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Inledning

Sveriges riksbank ir myndighet under riksdagen och star under dess garanti.
Riksbanken forvaltas av sju fullmiiktige. varav sex utses av riksdagen och en
av regeringen. Den av regeringen utsedde fullmiiktigeledamoten iir ordfo-
rande. Fullmiktige utser inom sig riksbankschef och inom eller utom sig en
vice riksbankschef.

Riksbankens uppgift som centralbank bestar i att

— utge sedlar och mynt,

— ansvara for betalningsmedelsforsorjningen

- forvalta guld- och valutareserven.

- fungera som statens och bankernas bank.

- fora kredit- och valutapolitik inom ramen for den allminekonomiska

politiken

Riksbanken administrerar vidare valutaregleringen.

Riksbankens verksamhet bedrivs vid huvudkontoret i Stockholm och vid
atta regionkontor samt under dessa tretton kassakontor. Vidare sker ut- och
inlamning av sedlar vid tre s. k. sedeldepaer i postverkets regi. Regionkonto-
rens och kassakontorens arbetsuppgifter bestar friamst av betalningsmedels-
forsorjning. Vid huvudkontoret svarar en siirskild enhet. region Stockholm.
for betalningsmedelsforsoryningen.

Grundliggande bestimmelser om riksbanken och dess uppgifter finns i
lagen (1934:437) for Sveriges riksbank och i lagen (RFS 1975:6) med
reglemente for riksbanken (Bankoreglementet).

I lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel regleras de kreditpolitiska
instrument som regeringen genom forordnande kan stélla ull riksbankens
forfogande. Har forordnande om kreditpolitiska medel givits utfirdar
riksbanken de tillaimpningsforeskrifter som behdvs for anvindningen av
sddana medel.

De valutareglerande bestimmelserna aterfinns dels i valutalagen (SFS
1939:350). dels i valutaforordningen (SFS 1959:264). Riksbanken har
utfiirdat foreskrifter om tilliimpning av valutaforordningen vilka aterfinns i
riksbankens forfattningssamling, serie B.

Vid utgingen av ar 1986 hade fullmiktige i riksbanken foljande samman-
siittning:

Ordinarie ledaméoter

Erik Asbrink. ordforande. Olle Géransson. vice ordférande och depute-
rad. Bengt Dennis. riksbankschef. Staffan Burenstam Linder. Jan Bergqvist.
Ingemar Eliasson och Karl Boo.

Suppleanter

Lars Mathlein, personlig supplcant for ordforanden. Ivar Nordberg,
Birgitta Johansson. Johan Gernandt. Aina Westin. Christer Eirefelt. Bertil
Jonasson och Kurt EkIof. vice riksbankschef.
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Kredit- och valutapolitiken

Grunddragen i den realekonomiska utvecklingen

Det ekonomiska laget sival i Sverige som utomlands paverkades under 1986
starkt avsjunkande oljepris och fallande dollarkurs. For Sveriges del innebar
dessa faktorer i forening med ldgre internationella rantor att bytesbalansen
forbattrades med narmare 20 miljarder kr mellan 1985 och 1986. For
bytesbalansen som helhet forbyttes ett underskott pd 10 miljarder kr i ett
Overskott pd preliminart 85 miljarder kr 1986. Sjunkande importpriser
medforde dessutom att inflationstakten dampades betydligt under aret.
Samtidigt fortsatte I6nerna inom svensk industri att stiga snabbare an i
flertalet industrilinder. Konkurrenskraften forsvagades darfor.

Den internationella bakgrundenoch den svenska exporten

De kraftigt sainkta oljepriserna och det sjunkande internationella ranteldget
utgjorde inte sa stark tillvaxtstimulans for OECD-omradet som vintat.
BNP-tillvaxten 1986 ldg runt 2,5% vilket arnagotlagre an for 1985. Fallande
energipriser bidrog till att inflationstakten avtog i OECD-omradet; i nagra
lander sjonk t.o. m. prisnivdn. Hushallens realinkomster 6kade darmed.
vilket ledde till att det framst var den privata konsumtionen som bidrog till
BNP-tillvaxten i OECD under éret.

Vaxelkursforandringarna, som framforallt inneburit fallande dollar och
forstarkt D-mark och yen hade dnnu under 1986 inte dstadkommit nigon
storre reduktion av obalanserna i bytesbalanssaldona riknat i I6pande priser.
Det amerikanska handelsunderskottet nddde en ny rekordnivi samtidigt som
bl. a. Japan och Vasttyskland ytterligare forstarkte sina handelsdverskott.
Till detta bidrog de kraftigt sinkta oljepriserna. Problemet med det
amerikanska budgetunderskottet kvarstod ocksd under 1986. Forsok gors nu
att bl. a. via lagstiftning — den s. k. Gramm-Rudman-Holling akten — pa
langre sikt bringa den amerikanska budgeten i balans.

I 6vriga nordiska lander pekade utvecklingen under dret mot en tilltagande
obalans. Det danska bytesbalansunderskottet forvarrades. I Norge vande
tidigare overskott till ett underskott. Som oljeproducerande land drabbades
Norge hart av oljeprisfallet, samtidigt som den privata konsumtionen
fortsatte att stiga kraftigt, framst under forsta halviret. Med de 6verenskom-
melser Finland har betraffande 6sthandeln begransades fordelarna av lagre
oljepriser av ett bortfall av exportefterfragan fran oststaterna. For Norden
sammantaget ledde utvecklingen titl att BNP-tillvixten borjade avta under
aret.

Den internationella efterfragan var baserad framst pa 6kad konsumtion
och mindre pd investering. Vidare sjonk efterfrigan frin de oljeproduceran-
de landerna. Detta bidrog for Sveriges del till att exportuppgingen blev
forhallandevis mattlig under 1986. Fortsatt starkare pris- och kostnadsok -
ningar i Sverige an i konkurrentlanderna torde ocksd ha dampat exportvo-
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lymokningen. Exportvolymen av varor och tjanster beraknas ha stigit med
knappt 3% 1986, jamfort med 2.3% 198S.

Inhemsk efierfragan. lager ochimport

Under 1986 uppgick BNP-tillvaxten 1 Sverige till knappt 29 . Det var
framforallt konsumtionen som bidrog till att BNP o6kade. Sjunkande
inflation stakt i kombination med bibehallen 16nestegringstakt gav forbattra-
de realinkomster. Sjunkande nominella rantor gav ocksd en stimulans at
konsumtionen. Den privata konsumtionen steg med ca 3.5% i volym 1986
vilket innebar att sparkvoten drogs ytterligare nagot nedat. Mest Okade
forsaljningen av varaktiga konsumtionsvaror.

Bruttoinvesteringarna totalt sjonk under loppet av forsta halvaret men
vande dérefter uppat. Heldret 1986 kom darmed att visa en i stort sett
oforandrad investeringsnivd jamfort med 198S. Industrins investeringar. som
dkade ca 35% mellan aren 1983 och 198S. foll tillbaka ett par procent 1986.
aven bostadsinvesteringarna sjonk.

Lagrensomefterflera ars avveckling borjade byggas upp under 198S drogs
ater ned under 1986. Lagerutvecklingen bidrog darfor till att halla nere saval
importokningen som produktionstillvaxten.

Tillvaxten avimportvolymen av varor och tjanster beraknas hastannat pa
totalt ca 3.5% trots en stark efterfrigan pa konsumtionsvaror vilka har ett
stort importinnehall. Forutom lagerutvecklingen bidrog den svaga inve ste-
ringsOkningen till en dampning 1 60kningstakten av importen.

Industriproduktion. sysselséttning och priser

Industriproduktionen dkade endast obetydligt mellan 1985 och 1986. Pro-
duktionsuppgangen skedde dock fran en redan hég produktionsnivd. Indu-
strisysselsattningen steg ndgot mellan heldren, men starkast 9kade sys selsatt-
ningen inom den privata tjanstesektorn. Den totala sysselsattning sokningen
blev storre an tillvaxten av arbetskraftsutbudet. vilket medférde att den
Oppna arbetslosheten gick tillbaka fran 2.8% 1985 till 2.7% 1986.

Under loppet av aret steg konsumentprisindex (KPI) med 3.3% och
mellan drsgenomsnitten for 1985 och 1986 med 4.2% . Trots att inflationstak-
ten lag betydligt liagre an tidigare ar. blev den dnda hdogre dn vad som
vantades nar det under varen stod klart hur kraftigt oljeprisfallet skulle bli.
De tvaarsavtal som under forsommaren slots mellan arbetsmarknadens
parter pa den privata sidan innehdll en prisklausul som innebar ratt till
omforhandling om KPI under loppet av aret skulle stiga mer an 3.2%.

Bytesbalansen

Bytesbalansen forbattrades kraftigt under 1986 och berdknas under helaret
ha gett ett éverskott pa 8.5 miljarder kr'. vilket kan jamféras med ett
underskott 1985 pa drygt 10 miljarder kr.

' Enligt preliminir nationalbudget for 1987.
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Omsvingningen i bytesbalansen dterspeglade framst en kraftig forbattring
av handelsbalansen. Overskottet i handelsbatansen 6kade med 17 miljarder
kr till 32 miljarder kr 1986. Forbattringen berodde till 6verviagande delen pé
starkt reducerade oljepriser.

Nettot for tjanster och transfereringar forbattrades nigot under 1986
jamfort med 1985. Forbattringen. som huvudsakligen kunde hanforas till
minskade ranteutgifter, netto, berodde dels pd sjunkande rantenivder
utomlands dels pd en lagre dollarkurs. I motsatt riktning verkade en
forsamring av resevalutanettot under 1986.

Bytesbalansen, miljarder kr

1984 1985 1986
Handelsbalans (inkl. korrigering
av handelsstatistik) 233 14.7 31.8
Tjanster och transfereringar =203 2] =233
Bytesbalans 3.0 -104 8.5

Privatoch kommunal kapitalbalans och valutafléde

De direkta investeringarna i1 utlandet med avdrag for utlindska direkta
investeringari Sverige gavunder 1986 ett 0kat kapitalutflode. Under drets tre
forsta kvartal 6kade utflodet med 4,0 miljarder kr till 8.6 miljarder kr jamfort
med samma period 1985.

Riksbankens valutastyrelse beslot den 24 juni 1986 att upphava kravet att
svenska direkta investeringar i utlandetskall finansieras genom lin i utlandsk
valuta. Tidigare gallde att sddana investeringar med nigra undantag skulle
finansieras med ldn 1 utlindsk valuta och med en l6ptid for lanet pd

Tabell 1. Bytesbalans och valutafloden
Miljoner kr

1985 1986' 1985 1986
lhd 2hd 1ha  2hd'

A. Bytesbalans -104 8.5 -99 -206 5.2 383
B. Privata kapitaltrans-

aktioner, netto 13,0 -0.1 33 9.8 88 -89

Valutafléde

(A+B=C-D-E) 2.6 84 - 66 9,2 140 =56
C. Valutareservens trans-

aktionsforiandring 14,0 1.3 164 - 24 2,6 -13
D. Riksbankens 6vriga

transaktioner 0,1 0.9 00 -01 =205 1.4
E. Statens upplaning,

netto 11,5 =80 230 -11,5 -10.9 29

' Preliminart utfall for bytesbalans och privata kapitaltransaktioner.
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genomsnittligt minygt S r. De 0kade investeringarna under 1986 aterspeglade
huvudsakligen verkstallandet av nagra storre projekt.

De 6kade direktinvesteringarna bidrog till att 6ka den privata |l angfristiga
upplaningen utomlands under forsta delen av aret. Harutover syns det 6kade
intresset for annan privat langfristig upplaning. som var markbart under
slutet av 1985, ha bestatt under 1986. Det totala kapitalinflédet. netto. frin
privata ldnga |&n 6kade darmed kraftigt. For de tre forsta kvartalen 1986 steg
nettoinflodet med I1.1 miljarder kr till 17.2 miljarder kr jamfoért med samma
period 1985.

Den kortfristiga upplaningen dampades ndgot under 1986 cfter den
omfattande upplianing som dgde rum 198S. Nettoinflodet for dessa lan sjonk
med 3.6 miljarderkrunderdretstre forsta kvartal till 9,6 miljarder kr jamfort
med samma period foregéiende &r.

Den sammanlagda effekten av l6pande betalningar och privata och
kommunala kapitaltransaktioner gav ett betydande valutainflode under arets
fem forsta manader. Vid maj mdnads utgdng var det ackumulerade
valutainfiédet 14,3 miljarder kr. Direfter avstannade valutainflédet och
forbyttes i1 ett utflode i november. Totalt under dret uppgick valutainflodet
till 8.4 miljarder kr. Omsvangningen i valutafiédena sammanhanger huvud-
sakligen med en forsvagning av den privata och kommunala kapitalbalansen
under andra halviret 1986. En &terbetalning av korta 14n torde vara den
huvudsakliga forklaringen till andringen i valutaflédena. En omsvéngning i
utlandets intresse for svenska aktier bidrog ocksa till dndringen. En
betydande nettoexport under &rets fyra forsta manader forbyttes i en
nettoimport av svenska aktier frdn utlandet.

Kreditpolitikens huvuddrag och utvecklingen under éret
Avregleringen och de kreditpolitiska medlen — utgangsliget

Genom slopandet av ranterekommendationen f6r bankernas utldning i maj
1985 och framforallt genom avskaffandet av utldningstaken for banker,
finansbolag och bostadsinstitut i november samma 4r var den inhemska
svenska kreditmarknaden viding&ngen av 1986 i vasentligadelar avreglerad.
Livforsakringsbolag och Allmanna Pensionsfonden alades dock allmén
placeringsplikt avenfor 1986 enligt i princip samma utformning som tidigare.
Instituten ifrdga skulle forvirva prioriterade obligationer direkt fran riks-
galdskontoret. bostadsinstituten och Allmianna Hypoteksbanken i féreskri-
ven omfattning. Dessa s. k. bruttokvoter innebar dock att instituten ar
oforhindrade att nar som helst silja ut sitt innehav av prioriterade obligatio-
ner. Riksbanken har vidare som allmédn princip motverkat anvindningen av
indexldn pd kreditmarknaden. Detta manifesterades genom fortsatt tillamp-
ning av rantereglering av forsiakring sbolags placeringar i 1an med indextil-
lagg.

For att begransa risken for en alltfor kraftig kreditexpansion som reaktion
p& utlaningsregleringarnas avskaffande skarptes samtidigt kassakraven.
Kraven hojdes fran 1 till 3% med verkan frdn den 13 januari 1986, varvid
ocksd rintegottgorelsen borttogs.
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Mal och ramarférpolitiken

Avregleringen av kreditmarknaden markerade ingen forandring i malen for
kreditpolitiken. Utvecklingen av betalningsbalansen skulle liksom varit fallet
under scnare ar vara styrande for kreditpolitiken. Den utveckling med
framforallt lagre oljepris och en fortsatt nedgang i dollarkursen och i den
internationella rantenivan som agde rum under loppet av dret, gjorde dock
att betalningsbalansen blev en mindre betungande restriktion dn tidigare.
Anpassningen avden inhemska rantenivdn kom darfor i hogre utstrackning
an tidigare att bestimmas av det inhemska e fterfragelaget. Osdkerheten om
storleken av forbattringen i bytesbalansen och tendenser till en kraftig
Okning av konsumtionen paverkade takten i nedtr appningen av de inhem ska
rantorna.

Devalveringarna 1981 och 1982 lade grunden for en forbittring av
konkurrenskraften och dirmed ocksé for en forbattring av bytesbalansen.
Utvecklingen i denna riktning har forstarkts av den uppgangi den internatio-
nella konjunkturen som dgt rum sedan dess. Dessa bada faktorer i forening
medverk ade till att de langv ariga underskotteni bytesbalansen kunde vand as
i ett overskott under 1984. Bytesbalansen forsvagades dock pad nytt under
forsta halviaret av 1985 som foljd av en kraftigt tilitagande inhemsk
efterfragan.

Det operativa malet for kreditpolitiken under senare ar har emellertid inte
varit bytesbalansen utan valutafiédet. Under det anstrangda lage som radde
under 1984 och framférallt under 1985 var stravan inriktad pa att uppna
balans 1 valutafiddena och pa s& satt bidra till att skapa fortroende for
antiinflationspolitiken. For att undvika alltfor stor ryckigheti politiken méste
visserligen ne tto flodet av I6pande betalningar och privata (och kommunal a)
k apitaltr ansak tioner tillatas variera 6verkortare perioder men pa langre sikt
skulle dessa floden balansera. Staten skall alltsd inte — utom mdjligen
temporart — foreta nagon nettoupplining utomlands for att balansera
underskott i bytesbalansen eller privat k apitalut flode. Med de pafrestningar
som betalningsbalansen var uts att for under 1984 och framforallt under 1985
innebar detta att kraftiga valutautfloden méste bromsas upp och vandas i
infldden genom en atstramande kreditpolitik. Denna politik var framgéangs-
rik. Anmérkningsvird var utvecklingen under 1985 da det stora valutautflo-
det under viren kunde brytas i forsta hand genom kraftfulla kreditpolitiska
atgarder i maj. Valutautfloden pad 10 miljarder kr fram till 1 mitten av maj
kunde véndas till e tt mindre inflode for dret som helhet. Hartill bidrog ocksa
ett omslag i bytesbalansen efter den foérsamring som agt rum i denna under
forsta delen av aret.

De vidtagna atgiarderna forstarkte tilltron till att den svenska kronans yttre
varde kommer att bevaras. Fallande dollarkurs och sjunkande ranteniva
utomlands underlattade otvivelaktigt omsvangningen i den externa balansen
under senare delen av 1985. Forbattringen av denna kunde forenas med en
nedtrappning ocksd av de inhemska rdntorna. Utsikterna infor 1986 var
emellertid langt ifran odelat gynnsamma. Prognoser vid denna tid indikerade
narmast att tillvaxten i den svenska ekonomin skulle bli bland de lagre 1
industrilinderna i en avtagande internationell konjunkturuppging. Anda

Redog. 1986/87:15



Diagram 1. Valutaflode samt rintedifferensen mot eurodollar och korgvigd
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forefoll det inte troligt att underskottet 1 bytesbalansen skulle kunna
elimineras. Betydande svérigheter att forena inre och yttre ma! for den
ekonomiska politiken kunde séledes inte uteslutas. Genom fram forallt den
drastiska nedgangen i oljepriserna dndrades fOrutsattningarna radikalt.

Frédn en nivé kring 28 dollar per fat under slutet av 1985 sjonk priset pd
rdolja till ca 12 dollar per fati april och t. 0. m. under 10 dollar per fat kring
mitten av 1986. Genom snittet for aret kom att ligga pa ca 14 dollar. Aven
med en viss dterhamtning av priset var det uppenbart att utsikterna for den
svenska ekonomin hade forbattrats markant. Mest framtradande var effek-
ten pd bytesbalansen. Denna forstarktes av att dollarn fortsatte att falla
under forsta delen av dret. frdn en nivd kring 7.70 kr vid slutet av 1985 ned
mot 7 kr i mitten av 1986. Den direkta effekten pd oljeimporten av prisfallet
och nedgangen i dollarkursen beraknades mycket val kunna bli av storleks-
ordningen 20 miljarder kr. Nettoeffekten av de indirekta aterverkningarna
via det allmdnna efterfragelaget i Sverige och i utlandet var osaker men
kunde beraknas bli av begransad omfattning i forhéllande till den direkta
effekten. Totalt kunde sdlunda bytesbalansen vantas bli betydligt battre 1986
an vad prognoserna vid rets ingdng forutskickade.

Det valutainflode som agt rum sedan atstramningen av kreditpolitiken i
maj 1985 fortsatte fram till hosten 1986. Inflodet var sarskilt omfattande i
januari. Namnda forhallanden innebar att de externa restriktionerna pa
politiken blev mindre strianga efterhand. Med ett underskott i bytesbalansen
pa 10 miljarder kr 1985 kravdes dock en markant férbattring for att denna
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Diagram 2. Penningsmarknadsrantor i Sverige och utlandet
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skulle visa ett mer betydande 6verskott. Osidkerheten om oljeprisutveckling-
en och ocksd om den kreditpolitiska avregleringens e ffekter var dock stor.
Mot denna bakgrund lattades penningpolitiken stegvis och med viss forsiktig-
het. Efterhand blev den starkt stigande privata konsumtionen en pataglig
restriktion pé fortsatta lattnader.

Nedtrappning av rintenivan.

Ranteutvecklingen hade under 1985 varit nedatgdende dnda sedan atstram-
ningsdtgarderna i maj. Rantan pa kortare statspapper (3-manaders stats-
skuldvaxlar) hade sjunkit frdn en niva kring 16% till drygt 12% och langre
statspapper (S-driga riksobligationer) fran ca 14% till ca 12.5%. Diskontot
hade under denna tid endast sankts en gang. i juli 1985, fran 11.5% till
10,5%. Som en anpassning till det faktiska rantelaget pd marknaden sinkte
riksbanken den 16 januari 1986 diskontot med ytterligare en procentenhet till
9.5%.

Straffrantan pd bankernas uppldning sanktes ocksd i samband med
diskontoandringen i juli och sedan ytterligare ett par ganger under hosten
1985 — sammanlagt fran 16% till 13% — for atti samband med utlaningsta-
kens avskaffande ersittas med en rantetrappa. Bankerna fick enligt denna
ldna till 10.5% ett belopp motsvarande hogst 25% av eget kapital. For storre
belopp hojdes rantekostnaden.

Vid rantetrappans inforande lag lagsta utldningsranta pa samma niva som
diskontot. Diskontosankningen i januari foretogs utan att rdntetrappan
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Diagram 3. Rantan pé statsskuldvixlar och statsobligationer

Manadsgenomsnitt
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andrades. Darmed frigjordes diskontot for forsta gdngen helt fran géllande
villkor forbankernas uppldningi riksbanken. Den tidi gareslopade reglering-
en av bankernas utldningsr antor var ocksd knuten till diskontot. Diskontots
rantestyrande effekt har sdledes minskat. Det tjanar nu i forsta hand som
végledning for bankernas rantesattning pa sina inldnin gsraknin gar och dven
for deras ranteséttning pd en betydande del av utldningen till hushdllen.
Bankerna justerar fortfarande dessa rantesatser i samband med diskontof6-
randrin gar. Dessutom finns det mén ga andra kreditavtal och andra former av
kontrakt som ar knutna till diskontot.

Fram till diskontosankningen i januari 1986 hade de inhemska penning-
marknadsrantorna sjunkit betydligt snabbare an de utlandska. Efter den
kraftiga uppjusteringen i maj 1985 1 g tremanaders statsskuldv axelréntor ca
8 procentenheter Over motsvarande eurodollarrantor. Efter diskontosank-
ningen i januari fortsatte marknadsr dntorna att falla i stabil takt. Under de
forstamanaderna av 1986 etablerades en marginal mot euordollarrantan pa 3
procentenheter, densamma som ratt vid ingdngen av 1985, och for kortare
perioder t. 0. m. ndgot lagre.

Om man istalletberaknaren “korgrdnta™ som visar vad det skulle kosta att
lana utlandsk valuta i de proportioner som ges av deras respektive vikt i
valutakorgen, ldg denna under inledningen av 1986 2 procentenheter hogre
an statsskuldv axelrantan.

Nedgéngen i penning- och obligationsmarknadsrantorna foljdes upp med
ytterligare sanknin gar av diskontot — till 8 .5% 1 mitten av mars och till 8% i
mitten av april. Den forsta var samordnad med en mer omfattande
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internationell rantesankningsaktion och féljde omedelbart p& en neddrag-
ning av centralbanksrantorna i bl.a. USA, Visttyskland och Japan: den
andra foregick ytterligare sankningar av centralbanksrantorna utomlands.
Vid den tiden hade rantan pd 3-ménaders statsskuldvaxlar sjunkit frandrygt
12% vid drets ingdng till drygt 10%.

Uppbromsad riantenedgdng

Efter diskontosankningen i april upphérde nedgangen i marknadsrantorna.
Riksbanken genomforde en andring av rantetrappan med verkan fran
ingdngen av juni. Den foretagna justeringen var dels ett resultat av en teknisk
Oversyn av bankernas uppldningsvillkor, dels en anpassning av rantetrappan
till rddande lagre ranteniva.

Basen for bestamning av bankernas upplaningsvillkor i riksbanken hade
dittills utgjorts av den lantagande bankens beskattade egna kapital. Storle-
ken av detta ar emellertid pdverkat av den bokslutsstrategi banken i fraga
tillampar. For att erhdlla en mer konkurrensneutral upplaningsratt, ersattes
den tidigare basen med en som forutom det beskattade egna kapitalet dven
inkluderade 50% av varderegleringskontona.

Det sedvanligt strama laget for bankernas kassalikviditet genom statsbud-
getens sasongmassiga forstarkning hade accentuerats av genomférda stora
emissioner av premieobligationer, ca 18 miljarder kr mot férvantade 3 a 4
mitjarder kr. Vid of6randrad rantetrappa kravdes darfor omfattande mark-
nadsoperationer foratt bankernas upplaningsranta i riksbanken, och darmed
dagsldnerantan, inte skulle dras upp langt 6ver rddande rantenivd med de
dterverkningar detta skulle fd pd den allmédnna rantenivan. For att undvika
detta sankte riksbanken i stallet stegen 1 rantetrappan i samband med den
tekniska omlaggningen. Sedan juni géaller dirmed féljande rantevillkor for
en banks uppldning i riksbanken.

1an upp till 20% av den nya kapitalbasen 8%
1an mellan 20% och 40% av den nya kapitalbasen 10%
lan mellan 40% och60% av den nya kapitalbasen 12%
1an mellan 60% och 80% av den nya kapitalbasen 14%
1an 6ver 80% av den nya kapitalbasen 16%

Jamfort med tidigare tillampade rdntetrappa innebar detta att hojden mellan
varjesteg — 2 procentenheter — bibehdlls of orandrad men att nivdn sanktes
for forsta trappsteget fran 10.5% till 8%. Vidare forlangdes stegen. Varje
steg t rantetrappan som utnyttjas fullt ut av alla banker motsvarar nu en
uppléning pa ca 6 miljarder kr. Tidigare var det forsta steget drygt 2,5
miljarder kr och resterande vardera drygt S miljarder kr.

Rantesatsen for bankernas inldning i riksbanken. exklusive kassakvotsme-
del. sanktes samtidigt frdn 8.5% till 6%.

Efter en kortochsvag uppgang i majsjonk marknadsrantorna dter,omén
langsamt, for att stabiliseras i1 mitten av oktober pd en nivd som for
3-mdnaders statsskuldvaxlar 1dg strax under 8.5%. Diskontot anpassades
med hédnsyn hartill neddt med en halv procentenhet till 7 1/2% i september.

Valutainflodet upphorde under férsommaren. In-och utflode balanserade
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1 stort sett Over perioden juni-oktober. Eurodollarrantorna sjonk under
denna tid ung efar parallellt med motsvarande svenska penningmarknadsran-
tor. Den korgviagda riantan steg daremot nagot och lag i oktober endast
obetydligt lagre dn statsskuldvixelrantan.

Ranteuppgdng och resirikiivare kreditvillkor

Det blev efterhand uppenbart att den privata konsumtionen — och speciellt
varaktiga konsumtionsvaror — steg i en snabbare takt dn vantat. Risken att
prisstegringen skulle bryta igenom det tak som mojliggjorde omférhandling
av de privata I6neavtalen blev ocksd mer pataglig. Det tidigare balanserade
valutalaget forbyttes i ett begynnande utflode kring mitten av november.
Dessa faktorer och ett omslag i marknadens inflationsforvantningar skapade
oro varvid rantorna drogs upp. Farhdgor bland marknadsaktérerna for en
kraftig konsumtionsokning torde ocksd ha bidragit till rantestegringen. |
rddande lige avstod riksbanken frdn att motverka denna uppgdng. Fréan
mitten av november till framemot slutet av dret steg rantan pa 3-manaders
statsskuldvixlar med en knapp procentenhet. Uppgéangen i ob ligationsran-
torna dversteg en och en halv procentenhet. Obligationsrantorna har vid
flera tillfdllen varierat kraftigare dn penningmarknadsrantorna i det mycket
korta perspektivet — 6ver dagar eller ndgon vecka.

Det var inte en forsvagning av den extema balansen utan den inhemska
utvecklingen som foranledde riksbanken att lata tendensen till uppgdng i
rantenivdn fd genomslag. Utldningen frdn banker. bostadsinstitut och
finansbolag hade efter en nagot trevande start under tiden omedelbart efter
utldningstakens avskaffande i november 1985 expanderat kraftigt sedan
april. En omfattande utldning var ocksa vantad som resultat av olika slags
omdisponeringar av krediter och portféljanpassningen som avregleringen
mojliggjorde. Den kreditexpansion och &tféljande likviditetsokning som agt
rum lag dock i 6verkant med hansyn till den starkt vaxande konsumtionsef-
terfragan. En fortsatt kraftig konsumtionstillvaxt kunde pé sikt befaras fa
ogynnsamma aterverkningar pd bytesbalansen.

Marknadsforingen av krediter var ocksd mycket intensiv frdn saval
bankers som andra finansinstituts sida. Ett markant konkurrensins lag var att
erbjuda ldnga amorteringsfria lan. Enligt riksbankens uppfattning var det
inte forenligt med ett sunt fungerande kreditvasende att amorteringsfria lan
snarare blev regel dn undantag. For foretag med deras mer sofistikerade
finansieringsformer var det visserligen knappast meningsfullt att stilla krav
pa amortering. Daremot borde inte privatpersoner ha tillgang till sddana
krediter. Aven om mojligheten alltid foreligger i en fri kreditmarknad att ta
upp nya lan ger detta dndé anledning till omprovning av den egna ekonomin.
For att uppnd en sddan ordning traffade riksbanken redan i juni en
overenskomme ise med banker. bostadsinstitut och finansbolag om att storsta
restriktivitet skulle galla under 1986 vid beviljande av amorteringsfrihet for
privatpersoner pd sdval nya som gamla lan. | de fall amorteringsfrihet
medgavs skulle denna fd omfatta hogst 2 &r. Under vart och ett av 3 r under
lanets forsta femarsperiod skulle minst 1.5% av det ursprungliga ldnebe lop-
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Diagram 4. Marknadsraintor feffektiva drsrantor) for statsskuldvixlar och
riksobligationer
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9 _/

L ] | | |
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ioptid 16ptid 1optid 16ptid

pet amorteras dvs minst 4,5% av lanet under de forsta fem aren. Mot
bakgrund av den kraftiga utldningsexpansionen och konsumtionsefterfragan
som agt rum skarptes kraven pa amortering vid en fornyad 6verenskommelse
med verkan fran den 25 november. Nya lan givna av bostadsinstitut skulle
varje ar amorteras med minst 3% av ursprungligt lanebelopp medan
motsvarande amorteringskrav for 1an i banker och finansbolag uppgick till
6%. For hushéllen blev salunda lanevillkoren hardare mot slutet av aret saval
genom strangare amorteringskrav som genom stigande ranta.

Placeringsplikten avskaffas

Under 1986 tillampades, liksom for 1985, placeringsplikt i form av brutto-
krav. dvs krav pa forvarv direkt fran emittent, for livférsakringsbolag och
Allméinna Pensionsfonden. Varje instituts forvarv av prioriterade obligatio-
ner skulle uppgéd till belopp motsvarande minst 80% av dess totala
nettoplaceringar. Som prioriterade obligationer raknades direkt fran emit-
tent forvarvade statsobligationer utom riksobligationer samt bostadsinstitu-
tens och Allmédnna Hypoteksbankens obligationer for finansiering av
prioriterade andamal. For bostadsinstitut omfattade dessa andamal ny- och
ombyggnad av bostader och vissa anknutna lokaler, medan de fér Hypoteks-
banken avsag langsiktiga investeringar i jordbruk och skogsbruk. Kraven for
1986 begransades till att galla for perioden januari — november. Syftet var
att periodicerasa att arsskiften inte blir mattidpunkt. Forsakringsbolagen har
da stora svarigheter att bedoma sin placeringskapacitet pa grund av
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anhopningen av premiebetalningar i forening med osikerheten om deras
fordelning fore och efter arsskiftet.

Forutom krav pd den totala omfattningen av prioriterade placeringar,
innehdll placeringspliktsbestimmelserna foreskri fter om deras férdelning pa
bostadsobligationer och dvriga obligationer samt om vissa minimikv oter som
skulle vara uppfyllda for mellanliggande perioder i syfte att dstadkomma ett
jamnt placeringsflode.

En Aterstiende del av bostadsbyggandets finansiering for 1986 tryggades i
sedvanlig ordning genom Overenskommelse mellan delegationen for bo-
stadsfinansiering och bankerna. Bankerna forklarade sig villiga till avlyft i
fardiga fastigheter genom att direkt fran bostadsinstituten kdpa prioriterade
obligationer till ett sammanlagt belopp av 7 S00 mkr 6ver &rct. Bankerna
hade uppfylit dessa dtaganden dé prioriteringssystemt avvecklades i slutet av
november.

Forsdkringsinstitut och banker hade full frihet att avyttra forvirvade
prioriterade obligationer. En viss inldsningseffekt foreldg dock genom att
den prioriterade rdntan vid emissionstidpunkten ladg under marknadsréntan
och mdnga institut var obendgna att redovisa realiserade forluster. | den
nedatgdende rinterdrelsen under 1986 kunde en hel del forsédljningar foretas
av tidigare inkopta obligationer utan att realisationsforluster uppstod.
Forsidkringsinstitut och banker kunde i sjilva verket gora betydande
realisationsvinster pd forsdljning av sddana obligationer.

Det tillimpade systemet innebar att bostadsbyggandets. Hypoteksban-
kens och en del av statens behov avlangfristig finansiering kunde sdkerstéllas
kvantitativt och till rdntor som lag under motsvarande marknadsréntor.
Systemet var en belastning for berorda institut och passade mindre vil in p&
en i Ovrigt avreglerad kreditmarknad. For en avveckling krivdes en effektiv
och omfattande obligationsmarknad. Aven om denna marknad innu inte ar
fullt utvecklad ansdg riksbanken att overviagande skil talade for att
placeringsplikten skulle slopas. Riksbanken hemstillde darfér inte hos
regeringen om fornyat forordnande om placeringsplikt. Placeringsplikten
forfoll dirmed vid november ménads utgéng.

For att motverka tendenser till en 6verdrivet kr aftig rinta pd bostadsobli-
gationer i forhallande till statens obligationer fastlades en hogsta godtagbar
utldningsridnta for statligt subventionerade bostadslan 6ver vilken rintebid-
rag fran staten inte utgdr. Regeringen faststillde denna rénta tll 0,4
procentenheter 6ver marknadsrintan pd 10-driga riksobligationer. Den
senare framridknas och kungodres veckovis av riksgdldsk ontoret.

Avregleringen och kreditinstitutens placeringar

Slopandet av utldningstaken for banker, finansbolag och bostadsinstitut i
november 1985 var ett centralt moment i avregleringen, men ménga viktiga
steg hade tagits dessforinnan. Bl a avskaffades rdntetaket pd bankernas
utldning imajsamma ar. Vidare gavslopade likviditetskrav for banker och en
Oovergang fran nettokrav till bruttoplaceringskrav for forsakringsbolag och
Allménna Pensionsfonden dren fore mojligheter fOr dessa institut att sédlja ut
eller omplacera stora delar av sina obligationsportfoljer. Banker och 6vriga
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kreditinstitut hade saledes under 1986 stor frihet att utveckla sina utldnings-,
upplanings- och placeringsstrategier.

Forandringen av utlaningen i de institut som under 1985 varit foremal for
utlaningsreglering var dramatisk. For perioden januari-oktober 1986. som
motsvarar den period under vilken utlaningsreglering radde 1985, uppgick
tillvaxten i utestaende lan till, totalt, 77 miljarder kr medan utlaningsstocken
var praktiskt taget oforandrad under motsvarande manader 1985.

Utldning (exkl. byggnadskrediter) i svenska kronor. Nettoflode, miljarder kr

Banker Finans- Bostads- Totalt

bolag institut
Jan—okt 1985 -11,6 1,5 9.9 - 0.2
Jan—okt 1986 31.2 6.0 39.7 76.9
Heliret 1984 12,2 3.1 20.9 36.2
Helaret 1985 7.4 93 14,3 31.0
Helaret 1986 61,8 13,1 47.5 122.4

' 12 manader t.o. m. november 1986.

Kreditexpansionen var ovantat stor. Banker och bostadsinstitut visade den
mest markanta uppgangen, men aven finansbolagens utestaende lan vaxte
snabbt. En betydande omplacering av 1an mellan olika institut torde ha agt
rum. Bostadsinstitutens kreditgivning avsag till en del en 6kad belining av
aldre hus, bl. a. i samband med Overlatelser, men sannolikt var det till
Overvigande del fraga om en omplacering av 1an som tidigare tagits i banker
men ocksa finansbolag. Bankerna i sin tur tog kanske nagon marknadsandel
fran finansbolagen. For bada dessa institutgrupper torde cn betydande del av
utlaningen aterspegla en “inflyttning'* av krediter fran den gra marknaden.
Den harda atstramningen pa den reguljara kreditmarknaden under 1985
bidrog harvid till att forstarka inflyttningseffekten.

Séaviél banker som finansbolag bedrev ocksa en mycket aktiv marknadsfo-
ring med erbjudande om finansiering i samband med de stora emissionerna
av premieobligationer under forsta delen av dret. Till bilden hor ocksa att
bostadsinstitutens obligationsemissioner genom vilka instituten finansierade
sin stora utldning i sin tur stallde krav pa finansiella resurser. Bankerna
svarade inte for denna finansiering genom att placera i obligationer. | stallet
reducerade de sina obligationsportfoljer. Indirekt maste detta 6kade obliga-
tionsutbud dock paverka bankers och finansbolags utlaning. Aven om
Allmanna Pensionsfonden och forsakringsbolagen kopte en del av det 6kade
utbudet torde nettokOpen av andra placerare an kreditinstitut ha varit
omfattande.

Bankernas utldning (exkl. byggnadskrediter) isvenskakronor. Nettofléde, miljarder kr

1984 1985 1986
Affarsbanker 10.1 44 49,6
Storre sparbanker 1.4 2.2 10.3
Féreningsbanker 0,7 0.8 1.9
Totalt 12,2 7.4 61.8

2 Riksdagen 1986/87. 2saml. Nr 15
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De 6kade kop som gjordes av andra an banker och forsakringsinrattningar
kravde i sin tur finansiering bl. a. i form av 6kad upplaning fran banker och
andra finansinstitut.

Expansionen i bankernas utlaning (exkl byggnadskrediter) i svenska
kronor under 1986 hirrorde huvudsakligen fran affarsbankerna.

Utlandsagda banker utgjorde ett nytt tillskott bland affarsbankerna under
1986. Genom lagéandring 1985 medgavs wlindska banker 6ppna dotterban-
ker i Sverige. Vid ingdngen av 1986 hade oktroj sokts och erhallits for 12
dotterbanker. Samtliga banker har erhallit upplaningsritt i riksbanken och
valutahandelstillstand. Flertalet av dem har varit aktiva pa penning- och
valutamarknaden medan deras inhemska inlanings- och utlaningsrorelse pa
nagra undantag nar varit mycket obetydlig.

Den kraftiga omsvangningen i bankutlaningen innebar bl. a. att utestaen-
de 1an till hushallen som sjunkit under januari-september 1985 steg pa nytt
under motsvarande period 1986.

Bankernas wildning (exkl. byggnadskrediter) i svenska kronor. sekior fordelad. Netof-
(6den. mil jarder kr

Totalt varav
foretag hushall
Jan—sep 1984 1.4 222 1.0
Jan—scp 1985 - 83 1.6 - 6.2
Jan—sep 1986 30.1 18.6 8.9
Utestdende
30 sep 1986 261.8 12:4.5 117.0

Trots en kraftig 6verflyttning av hushéllskrediter fran banker till bostads-
institut 6kade bankernas utestdende lan till hushéllen kraftigt. Bankernas
och bostadsinstitutens utlaning till hushallen framgar av f6ljande tabla.

Bankernas och bostadsinstitutens utldning (exkl. byggnadskrediter) ull hushdlien.
Netto flode, muljarder kr

Totalt Varay
Banker  Bostadsinstitut

prior. oprior.
Jan—scp 1984 144 1.0 3.9 9.5
Jan—sep 1985 8.2 —-6.2 6.4 8.0
Jan—sep 1986 433 8.9 6.4 28.0

Hirutover torde finansbolagens krediter till hushdll ha 6kat om an i
begransad utstraickning medan hushéaliskrediter fran kéllor utanfoér den
reguljara kreditmarknaden sannolikt minskade i omfattning.

Hushallens stora upplaning underléttade finansieringen av en tilltagande
konsumtionstillvixt men aterspeglades framforallt i en betydande 6kning av
hushallens finansiella tillgdngar. Som framgar av tablan nedan Okade
framforallt allemanssparandet och innehavet av premieobligationer. Netto-
kopen av premieobligationer dr dock dverskattade eftersom en e urskiljbar
del koptes av foretag och andra placerare.
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Forandring i ndgra av hushdllens finansiella tillgéngar. Miljarder kr

Januari — september

1984 1985 1986
Inldning i bank 0.0 - 59 2.0
Allemanssparande 3.5 7.2 13.3
Allemansfonder 1,1 1.2 2.4
Sparobligationer 1.6 3.6 =NAS
Premieobligationer 5.2 23 14.9
Forsakringssparande 6.7 8.6 10.4
Summa 18.1 17,0 41.5

Anpassning av finansiella tillgdngar och skulder som agt rum i olika
sektorer som foljd av avregleringen gor det svért att bedoma storleken av den
"genuina” kreditexpansionen.

Av andra mellanhandsinsiiut an bostadsinstitut var, liksom under 1985,
endast Allmianna Hypoteksbanken och Svensk Exportkredit foremal for
vissa upplaningbegransningar, desamma under bada aren. Allmanna Hypo-
teksbanken fick samma ram for prioriterad upplaning som under 1985dvs 1.5
miljarder kr. Svensk Exportkredits upplaningsbehov skulle fa tackas pa den
internationella lanemarknaden. Upplaning 1 kronor skulle medges endast
mot forlagsbevis for kapitaltackningsbehov.

For de kommun- och naringslivsfinansierande instituten framgar utveck-
lingen av utlaningen av foljande tabla.

Ovriga mellanhandsinstituts wildning i svenska kr. Nettoflode, miljarder kr

1985 Jan—sept.
1985 1986
Kommuninstitut 3.0 1.8 5.0
Jordbruksinstitut 2.7 21 2.2
Foretagsinstitut' 1,5 0,9 2.1

'Exkl. Svensk Exportkredit

Allmdnna pensionsfondens och liv forsikring sbolagens placcringskapacitet
uppgick 1986 till 21 respektive 31 miljarder kr. en 0kning med 2 respektive S
miljarder kr fran 1985. De forvarvade prioriterade obligationer direkt fran
emittent for 16 respektive 18 miljarder kr under perioden januari-november,
for vilken placeringsplikt géllde. De uppfyllde darmed foreskrivna krav.

Tillvaxten i penningmingden (bankinlaning + sedelinnehav) matt dver
tolvmanadersperioder 6kade successivt fran runt noll vid slutet av 1985 till
drygt 12% under hosten av 1986. Inkluderas dven allemanssparandet
forstarks uppgangen nagot. Samtidigt minskade emellertid den icke-finan-
siella sektorn sitt innehav av statsskuldvaxlar markant. Det mer an halvera-
des over ett ar fran senare delen av 1985. Tillvaxttakten for att likviditetsmatt
som utover penningmangd och allemanssparande aven inrymmer statsskuld-
vaxlar blev harigenom oforandrat kring 6 a 7% fran senare delen av 1985,
ehuru med en viss forsvagning under forsta delen av 1986. Nedgangen i
innehavet av statsskuldvéxlar uppviagdes delvis av 6kade kop av langfristiga
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obligationer. Det skedde sdledes en pédtaglig forlangning av I6ptiden for
vardepappersportfoljen i den icke-finansiella sektorn.

Statsupplaningen

Statens ldnebehov fortsatte att minska och uppgick for 1986 till 32 miljarder
kr efter att for 1985 ha uppgdtt till 53 miljarder kr. (Jfr Tabell 2).

Till f6ljd av relativt betydande nettoinsattningar i riksbanken pd s. k.
sarskilda rakningar tillsammans med den kassakvotshdjning for bankerna
som tradde 1 kraft den 13 januari 1986 blev riksbankens placeringsbehov

Tabell 2. Finansiering av statens {dnebehov 1985 —1986.
Nettobelopp miljarder kr

1985 1986
Statens budgetunderskott' 6l 35
Valutaférluster pa statliga utlandslan 8 3
Statens lanebehov 53 32
Finansiering:
Riksbanken 3 28
darav: féretags och kommuners in-
sdttningar i riksbanken 15 8
kassakravsmedel 0 8
ovrigt =12 12
Inhemsk marknad 39 10
dirav: allemanssparande 9 15
premie- och sparobligationer 9 12
avrigt? 21 -17
Utlandet 11 -6
Summa finansiering 53 2

' Budgetunderskottet anges hiir enligt riksgildskontorets kassamiissiga principer och
skiljer sig nagot fran det budgetunderskott som riksrevisionsverket redovisar.
* Inkl. prioriterade statsobligationer.

omfattande. Riksbankens innehav av statspapper kom totalt att 6ka med 28
miljarder kr.

Under forsta kvartalet 1986 medgavs en extra insattning inom allemans-
sparandet om 5 000 kr per person. Behdllningarna pd allemanssparkontona
kom att 6ka relativt kraftigt eller med 15 miljarder kr under 1986.

De bida premielan. som emitterades under forsta halvaret 1986. sldes till
mycket stora belopp. Totalt emitterades 1 dessa bdda 1dn ca 18 miljarder kr.
Nagra premieldn gavs inte ut under hosten. Netto rdknat, dvs med avdrag for
forfallande 1an. 6kade statens uppldning mot premie- och sparobligationslan
med ca 12 miljarder kr. En inte obetydlig del av de premieldn som
emitterades torde ha forvarvats av foretag.

Statens sammanlagda utestdende skuld i statsskuldvixlar och riksobliga-
tioner utanfor riksbanken krympte.

Den statliga lineskulden i utlandet sjonk under dret. Pd transaktionsbasis
uppgick dterbetalningen ull 6 miljarder kr.
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Kredit- och valutapolitiskt kalendarium 1986
9 januari

Efter 6verlaggningar mellan delegationen for bostadsfinansiering & ena sidan
och foretridare for affarsbankerna, sparbankerna och foreningsbankerna a
den andra triffades 6verenskommelse angiende bankernas byggnadskredit-
givning och deras andel av den shuliga bostadsfinansieringen under 1986.

Bankerna forklarade sig villiga att svara for de byggnadskrediter som
skulle behovas for bostadslanefinansierade nybyggnader och ombyggnader
samt for allmidnna samlingslokaler, som finansierades med statligt stod.
Bankerna forklarade sig hiarutover villiga att medverka till att byggnads-
krediter skulle stéllas till forfogande dven for bostadsbyggande utan bostads-
lanefinansiering och for tomtrittsmark.

I fraiga om den slutliga finansieringen forklarade bankerna sig villiga att
medverka till avlyft i firdiga fastigheter genom att de under aret fran
bottenlaneinstituten och Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag skulle kopa
prioriterade obligationer till ett sammanlagt belopp av 7.5 miljarder kr.

16 januari

Riksbanken beslutade sinka diskontor fran 10.S % till 9.5 % med verkan
fr.o.m. den 17 januari samt att sinka rintesatsen for prioriterade obligatio-
ner fran 11.S % till 11 % med omedelbar verkan.

13 mars

Riksbanken beslutade sinka diskontor fran 9.5 % till 8.5 % med verkan
fr.o. m. den 14 mars och sianka riantesatsen fOr prioriterade obligationer fran
11 % till 10 % med omedelbar verkan.

17 april

Riksbanken beslutade sinka diskontor fran 8.5 % till 8 % med verkan
fr. 0. m. den 18 april och sinka rintesatsen for prioriterade obligationer fran
10 % till 9 % med omedelbar verkan.

15 maj

Riksbanken beslutade genomfora vissa tekniska foriandringar i villkoren for
bankernas upplaning i riksbanken. Foljande andringar beslutades gilla
fr.o.m. den | juni:

- basen for bankernas upplaning i riksbanken dndrades fran beskattat eget
kapital till beskattat eget kapital plus S0 % av virderegleringskontona,

— samtliga upplaningstrancher i den s. k. rintetrappan skulle vara lika stora,
29 % av basen. For banksystemet som helhet skulle varje tranch uppgatill 6
miljarder kr. Tidigare var den forsta upplaningstranchen hilften sa stor som
ovriga trancher,

- rantesatserna for upplaning i de olika trancherna dndrades till intervallet
8-16 % fran att ha legat i intervallet 10,5-18.5 %.
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— rintesatsen for bankernas inlaning i riksbanken exkl. kassakravsmedel
sinktes fran 8.5 % till 6 %.
Foljande villkor skulle alltsy gitlla fr.o.m. | juni 1986:

Lan upp till 20 % av beskattat eget kapital plus S0 % av viirde-

regleringskontona R G
Lanmellan 20 % och 40 ¢ avdito 10 %
Lanmellan40 % och 60 % avdito 12 %
Lan mellan 60 % och 80 % av dito 14 %
Lan dver 80 % av dito 16 %
24 juni

Riksbankens valutastyrelse beslutade upphiva kravet att svenska dirckta
investeringar { utlander skulle finansieras ge nom lan i utlindsk valuta samt att
hoja maximibeloppet for tillstand vid férviry av rekrearionsbostad i utlandet
fran 250 000 kr. till 800 000 kr.

26 juni

Riksbanken triffade dverenskommelse med banker. bostadsfinansierings-
institut och finansbolagom att storsta restriktivitet skulle gilla vid beviljande
av amorteringsfriher pi sivil nya som gamla lan till privatpersoner oavsett
andamal.

19 augusn

Riksbankens valutastyrelse beslutade att tillstand skulle kunna ges till
forsilyning till utlandet inte baraav borsnoterade svenska aktier utan iven av
svenska OTC-akrier samt om siirskilda skil forelag dven av andra svenska
aktier.

21 angusn

I skrivelse till regeringen hemstillde fullmiiktige att regeringen matte foresla
riksdagen att forlanga giltighetstiden for lugen em kreditpolitiska medel
(1974:922) att gilla till utgdngen av 1989. Under forutsiittning av riksdagens
beslut att forlinga giltighetstiden hemstillde fullmiiktige om att regeringen
matte utfiirda forordnande om Aassakrav for bankinstitut.

18 september

Riksbanken beslutade sinka diskontor fran 8 % till 7.5 % med verkan
fr. o. m. den 19 septemberochdenprioriteradeobligationsréntan fran 9 % till
85 % med omedelbar verkan.

25 september

Riksbanken beslutade att hos regeringen ej hemstilla om nytt forordmande
om allmdn placeringsplikt efter det att det gillande férordnandet skulle 16pa
ut den 30 november 1986. Prioriteringssystemet skulle dirmed upphora
fr.o.m. den | december [986.
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25 september

Riksbanken beslutade avge skrivelse till finansdepartementct med férslag 1ill
andring av valutaférordningen avseende valutastatus for svenska bankers
filialer utomlands.

6 november

Riksbanken hemstillde hos regeringen om utfirdande av forordnande om
riniereglering for livforsikringsféretag, under forutsdttning av riksdagens
beslut om forldngning av giltighetstiden for lagen om kreditpolitiska medel.

21 november

Riksbanken traffade 6verenskommelse med banker och andra finansinstitut
om skdrpning av amorteringsvillkoren for nya lan till privatpersoner. Nya lan
frdn banker och finansbolag skulle amorteras med minst 6 % per ar av
ursprunglig skuld och nya 1an fran bostadsinstitut med minst 3 %. Undantag
gjordes for lan till nybyggda bostdder samt om- och tillbyggnad med statliga
1an. Overenskommelsen skulle trida i kraft den 25 november och ersitta
overenskommelsen av den 26 juni 1986.

4 december

Riksbanken beslutade med omedelbar verkan att avskaffa avistalimiterna
enligt valutahandelstillstdndet samt att tillimpa kassakrav pa avistapositio-
ner, vilka skulle innebdra nettoupplaning i utlandsk valuta.

16 december

Riksbankens valutastyrelse beslutade, med verkan fr.o.m. den | januari

1987, att:

- upphdva alla restriktioner som gallt vaxlingar mellan tva utldndska valutor
med undantag for att affarerna skall goras med svensk valutabank,

- upphédva forbudet for valutabankerna att gora terminsaffdrer utan kom-
mersiell bakgrund med valutautldnningar pa langre tid dn 12 ménader,
- upphéva forbudet for valutabankerna att gottskriva kunder vinsti samband

med annullering av terminskontrakt,
- tillata foretagen att gora affarer i valutaoptioner enligt samma regler som
galler for terminsaffarer.
Valutastyrelsen beslutade vidare, med verkan fr.o.m. | februari 1987, att
gora ett antal dndringar inom valutaregleringen som innebar forenklingar
genom utokad delegering till valutabankerna m.m. En mer betydande
dndring var att den genomsnittliga l6ptiden for finansiella 14n i utlandsk
valuta sdnktes fran tva till ett ar.
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Internationellt finansiellt samarbete

Deninternationella shuldsituationen

Under 1986 har inte nagon viasentlig forbittring av den internationella
skuldsituationen kunnat skonjas. For skuldlimdernas del har den betydcelse-
fulla nedgangen i de internationella riintorna mer in uppviigts av negativa
faktorer som lLingsam tillviixt pa exportmarknaderna. fortsatt fallande
rivarupriser och stora svarigheter att arrangera erforderlig finansiering. i
synnerhet fran affirsbankerna. Det kraftiga oljeprisfallet under arets forsta
hilft medverkade visserligen till en mera tillfrectsstillande externbalansut-
veckling for atskilliga u-linder men forsiimrade samtidigt drastiskt liget for
de skuldlander som éir starkt beroende av oljeexport. Enligt Internationella
valutafondens (IMF) berikningar kommer u-lindernas samlade bytes-
balansunderskott att stiga frin ca 3 % av exporten 1985 till drygt 9 % 1986.

Det amerikanska s, k. Baker-initiativet. som syftar till en forstirkning av
den internationella skuldstrategin, har dven under 1986 intagit en central
plats i diskussionen. Initiativets inriktning pa tillvixtorienterade anpass-
ningsprogram i kombination med okad finansiering fran savial multilaterala
organ som affirsbanker har vilkomnats av det stora flertalet linder.
Samtidigt har kritik riktats mot att finansieringsinsatserna foreslas ske enbart
i form av nyutlaning, vilket forviirrar en redan ssarhanterlig skuldborda.
Vidare har framhallits. bl a. fran nordiskt hall. att Baker-initiativet maste
kompletteras med mera entvdiga ataganden fran i-kindernas sida. | ett
nordiskt uttalande infor motet med IMFs interimskommitté i april 1986
understroks att i-linderna borde ata sig att

— fora en ekonomisk politik och handelspolitik som framjar tillviixt och
marknadstilltriide,

— forstirka de multilaterala finansiella institutionernas resurser. i synnerhet
genom klara ataganden att hoja Virldsbankens kapital och viisentligt oka
IDAS resurser,

— 6ka det bilaterala utvecklingsbistandet till de fattigaste u-linderna.

Det har dessutom visat sig svart att na overenskommelse mellan samtliga
berorda parter om anpassnings- och finansieringsprogram av den typ som
forutses i det amerikanska initiativet. Avtalet mellan Mexiko och IMF, som
efter langvariga forberedelser kunde trida i kraft 1 november 1986, har
kommit att betecknas som det forsta storre lanearrangemanget i Baker-
initiativets anda. | vantan pa att IMF-avtalet skulle kunna utnsyttjas erholl
Mexiko overbryggningskrediter om totalt USD 1.6 miljard frin saviil
monetira myndigheter som affarsbanker. Riksbanken medverkade med ett
garantiitagande om USD 10 miljoneri den kredit om USD 400 miljoner som
stilldes till Mexikos forfogande av Internationella regleringsbanken. BIS.

Mexiko-programmet, som ticker perioden 1986/87. syftar tillatt med hjilp
av bade efterfragestvrning och strukturanpassning aterstiilla tilhviixten i
ckonomin samtidigt som finansiell stabilitet uppriitthalls. Totalt kommer
over USD 12 miljarder att lanas ut till Mexiko 1anknytning till programmet.
varav affarsbanker i stortsett svarar for ena hiilftenoch IMF, Viirldsbanken.

Redog. 1986/87:15



Interamerikanska utvecklingsbanken samt enskilda kreditorlinder for den
andra. En principiellt viktig nyhetiratt Mexiko—utdver nyssnamnda belopp
— kan erhilla viss tilliggsfinansiering om t ex. oljepriset faller under en
angiven nivi eller om beriiknad tillviixt ej skulle uppnds.

Andra storre skuldlinder som Nigeria. Filippinerna och Argentina har
nyligen ingitt eller forhandlar om nya lineavtal med IMF. Det enda
vasentliga undantaget bland de storre skuldlinderna ar Brasilien som hiller
fast vid sin tidigare deklarerade linje attsokahanterasina skuldproblem utan
IMF-avtal.

Nir det galler liginkomstlinder med lingvariga betalningsproblem har
den tidigare aviserade utliningsordningen inom IMFs ram trétt i kraft under
1986. Denna laneordning — strukturanpassningstaciliteten. SAF — dterspeg-
lar ocksd till en del forslag i Baker-initiativet. Den baseras pd de medel som
aterbetalas tll den s. k. Trust Fund i IMF (totalt ca USD 2,7 miljarder).
SAF-lin skall kunna ges till u-linder som uppfyller villkoren for IDA-
krediter. Indien och Kina har dock redan deklarerat att de ej avser utnyttja
faciliteten, varigenom lineutrymmet for ovriga IDA-linder blivit avsevirt
storre. Lanevillkoren ér i stort desamma som for Trust Fund. dvs. en rinta pd
endast 0.5 % och en dterbetalningsperiod om totalt tio dr. En viktig
forutsiittning ir dessutom att lintagarlandet 1 néira samrid med IMF och
Viirldsbanken gor upp ett medelfristigt ekonomiskt anpassningsprogram
som underlag for linearrangemanget. Tanken ér ocksd att stod frin den nya
faciliteten skall kunna kombineras med lingivning frin t. ex. Virldsbanken.

IMFs finansiella ocl likviditetsmissiga situation

Problemet med drojsmil i samband med fullgdérandet av riinte- eller
dterbetalningsforpliktelser till Valutafonden har forvirrats under 1986. Vid
den senaste halvirsoversynen av situationen. vid slutet av september 1986.
hade nio linder betalningsefterslipningar pa totalt SDR 910 miljoner' (ca 7.5
miljarder kr.) att jamfora med SDR 398 miljoner vid samma tidpunkt ar
1985. Som ett positivt drag bor dock noteras att antalet lander med
betalningsefterslipningar ej okat frin foregdende dr. Det ror sig saledes om
en begransad grupp. dir varje land har relativt stora forfallna belopp.
Antalet lander, vilkas dréjsmdl ar si grava att de nu ér helt avstingda frin att
utnyttja fondens finansiella resurser. ar fem: Guyana, Liberia, Peru, Sudan
och Vietnam.

For att motverka effekterna av betalningsefterslipningarna kan namnas.
att Valutafonden, for 1 forsta hand innevarande budgetir. beslutat oka
avsittningen av medel tll reserverna till 7.5 % av dessas storlek frin
nuvarande S %. Vidare har beslutats om en jamnare “bordefordelning™ for
kreditor- resp. debitorlinders bidrag till det intéiktsbortfall som efterslip-
ningarna medfor.

IMFs likviditet édr fortsatt god. Den 19 december 1986 beslot fondens
direktion att anta ett erbjudande fran den japanska regeringen om ett lin

"1 SDR motsvarade den 30 december 1986 8,32 kronor.
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motsvarande SDR 3 mitjarder. Férhandlingarna inom ramen for den nionde.
generella, 6versynen av medlemslandernas kapitalinsatser (kvoter) vantas
paborjas i borjan av 1987.

I avvaktan pa hojda kvoter har beslutats. att de maximala ldnegrinserna
under fondens s. k. utvidgade lanefacilitet (EAP) for 1987 skall kvarligga pa
samma niva som tillimpats 1986, dvs. 90/110" % (av kvoten) for ettariga s. k.
stand-by avtal® och totalt 270/330" % fér tredriga strukturanpassningslan®.

I april 1986 beslots att siinka utldningsrantan pa de ordinarie resurserna
fran 7,0 till 6,39 %. Av detta utgjorde 0.39 % tiackning for betalningsefter-
sldpningar. Rantan for de upplanade, icke ordindra, resurserna ar lika med
upplaningskostnaden plus en mindre marginal.

Valutafondens lopande verksambhet

Under 1986 gjordes kreditataganden uppgdende till SDR 3.7 miljarder
(harav .7 miljarder under de ordinarie resurserna) mot 3.3 miljarder under
198S. Utbetalningarna till lantagarliinderna uppgick till SDR 3.9 miljarder-
att jamfora med 1985 ars utbetalningar om 3.9 miljarder. Aterbetalningar pa
limnade krediter utgjorde SDR 5.7 miljarder under 1986 mot 3.6 miljarder
under 1985. Detta aterspeglar den omfattande utldningen fran Valutafonden
under de forsta aren av attiotalet.

IMFs kronbehallning och Sveriges nettostéllning i1 IMF. vilken inrdknas i
valutareserven, framgar av Tabell 1. Riksbankens nettostélining gentemot
IMF forstarktes under 1986 med SDR 3,8 miljoner. Valutafonden har
under aret anvant svenska kronor i sin utlaning.

Riksbankens innehav av SDR har under 1986 6kat med SDR 37 miljoner.
Okningen forklaras framst av att riksbanken erhallit SDR fran andra
medlemslander inom ramen for IMFs s. k. designationsforfarande, varige-
nom fonden utser vissa medlemmar att emottaga SDR i utbyte mot valuta.

Medlemmarna i Valutafonden har ej under 1986 kunnat enas om
tilldelningar av SDR under den s. k. femte basperioden. som inleds ar 1987.
Sedan starten av SDR-systemet ar 1970. har medlemslanderna totalt
tilldelats ca SDR 21 miljarder.

I och med att Polen och Kiribati under 1986 beviljats medlemskap i IMF
uppgdr antalet medlemslander till 151.

Virldsbanksgruppen

| viirldsbanksgruppen ingar Virldsbanken (IBRD), Internationella utveck-

lingsfonden (ID A) och Internationella finansieringsbolaget (IFC). Omfatt-

ningen av gruppens finansieringsverksamhet framgér av Tabell 2.
Virldsbanken far medel tll sin utlaning huvudsakligen genom upplaning.

" Den hogre griinsen avser Tall diir betalningsbalanssvarigheterna iir mycket stora och
diirr anpassmingsatgarderna ar sirskilt omfattande.

* Tidsangivelserna avser den period under vilken lanen utbetalas och det fondstodda
anpassningsprogrammet pagar. Aterbetalningsperioden ir betvdligt lingre.
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Tabell 1. IMFs kronbehdllning, Sveriges nettosiillning i IMF och SDR-
innehav

Uppgifter vid slutet av respektive ar. Miljoner SDR

Kronbehallning
Nettostillning.!  SDR-innchav.

belopp belopp
belopp procent av
kvoten
1983 823.6 77 240.7 1222
1984 806.0 76 258.3 181
1985 814.7 77 249.6 224
1986 810.9 76 2534 261

" Nettostilllningen motsvarar summan av egentlig reservtranch (i reservtillgangar
inbetalt insatskapital), sirskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av
deti kronor inbetalda insatskapitalet) och langivning till IMF. Vid utgangen av 1986
innefattade nettostiiliningen inte nagon langivning till IMF.

Vid utgdngen av bankens budgetdr 1985/86 uppgick den utestdende uppla-
ningen till ca USD 61 miljarder. Enbart under detta budgetar linade banken
upp drygt USD 10.5 miljarder. Rintan pé 1an fran Virldsbanken, som star i
relation till de genomsnittliga upplaningskostnaderna. var vid utgéngen av
1986 8.23 %.

Hoésten 1986 lanade Virldsbanken for tredje géngen pd den svenska
kapitalmarknaden; de bada tidigare ldnen upptogs 1967 och 1973. Uppla-
ningen har denna gang skett via ett 7-arigt obligationslan pa 300 mkr.

Tabell 2. Virldsbanksgruppens langivning under budgeiiren 1981/182-1985/
86’

Miljarder USD

1981/82  1982/83  1983/84  1984/85  1985/86

Utfastelser

IBRD 10,3 1.1 11.9 11.4 13.2

IDA 2.7 33 3.6 3.0 3.1

IFC 0.6 0.8 0.7 0.9 1.2
Summa 13,6 15.2 16,2 15.3 17.5

Uthetalningar

IBRD 6.3 6.8 8.6 8.6 8.3

IDA 24 2.6 2.5 25 3.2

IFC 0.5 04 0.4 0.4 03
Summa 8.9 9.8 11.5 11.5 t1.8

' Virldsbanksgruppens budgetar 16per | juli-30 juni. For IFC ingar éven bidrag till
riskkapital.

Efter riksdagens bemyndigande fattade regeringen i november 1986 beslut
om att teckna andelar inom ramen for den selektiva hojning av Viirldsban-
kens kapital. som medlemslinderna godkande 1984. Den selektiva hojning-
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en innebdr. om samtliga medlemslander tecknar de andelar som erbjuds, att
bankens kapital kommer att 6ka med USD &.4 miljarder. Sveriges andel
inom ramen for kapitalhdjningen uppgér till ca USD 125 miljoner. varav
8,75 % skall inbetalas. Liksom vid tidigare kapitalhdjningar svarar riksban-
ken for det svenska kapitaltillskottet.

Under aret har diskussioner pagatt om en mera omfattande. generell
kapitalhdjning inom Virldsbanken. Den 6kning av bankens utldning som
planeras - bl. a. i linje med Baker-initiativet — anses av flertalet medlemslan-
der tala hiarfor. USAs instdllning dr dock att fragan ar for tidigt vackt;
anledningen torde framst vara att man inte anser det mojligt att fa en sddan
hojning godkind i kongressen samtidigt med en hojning av bidragen till IDA.

ID As kreditgivning. som gar till u-linder med ldg inkomst per capita,
baseras sa gottsom helt pa gdvobidrag fran de ekonomiskt starka medlems-
landerna. Under aret har forhandlingar pagatt om den attonde péfylinaden,
som skall omfatta tredrsperioden 1987/88-1989/90. Vid ett mote i december
1986 6verenskoms om att storleken pa denna skulle bli USD 12.4 miljarder.
Vidare beslots att Sveriges bidrag skulle uppgé till USD 301.3 miljoner.

Till den sjunde pafyllnaden av IDA gjorde Sverige under éaret en tredje
delbetalning p& 439 mkr. Inbetalningen skedde liksom tidigare via skuldsed-
lar deponerade i riksbanken. Vidare gjorde Sverige en andra inbetalning p&
146.5 mkr till den s. k. Special Facility for Sub-Saharan Africa: villkoren for
denna utldning dr desamma som for utlaningen fran IDA. Till den ar 1985
beslutade kapitalhdjningen i IFC gjordes under aret en forsta inbetalning pa
11.9 mkr.

Konventionen for den nya institutionen “Multilateral Investment Guaran-
tee Agency” (MIGA) vintas trida i kraft hosten 1987. Ett antal lander har
forklarat sig redo att bli medlemmar, men hittills har endast 4 lander (varav
inga industrilinder) ratificerat konventionen. Syftet med MIGA ir att
frimja investeringar i u-linderna genom att ge forsdkringar mot olika
icke-kommersiella risker.

Ovrigt internationellt finansiellt samarbete

Till Interamerikanska unecklingsbanken (IDB) inbetalade Sverige under
1986 2.78 mkr under den sjitte pafylinaden av bankens grundkapital. Vidare
gjordes en inbetalning pa 10.3 mkr till IDBs fond for sdrskild verksamhet.
Béada inbetalningarna skedde i form av skuldsedlar.

Fjarde och femte delinbetalningarna av insatskapitalet till Afrikanska
utvecklingsbanken gjordes under aret. Detta skedde i form av skuldsedlar pa
vardera 18,3 mkr. Slutlig inbetalning har diarmed gjorts. Till Afrikanska
utvecklings fonden inbetalades— ocksd i form av skuldsedel - 182 mkr, vilket
utgjorde den andra delbetalningen under den fjarde pafyllnaden.

Till Asiatiska wivecklingsbanken gjordes en kontantbetalning om 1,0 mkr
avseende den tredje delbetalningen under den tredje allmidnna kapitalok-
ningen. Till Asiatiska utvecklingsfonden inbetalades. i form aven skuldsedel.
63.1 mkr som en fjarde och sista delbetalning under den tredje pafylinaden.
Vidare gavs ett kontantbidrag pd 3 mkr till Asiatiska utvecklingsbankens
sarskilda fond (TASF).
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En tredje och slutlig kontantinbetalning under hojningen av Nordiska
investeringsbankens kapital gjordes under 1986. Betalningen uppgick till
SDR 4.1 miljoner.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter i form av dollar och kronor forlangdes
1986 for ytterligare ett ar. Det belopp som avtalet omfattar uppgdr till USD
300 miljoner. Arrangemanget har inte utnyttjats under aret.
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Betalningsmedelsforsorjningen m. m.

Riksbanken svarar enligt lag for utgivningen av sedlar och mynt. Riksban-
kens region- och kassakontor har dairmed uppgiften att tillhandahélla sedlar
och mynt t post och banker liksom att mottaga de sedlar och mynt, som
foranleds av overskott hos post och banker. Riksbankens sedeldepéer har
motsvarande uppgift enbart vad galler sedlar.

Vid sidan av den service som riksbanken sdlunda alltid tilthandahéllit har
riksbanken i enlighet med uttalande av 1982/83 ars riksdag (FilU 1982/83:27,
sid 14) sedan 1984 infort ocksé avgiftsbelagd service pa betalningsmedelsom-
rddet. Riksbanken har sdlunda atagit sig att i samband med ut- och invaxling
av sedlar och mynt mot avgift tillhandahdlla vissa speciella tjanster at post
och banker.

Sedel- och myntinstrémning

Antalet samt virdet av utelépande, mottagna och utelimnade sedlar anges i
tablan.

Okningen i in- och utstrémningen av sedlar 6kar snabbare i virde én i
antal. Detta speglar den successiva dvergangen till hogre sedelvalorer. Den
markanta skillnaden 1 antal in- och utlamnade sedlar ar 1983 jamfort med
ovriga &r forklaras av indragningen av femkronorssedeln. I maj 1985
introducerades den nya 500-kronorssedeln. Sedeln svarar nu for 7 % av de
utelopande sedlarnas varde.

Utelopande  Instromning Utstrémning
sedlar vid
slutet av mkr milj. mkr milj.
aret. mkr sedlar sedlar
1982 38 985 75718 912.9 76 905 905.3
Proc.
forandring 2 G + 9.1 + 49 + 7.6 =~ &
1983 42719 80 288 908.5 83 280 89K.9
Proc.
forandring + 9.6 + 6.0 - 05 + 8.3 - 0.7
1984 46 520 87 834 934.1 91 703 9444
Proc.
forindring + 8.9 + 9.4 + 2.8 + 10.1 + 5.
1985 48 096 100 301 10063 101 898 989.0
Proc.
forandring + 3.4 + 14.2 + 7.7 + 1.1 + 4.7
1986 54 050 106 959 1 (KX).7 112607  1003.0
Proc.
fordndring + 12,4 + 6.6 ~-0.6 + 10.5 + 1.4

Under andra halvéret 1985 och i borjan av 1986 efterfrdgades stora mangder
10-6ringar. Fr.o.m. slutet av mars 1986 kunde riksbanken inte lingre
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tillgodose efterfrdgan. en brist uppstod. I juni fattades beslut om att en
10-6ringskampanj skulle genomforas for att stimulera atercirkulation av de
mynt som samlats hos hushdllen. Aliménheten uppmanades att fylla plastror
som rymde 50 stycken 10-6ringar. Dessa ror kunde sedan anviandas som
betalningsmedel. Kampanjen startade den 27 oktober 1986 med att plastro-
ren distribuerades till allmdnheten via post. banker och Pressbyrdn. Kam-
panjen fick ett positivt mottagande av allmédnheten och efterfrigan pa
10-6ringar frén riksbanken sjonk redan efter ndgon vecka. Huruvida en
10-6ringsbrist dterkommer under 1987 dr dnnu for tidigt att uttala sig om.

Produktion

Rationaliseringen av arbetet med sedlar och mynt har fortsatt under 1986.
Den tidigare helt dominerande manuella sorteringen av sedlar har successivt
minskat i omfattning till formén for maskinell sortering. Fran sommaren 1986
sker storre delen av sorteringen maskinelit.

Det har tidigare varit vanligt att sedlar av lagre valor makulerats utan
sortering, s. k. totalmakulering. Detta forfaringssatt som tidigare anvénts for
att hélla nere lagret av oridknade sedlar medfor naturligtvis en stor
sedeldtgdng. dd de makulerade sedlarna maste ersittas med nya. Genom att
anvinda en enklare sorteringsmaskin har totalmakuleringen successivt
minskats under 1986. Hérigenom har sedelfoérbrukningen avsevirt kunnat
minskas.

Under dret har den I6pande statistiken datoriserats. En sdrskild produk-
tionsstatistik har inforts, vilken gor det mojligt att pa ett mer ingdende sitt
folja varje kontors sedelrakning.

Avgiftsbelagda tjinster

Riksbankens service pd betalningsmedelsomradet var till hosten 1983
avgiftsfri. Graden av service varierade mellan riksbankens kontor beroende
pa kontorens olika personal- och lokalmassiga forutsdttningar for att pata sig
arbetsuppgifter. Vid vissa kontor atogsig riksbanken t. ex. att utan erséttning
dela upp och packa sedlar i ett stort antal forsdndelser till banker for
distribution till deras olika kontor. Vid andra riksbankskontor fanns ej
resurser harfor utan bankerna fick hamta sedlar i en forpackning for
respektive bank.

Uppbyggnaden av ett taxesystem for de avgiftsbelagda tjanterna har
nodvindiggjort att riksbanken lagt fast en enhetlig nivd for den service
riksbanken limnar utan ersittning. I princip innebér denna servicenivd att
riksbanken utan ersittning dr beredd att motta en forsidndelse (bestdende av
ett eller flera kollin) perinlimnare och dag liksom att leverera en forsiandelse
per mottagare och dag. I varje forsdndelse skall sedlarna vara sorterade efter
valor. Banker som vid inlimning av sedlar i riksbanken vill slippa besviret att
ordna sedlarna har alltsd mojlighet att lata olika sedelf6rpackningar fran de
egna kassorna och kontoren g obrutna till riksbanken men far di betala en
sarskild ersattning for att riksbanken bryter forsindelserna och ordnar
sedlarna valorvis. P& motsvarande sitt tillgodogor sig riksbanken en
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ersattning fOor att packa sedlar i skilda forsandelser till bankernas olika Redog. 1986/87:15
filalkontor och kassor.

Aven pa myntomradet har en liknande avgiftsfri serviceniva fastlagts.

For post och banker har riksbankens avgiftsbelagda service den fordelen
att de mot en ersittning, som genom riksbankens stordriftsfordelar kan
hallas lag. far hjalp med att kapa arbetstoppar i sedel- och myntgenomstrom-
ningen. Dartill kommer att insattning ibland kan ske en dag tidigare an eljest.
varvid en rantevinst uppstar hos banken eller posten.

Ur mer allmdn synpunkt innebédr riksbankens avgiftsservice att vissa
improduktiva arbetsmoment kan utgd. Sedelbuntar som péd vig fran ett
varuhus via en affarsbank tll riksbanken tidigare mast raknas i saval
varuhuset, affarsbanken som i riksbanken behover, om riksbankens service
utnyttjas. ej raknas i affarsbanken. | flera fall kan ocksa de ur sdkerhetssyn-
punkt alltid farliga omlastningarna. de s. k. trottoarmomenten. undvikas
genom att sedeltransporterna gar direkt tfrdn varuhus och liknande till
riksbanken.

Intakterna fran riksbankens avgiftsbelagda service pa betalmngsmedel-
somradet har under 1986 fortsatt att 6ka snabbt. Sammanlagt har riksbanken
under dret fakturerat ca 11.4 mkr for denna service. Prognosen for 1987
innebar en fortsatt 6kning med narmare 15 %.

En annan del av affarsverksamheten bestar av medverkan vid forsaljning
av premieobligationer. Bruttoinkomsterna harav har uppgatt till 11.8 mkr.

Kontoren blir genom affarsverksamheten battre fungerande administrati-
va enheter och den personalminskning som foéranledes av dvergangen till
maskinell sedelsortering har kunnat hanteras pa ett smidigare siitt.

Unvirdering av sedeldepder

Da 1982/83 ars riksdag lade fast riktlinjer for riksbankens regionala
organisation och verksamheten inom denna. uttalade finansutskottet i sitt av
riksdagen godkdnda betiankande (FiU 1982/83:27 s 11 ff) bl. a. att riksban-
ken borde bedriva forsoksverksamhet med s. k. postala sedeldepaer vid tva
orter. Depderna forutsattes skola hallas 6ppna for sdval post som banker.
Det tillades att forsoksverksamheten borde foljas systematiskt av riksbanken
i samverkan med post. banker. rikspolisstyrelsen och brottsférebyggande
rddet och att riksbanken sedan tillracklig erfarenhet av sedeldepaverksamhe-
ten vunnits borde dterkomma till riksdagen med en utvardering harav.

Efter riksdagens beslut har den forsoksverksamhet med sedeldepa, som
inletts i Norrkoping redan 1978, fortsatts. varjamte en ny sedeldepd 6ppnats i
Karlskrona i oktober 1984.

Redan innan en mera fullstandig utvardering av sedeldepaverksamheten
gjorts har fullméktige i skrivelse 1985-11-11 begartriksdagens tillstand att fa
for reguljar verksamhet inrdtta vtterligare ett begransat antal sedeldepder.
Syftet hiirmed var att rationalisera den regionala verksamheten genom att
ombilda nagra kassakontor till sedeldepier. Framstallningen bifolls av
riksdagen (FiU 1985/86:27).

En mera fullstandig utvardering av sedeldepaverksamheten har nu skett
dels i form av en sammanstalining av hur post. banker. polis och brottsfore-
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byggande rddet bedomer verksamheten, dels i en sirskild promemoria dér
dessas instilining sammanfattningsvis redovisas och dir slutsatser drages for
framtiden. Fullmiiktige har beslutat i enlighet med hemstéllan i@ denna
promemoria, som fogas som bilaga till denna forvaltningsberiittelse (bilaga
1). Fullmiiktiges beslut innebiir — forutom att den gjorda utviirderingen av
sedeldepéerna skall redovisas for riksdagen — att sedeldepaer ej kommer att
inréttas pd orter dar riksbanken e tidigare varit representerad och att vid
indragning av kassakontor dess ersiattande med sedeldepa skall provas fran
falt titt fatl.

3 Riksdagen 1986/87.2 saml. Nr 15
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Forvaltningsatgarder

I detta avsnitt redovisas under aret vidtagna organisatoriska forandringar
inom riksbanken samt vissa administrativa &tgirder. Vidare limnas en
sammanstéllning av under dret avgivna remissyttranden.

Riksbankens organisation

Genom beslut av 1982/83 ars riksdag (FiU 1982/83:27 rskr. 184) fastlades
riksbankens regionala organisation, vilken enligt beslutet skulle besta av atta
regionkontor och under dessa hogst 14 kassakontor. Darutdver skulle
forsoksverksamhet med sedeldepder bedrivas pa tva orter.

Fullmiéktige antog i samband med riksdagsbeslutet ett omfattande ny- och
ombyggnadsprogram av riksbankens region- och kassakontor. Investerings-
kostnaderna for nya riksbankslokaler utvecklades emellertid mycket ofcér-
manligt under de foljande dren. Detta tillsammans med bl. a. fordandringar i
sedelinstromningen, erfarenheterna av maskinell sedelsortering och av
forsoksverksamheten med sedeldepéer foranledde en omprovning av bygg-
nadsprogrammet betrdffande de mindre kassakontoren. Riksdagen har
varen 1986 bifallit ett forslag av fullmiktige att fa inrdtta ytterligare ett
begrinsat antal sedeldepder. Dessa skulle ersitta riksbankens kontor i
Halmstad, Bords och Kalmar. Fullmidktige anmilde samtidigt att det
planerade kassakontoret i Eskilstuna inte borde komma till stand.

Efter riksdagens beslut har fullméktige beslutat att ligga ned kassakonto-
ret i Bords vid utgdngen av november 1986 och en sedeldepa har oppnats i
samma lokaler. I Halmstad har forutsdttningarna for att etablera en
sedeldepd dndrats. Fullmiktige har ddrfor avbrutit planeringen for en ny
depa dar. Forberedelser for att ligga ned kassakontoret har inletts och
verksamheten berdknas upphorasenast den | april 1988. [ Kalmar fortsatter
planeringen for en ny sedeldepa som ersattning for nuvarande kassakontor. |
Vinersborg. slutligen, som ocksa berordes i fullmaktiges skrivelse till
riksdagen. galler den plan som angavs 1 skrivelsen, dvs. att bygga om och
behdlla kassakontoret dér.

Den | juli 1986 6vertog riksbanken myntverket som nu ingar i AB Tumba
Bruk. Den grundliggande tanken for att fora over tillverknings- och
utgivningsratten for mynt till riksbanken var att reglerna for myntutgivning
borde 6verensstimmamed vadsom giller for sedlar. Utifran denna grundsyn
redovisas i 1986 ars bokslut utelopande mynt som en skuld. | riksbanken
inneliggande lager av mynt kommer ddarmed lika litet som lager av sedlar att
redovisassomen tillgang. Vid halvarsskiftetforsamrades harigenomriksban-
kens balans med ca 2 miljarder kr. Till foljd av riksdagens beslut att inte
godkanna fullmiktiges forslag att i bokslutet for 1985 gora en reservation for
denna kostnad belastar beloppet i sin helhet 1986 ars resultat och redovisas
ddr som en extraordinér kostnad.

Enligt det avtal som triffats mellan staten och AB Tumba Bruk skulle
Tumba erldgga 25.9 mkr varav 6.9 mkr for anlaggningstillgangar och 19.0
mkr for omsattningstiligdngar 1 myntverket. For att inte Tumba Bruks
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soliditet skulle forsiamras till foljd hiirav har en nyemission genomforts varvid
Tumba Bruk tillforts 13.2 mkr.

Verksamhetsplanering och budget

I december faststillde fullmiiktige en verksamhetsplan for perioden 1987-
1989. Utgéngspunkten for denna har varit de prioriteringar av verksamheten
pa de olika avdelningarna som gjorts av riksbankschefen.

Riksbankens personalstat for 1987 har faststillts till 943 arsarbetskrafter
vilket dr en minskning i forhallande till 1986 med 9 tjinster. Minskningen
avser helt den regionala organisationen dir en fortsatt overgang till maskinell
sedelsortering samt en minskad instromning av sedlar méjliggjort ¢n
neddragning. Vid huvudkontoret sker en utokning av personalstyrkan pa
utrikesavdelningen samt pa valutaavdelningen. Det senare avser resurser for
att genomfora ctt nytt rapporteringssystem for betalningar fran utlandet
(BOK II). Det nya systemet tas i produktion i mars 1987.

Under hela 1980-talet har riksbankens verksamhet forindrats genom
hojning avambitionsnivin och genom att nya uppgifter tillkommit. Samtidigt
har rationaliseringar genomforts i hela organisationen och sirskilt pa sedel-
och myntomrédet. Totalt har personalstaten i arsarbetskrafter minskat fran
omkring 1 030 vid ingdngen av 1980-talet till 943 1 1987 ars personalstat.

Insatserna for att forbiittra budgetering och kostnadsredovisning har
fortsatt. Syftet ir att gora budgeten effektivare som styrinstrument bade i
planeringen och uppfdljningen av verksamheten. En ytterligare delegering
av beslutanderiitten kommer att genomfdras under 1987.

Huvudkostnadsslag Budget (or 1987, kronor
Sedlar och mynt 127 570 (00
Personal 174 817 (XK}
ADB 26 768 St
Transporter, sikerhet S 091 00
Maskiner och inventarier 24 774 000
Fastigheter 131 136 0I0)
Kontorsservice 13 107 (1K)
Resor, utbildning. representation 6 154 500
Information 3779 016
Ovrigt 1 351 580
Summa forvaltningskostnader S15 548 S80

Den faststilllda budgeten omsluter totalt 516 mkr. vilket dr 2 mkr ligre én den
reviderade budgeten forr 1986. De tre storsta huvudkostnadsslagen (Sedlar
och mynt, Personal och Fastigheter) svarar for 84 % av budgeten. Eftersom
riksbankens bokforing sker enligt kontantprincipen. dvs. kostnader belastar
det riikenskapsar under vilka de betalas. sa ér det naturligt med variationer
over aren. 1987 beriiknas t. ex. kostnaderna for ADB minska med drygt 4
mkr. Bakom detta ligger inte en reell minskning av ADB-kostnaderna utan
att 1986 &rs resultat belastats med hela kostnaden for investeringen ien tredje
stordator.
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Kostnaden for nya sedlar nadde en topp 1986 da kostnaden for den nya
100-kronorssedeln uppgick till drygt 67 mkr. Denna sedel ar till antalet den
klart storsta av sedlarna. (Den nya sedeln borjar utlamnas till allmiinheten
fr.o.m. mars 1987.) Den totala kostnaden for sedlar berdknas enligt
budgeten for 1987 uppga till 79 mkr. (122 mkr.). I budgeten for 1986 upptogs
inga kostnader for mynt eftersom myntverket da inte tillhorde riksbanken.
For 1987 raknar riksbanken med att bestalla mynt for totalt 48 mkr. av
Tumba Bruk. Antalsmassigt utgor nva 10-0ringar den avgjort storsta delen.

Vid beriikningen av personalkostnaden har utgdngspunkten varit den
personalstat som faststillts med korrigering for tjanster som erfarenhetsmiis-
sigt beraknas vara vakanta delar av aret. Kostnaden for 1987 ars Ioner har
beriiknats utifran principoverenskommelsen den 3 oktober 1986 mellan
SAV och huvudorganisationerna. Motsvarande avtal forriksdagens forhand-
lingsomride har Ginnu inte traffats.

Fastighetskostnaderna avser till storsta delen nyinvesteringar i kontorslo-
kaler for riksbankens region- och kassakontor enligt det byggnadsprogram
som fullmaktige faststiillde efter riksdagens beslut om ny kontorsorganisa-
tion varen 1983. Kostnadsmassigt skulle 1986 ha blivit en topp. Pa grund av
att ett par projekt forsenats och det for andra foreligger stora forskjutningar
av betalningar fran slutet av 1986 till borjan av 1987 beraknas kostnaden for
1987 enligt budgeten uppgad till 131 mkr. vilket Gverstiger utfallet for 1986.
For 1988 beraknas kostnaden for investeringar i fastigheter minska kraftigt.
Vad giiller investeringskostnader i fastigheter har dessa berdknats efter
prisnivén i juli 1986 och riaknas upp efter ett antal olika byggnadskostnad-
sindex.

Vad giiller andra forvaltningskostnader bor niimnas en kraftig hdjning av
budgeterade medel for post. telefon och telex till foljd av beslut om en hojd
ambitionsnivi i utrikesrorelsen.

For 1987 beraknas forvaltningsintiikter komma att uppgé till ca 34 mkr.
Dessa avser intakter av affarsverksamheten med sedlar och mynt, provisio-
ner for forsaljning av premieobligationer. intdkter av ADB-tjanster, hyresin-
takter, berdaknad utdelning fran Tumba Bruk och BIS m. fl.

Rikshankens personal

Nedan lamnas uppgifter om antalet anstallda. den faktiska bemanningen och
personalstaten. Med personalstaten avses det av fullméktige faststillda
antalet arsarbetskrafter. Den faktiska bemanningen anger antalet tjanste-
miin omraknat till arsarbetskrafter. Under rubriken Betalningsmedelsavdel-
ningen redovisas for 1986 dels de atta regionkontorens personal. dels
betalningsmedelsavdelningens centrala enhet och region Stockholm.
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Antal anstillda  Faktisk be- Personalstat.
manning.
Arsarbets- Arsarbets-
krafter krafter

dec -85 dec -86 dec -85 dec -86 dec -85 dec -86

Huvudkontoret

Direktion och avdelnings-

chefer 14 13 14 13 14 14
Handliggande personal i

Ovrigt 207 211 200 205 225 234
Bitradespersonal 183 177 171 164 171 168
Summa huvudkontoret 404 401 385 382 410 416
Beialningsmedelsavd.

Avdelnings- och region-

chefer 10 10 10 10 10 10
Handliggande personal i

Ovrigt 74 73 73 72 73 73
Bitradespersonal 503! 4882 449’ 4412 437 453
Summa betalningsmedels-

avdelningen 587 571 532 523 520 536
Totalt? 991 972 917 905 930 952°

"Inkl. 12 tillfalligt anstillda for scdelrikningsarbete; exkl. lokalvardsresurser.
* Inkl. 13 tillfalligt anstillda for sedelrikningsarbete; exkl. lokalvirdsresurser.
YExkl. tjinstemiin som var tjinstlediga.

* Personalstaten i arsarbetskrafter for 1987 har faststallts till 943.

Investeringar
Mynt-ochsedelhantering

Under dret har fortsatta investeringar gjorts i sedel- och myntutrustning. Den
storsta enskilda investeringen avser inkop av ytterligare sex sedelsorterings-
maskiner av typ ISS 300 fran Giesecke & Devrient, Miinchen. Darmed har
totalt 35 maskiner av denna typ installerats.

Datorutrustning

Under 1985 beslutade fullmaktige om investeringar i en backupcentral for
datordriften. Till foljd av beslutet har under 1986 ytterligare en stordator av
mirket Burroughs A9 inkopts. Riksbanken har tecknat avtal med externa
intressenter om abonnemang pa utrustningen och en viss kostnadstackning
har kunnat uppnds genom dessa avtal.

Under aret har riksbanksclearingen automatiserats och mojligheter till
interbanktransaktioner 6ver terminalnatet har 6ppnats for de 27 institut som
deltar i clearingen. Intdkterna fran verksamheten kan forvantas ge full
kostnadstackning for de investeringar som skett under aret.
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Rik sbankens fastigheter

Den faststiillda byggnadsplanen hari stort sett kunnat fGljas. [ november stod
regionkontoreti Hirnosand firdigt efter en stor ombyggnad. Ombyggnaden
av kassakontoren i Falun och Skovde stutfors under innevarande dr. Den
tidigare planerin gen innebér att nya lokaler kommer att tasibruk under 1987
i Vaxjo. Karlstad och Orebro. Beslut har under 1986 tagits om att bygga om
kassakontoret 1 Viinersborg vilket innebiir att kontoret kommer att behllas
och inte som tidigare aviserats ersiittas av en sedeldepa. Av storre projekt
foreligger forsening endast betriiffande ett nmt regionkontor i Linkoping
som kommer att bl firdige forst 1988.

Under 1986 har principbeslut tagits om ett nytt kassakontor i Uppsala pa
en annan och mindre tomt in vad som tidigare planerades for. Beslut har
ocksa tagits om en utredning for ett nytt regionkontor i Géoteborg.

Remissyttranden avgivna av fullmiktige under ar 1986

9.1, 8 2. Framstillning fran SveaBanken om stadfistelse av beslut om
andring 1 bolagsordnin gen.

9.1, § 2. Ansokan fran Post- och Kreditbanken, PKbanken. om tillstand
att stilla garantiforbindelser.

16.1. § 4. Betiinkandet Ny banklagstiftning (Ds Fi 1985:15).

16.1. 8 6. Ansokan fran Citibank Sweden AB om tillstand att driva
fondkommissionsrorel se.

30.1. § 3. Framstillning fran Postbanken. Helsingfors. om tillstdind at
Oppna representationskontor i Stockholm.

30.1. § 3. Framstillning fran Svenska Handelsbanken om tillstind att
teckna aktier i Nordic Monitoring Services Ltd.

30.1. § 5. Promemorian Kraftindustrins Fornyelsefonder (Ds I 1985:8).

20.2. § 2. Ansokan frin Sparbankernas Bank om tillstnd att forviéirva
garantifondbevis utgivna av SPABO. Sparbankernas Bostadsfinansierings-
aktiebolag och'eller utfirda sadana garantiforbindelser som kan bilda
garantifond i SPABO.

20.2. § 3. Ansokan fran Allminna Pensionsfonden Fjirde Fondstyrelsen.
AB Fortos. Vegete 6msesidig sakforsiikring och Vestator AB att bilda ett
kreditak tiebolag.

27.2. 8 4. Ansokan fran Post- och Kreditbanken. PKbank en m. fl. banker
om tillstind att utfiirda garantiforbindelser for Kommunlaneinstitutet.

27.2. § S, Ansokan fran Post- och Kreditbanken. PKbanken. m. fl. banker
om tillstand att utfiarda garantiférbindelser for Svensk Bostadsfinansiering
Akticholag. BOFAB.

13.3. § 4. Ansokan frin Svenska Handelsban ken om tillstand att forviirva
aktier 1 en planerad bank i Norge.

20.3. § 4 Framstillning fran Sveriges allméiinna hypoteksbank med begii-
ran om iindringar i lagen (1970:56) om Sveriges allmanna hypoteksbank och
om landshypoteksforenin gar.

20.3. § 5. Promemorian Investeringsfonderna (Ds Fi 1986:6).
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3.4, 8 3. Ansokan frin Wermlandsbanken om tillstind att forvirva
ytterligare aktier i Oslobanken A/S.

3.4, § 4. Ansokan fran Gotabanken om tillstand att fa utfirda garantifond-
forbindelse avseende garantifond i Gotabankens heligda dotterbolag Mer-
kantil Leasing AB.

17.4, § 4. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstind att
forviarva aktier 1 Privatbanken A/S, Képenhamn.

17.4, § 5. Ansokan frén Privatbanken A/S. Kopenhamn om tillstand att
Oppna representationskontor i Stockholm.

17.4, § 6. Betinkandet Oversyn av valutaregleringen (SOU 1985:52).

17.4, § 7. Promemorian ang. utlinnings forvirv av svenska aktier m. m.
samt rapport ang. bittre skydd mot utlindskt inflytande 1 svenska foretag
(Ds 1 1985:7).

17.4. § 9. Ansokan fran SPAFI Sparbankernas Fastighetsfinansieringsak-
tiebolag om godkinnande av dndring av bolagsordningen.

17.4, § 10. Ansokan fran Agro Kredit AB om godkénnande av éndring av
bolagsordningen.

17.4, § 11. Ansokan frin Gotabanken om tillstind att forvirva aktier i
Goteborgs Intecknings Garanti Aktiebolag GIGAB m. m.

24.4, § 2. Ansokan fran Sparbankernas Jordbrukskreditaktiebolag om
godkannande av dndring av bolagsordningen i syfte att vidga verksamheten.

24.4, § 4. Framstillning fran Svenska bankforeningen om mojlighet for
svenska banker att etablera filialer utomlands.

244, § S. AnsOkan frian Nordbanken om godkinnande av indring av
bolagsordningen.

244, 8 6. Ansokan frin Goteborgs Intecknings Garanti Aktiebolag.
GIGAB. om godkinnande av éindring av bolagsordningen.

24.4, § 7. Ansokan frin Svensk Bostadsfinansiering Aktiebolag. BOFAB,
om godkinnande av dndring av bolagsordningen.

15.5, § 4. Ansokan fran Sparbankernas Bank om tillstind att forvirva
aktier i SPABO Sparbankernas Bostadsfinansierings AB, Sparbankernas
Jordbrukskredit AB och Kommunkredit AB.

15.5, § 5. Ansokan frén Sparbankernas Bank om tillstind att forvirva
ytterligare aktier i Fennoscandia Ltd. London.

12.6, § 2. Betinkandet Statens forvaltningsfond (SOU 1985:60).

12,6, § 3. Framstillning fran Skandinaviska Enskilda Banken om dispens
enligt 3 § andra stycket aktiefondslagen (1974:931).

12.6. § 4. Forslag inom Nordiska ridet om exportsamarbete.

12.6, § S. Forslag inom Nordiska radet om nordiskt samarbete pé tjinste-
handelns omrade.

12.6, § 6. Ansokan fran samtliga foreningsbanker och centralkassor for
jordbrukskredit om tillstind att forvirva aktier i Foreningsbankernas Bank.

12.6, § 7. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken att forvirva
aktier 1 Skandinaviska Enskilda Ltd, London.

12.6. § 8. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken att forvirva
vtterligarc 27 431 aktier i1 Bergen Bank A/S.

26.6, § 4. Ansokan fran Nordbanken att fa forvirva aktier i Arbuthnot
Latham Bank.
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10.7, § 2. Framstillning fran Sparbankernas Bank om stadfistelse av
indring i1 bolagsordningen.

10.7. § 3. Bostadskommitténs slutbetinkande (SOU 1986:4-6).

24.7. 8 3. Ansokan fran PKbanken om tillstand att forvirva aktier i
inkassobolag.

24.7. § 4. Framstillning frin Svenska Intecknings Garanti Aktiebolag
Sigab om éndring i bolagsordningen.

24.7. § S. Framstillning fran Kommunlaneinstitutet Akticbolag om énd-
ring av bolagsordningen.

24.7. 8 6. Ansokan fran Forsta Sparbanken om tillstiind att forviirva aktier
m. m. i Viistfinans AB.

24.7.8 7. Ansokningar fran Skianska Banken och Wermlandsbanken om
tillstand att forvirva aktier i en planerad bank i Oslo.

7.8. § 3. Ansokan fran PKbanken om tillstand att forvirva aktier i
utlindska finansinstitut.

21.8. 8 7. Skrivelse fran Exportkreditnidmnden med hemstillan att fa
infora garantigivning i utlindska valutor.

21.8. § 8 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken att fa forviirva
preferensaktier i Dillon. Read & Co. Inc.. New York.

4.9, § 3. Kapitalvinstkommitténs slutbetéiinkande. Reavinst. aktier och
obligationer (SOU 1986:37).

4.9.§ 4 Statsskuldspolitiska  kommitténs betinkande Forslag till ny
riksbankslag och dndrat huvudmannaskap for riksgildskontoret.

4.9. § 5. Betiinkandet Realriinteskatt (Ds Ft 1986: 18).

18.9. § 6. Framstillan fran Konungariket Sveriges Stadshypotekskassa
med begiran om éndring i lagen {(1968:376) om Konungariket Sveriges
Stadshypotekskassa och om stadshypoteksforeningar.

18.9. § 7. Ansokan frin Upsala sparbank att driva fondkommissionsro-
relse.

18.9. & 8. Ansokan fran Agro Jordbrukskredit AB om godkinnande av
forslag till dndring av bolagsordningen.

18.9. § 9. Betiinkandet Pafoljd for brott (SOU 1986: 14).

9.10. § 3. Ansokan frin Agro Kredit AB om iindring i bolagsordningen.

9.10. § 4. Promemorian Europaradskonventionen och ritten till dom-
stolsprovning i Sverige (Ds Ju 1986:3).

16.10. § 4. Ansokan frian Foreningsbankernas Bank om faststillelse av
bolagsordning for Foreningsbankernas Kommunfinansiering AB.

16.10. § 5. Ansokan frin Sparbankernas Bank om tillstind att forvirva
ytterligare aktier i administrationsbolag.

16.10, § 6. Ansokan fran PKbanken om tillstand att forviirva ytterligare
aktier i PKkredit AB.

16.10. § 7. Ansokan fran Aragon Sccurities AB om tillstand att driva
fondkommissionsrorelse.

16.10. & 9. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstand att
forvirva aktier Banque Marocaine du Commerce Extérieur.

6.11. & 2. Ansokan fran PKbanken om tillstand att forvirva aktier i The
English Trust Group PLC.
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20.11. § 4. Ansokningar fran Skdnska Banken och Wermlandsbanken om
tillstind att forvirva aktier i Inter Nordisk Bank A/S i Oslo.

20.11, § 5. Ansokan frin Gotabanken om tillstand att forvirva aktier i
Sunnmoérsbanken, Alesund, Norge.

20.11. § 6. Ansokan frin Stadshypotekskassan om tillstind att forvirva
aktier i ett dataforetag.

2711, § 3. Ansokan frin Penningmarknadsmiiklarna PM Fondkommis-
sion AB om tillstind att forvirva aktier i Sweden Options and Futures
Exchange AB under bildande.

27.11, § 4. Framstillning frin Goteborgs Intecknings Garanti Aktiebolag
GIGAB om godkiinnande av dndring 1 bolagsordningen.

27.11. § 4. Framstillning frin SPABO Sparbankernas Bostadsfinan-
sierings AB om godkiinnande av iindring i bolagsordningen.

27.11. § 6. Ansokningar frin Foreningsbankernas Bank dels om medgi-
vande att Agro Finans Aktiebolag skulle jamstillas med kreditaktiebolag
dels om tillstind att tillskjuta medel for garantifond hos Agro Kredit
Aktiebolag.

27.11. § 7. Ansokningar friin Konungariket Sveriges Stadshypotekskassa
och Allminna Pensionsfonden om tillstind att forviirva aktier i Bankernas
BeredskapsCentral BBC AB.

27.11. § 8. Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstiind att
forvirva aktier i Union Bank of Finland.

4.12. § 4. Framstiillning frin PKkredit AB om godkiinnande av éindrad
bolagsordning.

4.12. § 5. Framstillning friin Sveriges Foreningsbankers Forbund om
indring av stadgar for foreningsbanker och centralkassor for jordbruks-
kredit.

4.12. § 6. Framstillning fran Svensk Fastighetskredit AB om godkiinnan-
de av indrad bolagsordning.

4.12. § 7. Framstillning fran Svenska Intecknings Garanti AB Sigab om
godkiinnande av indrad bolagsordning.

11.12, § 2. Forslag av Virdepapperscentralen VPC AB rérande inféran-
det av kontobaserat viirdepapperssystem.

11.12. § 3. Ansokan frin PKbanken om tillstind att forvirva aktier i
Bankernas BeredskapsCentral BBC AB.

18.12. § 3. Framstillning fran Statens Bostadsfinansieringsaktiebolag
SBAB om faststillande av bolagsordningen.
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Riksbankens bokslut

Redog. 1986/87:15

Tillgangar, Mkr Balans
1984 1985 1986
Guld och utlindska tillgéngar
Guld och valutareserv 33 744 44 644 45 648
Guld 1 168 1 168 1 168
Sarskilda dragningsratter i
Internationella valutafonden 1543 1 982 2 161
Reservposition i Internationella valutafonden 2 166 2220 2097
Utldndska banker och viardepapper m. m..
nettobelopp 28 867 39274 40222
Sveriges andel i Internationella ateruppbyggnads-
bankens grundfond. inbetalt belopp 375 375 375
Ovriga 2 3 3
Inhemska tillgangar
Statspapper 64 542 65 237 88 550
Skattkammarvixlar 29 425 22 225 22 100
Ovriga statspapper 35117 43012 66 450
Utlaning 1 363 6621 4 790
Banker 546 5 857 4149
Allménheten 817 764 641
Skiljemynt 108 153 -
Checkar och postvixlar 59 2 1
Ovriga 67 1 955 3706
Summa 100260 118990 143 073

Anm. Inom linjen férda poster 1986: 299 Mkr
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rakning Skulder, Mkr

1984 1985 1986

Utlandska skulder

Nettotilldclning av sarskilda dragningsracter

i_Internationella valutafonden 2 864 2190 2039
Ovriga 436 293 1 425
Inhemska skulder
Utelopande sedlar och mynt 46 520 48 (95 55 869
Sedlar 46 520 48095 54 050
Mynt - - | 819
Checkrikning 1715 1 670 9 435
Staten 139 92 25
Banker. Kkassakrav 930 618 8 078
Banker. 6vrigt - - 4
Ovriga 646 960 | 328
Sérskilda rakningar 12953 28204 36 215
Konton for investering m. m. 6215 10 338 10 576
Sirskilda investeringskonton 4307 6 745 2 634
Fornyelsekonton - - 3993
Likviditetskonton for foretag 1927 71750 10 991
Likviditetskonton for kommuner - 2272 7 008
Exportdepositionskonton 504 1 099 1013
Ovriga 61 208 366
Virderegleringskonto for valutor 8 000 5 000 4700
Virderegleringskonto for svenska statspapper
m. m. 5 000 7 000 7 000
Eget kapital
Grundfond 1 000 1 000 1 000
Reservfond 500 500 500
Dispositionsfond 15 121 17 010 19 169
Arets resultat 6 890 7 820 5 355

Summa 100268 118990 143073

11985 ars resultat faststailt av riksdagen med indring av fullmiktiges forslag

43



Resultatrakning

Mkr
1984 1985 1986
Utlindska rorelsen
Ranteintakter 2519 3 356 3 780
Réntekostnader - 182 - 209 - 163
Kursdifferenser 1 944 -3 181 - 316
Ovriga inkomster 7 - -
Inhemska rorelsen
Ranteintakter av statspapper m. m. 6 135 6 751 9534
Riénteintakter av utlaning till banker m. m. 919 2435 595
Rantekostnader - 212 - 88l -1 560
11130 8 271 11 870

Forvaliningsintikier 6 20 38
Forvaliningskostnader - 278 - 337 - 474
Extraordindra kostnader - - -1 998
Resuiltat fore bokslutsdisposition 10 858 7 954 9 436
Bokslutsdisposition
Avsattning till/ianspraktagande av

varderegleringskonto for valutor =2 000 3000 300
Avséttning till varderegleringskonton for

svenska statspapper -2500 -2 000 -
Upp/nedskrivning av statspapper m. m. 532 -1134 -3 381
Arets resultat 6890 780" 5355

'1985 ars resultat faststallt av riksdagen med 4ndring av fullmaktiges forslag.
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Kommentarer till 1986 ar bokslut

I riksbankens bokslut for &r 1986 redovisas ett resultat efter bokslutsdisposi-
tioner om 5 355 mkr (7 820 mkr).

Riksbanken ar inte ett vinstdrivande verk. utan det Overskott som
uppkommer ér en naturlig f6ljd av riksbankens uppgifter som centralbank
och sedelutgivande institution. Sedelutgivningen kan sessomen helt riantelos
inlaning. Riksbankens 6vrigauppgiftersom centralbank tar sig i riksbankens
balansriakning framfor allt uttryck i ett innehav av utlindska valutor (den
svenska valutareserven), ettinnehav av svenskastatspappersamt en utldning
till de svenska affarsbankerna. Samtliga dessa tillgdngar ger upphov till
betydande rianteinkomster.

Utover denna del av riksbankens rorelse forvaltar riksbanken medel pé
s. k. sdrskilda rdkningar. Till dessa raknas medel pa allmdnna och sérskilda
investeringskonton, likviditetskonton och exportdepositionskonton. Under
1986 har en fortsatt betydande uppbyggnad av medel pa dessa konton gt
rum. Behédliningen pd dessa konton 6kade under 1986 med 8 011 mkr
(15 251). Detta tillsammans med en pataglig 6kning av kassakravsmedel har
fatt till resultat att riksbankens totala balansomslutning fortsatte att 6ka
kraftigt under 1986.

Den 6kade omslutningen 1986 tog sig framfor allt uttryck i en 6kning av
riksbankens innehav av statspapper som vid aretsutgdng uppgick till 88 550
mkr (65 237).

I riksbankens redovisning tillimpas en kassaprincip. Det innebér att
resultatet belastas med de utgifter som har betalats under aret och paverkas
av de inkomster som influtit under aret.

Den utlindska rorelsens rénteintikter blev 1986 ndgot storre an dret innan,
3 780 mkr mot 3 356 mkr.

Vidberikning av bokforingskurserna for riksbankens utlandska tillgangar
och skulder tillampas en princip som baseras pa ett genomsnitt av marknads-
kurserna under de senaste sex manaderna eller - om detta virde ar ldgre —
ultimokursen. Visserligen har viardet pd den amerikanska dollarn legat lagre
1986 dn 1985 men da kursvirdet pa andra valutor sdisom D-mark och yen
samtidigt har stigit gentemot den svenska kronan har riksbankensinnehav av
utlindska valutor endast skrivits ned med 477 mkr. Detta redovisas under
rubriken urlandska rorelsen, kursdifferenser. vilket totalt uppgdr till 316 mkr.
For att balansera denna bokforingsmissiga forlust har virderegleringskontot
for valutor ianspraktagits med 300 mkr.

Riksbankensinnehav av guld har — liksom under tidigare ar - virderats till
6 190,08 kr/kg fint guld vilket var den centralkurs som faststélldes i februari
1973. Detta virde motsvarar ca 7 % av gillande marknadsvirde.

Inom den inhemska rorelsen uppgick réanteintékter av statspapper m. m. till
9 534 mkr under 1986 jaimfort med 6 751 mkr under 1985. Okningen av
ranteintakterna forklaras av den stora tillvixten av riksbankens innehav av
statspapper.

Under en stor del av 1985 var riksbankens utlaning till affirsbankerna
relativt omfattande. 1 och med infoérandet av den s. k. ridntetrappan mot
slutet av 1985 kunde utlaningen till bankerna hallas pa en ligre niva utan att
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den penningspolitiska effekten blev mindre. Ranteintikterna fran urléning till
banker m.m. blev darfor betydligt mindre 1986 dan 1985, 595 mkr mot 2 435
mkr.

Inhemskarorelsens rintekostnader utgdrsbl. a. av ersattning tillbanker for
kassakravsmedel. Fr. 0. m. den 13 januari 1986 utgdr ingen ranteersattning
till bankerna pad kassakravsmedel. I borjan av 1986 utbetalades dock
ranteersattningen avseende andra halvaret 1985-ettbeloppom 211 mkr som
belastar 1986 ars resultat. Utover denna ranteersattning ingar under rubriken
den rédnteerséttning som utgar for medel pa likviditetskonton och exportde-
positioner m. m.

Virderingen av riksbankens inhemska statspapper m.m. har skett efter
samma princip som foregidende ar. Det innebar att obligationerna varderas
med héinsyn till deras aterstdende 16ptid. Riksbankensinnehav av statsskuld-
vaxlar varderas till marknadsvardet vid utgingen av dret. Innehavet av
statspapper m. m. har skrivits ned med 4 381 mkr.

Riksbankens fdrvaltningskostnader uppgick 1986 till 474 mkr (337).
Fordelningen av kostnaderna péa olika huvudkostnadsslag framgar av ne-
danstiende tabld. Darutdver redovisas extraordinara kostnader pa 1 998

mKr.
1984 1985 1986
Sedlar och mynt 65 63 124
Personal 144 149 166
ADB 25 26 3
Transporter och sikerhet 3 2 7
Maskiner och inventarier 9 29 24
Fastigheter 20 51 102
Kontorsservice 7 8 10
Resor, utbildning. representation 4 4 S
Information 2 3 4
Ovrigt 3 14 1
Extraordinira kostnader - - I 998
varav Overtagande av myntverket - - 1 983
Summa 282 349 2472

Sedlar ochmynt: Av totalkostnaden 124 mkravser 106 mkr sedelkostnader
och 18 miljoner kronor myntkostnader. Kostnaden f6r nya sedlar, som 6kat
kraftigt jamfort med tidigare ar pd grund av den nya sedelserien, har blivit
lagre dn beraknat for 1986. Detta beror pa att sedelleveranserna fran Tumba
Bruk blev mindre dn planerat. Myntkostnaden avser andra halvéret 1986 och
bestar dels av leverans av nya mynt. huvudsakligen 10-6resmynt till en
kostnad av ca 11 miljoner kronor, dels av kostnaden for den genomférda
kampanjen for aktivering av hushdliens innehav av 10-6ringar. som belastat
1986 ars resultat med 7 mkr.

Personal: Personalkostnaden totalt har uppgétt till 166 mkr (149 mkr). |
grundlon har utbetalats 109 mkr (102 mkr) samt i pensioner och sociala
avgifter 57 mkr (48 mkr). Ca 6 miljoner av 6kningen for pensioner och sociala
avgifter beror pd en omlaggning av faktureringen fran riksforsakringsverket.

ADB: Under aret har bankens tredje stordator av mirket Burroughs
installerats (beslut av fullmaktige hosten 1985). Denna stordator kostade
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totalt 10,9 mkr. I och med installationen av denna dator kunde den planerade
back up-centralen tasi drift och avtalharunder innevarande ar tecknats med
tre externa anvandare av Burroughs stordatorer. Utnyttjandet av ADB-
konsulter har aven under 1986 varitstort och kostnaden uppgar till 7.9 mkr
(4.8 mkr).

Transporter och sakerhet: De storsta enskilda posterna avser slutavrak-
ning for kop av en virdetransportbil (knappt | mkr), kop av bevaknings-
tjanster, sarskilt vid kontor dar om- och nybyggnadsverksamhet pagatt (2,1
mkr) samt ersattning for iordningstéllande av bergrum for forsvarsberedskap
(2.0 mkr). Investeringar i nya sakerhetsanlaggningar vid om- och nybyggda
riksbankskontor redovisas som en del av fastighetskostnaderna (se nedan).

Maskiner och inventarier: Under 1986 har fortsatta investeringar gjorts i
utrustning for sedel- och mynthantering. Ytterligare sex halvautomatiska
sedelsorteringsmaskiner, ISS 300 fran Giesecke & Devrienti Miinchen, har
installerats. For 1986 har ocksd en ny och enklare maskin for sortering av
10-kronorssedlar provats pd samtliga regionkontor, vilket inneburit en
sarskild belastning pa kontot for maskinhyror. Liksom vad galler sakerhets-
kostnader redovisas investeringar i maskiner och inventarier f6r ny- och
ombyggda riksbankskontor under fastighetskostnaderna (se nedan).

Fastigheter: Investeringar i ny- och ombyggda riksbankskontor har under
19861 stort sett foljt faststallda planer. Betalningsmassigt foreligger forskjut-
ningar vad giller projekteni Orebro och Karlstad, vilket medfér att en storre
del an berdknat av kostnaden for dessa projekt kommer att belasta 1987.
Planeringsmassigt foreligger forseningar av ombyggnad av kassakontoret i
Skovde och nybyggnad avregionkontoretiLinkoping. I forvaltningsberattel-
sen for 1987 kommer en slutredovisning att goras av kostnaden for att bygga
om regionkontoret i Harngsand (Aterinflyttning i november 1986), av
kassakontoret i Falun (prel. klar i april 1987) och nybyggnaderna for
kassakontoren i Vaxjo och Karlstad (prel. klara i april resp. juli 1987).

Kontorsservice: Den storsta delen av 6kningen 1986 avser telefon- och
telekostnader samt avgifter till postverket.

Resor, utbildning, representation: Kostnaderna for utrikes tjansteresor
har o6kat till foljd av fler resor. Representationskostnaderna for 1986
innefattar aven gdvor, bl. a. till nordiska centralbanker i samband med
invigningen av nya huvudkontorsbyggnader.

Information: Har redovisas dels kostnader for riksbankens l6pande
publikationer (forvaltningsberattelse, arsbok, kvartalstidskriften samt Kre-
dit- och valutamarknaden), dels sarskilda informationsprojekt. Har redovi-
sas aven kostnader for annonsering m. m. I samband med introduktionen av
en ny S00-kronorssedel utgavs en broschyr om den nya sedelserien "De nya
sedlarna och deras motiv, Sveriges sedelhistoria och hur dagens sedlar
tillverkas™ samt en broschyr med en narmare presentation av den nya
S00-kronorssedeln. En motsvarande broschyr for den nya | 00-kronorssedeln
(som kommer att lamnas ut till alimanheten frdn och med mars 1987) har
fardigstalits under slutet av 1986. Inf6r produktionsstart av ett nytt statistik-
system for betalningar frdn utlandet (BOK I1) har en broschyr med
anvisningar for uppgiftslimnandet tagits fram, "Nytt rapporteringssystem
for betalningar fran utlandet”. Broschyren har distribuerats till samtliga
valutabanker och de 3 000 storsta exportforetagen i landet. Kostnaden for
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denna information har under aret uppgatt till 805 000 kronor.

Extra ordindra kostnader: Hir redovisas de kostnader som uppkommit
till foljd av dels beslut om dvertagande av myntverket, dels medverkan i
penningmarknadscentralen AB (PmC). Den storsta enskilda posten avser
dvertagandet av myntskulden per den | juli 1986. Till foljd av riksdagens
beslut att inte godkinna fullmiktiges forslag att i bokslutet for 1985 goraen
reservation for detta har det faktiska beloppet. 1 983. belastat 1986 ars
resultat.

Av samma natur dr kostnaden for nyemissionen i AB Tumba Bruk enligt
beslut av bolagsstimman i januari 1986. Emissionen skedde till 6verkurs
och en totalkostnad av 13.2 mkr. Ovriga extraordinira kostnader avser
tecknandet av aktier i penningmarknadscentralen AB (240 000 kronor)
samt kapitaltillskott for avvecklingen av PmC hosten 1986 (1 670 000
kronor).

Forvalmingsintéikterna 1986 uppgar till 38.1 mkr (20 mkr). Affarsverksam-
heten med sedlar och mynt har medfort intakter pa 11.4 mkr (6.1 mkr).
Provisioner for forsalda premieobligationer och vinstavstampling uppgick till
11.8mkr (10 mkr). Andra forvaltningsintiakter avser hyror och ADB-tjanster
(bland de senare framst intakter till foljd av avtal om back up for
datorutrustning samt clearing- och interbanksystem). Som forvaltningsintékt
redovisas dven utdelning pa aktier i AB Tumba Bruk (750 (00 kronor) samt i
BIS (8.1 mkr). En annan storre post dr dvertrasseringsavgifter pa rakningari
riksbanken, ca 1,9 mkr.

Inom linjen har forts riksbankens fastigheter. aktierna i AB Tumba Bruk,
aktier i banken for internationell betalningsutjamning (BIS). obligationer
som tillhor fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred
Nobels Minne. riksbankens mynt- och medaljsamling samt [an till riksban-
kens personal- och semesterforening.

Riksbankens resultat fore bokslutsdispositioner uppgick 1986 till 9 436
mkr (7 954 mkr). Virderegleringskontot for valutor har tagits i ansprak
med 300 mkr och statspapper har skrivits ned med 4 381 mkr. Efter
vidtagna bokslutsdispositioner redovisar riksbanken ett arsresultat for 1986
om 5 355 mkr (7 820 mkr).

Forslag till disposition av riksbankens resultat for ar 1986

Arets resultat efter bokslutsdispositioner 4r 5 355 mkr. Med hanvisning till
att 1986 ars resultat belastats med nidra 2 000 mkr till foljd av riksbankens
Overtagande av myntverket och att dispositionsfonden i fjol tillfordes 2 000
mkr anser fullmiktige det rimligt att nu dverfora ett lika stort belopp fran
dispositionsfonden.

Fullmiktige foreslar foljande dispositioner med anledning av 1986 ars
resultat (198S érs uppgifter inom parentes):

Arsresultat S 354 825 807 (7 K19 563 Y95)
Overfdring fran dispositionsfonden 2 000 000 000 ( -
Inleverans till statsverket 7 354 000 000 (5 660 S04 (X))
dirav inlevererat som forskott 3624000 00 (1 660 504 000)
Overfaring till dispositionsfonden 825807 (2 159 059 995)

Fullmiktige foreslar att 7 354 000 000 kr. inlevereras till statsverket, dvs.
3730 000 000 kr. utover de redan inlevererade forskotten.
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Sedeldepaer—en utviardering

I riksdagsskrivelse till fullmédktige gav 1982/83 ars riksdag sdsom sin mening
till kanna vad finansutskottet anfort i betankande om riksbankens regionala
organisation (FiU 1982/83:27). | detta betinkande anférdes bl a. ait
riksbanken borde vid tvé orter bedriva forsoksverksamhet med sedeldepder,
attforsoksverksamheten borde foljassystematiskt avriksbankenisamverkan
med post, banker, rikspolisstyrelsen och brottsférebyggande radet och arren
utviardering av forsoksverksamheten borde goras och redovisas for riks-
dagen.

Forsoksverksamhet med sedeldepder har bedrivits i Norrkoping sedan
1978 och 1 Karlskrona sedan oktober 1984.

Definition

Med postal sedeldepd forstds i detta sammanhang en depd vid ett postkontor
av sedlar som tillhor riksbanken och alltsd ej ingdr i sedelomloppet.

Depén star oppen for post och banker som dar ager lamna in och ta ut
sedlar varvid insattningar och uttag behandlas sdsom om de skett direkt i
riksbanken.

Depanbetjanasav postens personal mot att riksbanken ersatter posten for
den tid personalen anvander i arbetet inom depén.

De sedlar som utlamnas vid depén utgéres dels av nya eller av riksbanks-
kontor uppraknade sedlar. dels sddana vid depan inlamnade sedelbuntar som
efter en ytlig kontroll bedémes vara brukbara utan sortering. Depén
ombesorjer alltsd ej upprakning och sortering av sedlar. Depan forsorjes
med sedlar genom transporter frdn narbelaget riksbankskontor dit ocksa
sddana vid depédn inlamnade sedlar fores vilka ej anses kunna utlamnas utan
foregaende sortering.

Historik

Efter tidigare utredning av frdgan i en gemensam arbetsgrupp mellan
postverket. rikspolisstyrelsen och riksbanken beslot fullméktige pd forslag av
den da arbetande interna avdelningskontorsutredningen att 1978 inleda
forsoksverksamhet vid en sedeldepé lokaliserad till postkontoret Norrkping
I. Denna depd betjanade till en borjan endast postverket.

Frdgan om sedeldepéer gavs darefter ett betydande utrymme i riksdagens
revisorers utredning angiende riksbankens regionala organisation. Efter
redovisning av verkstilld utredning och de remissyttranden som avgivits
harover foreslog revisorerna att vid omorganisation av riksbankens kontors-
nit sedeldepder skulle fa inrdttas inom postverket till ett antal och pa orter
som riksbanksfullmaktige skulle bestimma.

Vid sin behandling av revisorernas forslag tog riksdagen det beslut som
inledningsvis angivits. Detta innebar att efter fortsatt forsoksverksamhet vid
tvd sedeldepder skulle slutligt beslut tas om eventuellt fortsatt reguljar
verksamhet med sddana depder (FiU 1982/83:27 s. 13). I anledning av
riksdagens beslut har riksbanken dels den | oktober 1983 6ppnat sedeldepén

4 Riksdagen 1986/87. 2 sami. Nr15

Redog. 1986/87:15

Bilaga 1

49



i Norrkoping ocksd for insattningar och uttag fran banker, dels latit bygga
lokaler for sedeldepd i anslutning till en nyuppford postterminal i Karlskrona
och 6ppnat denna for post och banker i oktober 1984.

Fuilmaktige har darefter i skrivelse till riksdagen 1985-11-11 begart
riksdagens tillstdnd att f& for reguljar verksamhet inrdtta ytterligare ett
begransat antal sedeldepder. Framstaliningen till riksdagen kan ses som ett
resultat av den reorganisation av den regionala verksamheten och det
investeringsprogram harfor som initierats av riksdagsbeslutet 1983. Fortsatt
kontorsverksamhet dar riksbanken var representerad vid tidpunkten for
riksdagsbeslutet skulle namligen inneburit mycket stora investeringskostna-
der for lokaler och detta dven pd orter dar riksbankskontoren hade mycket
begranas sedelinstrommning. Samtidigt innebar den inledda 6vergangen till
maskinell sedelsortering i stor skala att ett riksbankskontor i framtiden
forutsdgs behova en omfattande sedelinstrommning for att sddana maskiner
skulle kunna effektivt utnyttjas och kontoret darigenom motivera sin
existens. Fullmiktige ansdg sig darfor icke kunna godta att investeringar
gjordesinybyggen for kassakontor pé orter dar sdlunda ett riksbankskontors
framtid vore diskutabel och uttalade sig i skrivelsen for indragning av fem
riksbankskontor'. Samtidigt bedémde emellertid fullmaktige erfarenheterna
fran sedeldepdverksamheten sasom tillrackligt goda for att begéara bemyndi-
gande att i stéllet inratta ett fatal sedeldepéder. Harigenom avsdgs riksbanken
kunna fortsatta att ge service &t post och banker pé orter dar riksbanken vid
tidpunkten for skrivelsens avgivande var representerad.

I anledning av fullméktiges skrivelse har 1985/86 ars riksdag godkant att
riksbanken bedriver verksamhet genom sedeldepder och utéver nuvarande
tvd depder inrattar ytterligare ett begransat antal sddana depéer (FiU
1985/86:27).

Utvecklingen betraffande sedeldepder har darmed lett fram till att
sedeldepder ar godkdanda som ett forblivande inslag i riksbanksorganisatio-
nen. Den frdga som nu maste stallas ar darmed om det finns anledning inte
bara att ersatta ett fatal riksbankskontor som har alltfér liten sedelinstromm-
ning for att kunna bestd som kassakontor med sedeldepder utan att ocksé g
darutover och inratta sedeldepder pé ett antal platser dar riksbanken tidigare
ej varit representerad.

Ekonomiska konsekvenser av sedeldepaer ochderas effekter i ovrigt
Ekonomiska konsekvenser av sedeldepder

Riksbankens kostnader for inrattande och drivande av en sedeldepa
uppskattas enligt foljande.

Med utgéngspunkt fran faktiska kostnaden f6r byggande av sedeldepalo-
kal 1 Karlskrona blir investeringskostnaden for en sedeldepé. uppraknad
efter byggnadsindex per juli 1986, 7.0 mkr. Med fem procents rdnta och en
avskrivningstid pa 25 ar blir den drliga kostnaden 497 000 kr.

' Bland dessa var Vinersborgskontoret. som emellertid numer. sedan det visat sig
mojligt att fa kvarstanna i nuvarande lokaler. forutsattes bestd som kassakontor.
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Driftkostnaden for lokalerna (varme, el. stiadning) kan uppskattas till
43 000 kr. arligen. Sammanlagda lokalkostnader blir alltsd ca 540 000 kr.

For drift av en normal sedeldepa erfordras att tvd tjanstemén varje dag
tjanstgor pd halvtid. Kostnaden harfor uppskattas till 16nekostnaden for en
heltidstjanst med ett pdslag av 85 %. L.onenivan for de posttjansteman som
kan berdknas tas i ansprdk for tjanstgoring inom sedeldepd antas ligga
omkring 9 000 kr. Den drliga personalkostnaden kan darmed sattas till ca
195 000 kr.

Kostnader for transporter av sedlar mellan sedeldepé och det riksbanks-
kontor som forsorjer depdn med sedlar och darifrdn mottar sedlar och for
upprakning bares av riksbanken. Hittills har dessa transporter for Norrko-
pingsdepdns del skett pd enkelt satt med postens bilar. Posten anser
emellertid sakerheten darvid otillfredsstallande och framdeles méste darfor
dessa transporter ske antingen med riksbankens egen transportorganisation
eller med vardetransportbilar inhyrda fran vardetransportforetag. Den drliga
kostnaden kan uppskattningsvis sattas till ca 150 000 kr.

Riksbankens totala arliga kostnader for hallande av en sedeldepd kan
darmed uppskattas till omkring 885 000 kr.

Det skall understrykas att den angivna siffran ar en ren nettokostnad for
riksbanken. Att riksbanken inrdttar och hdller en sedeldepd minskar
namligen icke riksbankens kostnader for sedelhantering pd annan ort
eftersom resurser maste finnas vid narbeldget kassakontor for lagring och
hantering av de sedlar som skall ga till depdn och som mottas fran denna.
Visserligen kan sagas att de sedelbuntarsomenligt vad ovan sagts lamnas ut
frindepadnutansorteringinnebédren minskning av sorteringsarbetet pd annat
héll inom riksbanken. Samtidigt innebér emellertid inrdttande av depd i viss
utstrackning en O0kad instromning av sedlar. Dessa tvé effekter tar darfor i
stort sett ut varandra kostnadsmassigt.

For de kostnader som riksbanken sdlunda tar pa sig genom att inrétta en
sedeldepd forbattras den samhilleliga servicen for post och banker pd
sedeldepdortenochdessomnejd. Om sedeldepén inte fanns antages post och
banker behdva gora tvd turer till riksbanken varje vecka. Samordnas
transporterna till en virdeslinga kan kostnaden uppskattas till mellan
400 000 0och 450 000 kr. per ar. Om bankernaistalletanvander posten for sin
sedelforsorjning kan kostnaden siankas till kanske hilften av vad en
vardeslinga kostar. Sdvilservicegradensom sakerheten ar dock samre 1 detta
alternativ bl. a. maste sedlarna forslas till och frdn narmaste postkontor.

Insattning av 6verskottssedlar i riksbanken via postgirot innebar dven att
bankerna valuteras forsedlarna en dag senare @n om sedlarna sattes in direkt
vid riksbankskontor eller sedeldepa. Mojligheten att sdlunda fa omedelbar
valutering for 6verskottssedlar kan vid forsta pdseende synas vara av mycket
stort ekonomiskt varde for bankerna och dairmed ur deras synpunkt ett starkt
skal for inrattande av sedeldepder. Valuteringstidpunkten saknar emellertid
1 verkligheten betydelse for bankerna nar sdsom for narvarande kassakrav
galler (SFS 1983:919). Riksbanken har namligen utnyttjat den mojlighet som
foreliggerenligt 13 § lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel att medge att
“inneliggande kassa far medraknas for uppfyllande av kassakrav™ (Se | §1
riksbankens tillimpningsforeskrifter 1986-03-20 angdende kassakrav for
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bankaktiebolag resp. for sparbanker och for centralkassor for jordbrukskre-
dit). Detta innebér att vid berdkning av huruvida bankerna uppfyller stallt
kassakrav riaknas dem till godo den genomsnittliga inneliggande kassan
under kalendermanaden fore nastforegdende kalendermanad. Nar sasom for
narvarande kassakravet galler en kassakvot om 3 % . kommer kassakravet pa
banksystemet totalt att ligga vid ungefarligen 9 miljarder vilket belopp alltsa
skall hdllas pa checkrékningiriksbanken elleriinneliggande kassa. Eftersom
banksystemets kassahallning normait ligger omkring | miljard. finns dairmed
for narvarande aldrig anledning f6r banker att for att vinna battre forrantning
lamna ifran sig overskottssedlar. Aven om kassakvoten skulle sattas sa lagt
som till 1 %. vilket gallt under vissa tider och motsvarar ett kassakrav pa
omkring 3 miljarder, har bankerna mojlighet att mer an fordubbla sin
kassahdlining och andé dra full nytta av inneliggande sedlar.

Detskall tillaggas att laget mojligen kan vara annorlunda forndgraenstaka
smasparbanker. Eftersom kassakravet raknas individuellt férvarje sparbank
ar namligen tankbart att en mindre sparbank. som uteslutande verkar i en
trakt dar under semestermanaden en koncentrerad turistinvasion férekom-
mer, kan under denna tid fa sd stora kassor att dessa ej helt kan nyttiggoras
inom ramen for gillande kassakrav.

Sammantaget kan alltsd konstateras att de ekonomiska fordelar som
inrattande av sedeldepd innebar genom snabbare valutering av insattningar
elimineras for bankernas del ndr kassakrav och nuvarande regler for
berakning harav géller. Banker har da icke ndgot ekonomiskt incitament att
bytaut dverskottssedlar men val naturligtvis Snskemal om att via riksbanken
fa vilordnade buntar av sedlar av god kvalitet: ett dnskemal som under
senare tid forstarkts av att uttagsautomaterna kraver sddana sedlar for att
fungera sakert.

For postverket giller ej kassakrav och posten har darmed ett betydande
ekonomiskt intresse av att sedeldepa inrattas vid ett postkontor. Sarskilt nar
sdsom i Karlskrona dens. k. uppsamlingskassan lagges inom sedeldepén blir
det mojligt for postkontor med sedeldepa att halla den egna kassan pé en
vasentligt lagre niva.

Transportsikerhet

Tanken pd ndgon typ av sedeldepdarrangemang drevs ursprungligen fram av
onskemdl om forbattrad transportsakerhet. Rikspolisstyrelsen och postver-
ket framholl i olika sammanhang riskerna med att sedlarna forhallandevis
oskyddade transporterades pa viagarna och pekade pd mdjligheten att
reducera transporterna genom nagon typ av decentraliserade sedelnederlag.
Det kan darfor vara anledning att ndgot mera utforligt redovisa hur systemet
av vardetransporter ar uppbyggt och hur detta pdverkas av inférande av
sedeldepéer.

Riksbanken ombesorjer med en egen transportorganisation sedeltrans-
porterna mellan Stockholm/Tumba samt region- och kassakontor. Transpor-
terna, som utféres med pansrade fordon och ar eskorterade med egen
personal och poliser frdn en specialstyrka. dr de starkast skyddade viarde-
transporter som forekommer i landet.
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Tidigare har niara nog undantagsiost gallt att nar sedlarna fordes vidare
fran riksbankskontor till postkontor och banker ombesor jdes dessa transpor-
ter av postens bilar; for bankernas del i vissa fall ocksd med egna bilar inom
omradet narmast riksbankskontoret. Speciellt skyddade fordon anvandes
inte. Poliseskort har férekommiti varierande omfattning. i stor utstrackning
beroende pa den lokale polischefens bedomande och resurser.

Den oroande brottsutvecklingen har efter hand drivit fram sdkrare
transporter ocksd fran riksbankskontoren och ut till post och banker och
vardetransportforetag saljer numer transporttjanster dar sedlar transporte-
ras i starkt skyddade fordon och under bevakning av for bevakningstjanst
utbildad personal. Denna verksamhet har utvecklats pa sa satt och dessa
vardetransportbilar kor sarskilt upplagda transportslingor dir de passerar ett
stortantal bankkontor. Slingorna laggs i princip upp sd att vardetransportbi-
len pd morgonen hamtar forpackade sedlar vid ett riksbankskontor, kor en
pa forhand bestamd rutt, lamnar och tar upp sedlar samt fore tjanstetidens
slut dterkommer till riksbankskontoret med sedlar for insattning.

Transporterna mellan riksbankskontor och sedeldepa har hittills ombe-
sOrjts pa olika satt for Norrkopings- resp. Karlskrona-depan. I Norrkoping
har alla transporter skett med postbilar medan transporterna till och fran
Karlskrona med ndgot enstaka undantag ombesorjts av riksbankens egen
starkt skyddade transportorganisation. Postverket har anmalt att man ej
vidare anser sig kunna ta ansvaret for tillracklig sakerhet for att utféra
transporterna till och fran sedeldepder. For framtiden maste man darfor
rikna med att sedeldepderna maste forsorjas antingen genom riksbankens
egen transportorganisation eller genom forhyrda tjanster fran vardetrans-
portforetagen.

Nar sedeldepé inrattas pa en ort dar riksbanken tidigare ej varit represen-
terad, innebar detta en kraftig reduktion av sedeltransporterna till och fran
orten. Innan vérdetransportslingor borjade laggas upp. innebar transport-
monstret att 1 vart fall en storre ort forsorjdes genom dagliga postala
transporter och kanske dartill for orter som lag mycket nara ett riksbanks-
kontor genom att nagon eller ndgra banker hamtade och lamnade sedlar i
egna bilar. Dessa dagliga sedeltransporter ersattes efter depans inrattande
med transport till och fran depan 8 —10 ganger per 4r. Reduktionen innebar
darmed att kostnadsutrymme skapas for att kraftigt forstarka sakerheten for
de aterstdende transporterna.

Den betydande reduktion av sedeltransporterna som dstadkommes genom
att inratta sedeldepder pa ickeriksbanksorter och den hirav forbattrade
sikerheten ar alltjamt huvudargumentet for att riksbanken bor ga vidare och
inratta allt fler sedeldepder. Fradgan har dock ej riktigt de dimensioner som
antydes av att Norrkopings-transporterna minskat fran dagliga till tvd ganger
i kvartalet. For det forsta aterstdr under alla foérhdllanden sd manga
oskyddade eller ddligt skyddade vardetransporter att en presumtiv rdnare
alltid har ett tillrackligt stort urval for ett 6verfall.

Fordet andra kan konstateras att uppbyggnaden av vardetransportforeta-
gens slingor pa ett vdsentligt sitt @ndrat transportmonstret sedan tanken pa
sedeldepder forst aktualiserades. Genom transportslingorna fores nu sedlar
paett sikerhetsmassigt sa tillfredsstallande satt som rimligen kan begaras till
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de penninginrittningar som berdres av dessa. Allt talar for att dessa
transporttjinster efter hand blir allt mer efterfrdgade och diirmed kommer
att tillhandahéllas pa allt fler platser i landet.

Sammanfattningsvis kan sigas att inrittande av sedeldepder leder till
viisentligt firre transporter och ger dirmed mojlighet till att forse dem med
bittre skydd. Genom att viirdetransportforetag i allt stérre utstrickning
Overtar virdetransporterna ir det emellertid ej lika angeliget som tidigare
att genom sedeldepder reducera antalet virdetransporter. Denna uppfatt-
ning delas av de foretriidare for post. banker och polis med vilka riksbanken
samratt vid utviirderingen av sedeldepdernas effekter.

Ovriga effekter av sedeldepder

Vid den diskussion om sedeldepder som foregick riksdagens beslut om
forsoksverksamhet var det utdver de forhallanden som behandlats i det
foregdende kanske sirskilt tvd omstindigheter som uppmiirksammades och
som dirfor kan fortjina omnimnande i en sammanfattande utviirdering.
niamligen dels depaernas konsekvenser for sedelkvaliteten. dels den forsena-
de uppriikningen av sedelbuntarna.

Vad angér sedelkvaliteten har inga invindningar hiremotframkommit vid
forsoksverksamheten. Eftersom sedlar i sitt omlopp stiindigt ror sig geogra-
fiskt dr ocksd uppenbart att om osorterade sedlar limnas ut pa bara tvd
stillen i landet sedelkvaliteten inte miirkbart paverkas hiirav ens pa dessa
orter. Det kan antas att inriittande av ett antal sedeldepder dirutover inte
heller skulle nimnviirt pdverka sedelkvaliteten. En pdtagligt forsimrad
sedelkvalitet lir nimligen inte behdva befaras forriin vid ett mycket stort
antal sedeldepder.

Den forsening av uppriikningen av sedelbuntar frdn sedeldepder som blir
foljden av att sedlarna forst lagras en tid vid depén ir diiremot icke utan
oligenheter. Banker och post farstorre svirigheter att reda ut de misstim-
ningar som med nodviindigt forekommer i storre sedelleveranser genom att
en del sedelbuntar innehdller flera eller firre sedlar in uppgivet antal.
Eventuella forfalskningar kommer att upptiickas forst ldng tid efter det att
sedlarna limnats in till sedeldepan. Trots dessa oligenheter synes ej heller
forseningsargumentet ha avgorande tyngd. Framhallas skall dven att om en
sedelvalor utsiittes for en omfattande forfalskning. mojlighet finns att
organisera snabbare transporterunder tid d& utpringlig av falska sedlar antas
aga rum.

Utvérdering

Foreskrivet samrdd

Den av riksdagen foreskrivna samverkan med post. banker. rikspolisstyrel-
sen och brottsférebyggande radet vid utviirderingen av sedeldepaerna har agt
rum i form av enkiter och hearings. Resultatet hirav har fullstindigt

dokumenterats 1 siirskild promemoria. Sammanfattningsvis har vid detta
samrdd framkommit f6ljande:
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- Samtliga tillfragade 4r emot riksbankskontor ersitts med sedeldepaer

- Savil posten och bankernas organisationer som rikspolisstyrelsen och brottsforebyg-
gande radet vill att riksbanken skall vara representerad pa flera orter dn for
narvarande men till foljd av att virdetransportslingor inrittats ar detta 6nskemal ej
lika starkt som tidigare

- Kunderna vid depaerna onskar i forsta hand erhalla nya eller av riksbanken
sorterade sedlar men dr dnda i stort sett ndjda med kvaliteten pa de sedlar som
lamnas ut utan att ha rdknats eller sorterats

— Flera kunder klagar 6ver att 6ver- och underskott i inlamnade sedelbuntar regleras
for sent

— Det finns ett starkt intresse av att riksbanken kan erbjuda packningsservice dven vid
sedeldepaer for att salunda underlitta inrdttandet av nya virdetransportslingor

~ Intresset for att riksbanken skall tillhandahalla mynt vid sedeldepaerna ar ey sa
uttalat.

Slursatser

Kostnaderna for driften av en sedeldepa har ovan beraknats till ca 900 000kr.
perar. Siffran bygger mednddvindighet delvis pa uppskattningar men torde
icke Overstiga | mkr.

Den ekonomiska virdet for bankerna av inriattande av en sedeldepa har
ovan uppskattats tillmellan 400 000och 450 000 kr. Aven dennasiffrabygger
pa antaganden men torde icke Overstiga en halv miljon kr. Hartill kommer
det virde som inrattande av en sedeldepa innebér for postverket genom att
man kan ligga med lagre nattkassor. Har gors inget forsok att sifferméassigt
ange virdet harav.

Ur begransad ekonomisk synpunkt kan sdlunda icke anses motiverat att
hdjaden samhilleligaservicen genominrattande av sedeldepder pd orter dir
riksbanken ej tidigare ar representerad.

Forinrattaride av sedeldepder talar egentligen endast transportargumen-
tet. Sdsom ovan utvecklats kommer namligen inrdttande av sedeldepaer att
mycket kraftigt reducera antalet sedeltransporter mellan sedeldepdorten och
narmare kassakontor samtidigt som sikerhetsstandarden pd dterstdende
transporter visentligt hdjes. Genom att viardetransportslingor borjat inréttas
har emellertid detta argument ej laingre samma tyngd som nér riksdagen 1983
uttalade sig for forsoksverksamhet med sedeldepder. Aven inrittande av
vardetransportslingor lar namligen i allmanhet reduceratransportfrekvensen
i ndgon man forde orter som ligger langs slingan (fran dagliga transporter till
kanske tva ganger i1 veckan) och framforallt dr siakerhetsstandarden pa
transporterna vasentligt hogre dn nar dessa tidigare utfordes med helt
oskyddade fordon. Genom att en transportslinga strackersig tillmangaorter
kan rentav transportsakerheten totalt sett vintas blir bittre 4n om en av dessa
orter erhaller sedeldepd. Ty sannolikt innebir inridttande av sedeldepd vid
den stOrsta orten att det ej blir tillrackligt underlag for vardetransportslinga
till dvriga orter. Foljden blir alltsd fortsatta oskyddade transporter till och
fran dessa orter; att jamfora med den hogre sakerheten i en samtliga orter
omfattande virdetransportslinga.

Med hinsyn till vad sdlunda framhallits bedomes dnskemalet om forbitt-
rad transportsdkerhet ej utgdra skal for att inridtta sedeldepaer pa ett storre
antal orter.

Enligt riksdagens beslut dr riksbanken bemyndigad att inrétta ytterligare
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ett begransat antal sedeldepder. Tanken har varit att nar ett kassakontor
maste indras pd grund av alltfor liten sedelinstromning kunna utnyttja
bemyndigandet och ersatta kontoret med en sedeldepa. Utvecklingen av
sedeldepaslingor synes nu béra medfora att fullmiktige vid indragning av
kassakontor fran fall till fall provar huruvida befolkningsunderlaget forefal-
ler nodvandiggora sedeldepad eller i stallet inrdttande av sedeldepaslingor kan
utgdra ett lampligare alternativ.

Hemstallan

Fullmaktige foreslas besluta:
attovangjorda utvardering av forsoksverksamheten med sedeldepéer
skall redovisas for riksdagen;
att sedeldepéder e) for narvarande skall inrédttas pa orter dér riksbanken
ej tidigare ar representerad: och
att vid indragning av kassakontor dess inrattande med sedeldepa skall
provas fran fall till fall.
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Valutastyrelsens berittelse Redog. 1986/87:15
Bilaga 2

Till fullmdakrige i Sveriges riksbank

Valutastyrelsen far harmed avge verksamhetsberittelse for ar 1986.

| vissa frdgor som styrelsen behandlat under aret och som redovisas i
berattelsen har avgivits reservationer och sarskilda yttranden. Dessa framgér
av styrelsens protokoll.

Valutaforfattningarna

Valutaregleringens forfattningsmassiga grund ar valutalagen (1939:350) och
valutaférordningen (1959:264). Dessa kompletteras av riksbankens fore-
skrifter om tillampning av valutaférordningen (RBFS, serie B).

Forordnande om fortsatt reglering far meddelas for ett r i taget. S& har
senast skett t. 0. m. 30 juni 1987.

Ett par andringar gjordes under 1986 i valutalagen och valutaférordning-
en. Lagen tillfordes 16 §. som reglerar riksbankens uppgiftslamnande till
tullmyndighet, och forordningen tillférdes 1S §, som ror valutainlannings
skyldighet att lamna uppgift till riksbanken om betalningar som denne
verkstaller till eller mottar fradn utlandet. Namnda paragraf i férordningen
anger ocksd de &tgarder riksbanken kan vidta gentemot den som underlater
att lamna sddan uppgift.

Samtidigt som en andring i | § lagen (1955:183) om bankrorelse tradde i
kraft den | januari 1987 isyfte att mojliggéra for bankaktiebolag att etablera
filialer i utlandet skedde en andring i | § valutaférordningen som innebar att
sddana filialer skall vara valutautlanningar.

Den | juli 1986 triadde en andring i kraft i 9 kap 5 § forsta stycket
sekretesslagen (1980:1(X)). Lagandringen innebar en skarpning av sekretess-
bestammelserna inom valutaregleringen. Sekretessen innebdr numera att
uppgifter i drenden inom valutaregleringen endast far Jamnas ut, om det stér
klart att de kan rdjas utan att den enskilde lider skada eller men.

Sedan detta blivit mojligt genom lagandring 1985, har de forsta utlandsag-
da bankerna givits tillstdnd att driva bankverksamhet i Sverige. De tolv
banker som hittills fatt regeringens tillstdnd har dven erhallit valutahandels-
tillstdnd och ddarmed status som valutabanker.

Administration

Riksbankens beslutanderitt enligt valutalagen utdvas av valutastyrelsen. I
valutastyrelsen avgors arenden rorande valutaforeskrifterna samt tillstands-
arenden, som ror principfragor eller av annan anledning ar av stor betydelse.
Ovriga drenden ar delegerade till valutadirektionen eller enskild tjansteman,
Vid utgdngen av 1986 var styrelsens sammansattning foljande:
Ledamorer: Kurt EkIof, ordforande, Olle Goransson, vice ordférande,
Ake Gustafsson, Claes-Goran Killner, Lars Lidén, Lars Mathlein och
Lennart Ribohn samt, endast for drenden rérande direkta investeringar i
utlandet, Jan Carling, Gosta Dahlstrom, Gosta Karlsson och Stina Wahl- 57
strom.
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Suppleanter: Lars Nystrom, Johan Gernandt. Thomas af Jochnick,
Bengt-Goran Lowenthal, Patric Fredell. Kurt Malmgren och Thomas
Hagdahl samt, endast for arenden rorande direkta investeringar i utlandet,
Olle Stangberg, Jan-Erik Moreau, Gunnar Fond och Ulf Westerberg.

Valutadirektionen forbereder drenden som skall avgoras av valutastyrel-
sen ochbeslutar i andra viktigare drenden. Dess sammansattning var vid 1986
drs utgdng foljande:

Ledamoéter: Kurt EKIof. ordférande. Ake Gustafsson. vice ordférande.
Lars Nystrom, Thomas af Jochnick och foredragande gruppchef (eller
motsvarande).

Suppleanter: Nils Bjartun och Jan Nipstad.

Antalet anstéllda pd valutaavdelningen har under dret uppgatt till omkring
100 personer och antalet arenden som dar handlagts till ca 27 000.

Valutaregleringen 1986

Valutakommittén, som tillsattes 1977 for att gora en 6versyn av den svenska
valutalagstiftningen, lamnade sitt betankande (SOU 1985:52) i november
1985. Riksbanksfullmaktige avgav i april 1986 yttrande dver betankandet. |
yttrandet uttalade fullmaktige bl. a. att en gradvis men beslutsam avveckling
avregleringen borde inledas under 1986 ochsedan fortsattas. Endast de delar
av valutaregleringen som framstod som centrala for en framgdngsrik
penning- och valutapolitik skulle undantas fran liberaliseringen. Fullmaktige
angav ocksd de huvudomrdden. inom vilka avvecklingen skulle bdrja:
finansieringen vid direktinvestering utomlands genom upplaning i utlandsk
valuta, valutainldnnings kop av utlandska aktier och kop av fastighet i
utlandet.

Det av fullmiktige initierade liberaliseringsarbetet piborjades i juni 1986,
dd valutastyrelsen beslutade att upphava gallande krav pa finansiering vid
direktinvestering i utlandet och att h6ja maximibeloppet for tillstdnd vid
forvarv av rekreationsbostad i utlandet. Den sdlunda inledda dversynen i
syfte att liberalisera och forenkla valutaregleringen har pdgdtt under dret och
fortsitter under 1987.

I det foljande lamnas en Gversiktlig beskrivning av regter och praxis inom
valutaregleringen samt dndringar under dret. De dndringar som beslutats i
december 1986 avses trada i kraft den | februari 1987 med undantag av
andringarna rorande valutamarknaden. vilka triadde i kraft den | januari
1987.

Direkia investeringar

Direkt investering i utlandet kraver tillstind frdn riksbanken. Sddant
tillstdnd ges alltid med undantag for vissa investeringar i finansiclla foretag
och fastigheter. Tidigare har krav stéllts pd att finansieringen av en direkt
investering i utlandet skulle ske genom upplaning i utlindsk valuta pa
genomsnittligt minst fem dr. Uppldningskravet. somuppratthallits med st6d
av artikel 7 ¢ i OECDs kapitalliberaliseringsstadga togs bort genom beslut i
valutastyrelsen i juni 1986. Darmed har Sveriges undantagsstéllning enligt
OECD-stadgan upphort.
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Huvudregeln vid tillstandsgivning till svensk direkt investering i utlandet
har varit att utlindskt dotter- eller intressebolag skall agas direkt fran
moderbolageti Sverige och inte av bolagets dottrar i utlandet. Undantag fran
denna regel har gjorts bl. a. av hansyn till bolagets skattesituation. Efter
beslut i valutastyrelsen 1985 har storre vikt lagts vid andra foretagsekonomis-
ka skdl an skatteskal. Riksbankens mdjlighet till insyn i och kontroll 6ver
dylikt indirekt dgande har i praktiken inte haft nigon avgérande betydelse
och det har varit svart att bedoma hur vagande foretagens skat har varit. Pa
grund hirav beslutade valutastyrelsen i april 1986 att riksbanken normait
skulle medge organiserandet av en koncerns utlindska bolag i strukturer som
ar rationella for foretagen under forutsattning att riksbanken ges lika god
insyn i det indirekt dgda bolaget som i det direktagda.

Tillstand till utlandsk direkt investeringi Sverige ges alltid. Upp till hilften
av det erforderliga beloppet kan darvid fa lanas inom landet. Nar det galler
rorelsekapital eller investering pa hogst S mkr, far finansiering ske genom
upplaning i Sverige till hela beloppet.

Finansiell uppldning i utlander

Foretag och kommuner har pa ansdkan fatt tillstdnd att ta upp finansiella lan i
utlandet i utlindsk valuta for anvandning i Sverige, om den genomsnittliga
16ptiden uppgétt till minst tva ar.

Foretag har i valutabank utan sarskilt tillstdnd fatt uppta 1an i utlindsk
valuta upp till ett hogsta belopp, som i mars hdjdes fran 10 mkr till 100 mkr.

I december beslots att kravet pa minsta 16ptid skulle sdnkas till ett ar och
att beloppsgransen for 1an i valutabank utan sarskilt tillstand skulle avskaffas.
Tillstdnd fran riksbanken kravs dérefter inte i1 de fall da upplaning i utlandsk
valuta i valutabank tidigare brukat medges efter ansdkan.

For fortida I0sen av lan ar riksbankens praxis fortfarande restriktiv. Efter
beslut i valutastyrelsen i mars galler generell dispens for aterbetalning av lani
valutabank, om de upptagits fore mars 1984, de utestiende beloppen uppgéar
till hdgst motvirdet av2 mkr och lanen inte upptagits pa grund av krav eller
villkor fran riksbanken. Tidigare hade tillstand till fortida aterbetalning
lamnats 1 ett fatal fall, bl. a. om lanet understeg | mkr och s6kanden kunnat
ange motiv for undantag.

Efter beslut i valutastyrelsen i december har méjligheterna till fortida
aterbetalning ytterligare okat. Dels har den generella dispensen utvidgats,
dels har inforts en mindre restriktiv tillstdndsgivning i vissa andra fall. Har
kan ndmnas att 1an utan sarskilt tillstand far aterbetalas, om lantagarens
rorelse upphort och utestdende belopp ej overstiger 2 mkr samt att tillstand
till fortida aterbetalning normalt ges, om lantagarens rorelse i samband med
rekonstruktion Overlatits pa ny icke narstaende agare.

Kommersiella krediter

Bestimmelserna i valutaregleringen har sedan lange varit liberala vad galler
finansiering av svensk export och import av varor. Om kredittiden inte
Overstigit sex manader, har utlandsfinansiering av varuexport och varuim-
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port kunnat ske via valutabank utan att sarskilt tillstdnd behovt sokas. For
langre krediter har riksbanken som regel lamnat tillstdnd efter ansokan,
liksom for finansiering av transitohandel och handel med tjanster.

Genom beslut i valutastyrelsen i december inférdes generell dispens dven
for langre krediter som dverensstaimmer med kommersiell praxis och som
upptas i valutabank. Vidare gavs samma mdjlighet till upplaning for
finansiering av tjanster som for varor. Aven upplaning i valutabank for
finansiering av transitohande! lades under generell dispens.

Garantier

Valutabank har fatt stalla garanti for valutainlannings betalning till valutaut-
lanning, om betalningen varit I6pande eller medgiven av riksbanken. Vidare
har svenskt foretag fatt stalla garanti for svenska dotterbolags betalningar.

I februari gavs svenska foretag ratt att utan sarskilt tillstdnd fran
riksbanken ingd borgen eller annan forbindelse i samband med uppléning i
utlindsk valuta i utlandet eller hos valutabank av deras dotterbolag i
utlandet.

| december beslots att ersattaovannamnda generella dispenser med en ny
och utvidgad dispens. Valutainlanning far nu stélla garanti for alla slags
betalningar som annan valutainlanning far gora till valutautlanning. Vidare
far valutainlanning fritt stilla sddana garantier till formén for valutautlanning
som inte utgor borgen for 1an.

Tred jelandskrediter

Valutabank har pd ansokan fatt tillstdnd att lamna krediter och stalla
garantier till utlandsk lantagare, nar bakomliggande affarer haft svensk
anknytning.

I mars gavs valutabank generellt tillstdnd att finansiera valutainlannings
forestdende varuimport och varuexport dven genom att lamna lan i utlandsk
valuta till den utlandska motparten eller dennes bank. Vidare gavs valuta-
bankerna individuella limiter for ldngivning till utlandet i utlandsk valuta
utan svensk anknytning.

Valutamarknaden

Redan 1 juli genomférdes en mindre andring betraffande reglerna for
valutamarknaden, dd anviandande av terminssakring som alternativ till
fortidslosen av vissa 1dn medgavs.

I december foljde fler dndringar. Forbudet f6r valutabank att gottskriva
foretag vinst i samband med annullering av terminsaffar upphavdes. Vidare
slapptes avista- och terminsaffarer mellan tvd utlandska valutor helt fria,
bortsett fran att affarerna skall gd genom valutabank. Aven férbudet for
valutabank att gora terminsaffar mellan svenska kronor och utlindsk valuta
med valutautldnning pd langre tid dn 12 manader utan kommersiell bakgrund
i Sverige avskaffades. Det beslots ocksa att ge foretag generellt tillstand att
gora affarer i valutaoptioner enligt samma regler som géller for terminsaf-
farer.
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Rekreationsbostad i wtlandet

I junibeslots att hoja maximibeloppet for tillstand vid forvarv av rekreations-
bostad i utlandet fran 250 000 kr till 800 000 kr.

I december delegerades beslutanderatten vad galler tilldelning av valuta
fOr vissa forvirv av bostad i utlandet till valutabankerna. Samtidigt upphév-
des bestammelsen att endast ett objekt per hushall far forvarvas.

Emigrationsvaluta

For tillstand till overfoéring till utlandet av emigrationsvaluta kravs ett
yttrande frdn skattemyndighet om emigrantens skattesituation. Genom
beslut i december hojdes beloppsgréansen for tillaimpning av detta krav fran
10 000 kr till 200 000 kr.

Virdepapper

Det beslots i mars attreglerna for utlandska vardepapper aven skulle gélla for
borsnoterade, av valutautlanning utfardade optioner att kdpa och silja
utlandska aktier.

Taugustibeslots att tillstdnd skall kunna erhallas till férsaljning till utlandet
inte bara av borsnoterade svenska aktier utan aven av svenska OTC-aktier
samt, om sarskilda skél foreligger, aven av andra svenska aktier. Ansokan
behover ej langre goras av det bolag vars aktier skall sdljas.

Betalningar inom landet i wlind sk valuta

Betalning i utlandsk valuta som valutainldnning mottar pa valutakonto fran
annan valutainlanning i samband med import har tidigare inte fatt kvarsta pa
kontot utan skulle, i den min beloppet inte omedelbart vidareforts till
sidljaren i utlandet, omedelbart avraknas mot kronor. | december beslots att
sddana medel i den man de behdvs for betalning till leverantdren i utlandet
far hallas pd valutakonto utan tidsbegransning.

Konton

Valutainlanning far under vistelse utomlands inneha bankkonto i utlandsk
bank for betalning av reseutgifter. Kontot skall dock avslutas vid hemresan.
Agare till fastighetoch ligenhet i utlandet har efter ansdkan erhallit tillstand
att ha upp till 5 000 kr pa sddant konto, aven under tid da dgaren inte vistas
utomlands, for betalning av drifts- och underhdliskostnader for fastighet i
utlandet.

| december beslots att valutainlanning som ager bostad i utlandet utan
sarskilt tillstadnd far ha kontoi utlandsk bank for detta andamal och att under
tid da agaren inte vistas i utlandet farinnesta en behallning som motsvarar
beraknade utgifter for bostaden under denna tid, dock hogst 25 000 kr.
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Sliiktldn

Valutainldnning har fatt uppta s. k. slaktlan i utlandet utan sérskilt tillstadnd
fran riksbanken till ett belopp om hogst 100 000 kr. I december beslots att
denna grins skulle upphivas.

Statistisk redovisning

Tillstdndsgivningens utveckling for vissa intressanta transaktionstyper fram-
gér av Tabell 1. Mer detaljerad information om direkta investeringar
redovisas i Tabellerna 4—6. Som komplettering till tillstdndsstatistiken 6ver
medel- och langfristig upplaning i utlandet redovisasi Diagram | och Tabell 2
utestdende 1dn samt i Tabell 3 en amorteringsplan for dessa 1&n. Tillstdndsgiv-
ningen till forsaljning av svenska aktier till utlandet som 6kat kraftigt under
senare ar, har resulterat : en omfattande handel med utlandet. Denna handel
redovisas i Tabell 7.

Tillstdndsbelopp i utlindsk valuta har omréknats till svenska kronor efter
den kurs som gillde da tillstinden gavs. Tillstdndsstatistiken far inte
forvaxlas med genomférda transaktioner. Lidmnade tillstdnd utnyttjas inte
alltid. En pdgédende liberalisering har medfort att kapitaltransaktioner i
vixande omfattning kan genomforas utan tillstdnd fran riksbanken. Detta
giller for ndrvarande framst 1an till och fran utlandet via valutabank.
Hérigenom finns ingen tillstdndsstatistik att redovisa fordessa transaktioner.
Uppgifter om faktiskt genomfdrda transaktioner aterfinns i den av riksban-
ken redovisade betalningsbalansstatistiken.

Tillstadndsgivningen till medel- och lingfristig uppléning i utlander fortsatte
att oka til! 38.4 miljarder kronor 1986. Svensk Exportkredit star for en
tredjedel av beloppet. Andelen ldn som skulle upptas genom valutabank
utgjorde ca 33 %. En del av den uppldning som sker via valutabank kréaver
inte tillstdnd. Sddan upplaning uppgick till ca 8 miljarder kronor 1986 mot 3.1
miljarder kronor 1985. Den starka 6kningen sammanhidnger med att den
beloppsgrans pd 10 mkr som tidigare gallt hojdes till 100 mkr i mars 1986.
Den statliga utlandsupplaningen omfattas inte heller av tillstdndsgivningen.

Den utestdende medel- och langfristiga laneskulden som omréknats efter
vid resp. arsslut gillande valutakurser. 6kade marginellt eller med ca 6
miljarder kr under 1986 till ca 254 miljarder kr. Av Diagram | framgér att
naringslivets utestiende medel- och langfristiga 1an 6kade med drygt 20
miljarder kr under dret medan statens motsvarande 1an minskade med drygt
10 miljarder kr. Nettoupplaningen under aret uppgick till ca 12 miljarder kr.
Den sjunkande dollarkursen har medfort att ldneskulden inte 6kati samma
omfattning.

De svenska foretagens kortfristiga export- och importfinansiering i ut-
landsk valuta sker i huvudsak i svensk bank. Vid rsskiftet 1986/87 beriknas
de svenska bankernas utestdende krediter av detta slag ha uppgétt till 49.7
miljarder kr jimfort med 50, S miljarder kr vid foregdende érsskifte.
Foretagens motsvarande krediter upptagna i utlindska banker uppgick
endast till ca 6 miljarder kr.

Krediter till svensk exportdrs eller importdrs utlindska motpart eller
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Diagram 1. Utestdende medel- och lingfristiga wilandslin férdelade pa
sektorer
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dennes bank lamnas av valutabankerna och AB Svensk Exportkredit (SEK).
Det giller framst langre krediter vid leverans av kapitalvaror framfor allt till
u-linderoch statshandelslinder. Sddana krediter fari huvudsak lamnas utan
sarskilt tillstdnd fran riksbanken. Beloppsmissigt uppgick kreditgivningen
brutto till ca 10 miljarder kr 1986.

Tillstandsgivningen till direkia investeringar i utlandet har 6kat mycket
kraftigt under den senaste femarsperioden, fran 8,9 miljarder kr 19821till 35,3
miljarder kr 1986. Okningen under 1986 var sirskilt markant, ca 77 %. Ett
litet antal mycket stora tillstdnd har bidragit till denna utveckling. Andelen
tillstdnd som utnyttjas tenderar att sjunka varfor utvecklingen for genomfor-
da investeringar ar lugnare. Investeringarna ér starkt koncentrerade till
OECD-landerna. USA har under feméarsperioden varit det dominerande
mottagarlandet. Linderna utanféor OECD-omradet mottarendast en mindre
del, 9 % 1986.

Av det totala tillstdndsbeloppet 1986 avsig 58 % nyetableringar. Av det
totala antalet tillstdnd som uppgick till 2 260avsag | 290nyetableringar. Med
nyetableringar avses hir bade nyforvirv och nybildning av foretag. Av
tillstaindsbeloppet avsag 40 % insatser 1 form av aktiekapital och resten lan
m.m.

D e uppgifter som lamnas hir géller direkta investeringar. Detta begrepp
betecknar kapitaltillskott frdin moderbolag i ett land till hel- eller deligda
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foretag i annat land och ar det begrepp som ér av intresse i valutareglerings-
och betalningsbalanssammanhang.

Riksbanken lamnar ocksa tillstdnd till s. k. desinvesteringar, dvs. hemtag-
ning av investeringskapital. Sddana desinvesteringar kan innebidra dels
forsaljning av andelar i bolag. dels dterbetalning av 1dn som tidigare bokforts
som direkta investeringar.

Tillstdndsgivningen till wt/dndska direkia investeringar i Sverige uppgick
1986 till 6,6 miljarder kr och lag pd ungefar samma niva som foregdende ar.
1985 lyftes dock beloppet ihoggradav ettenskilt tillstdnd (Statoils forvarv av
Esso). Norden star numera for en mycket stor andel av investeringstillstan-
den, under 1986 55 %. Norge och Finland ar ocksd de storsta enskilda
landerna. Andelen nyetableringar uppgick till 62 % av tillstindsbeloppet
1986. Antalet nyetableringar uppgick till 650 av det totala antalet tillstand pa
1 120.

En kraftig tillstindsgivning underde senaste dren till forsdljning av svenska
aktier till uilandet har mojliggjort en livlig handel med utlandet. Under 1985
nettoexporterades aktier for 4.8 miljarder kr. Nettoexporten forsatte under
forsta delen av 1986. Dérefter skedde en omsvéingning som resulterade i ett
kontinuerligt terfléde av aktier fram till december da handeln ater gav ett
exportoverskott. Aktiehandeln gav for helaret 1986 ett exportoverskott pa
2.3 miljarder kr. Men hir ingdr riktade emissioner med ett belopp som
motsvarar hela nettoexporten.

Tillstandsgivningen till emigranters overforingar uppgick till 1.9 miljarder
kr. en mindre 6kning jamfért med 1985.

Tillstandsgivningen till kop av rekreationsbostad i urlander 6kade fran 180
mkr 1985 till 312 mkr 1986. Den hojning av maximibeloppet for sddana kop
fran 250 000 kr. till 800 000 kr. som gjordes 1 juni 1986 bidrog till en kraftig
hojning av tillstdndsgivningen under andra halvaret.

Tabell |. Tillstdnd for vissa transaktionsty per

Mkr
1982 1983 1984 1985 1986

Medel- och langfristig

nyupplaning i utlandet 23 101 20348 25 760 34 484 38 393
Svenska dirketa investe-

ringar i utlandet 8918 11 995 15 052 19 940 35 324
Svenska desinvesteringar

i utlandet 1 050 953 1533 5424 3741
Utlindska direkta inves-

teringar i Sverige 1 800 2 308 2793 6 878 6 571
Utldndska desinvestering-

ar i Sverige 577 1 507 1 008 3231 1 285
Emigranters overforingar 647 902 3100 1 691 1917
Forvarvav rekreationsbo-

stad i utlandet 96 100 123 180 312
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Tabell 2. Ulestdende medel- och ldngfristiga utlandsldn

Miljarder kr. Stockuppgifter vid utgdngen av 1986

Staten och  Kommuner Ovriga  Totalt Procen-

riksbanken tuell andel
USD 58,0 2,8 69,5 130,3 51
DEM 18.3 0.5 10,8 29,6 12
CHF 11,1 1.1 8.6 20.8 8
JPY 14,1 1.2 31 18.4 7
GBP Sl = 38 8.9 4
NLG 5.2 0.8 2.8 8.8 3
Ovriga 35 1.0 15,1 19.6 8
Multicurrencylan' - 1.3 15.8 17,1 7
Summa 115,3 8.7 129,5 2535 100

' L&n som under I8ptiden kan byta valuta.

Anm. Medel- och langfristig uppldning omfattar 13n med en 16ptid pa mer @n ett ar.
Tabellen upptar inte bankers |an for refinansiering av till utlandet limnade 13n eller
utlandsigda foretags 1an fran moderbolag eller koncernbolag.

Tabell3. Forfallande amorteringar pd utestdende medel- och ldngfristiga uilandsidn vid
uigdngen av 1986

Miljarder kr

Staten och  Kommuner Ovriga  Krediter utan Totalt
riksbanken faststalld
amorteringsplan

1987 3,0 1,8 22,6 274
1988 6,5 1.5 243 323
1989 7.1 0.5 16,3 239
1990 11,9 0.7 15,9 28,5
1991 18,1 2.4 18,9 394
1992 5.1 0,5 7.7 13.3
1993 5. 0.5 6.4 12.0
1994 3.8 0,2 33 7.3
1995 7.9 0.4 37 12,0
1996- 46,8 0,2 6.2 53,2
Summa 115.3 8.7 125,3 4.2 253,5

Anm. Medel- och langfristig upplaning omfattar 1an med en 16ptid p& mer dn ett ar.
Tabellen upptar inte bankers 1an for refinansiering av till utlandet limnade 1an eller
utlandsdgda bolags 1an frdn moderbolag eller koncernbolag.
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Tabell 4. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet Redog. 1986/87:15

Fordelning pa lander och landergrupper. Mkr

1982 1983 1984 1985 1986

USA 2 498 2 348 4222 6 188 16 978
Storbritannien 978 1 380 1517 1 041 2 821
Finland 121 261 356 713 2 425
Norge 510 3037 1114 1482 1934
Italien 85 390 1387 788 1903
Nederlanderna 335 201 791 980 1558
Danmark 440 312 595 440 1 200
Frankrike 558 762 1 168 515 1 105
Liberia 31 59 6 4476 750
Panama - 70 3 34 685
Vasttyskland 999 621 554 647 670
Brasilien 289 376 162 193 533
Spanien 175 51 208 235 289
Singapore 70 118 87 334 285
Mexico 243 259 41 6 248
Australien 106 104 78 64 204
Ovriga 1480 1 646 2763 1 804 1 736

Summa 8918 11 995 15 052 19 940 35 324
Norden 1073 3610 2067 2638 5578
Ovriga OECD 6 590 6813 11 604 11 714 26 440
Ovriga ldnder 1255 1572 | 381 5 588 3 306

Anm. | tabellen sarredovisas de lander for vilka beloppen under 1986 overstigit 200
mkr, ordnade efter beloppsstorlek.

Tabell 5. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet

Procentuell fordelning pa investeringsob jekt

1982 1983 1984 1985 1986

Produktionsféretag' 54 42 47 38 58
Forsiljningsforetag? 9 9 7 5 3
Rederier? 5 6 1 23 6
Ovriga* 32 43 45 34 33

Summa 100 100 100 100 100

' Harmed avses utvinnings-, tillverknings- och sammansattningsforetag.

2 Foretag vilkas enda dndamal ar forsiljning av huvudsakligen svenska exportvaror i
utlandet.

3 Svenska varvs och rederiers investeringar i utlandska rederier.

* Inkl. investeringar i oljesektorn.




Tabell 6. Tillsidnd till utlindska direkta investeringar i Sverige

Fordelning p3 linder och lindergrupper. Mkr

1982 1983 1984 1985 1986

Norge 130 344 304 3177 1713
Finland 275 529 703 362 1540
USA 392 547 379 1 489 632
Frankrike 33 51 27 47 524
Nederlanderna 83 56 212 885 415
Storbritannien 224 157 643 194 395
Schweiz 342 131 117 168 346
Danmark 44 109 131 147 332
Vasttyskland 37 140 40 81 238
Venezuela = - - - 165
Jungfrudarna - - - - 103
Italien 3 16 2 6 40
Hongkong - 12 23 2 29
Ovriga 237 216 212 320 9
Summa | 800 2 308 2793 6 878 6571

Norden 449 982 1139 3 686 3585
Ovriga OECD 1234 1 300 1576 3 0% 2 661
Ovriga lander 117 26 78 96 325

Anm. ] tabellen sarredovisas de lander for vilkabeloppen under 1986 Gverstigit 25 mkr.

ordnade efter beloppsstorlek.

Tabell 7. Export och import av svenska aktier

Mkr
Export Import Netto darav till
utlandet
riktade
emissioner
1979 90 194 - 104 -
1980 220 400 - 180 -
1981 1531 [ 116 415 303
1982 2 704 1335 1 369 128
1983 11 951 5 840 6111 3904
1984 5958 44N 1 487 n
1985 10915 6111 4 804 547
1986 18 764 16 416 2 348 2 366
1985 | Kv 2967 1019 1948 252
2 Kv 1611 890 721 8
3 Kv 2 085 1235 850 210
4 Kv 4252 2 967 1 285 77
1986 1 Kv 5 838 3278 2 561 34
2 Kv 7 596 5913 1 683 2224
3 Kv 2 533 3 808 -1275 108
4 Kv 2797 3417 - 620 -

Pa valutastyrelsens vignar:

Kurt Eklof

{Géra Lazar

Stockholm den 20 januari 1987
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Riksbankens prisiekonomisk vetenskap
till Alfred Nobels minne

Somettledicelebrerandetav riksbankens 300-rs jubileum instiftade banken
ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. Priset skall &rligen
utdelas sdsom beloning till den som inom ekonomisk vetenskap utfort ett
arbete av den framstdende betydelse. som avses i Alfred Nobels den 27
november 189S upprittade testamente. Priset utdelas av Kungliga Veten-
skapsakademien enligt de grunder, som géller for utdelandet av de genom
testamentet instiftade Nobelprisen och prisbeloppet dverensstimmer med
det for dessa pris faststillda beloppet.

Riksbankens pris 1 ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne
utdelades &r 1986 till professor James McGill Buchanan. George Mason
University. Virginia, USA for en syntes av teorierna for politiskt och
ekonomiskt beslutsfattande.

Redog. 1986/87:15
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Riksbankens jubileumsfond

Riksbankens jubileumsfond tillkom genom en riksbankens donation till
hugfistande avriksbankens 300-drsjubileum. Fondens syfte ar att framja och
understddja till Sverige anknuten vetenskaplig forskning. Den ursprungliga
donationen utgjordes av vardepapper till ett bokfort vairde om 250 mkr.
Darefter har ytterligare vardepapper till bokfort vairde om sammanlagt 200
mkr tillférts fonden. Fondens vardepapper forvaltas av riksbanken som
tillgodogor fonden avkastningen.

For ar 1986 uppgick den till fonden 6verférda avkastningen till 52,9 mkr.

For en narmare redogorelse for fondens verksamhet och ekonomi hanvisas
till den verksamhetsberattelse fondens styrelse &rligen avger till riksdagen.
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