Niringsutskottets betinkande
1981/82:43

éver proposition 1981/82: 116 om éindring i aktiefondslagen, m. m.,
jamte motioner

Arendet

I proposition 1981/82: 116 har regeringen foreslagit riksdagen att antaga
inom ekonomidepartementet upprittade forslag till
1. lag om édndring i aktiefondslagen (1974:931),
. lag om andring i lagen om aktiesparfonder (1978: 428),
. lag om andring i fondkommissionslagen (1979: 748).
. lag om dndring i lagen (1979: 749) om Stockholms fondbors.

oW

Med anledning av propositionen har vickts tvd motioner. Dessutom
béhandlar naringsutskottet i detta betdnkande en motion frin allminna
motionstiden. Motionerna redovisas i det foljande (s. 5).

Finansutskottet har avgivit yttrande (FiU 1981/82: 5 y) i drendet (bilaga
3,s.18).

Propositionen

Propositionens huvudsakliga innehdll ar foljande.

1 propositionen foreslds att aktiefonders och aktiesparfonders medel
skall fa placeras i aktier och andra slags vardepapper som ges ut av icke
borsnoterade foretag. Dock avses hogst tio procent av resp. fonds tillging-
ar skola fa placeras i sidana virdepapper. For att det skall bli lattare att
bilda nya aktiesparfonder med anknytning till visst eller vissa icke borsno-
terade foretag foreslas att tioprocentsgriansen skall Kunna éverskridas efter
dispens av bankinspektionen. Vidare féreslas lagandringar for att underlit-
ta handeln med icke borsnoterade virdepapper.

De nya bestimmelser som foreslas i propositionep dr avsedda att ge de
smi och medelstora foretagen 6kade mdjligheter att anskaffa riskvilligt
kapital.

Lagforslagen har foljande lydelse:

1 Riksdagen 1981/82. 17 saml. Nr 43
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1 Féorslag till

(3]

lag om éndring i aktiefondslagen (1974:931)

Hirigenom foreskrivs att 19 och 21 §§.ak1ie(bndslagen (1974:931) skall

ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande Ivdelse

Foreslagen Ivdelse

19 %
Medel som tillfores akticfond skall s snart det anses limpligt placeras i
vardepapper, i den man behov av likvida medel icke fércligger.
Fondbolag far till aktiefond forvirva endast f6ljande slag av virdepap-

per, nimligen

1. svenska aktier, obligationer
och andra viardepapper som noteras
vid Stockholms fondbdrs eller pd
lista utgiven av summanslutning av
svenska fondkommissiondrer,

1. svenska  akticr, obligationer
och andra virdepapper som noteras
vid Stockholms fondbdrs.

2. utlandska aktier. obligationer och andra virdepapper, om forviry av
sadana far ske enligt fondbestimmelserna och viirdepapperen ar foremal
for notering och handel vid fondbors eller eljest under betryggande forhél-

landen,

3. aktier, obligationer och andra
viardepapper som utbjudes till for-
siljning under sddana forhallanden
att sannolika skil finnes {or anta-
gande att de inom ett &r frin fOrvir-
vet kommer att inregistreras vid
fondbors eller noteras pd lista urgi-
ven av sammanslurning av svenska
fondkommissiondirer,

4. bevis om ritt att teckna eller

erhalla aktier eller andra viirdepap-

per som avsesi -3,

5. skattkammarvéxlar.

Har virdepapper som forvirvats
enligt andra stycket 3 ¢ inregistre-
rats eller noterats inom ett ar fran
forvirvet, skall dc avyttras s snart
det lampligen kan ske.

3. aktier, obligationer och andra
viirdepapper som utbjudes till {6r-
sdljning under sadana forhéllanden
att sannolika skil finnes f6r anta-
gande att de inom ett ar frin forvir-
vet kommer att inregistreras vid
fondbors,

4. andra svenska aktier, obliga-
tioner. forlagshevis. konvertibla
skuldebrev och skuldebrev forena-
de med optionsrdrtt till nyteckning,

5. bevis om ritt att teckna eller
erhilla aktier eller andra viirdepap-
per som avses i [—4,

6. skattkammarvixlar.

Har virdepapper som forvarvats
enligt andra stycket 3 ej inregistre-
rats eller noterats inom ett ar frin
forvarvet, skall de avyitras sa snart
det limpligen kan ske, om de inte
vid ndgot tillfille under ettdrsperio-
den kunnat inrynunas inom tiopro-
centsgrdnsen enligt sista stvcket,

Fondbolag far ej till aktiefond forvarva aktier i bolaget cller fondandel i

fonden.

Ett fondbolag far ej till fonden
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Nuvarande Ivdelse

Foreslagen Ivdelse

mot vederlag farvirva virdepapper
som avses | andra stvcket 4 cller
bevis om ritt att teckna eller erhdl-
la sddana véirdepapper i sddan om-
Jauning att vardet av virdepap-
peren och bevisen genom forvirvet
kommer att dverstigd tio procent ay
Jondens virde,

21 8

Fondbolag skall tillse att akticfond far en med hédnsyn till intresset av
riskspridning limplig sammansittning av virdepapper.

Fondbolaget far ej till fonden mot vederlag forviirva virdepapper med
samme utfirdare i sidan omfattning att virdet av de virdepapper i fonden
som utfardats av denne genom forviirvet kommer att Gverstiga tio procent
av fondens virde. Foreligger sarskilda skél. kan bankinspcktionen medge

att procenttalet overskrides.

Utan hinder av andra stycket far
vid emission aktier, Kkonvertibla
skuldebrev eller skuldebrev férena-
de med optionsritt till nyteckning
forvirvas pa grund av fondens tidi-
gare aktieinnehav. Sddana aktier el-
ler skuldebrev skall dock avyttras
s& snart det liAmpligen kan ske och
senast ett ar efter forvirvet. om
viirdepapperen ¢j vid négot tillfalle
under ettdrsperioden kunnat inrym-
mas inom de grianser som avses i
andra stycket. Om sarskilda skiil
foreligger. kan bankinspektionen
medge uppskov med avyttringen.

Utan hinder av andra stycket och
19 § sista stycket far vid emission
aktier. konvertibla skuldebrev cller
skuldebrev forenade med options-
riatt till nyteckning forvirvas pa
grund av fondens tidigare aktiein-
nehav. Sadana aktier eller skulde-
brev skall dock avyttras s snart
det limpligen kan ske och senast ett
ar efter forvirvet, om virdepap-
peren ¢j vid nagot tillfille under ett-
arsperioden kunnat inrymmas inom
de gridnser som anges 1 andra
stycket och 19 § sista styvcket. Om
siirskilda skiil féreligger. kan bank-
inspektionen medge uppskov med
avyttringen.

Denna lag trider i kraft tvi veckor efter den dag. di lagen enligt uppgift
pa den utkommit fran trycket i Svensk forfatiningssamling.

t1  Riksdagen 1981/82. 17 saml. Nr 43
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2 Forslag till

lag om dndring i lagen (1978: 428) om aktiesparfonder

Harigenom foreskrivs att 3 § lagen (1978: 428) om aktiesparfonder skall

ha nedan angiven lydelse.

Nuvarande Ivdelse

Foreslagen Ivdelse

Till aktiesparfond fir forvarvas endast virdepapper enligt 19 § aktie-

fondslagen (1974:931) vilka ar
1. aktier i svenskt aktiebolag,

2. sadana konvertibla skuldebrev eller skuldebrev férenade med op-
tionsritt till nyteckning som har utfirdats av svenskt akticbolag.

Om det lampligen kan ske, skall forvirvas sidana aktier som utfirdas i
samband med nyemission, eller konvertibla skuldebrev.

Bankinspektionen fir medge att
der i 19 § sista stycket aktiefondsla-
gen angivaa procenttaler  dver-
skrids.

Dennu lag trader i kraft tvd veckor cfter den dag, da lagen enligt uppgift '
pa den utkommit {rén trycket i Svensk forfattningssamiing.

3 Forslag till

lag om andring i fondkommissionslagen (1979: 748)

Hirigenom foreskrivs att 16 § fondkommissionsiagen (1979: 748) skall

ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande Ivdelse

Foreslagen Ivdelse

16 §

Fondkommissionsbolag fir inne-
ha vardepapper som anges i 15§
forsta stycket 4 till ett anskaffnings-
véarde som uppgér till hogst 1vd mil-
joner kronor eller som svarar mot
mvd procent av den genomsnittliga
Arsomséttningen i bolagets kom-
missionshandel under de fem nér-
mast  féregiende kalenderéren.
dock hogst tio miljoner kronor. I
friga om bolag som ¢j har varit
verksamt under fem Kalenderar
skall den genomsnittliga rsomsiitt-
‘ningen i stillet avse den tid bolaget
har varit verksamt.

Fondkommissionsbolag far inne-
ha viirdepapper som anges i 15 §
forsta stycket 4 till ett anskaffnings-
virde som uppgir tll hogst fyra
miljoner kronor ecller som svarar
mot fyra procent av den genom-
snittliga drsomsiitiningen i bolagets
kommissionshandel under de fem
niarmast foregacnde kalenderiiren,
dock hogst tjugofem miljoner kro-
nor. | friga om bolag som ¢j har
varit verksamt under fem kalen-
derar skall den genomsnittliga ars-
omsittningen i stillet avse den tid
bolaget har varit verksamt.
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Nuvarande Ivdelse Foreslagen [vdelse

Vid tillampningen av forsta stycket skall ¢j medriiknas innchav av siidan
aktie eller andel som avses i 15 § andra och tredje stvckena,

Om synnerliga skil foreligger, kan bankinspektionen medge att fond-
kommissionsbolag tir inneha virdepapper som avses i forsta stycket i
storre omfattning fin som anges dér.

Denna lag trider i kraft den [ januari 1985, Savitt giiller hinvisningarna i
55 § lugen (1955: 183) om bankrdrelse, 24 § lagen (1935:416) om sparban-
ker och 32 § lagen (1956:216) om jordbrukskasserorelsen, skall dock be-
stimmelsen tillimpas i sin nya lydelse fr. 0. m. tva veckor efter den dag. da
lagen enligt uppgift pa den utkommit fran trycket i Svensk forfattningssam-
ling. :

4 Forslag till

lag om édndring i lagen (1979: 749) om Stockholms fondbors

Hirigenom foreskrivs att 1§ lagen (1979:749) om Stockholms fondbérs
skall ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande Ivdelse Foreslagen Ivdelse
[ .

Med fondborsverksamhet forstis Med fondbérsverksamhet forstis
i denna lag att kop- och séljanbud 1 denna lag att kop- och siljanbud
betraffande fondpapper regelbun-  betriaffande fondpapper regelbun-
det sammanfars for handel och no-  det vid offentligt upprop eller pa
tering av kurs. liknande sétr sammanfors for han-

del och notering av kurs.

Med fondpapper forstds i denna lag aktie. annat bevis om delaktighet i
bolag. obligation, férlagsbevis och liknande skuldebrev avsett for alimiin
omsittning samt andel i aktiefond. .

Denng lag trader i kraft tvi veckor efter den dag. da lagen enligt uppgift
péi den utkommit frin trycket i Svensk forfattningssamling.

Motionerna

De motioner som har viackts med anledning av propositionen ir

1981/82: 2196 av Ingvar Svanberg m. fl. (s). vari hemstills att riksdagen

1. avslar regeringens forslag om dndring i lagen om aktiesparfonder.

2. avslar regeringens forslag om andring i fondkommissionslagen.

3. avslar regeringens forslag om dndring i lagen om Stockholms fond-
bors,

4. som sin mening ger regeringen till kinna vad som i motionen anfors
betriffande utokad handel med ej borsnoterade viardepapper.
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1981/82: 2204 av Enk Hovhammar m. ﬂ.(m) vari hemstills att riksdagen
. beslutar att spridningskravet avseende dkueposter vid introduktion
pi borsun sitts till 100 aktieposter, L
. beslutar att en sarskild A: ITl-lista for dessa forctag lnmttds pa Smck
hulms fondbdrs, _ -
3. beslutar att aktiesparfondernas ritt att placera Kapital i det egna
boluget generellt utvidgas till att omfatta 25 %-av fondkapitalet.. B
4. beslutar att den 6vre grinsen for innehav av vardcpdpper méd en och -
samma utgivare analogt bor hojas till 25 % for dktlesparfonderna
. beslutar att bdnklnspuklloncn ges mO_lll{:th att genom dlspcn\u ulla—‘ )
ta att ovan nimnda grinser héjs till 50 % %.
6. [som sin mening] ger regeringen till kanna vad i motionen anforts om
forenklade administrativa regler.

Den motion frin allmidnna motionstiden som behandlas har ir

1981/82: 1048 av Olie Grahn (fp) och Rune Anmtrom ((p) vari humstalls '
att nbddgcn som sin mening ger regeringen till kanna vad som i motionen
anforts angiende vidgade placeringsmaéjligheter for aktiefonder och aktie- -
sparfonder.

Utskottet

Inledning

Minga smé och medelstora féretag har svara finansiella problem, som
bl.a. ofta tar sig uttryck i att soliditcten ligger pa en-mycket idg niva.
Regeringens syite med de forslag som liggs fram i proposition 1981/82: 116 .
ir att mindre féretag skall fi dkade mojligheter att anskaffa riskvilligt :
kapital och salunda forbittra sin soliditet. Forslagen bygger pi betankan-
det (SOU 1981:95) Tillvaxtkapital, vilket utgor en delrapport frdn en
sdrskild utredare som har fitt i uppdrag att sludera de smi och medelstora
forctagens situation. Utredningen har kommit till pa riksdagens begiiran.
De lagiindringar som foreslas har alla att géra med kép och {0rséljning av
icke borsnoterade virdepapper.

Innan propositionen lades fram har under allmiinna motionstiden viickts
en motion, 1981/82: 1048 (fp). som tar upp frigan om tillforsel ay riskvilligt
kapital till frimst medelstora foretag. Motionirerna Onskar en frumsl-i:lll-
ning av riksdagen till regeringen -om att aktiefonder och aktiesparfonder
bor £ ritt att placera en mindre del av det forvaltade kapitalet i viirdepap-
per utgivna av icke borsnoterade foretag. Detta syfte tillgodoses énligt
regeringens forslag. Utskottet finner sdledes att motionen inte -ger anled- -
ning till niigon dtgiird utan bor avslis av riksdagen.

Av de tvit motioner som har [6ranletts av propositionen tvcks den ena.
1981/82: 2204 (m}, 1 allt baseras pa samma viirderingar som propositionen. |
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den andra av dessa motioner, 1981/82:2196 (s), finns ocksi ett klart in-
stimmande i dnskemélet att de smé och medelstora foretagens kapitalfor-
sorjning skall underlittas. Motionédrerna framhéller emellertid att de atgér-
der som féreslas i propositionen vinder sig till blott en mindre del av de
400000 foretag som brukar hinforas til} kategorin smi och medelstora
andra atgirder. De Iontagarfonder som har foreslagits frin socialdemokra-
tiskt hall skulle bli en betydligt storre kapitalkilla for mindre foretag med
behov av riskvilligt kapital. sdger motionarerna.

Handel med aktier och andra virdepapper i icke borsnoterade foretag

En grundliggande forutsittning for att sma och medelstora foretags
aktier etc. skall fA 6kad spridning pa kapitalmarknaden &r att det finns en
effektivt fungerande handel med sédana virdepapper.

Fragan ar da forst i vilken utstrackning det dr mojligt att tillata bérsintro-
duktion av smé och medelstora foretags aktier. De pd fondbérsen inregi-
strerade bolagens aktier ér f.n. fordelade pa tva listor med olika krav i
friga om Kapital och antal dgare. De storsta foretagen noteras pa A:l-
listan. For A:Il-listan 4r minimikravet att aktierna skall vara fordelade pa
minst 400 olika dgare och att var och en av dessa skall ha minst en
borspost. En sddan utgors av aktier till virde av omkring ett halvt basbe-
lopp enligt lagen (1962: 381) om allmén forsdkring, f. n. alltsd inemot 9000
kr.

Utredaren har foreslagit att en ny aktielista med beteckningen A:lll-
listan skall inforas. Hér skulle aktier som ar fordelade pd minst 100 bors-
poster kunna bli noterade. Vid remissbehandlingen har detta spridnings-
krav pd flera hall, bl.a. av borsstyrelsen, bankinspektionen. Svenska
bankféreningen och Svenska fondhandlareféreningen, bedémts vara otill-
riickligt. Regeringen har i anslutning till denna remisskritik kommit fram
till att 200 borsposter dr en rimlfg griins. Aktier med sédan spridning skulle
kunna registreras pa en sirskild lista eller, om borsstyrelsen meddelar
dispens, pa A:Il-listan. Féredragande statsradet uttalar i propositionen att
han forutsitter att borsstyrelsen, som inom i lag angivna ramar dger att
faststilla inregistreringskraven, s& snart som mdéjligt kommer att ta upp
frigan om en jimkning av dessa krav.

Utredarens forslag om 100 borsposter som minimikrav for inregistrering
pa fondborsen och om inférande av en A:lll-lista fér mindre foretag far
stod 1 motion 1981/82:2204 (m). Som skil fér inférande av en A:lll-lista
anger motiondrerna bl. a. att man da far en naturlig kvalifikationsstege nér
det giller borsintroduktion och att eventuella negativa effekter av dispens-
givning kan undvikas.

Utskottet 4r i princip av samma uppfattning som motionirerna. Det
ligger inom boérsstyrelsens kompetensomréde att faststilla de ndrmare
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villkoren for borsintroduktion. Utskottet foreslar emellertid att riksdagen
ger regeringen till kinna som sin mening att den nuvarande ordningen om
mdojligt bor andras genom inférande av en A: IIl-lista for vilken kravet pa
spridning av aktier inte bor vara hogre dn 100 borsposter. Regeringen bor
direfter ta upp 6verldggningar med borsstyrelsen i denna sak.

For de fall dd en borsintroduktion inte kommer i friga forutsitts i
propositionen att fondkommissiondrerna skall svara for en 6kad handel
med oregistrerade papper. Utredaren har hirvidlag foreslagit ett s. k. mar-
ket maker-system, innebirande att en eller flera fondkommissionarer atar
sig att skapa och upprétthalla en marknad for handel med icke borsnotera-
de papper. En ordning av detta eller liknande slag rekommenderas i propo-
sitionen. Ndgon nirmare reglering foreslas inte, utan formerna f6r handeln
skall fi utvecklas av fondkommissionirerna sjilva, Det framhélls emeller-
tid att dessa ir under bankinspektionens tillsyn och att handeln salunda
kommer att sti under offentlig kontroll.

Handeln i onoterade papper far, uttalas det vidare i propositionen, inte
ske i former som goér att man inkriktar pa borsmonopolet f6r Stockholms
fondbérs. I propositionen foreslas ett tilligg i definitionen av fondbors-
verksamhet i | § lagen (1979:479) om Stockholms fondboérs. Enligt denna
paragraf forstas med fondborsverksamhet att kop- och siljanbud betriftan-
de fondpapper regelbundet sammanfors for handel och notering av Kurs.
Genom tilligget markeras att sammanforandet sker vid offentliga upprop
eller pa liknande sitt. Den Gkade handel med oregistrerade papper som
fondkommissionidrerna kan bedriva — i eller utanfér boérsens lokaler —
enligt ett market maker-system eller pa annat lampligt satt kommer d§ att
klart falla utanfor vad som betecknas sdsom fondborsverksamhet. Bankin-
spektionen bor vaka 6ver formerna for denna handel och 6ver dess omfatt-
ning. betonas det.

Genom en bestimmelse i fondkommissionslagen (1979: 748) har fond-
kommissionirerna fitt en begriansad ritt att for egen rikning forvirva
sadana virdepapper som de bedriver handel med. Ett fondkommissionsbo-
lag far inneha sddana papper till ctt anskaffningsvirde som uppgér till
hogst 2 milj. kr. eller som svarar mot hogst tvd procent av bolagets
genomsnittliga arsomséttning i kommissionshandel under de senaste fem
aren, dock hogst 10 milj. kr. De angivna ramarna foreslas nu utvidgas till
resp. 4 milj. kr., fyra procent och 25 milj. kr.

Forslagen till andringar i lagen om Stockholms fondbors och i fondkom-
missionslagen avstyrks i motion 1981/82;2196 (s). Motiondrerna anfor att
varken propositionen eller den utredning som den dr grundad pa innehéller
ndgon analys av i vad mén de framlagda forslagen kan 6ka de mindre
foretagens tillgang till riskvilligt kapital. Detta oaktat betecknar de syfict
med den okade handeln som villovligt. En forutsittning f6r att en sddan
handel skall godtas maste dock enligt motionérerna vara att de som pla-
cerar pengar i onoterade virdepapper fér ett skydd likvirdigt med det som
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normalt giller vid kop av borsnoterade aktier. Skyddet skall salunda
hindra att aktieigare med stora aktieinnehav kan paverka kursen med
hiinsyn till sina egna intressen. Det maste ocksd. menar motionirerna,
forebyggas att de sma foéretagen blir allttor beroende. t. ex. niir det giller
kreditmojligheter, av fondkommissiondrer som har stora aktieinnehav i
foretaget. Regeringens forslag att man utan formella regler skall 6verlata &t
fondkommissionirerna att skapa former for handeln med icke borsnotera-
de papper kan for den skull inte accepteras, dr motionéirernas slutsats. De
hiinvisar till att en rad remissinstanser har ansett att frigan om ett regelsys-
tem for denna handel bor utredas. Motionérerna vill att riksdagen i sam-
band med att den avslar de badda nu berérda lagforstagen skall begira
forslag till ett sidant regelsystem.

Utskottet finner den av regeringen féreslagna ordningen fér handeln-
med icke borsnoterade virdepapper vialmotiverad. Den mojliggér att man
organiserar ett smidigt system utan tyngande detaljreglering. Samtidigt
kommer samhiillet, genom att fondkommissionéirerna star under bankin-
spektionens tillsyn. att ha full insyn i verksamheten och mojlighet att
omedelbart ingripa om det skulle visa sig att denna i-ndgot avseende far en
oliamplig utformning. Sddana risker som motionirerna nimner, t. ex. oski-
lig kurspiverkan frin aktieigare med stora aktieinnehav, kan forutsittas
hora till de foreteelser som tillsynsmyndigheten sdrskilt har 6gonen pa.
Utskottet tillstyrker salunda de foreslagna dndringarna i lagen om Stock-
holms fondboérs och i fondkommissionslagen. Hérav foljer att utskotiet
avstyrker yrkandet i motion 1981/82:2196 (s) att riksdagen hos regeringen
skall begiira ytterligare utredning om former for en utékad handel med icke
boérsnoterade virdepapper.

Aktiefonders och aktiesparfonders placeringai‘ i icke borsnoterade virde-
papper

Regeringen vill att aktiefonderna och aktiesparfonderna, genom vilka ett
betydande aktiesparande dger rum, skall kunna tiilfora riskkapital dven till
sma och medelstora foretag. F. n. far dessa fonder géra placeringar huvud-
sakligen endast i sddana virdepapper som noteras pa borsen eller kan
beriiknas inom Kkort bli noterade dar. En kompletterande regel foreskriver i
riskspridningens intresse att hogst tio procent av en fonds totala virde far
placeras i papper med samma utfirdare. Bankinspektionen fir dock om det
finns sirskilda skill medge undantag frin denna regel.

Det foreslas i propositionen att aktiefonderna och aktiesparfonderna far
ratt att placera hogst 10 procent av sina tillgingar i virdepapper som inte ir
borsnoterade och inte heller vintas bli det inom ett .4r. Nar det giller
aktiesparfonder skall bankinspektionen fi medge dispens frin denna tio-
procentsregel. Nagra tinkbara dispensfall ndimns. Ett 4r d fondsparande
bedrivs av anstillda vid ett féretag som utan att vara borsnoterat har
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betydande storlek nir det giller antalet anstéllda, verksamhet och ekono-
miska resurser. Ett annat fall 4r da flera mindre foretag gr samman i en
gemensam aktiesparfond med viss inriktning pé placering i dessa féretags
papper. Som en grians for dispensritten anges att det inte bor fa forekom-
ma att mer dn en fjardedel av fondkapitalet koncentreras till en eller ett par
onoterade papper. Nir en aktiesparfond som har bildats framst for anstall-
da vid mindre foretag har fatt sidan dispens som hir namnts skall ocksa,
om det finns sdrskilda skil. fi medges att den forut berérda tioprocents-
gransen for innehav av virdepapper med samme utgivare far 6verskridas.

Vad betriffar aktiefonderna har regeringens forslag inte foraniett nagot
motionsyrkande. Utskottet tillstyrker att aktiefondslagen &ndras pa det
sitt som anges i propositionen.

For aktiesparfondernas del yrkas i motion 1981/82: 2196 (s) att regering-
ens fOrslag skall avslids. Motionirerna hidnvisar till den Kritik som frin
socialdemokratiskt hall i andra sammanhang har framforts mot systemet
med aktiesparfonder. Detta system &r orimligt dyrt for staten pé grund av
den hoga subventionsgraden, hidvdar de. Det har inte visats att systemet
med aktiesparfonder stimulerar till nysparande, tilligger motionirerna. De
finner dessutom att systemet har oacceptabla férdelningspolitiska effekter.

I motsatt riktning gar nigra yrkanden i motion 1981/82:2204 (m). Har
anfors att aktiesparfondernas ritt att placera kapital ''i det egna icke
borsnoterade bolaget™ bor generellt utvidgas till att omfatta 25 procent av
fondkapitalet. 1 yrkandet harom motsvaras de citerade orden av i det
egna bolaget’'; kravet skulle i s fall dven avse placering i ett bdrsnoterat
bolag till vilket en aktiespaifond ar anknuten. Utskottet utgar fran att
motionirernas syfte dr det mera begrinsade som anges i motiveringen.
Analogt med det sagda bor, menar motionirerna vidare, ramen fér innehav
av virdepapper med samme utgivare for aktiesparfondernas del vidgas
frin tio procent till 25 procent. Dessutom foreslas bankinspektionen fa
mdjlighet att genom dispenser vidga ramarna i de bada angivna fallen dnda
tll 50 procent.

Utskottet delar den uppfattning betréffande aktiefondsparandet som
kommer till uttryck i motion 1981/82: 2196 (s). Darfor foreslar utskottet en
sddan lydelse av 3 § lagen om aktiesparfonder att mgjligheten till placering
i icke borsnoterade papper utesluts f6r aktiesparfondernas del.

Forslaget i motion 1981/82:2204 (m) om att ramen for en aktiesparfonds
innchav av viirdepapper med samme utgivare skall vidgas fran tio procent
till 25 procent hér nira samman med motionirernas 6nskemadl betriffande
utvidgade mdjligheter till placering i icke borsnoterade foretags papper.
Vid det stiillningstagande i 6vrigt som utskottet hir foreslar synes det inte
finnas skil for bifall till det nimnda forslaget.

I motion 1981/82:2204 (m) begérs ytterligare att regeringen skall over-
viiga forenklade administrativa regler for aktiefonder och aktiesparfonder.
Motionidrerna syftar pa de regler som giller fondbolagens forvaltning av
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aktiesparfonder anknutna till mindre foretag, grinsen for fondbolagens
aktiekapital, kravet pa offentliga styrelseledaméter och fondbolagens skyl-
dighet att anlita av bankinspektionen utsedda revisorer.

Utskottet finner inte skil for ndgon framstéllning fran riksdagen till
regeringen i detta dmne och avstyrker foljaktligen det nu berérda motions-
yrkandet.

Utskottet hemstéller

1.

[

betriaffande viss framstdllning till regeringen
att riksdagen avslar motion 1981/82: 1048,

. betriffande villkor for borsintroduktion

att riksdagen med anledning av motion 1981/82:2204 yrkandena
1 och 2 som sin mening ger regeringen till kinna vad utskottet
anfort,

. betraffande handel med icke borsnoterade virdepapper

att riksdagen

a) med bifall till proposition 1981/82: 116 moment 4 och med
avslag pa motion 1981/82: 2196 yrkande 3 antar det i propositio-
nen framlagda forslaget till lag om dndring i lagen (1979: 749) om
Stockholms fondbérs,

b) med bifall till proposition 1981/82: 116 moment 3 och med
avslag pa motion 1981/82:2196 yrkande 2 antar det i propositio-
nen framlagda forslaget till lag om dndring i fondkommissionsla-
gen (1979:748),

c) avslar motion 1981/82:2196 yrkande 4,

. betriffande aktiefonders och aktiesparfonders placeringar i icke

borsnoterade virdepapper

att riksdagen

a) med bifall till proposition 1981/82: 116 moment | antar det i
propositionen framlagda férslaget till lag om édndring i aktie-
fondslagen (1974:931),

b) med anledning av proposition 1981/82: 116 moment 2 motion
1981/82: 2196 yrkande 1 och med avslag pa motion 1981/82: 2204
yrkandena 3—5 antar det i propositionen framlagda forslaget till
lag om dndring i lagen (1978:428) om aktiesparfonder med and-
rad lydelse av 3 § enligt utskottets forslag i det foljande:

Regeringens forslag Utskottets forslag
3§
Till aktiesparfond far forvirvas Till aktiesparfond far forvirvas
endast vardepapper enligt 19 § ak-  endast virdepapper enligt 19 § and-
tiefondslagen (1974: 931) vilka ar ra stycket | och 3 aktiefondslagen

(1974:931) vilka ar

1. aktier i svenskt aktiebolag, 1. aktier i svenskt aktiebolag,
2. sddana konvertibla skulde- 2. sddana konvertibla skulde-
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brev eller skuldebrev férenade med  brev eller skuldebrev forenade med
optionsritt till nyteckning som har  optionsritt till nyteckning som har
utfirdats av svenskt aktiebolag. utfardats av svenskt aktiebolag.

Om det lampligen kan ske, skall forvarvas sddana aktier, som utfardas i
samband med nyemission, eller konvertibla skuldebrev.

Bankinspektionen fir medge att
det i 19 § sista stycket aktiefondsla-
gen angivna procenttalet dver-
skrids.
5. betriffande forenklade administrativa regler for aktiefonder och
aktiesparfonder
att riksdagen avslar motion 1981/82: 2204 yrkande 6.

Stockholm den 3 juni 1982

Pa niringsutskottets viagnar
INGVAR SVANBERG

Ndrvarande: Tngvar Svanberg (s), Johan Olsson (c). Erik Hovhammar (m),
Hugo Bengtsson (s), Sven Andersson (fp), Nils Erik Waag (s), Margaretha
af Ugglas (m), Birgitta Hambracus (c), Bengt Sjonell (c), Hadar Cars (fp),
Karl Bjorzén (m), Wivi-Anne Radesjo (s), Sivert Andersson (s), Birgitta
Johansson (s) och Sture Thun (s).

Reservationer

1. Handel med icke borsnoterade virdepapper (mom. 3)

Ingvar Svanberg, Hugo Bengtsson, Nils Erik Waiag, WiQi-Anne
Radesjo, Sivert Andersson. Birgitta Johansson och Sture Thun (alla s)
anser

dels att den del av utskottets yttrande pé s. 9 som borjar med " Utskottet
finner”” och slutar med ’'borsnoterade virdepapper™ bort ha foljande
lydelse:

Utskottet instimmer med motiondrerna i att regeringens forslag i de
hinseenden som hir har berérts inte dr godtagbara. Hansynen till savil
aktiekOoparna som foretagen kriaver att samhéllet utformar regler f6r den
utdkade handeln med icke borsnoterade vardepapper. Ett av staten upp-
stallt regelsystem bor skapas, och detta maste pa ett betryggande sitt
tillvarata bade aktieképarnas och de mindre foretagens intressen. Utskot-
tet anser foljaktligen att forslagen till dndringar i lagen om Stockholms
fondbors och i fondkommissionslagen bor avslas. Regeringen bor i stillet
s snart som majligt aterkomma med forslag till ett regelsystem som fyller
de krav som utskottet har angivit.
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dels att utskottet under 3 bort hemstalla
3. betriaffande handel med icke borsnoterade virdepapper

att riksdagen

a) med bifall till motion 1981/82:2196 yrkande 3 avslar proposi-
tion 1981/82: 116 moment 4,

b) med bifall till motion 1981/82: 2196 yrkande 2 avslar proposi-
“tion 1981/82: 116 moment 3,

c) med bifall till motion 1981/82: 2196 yrkande 4 som sin mening
ger regeringen till kinna vad utskottet anfért.

2. Aktiefonders och aktiesparfonders placeringar i icke borsnoterade virde-
papper (mom. 4)

Johan Olsson (c), Sven Andersson (fp), Birgitta Hambraeus (¢), Bengt
Sjonell (¢) och Hadar Cars (fp) anser ’

dels att den del av utskottets yttrande pa s. 10 som borjar med ""Utskot-
tet delar™ och slutar med 'ndmnda forslaget’” bort ha féljande lydelse:

Utskottet finner de regler som regeringen har foreslagit vil motiverade
och tillstyrker propositionen i denna del. De ber6rda yrkandena i motion
1981/82:2204 (m) avstyrks foljaktligen. Hirmed utesluter utskottet inte att
— som finansutskottet anfér — ytterligare dispensmaojligheter kan overvi-
gas ndr man har vunnit erfarenheter av den nya lagstiftningen.

Enligt den utformning som den foreslagna lagen om andring i lagen om
aktiesparfonder har fatt skulle, som finansutskottet papekar, mojligheten
att placera i icke bérsnoterade papper komma att std oppen dven for
foretagsanknutna aktiesparfonder. dvs. aktiesparfonder som far placera
endast i aktier m. m. i det foretag dir de som tillskjuter kapital till fonden ar
anstillda. En siddan mdéjlighet synes inte lamplig och torde inte heller vara
avsedd av regeringen. UtsKkottet foreslar en dndring i 11 § lagen om aktie-
sparfonder som begrinsar de foretagsanknutna aktiesparfondernas place-
ringsmojligheter till dem som finns f. n.

Finansutskottet berér, med hdnvisning till aktuella dndringar i aktiebo-
lagslagens regler om laneférbud (prop. 1981/82:95, LU 1981:82: 35), fra-
gan om samstimmighet mellan de regler for utlaning till fondandelsigare
som giller betriffande foretagsanknutna aktiesparfonder och de som giller
betriffande andra skattepremicrade aktiesparfonder vilka, utan att for-
mellt vara foretagsanknutna, efter dispens i betydande grad koncentrerar
sig pa det egna foretagets aktier. Niringsutskottet finner det 6nskvirt att
regeringen, med beaktande av hur dispenspraxis utvecklas, haller denna
friga under observation och. om det visar sig motiverat, foreslar komplet-
terande lagstiftningsitgirder.
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dels att utskottet under 4 bort hemstilla

4. betriffande aktiefonders och aktiesparfonders placeringar i icke
borsnoterade virdepapper
att riksdagen
a) (= utskottet),
b) med anledning av proposition 1981/82: 116 moment 2 samt
med avslag pd motion 1981/82:2196 yrkande 1 och motion 1981/
82:2204 yrkandena 3-S5 antar forslag till lag om dndring i lagen
(1978: 428) om aktiesparfonder enligt alternativt forslag i bilaga
1.

3. Aktiefonders och aktiesparfonders placeringar i icke bérsnoterade virde-
papper (mom. 4)

Erik Hovhammar, Margaretha af Ugglas och Karl Bjorzén (alla m) anser

dels att den del av utskottets yttrande pd s. 10 som borjar med " Utskot-
tet delar’” och slutar med *"niamnda forslaget™ bort ha foljande lydelse:

De férslag som i motion 1981/82: 2204 (m) laggs fram om vidgad ram {6r
aktiesparfondernas placeringar i ""det egna bolaget™ och om dkad dispens-
mojlighet hirvidlag ar enligt utskottets mening valmotiverade. Utskottet
foreslar att aktiesparfondernas ritt att placera kapital i det egna bolaget, i
de fall d& detta inte dr borsnoterat. generellt vidgas till att omfatta 25% av
fondkapitalet. Utskottet foéreslar en utformning av forslaget till lag om
andring i lagen om aktiesparfonder i enlighet med vad nu har sagts. Dis-
pensvigen bor den niamnda ramen kunna vidgas till hogst 50% av fondka-
pitalet. Nuvarande grins for innehav av virdepapper med samme utfar-

dare bor daremot bibehallas.
Utskottet vill i detta sammanhang understryka att aktiesparfonderna

framgent bor kunna gora en visentlig insats f6r de smi och medelstora
foretagens kapitalforsorjning. Sparandet 1 aktiesparfonder har — delvis
som en foljd av de dndringar i reglerna som tradde i kraft den 1 januari 1981
— tilltagit kraftigt under de senaste tva aren. Det totala innestaende spar-
beloppet i aktiesparfonder var vid 1980 ars utgdng 307 milj. kr. Ett r
senare hade det stigit till 1579 milj. kr. och den 30 april 1982 till 2216 milj.
kr. Tillviixten kommer ocksa till uttryck i antalet sparare i aktiesparfon-
derna. Detta var 298000 i november 1981. I mars 1982 hade det stigit till
475000.

Enligt den utformning som decn i propositionen foreslagna lagen om
indring i lagen om aktiesparfonder har fait skulle. som finansutskottet
papekar, mojligheten att placera i icke borsnoterade papper komma att st
oppen dven for foretagsanknutna aktiesparfonder, dvs. aktiesparfonder
som far placera endast i aktier m.m. i det f6retag dir de som tillskjuter
kapital till fonden ar anstéllda. En sddan méjlighet synes inte lamplig och
torde inte heller vara avsedd av regeringen. Utskottet foreslar en dndring i
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11 § lagen om akticsparfonder som begriinsar de foretagsanknutna aktic-
sparfondernas placeringsmojligheter till dem som finns f. n.

Finansutskottet berdr — — — (= reservation 2, s. 13) — — — komplette-
rande lagstiftningsitgirder.

dels att utskotiet under 4 bort hemstélla

4. betraffande aktiefonders och aktiesparfonders placeringar i icke
birsnoterade viirdepapper :
att riksdagen
a) (= utskottet),
b) med anledning av proposmon l98|/8° 116 moment 2, med
bifall till motion 1981/82:2204 yrkande 3 och yrkande 5 delvis
samt med avslag pd motion 1981/82: 2196 yrkahdc 1 och motion
1981/82: 2204 yrkande 4 och yrkande 5 delvis antar forslag till lag
om dndring i lagen (1978:428) om dktlesparfondcr enligt alterna-
tivt forslag i bilaga 2.

4. Forenklade administrativa regler for aktiefonder och aktiesparfonder
(mom. 5}

Erik Hovhammar, Marggretha af Ugglas och Karl Bjérzén (alla m) anser

dels att den del av utskottets yttrande pé s. 11 som borjar med ""Utskot-
tet finner™” och slutar med '“berérda motionsyrkandet’ bort ha foljande
lydelse: ' '

Utskottet instimmer med motionédrerna och foreslar att nl\sddgen gorett
uttalande till regeringen om att de nu nimnda reglerna bor ses Gver med
sikte pa en forenkling.

dels att utskottet under 4 bort hemstilla
4. betriffande firenklade administrativa regler for aktiefonder och
aktiesparfonder
att riksdageﬁ med bifall till motion 1981/82: 2204 yrkande 6 som
sin mening ger regeringen till kidnna vad utskottet anfort.
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Biluga 1
(tillhor reservation 2)
Forslag till
lag om andring i lagen (1978: 428) om aktiesparfonder

Harigenom foreskrivs att 3 och 11 §§ lagen (1978:428) om aktiespar-
fonder skall ha nedan angivna lydelse.

Regeringens forslag Alternativt forslag
38

Till aktiesparfond far forviirvas endast virdepapper enligt 19 .§ aktie-

- fondslagen (1974:931) vilka ar
I. aktier i svenskt aktiebolag.

2. sidana konvertibla skuldebrev eller skuldebrev forenade med op-
tionsratt till nyteckning som har utfirdats av svenskt aktiebolag.

Om det lampligen kan ske, skall forvirvas sddana aktier, som utfirdas i
samband med nyemission, eller konvertibla skuldebrev.

Bankinspektionen fir medge att det i 19 § sista stycket aktiefondslagen

angivna procenttalet 6verskrids.

11§

Ett fondbolag far intc forvirva
andra akticer till en foretagsanknu-
ten aktiesparfond an aktier i det ak-
tiebolag, i vilket de som tillskjuter
kapital till fonden ér anstallda eller

_— om bolaget ingir som moderbo-

lag i en koncern — i vars dotterbo-
lag de ar anstillda. Av andra virde-
papper far till fonden forvirvas en-
dast sadana konvertibla skuldebrev
eller skuldebrev forenade med op-
tionsritt till nyteckning som har ut-
fardats av det bolag i vilket aktier
far forvirvas.

Ett fondbolag far inte forvirva
andra aktier till en foretagsanknu-
ten akticsparfond dn aktier som
avses { 19 § undra stvcker | eller 3
aktiefondslagen (1974:931)  och
som har utfirdats av det aktiebo-
lag. i vilket de som tiliskjuter kapi-
tal till fonden ir anstillda eller —

om bolaget ingar som moderbolag i

en koncern — i vars dotterbolag de
ar anstillda. Av andra virdepapper
far till fonden forvarvas endast si-
dana { samma punkter avsedda
konvertibla skuidebrev eller skui-
debrev forenade med optionsritt
till nyteckning som har utfirdats av
det bolag i vilket aktier far forviir-
vas.

Av fondens beteckning skall framg vilket bolags aktier som far forvir-

vas till fonden.

Denna lag trader i kraft tva veckor efter den dag. da lagen enligt uppgift
pa den utkommit frin trycket i Svensk forfattningssamling.
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Bilaga 2
(tillhéir reservation 3)

Forslag till
lag om édndring i lagen (1978: 428) om aktiesparfonder

Harigenom foreskrivs att 3 och 11 §§ lagen (1978:428) om aktiespar-
fonder skall ha nedan angivna lydelse.

Regeringens forslag Alternativt forslag
3¢

Till aktiesparfond far forvirvas endast virdepapper enligt 19 § aktie-

fondslagen (1974:931) vilka ar
1. aktier i svenskt aktiebolag,

2. sidana konvertibla skuldebrev eller skuldebrev férenade med op-
tionsritt till nyteckning som har utfardats av svenskt aktiebolag.

Om det limpligen kan ske, skall forvirvas sddana aktier, som utfirdas i
samband med nyemission, eller konvertibla skuldebrev.

Bankinspektionen fir medge att
det i 19 § sista stvcket aktiefondsla-
gen angivna procenttalet Over-
skrids.

I stiillet for det i 19 § sista stycket
aktiefondslagen angivna procentta-
let gdller for aktiesparfond talet 25
procent. Bankinspektionen far
medge att detta procenttal Hver-
skrids.

11§

Ett fondbolag far inte foérvirva
andra aktier till en forctagsanknu-
ten aktiesparfond an aktier i det ak-
tiebolag, i vilket de som tillskjuter
kapital till fonden ar anstillda eller
— om bolaget ingar som moderbo-
lag i en koncern — i vars dotterbo-
lag de dr anstillda. Av andra virde-
papper far till fonden forvirvas en-
dast sddana konvertibla skuldebrev
eller skuldebrev férenade med op-
tionsritt till nyteckning som har ut-
fardats av det bolag i vilket aktier
far forvarvas.

Ett fondbolag far inte forvirva
andra akticr till en foretagsanknu-
ten aktiesparfond an aktier som
avses 1 19 § andra stycket 1 eller 3
aktiefondslagen (1974:931) och
som har utfirdats av det aktiebo-
lag, i vilket de som tillskjuter kapi-
tal till fonden dr anstéllda eller —
om bolaget ingir som moderbolag i
en koncern — i vars dotterbolag de
ar anstillda. Av andra viardepapper
far till fonden forvirvas endast sa-
dana { samma punkter avsedda
konvertibla skuldebrev eller skul-
debrev foérenade med optionsratt
till nyteckning som har utfardats av
det bolag i vilket aktier far forvér-
vas.

Av fondens beteckning skall framgd vilket bolags aktier som far férvar-

vas till fonden.

Denna lag trider i kraft tva veckor efter den dag, da lagen enligt uppgift
pé den utkommit fran trycket i Svensk forfattningssamling.
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Finansutskottets yttrande Bilaga
1981/82:5 y

over proposition 1981/82:116 om éndring i aktiefondslagen
(1974:931), m. m. jamte motioner

Till ndringsutskottet

Néringsutskottet har den 16 mars 1982 beslutat ge finansutskottet tillfille
att avge vttrande over proposition 1981/82:116 om dndring i akticfondslagen
(1974:931) m. m. jimte de med anledning av propositionen vickta motio-
nerna 1981/82:2196 av Ingvar Svanberg m. fl. (s) och 1981/82:2204 av Erik
Hovhammar m. fl. (m).

Finansutskottet inskranker sitt yttrande till i huvudsak de delar av drendet
som avser aktiefonder och aktiesparfonder.

Vad géller forslagen i propositionen i allménhet syftar dessa till att ge de
smd och medelstora foretagen 6kade mdjligheter att anskaffa riskvilligt
kapital. Finansutskottet anser det angeldget att de foretag, sarskilt tillverk-
ningsforetag, som ér expansiva, i smidiga former kan 6ka sitt aktickapital och
dirigenom fi en stabil grund for sin expansion. Atgarder av det slag som
diskuteras i propositionen som syftar till att underlitta borsintroduktion av
foretag och handeln med icke borsnoterade foretags aktier dr dérfor
villkomna.

I friga om de forslag i propositionen som syftar till att mojliggéra placering
av icke borsintroducerade foretags aktier i aktiesparfonder vill utskottet
hédnvisa till de uppgifter och synpunkter pa akticfondsparandet som utskottet
redovisat i yttrandet FiU 1981/82:4 y till skatteutskottet. Vad giller de i
propositionen framférda forslagen far utskottet anfora foljande.

Enligt nuvarande regler kan aktiefond och aktiesparfond endast forvdrva
borsnoterade aktier. Huvudmotivet for detta dr att en andel skall kunna
sdljas av innchavaren och darfér maste kunna virderas. Om ingen cgentlig
marknad finns f6r vissa av de papper som ingér i fondkapitalet kan andelarna
inte viirderas tillfredsstillande. Aven en rad andra skl har anforts som grund
nér forslagisamma riktning som de som nu foreligger tidigare har avvisats (se
prop. 1980/81:45 s. 12).

Det dr emcllertid angeldget att dven andra foretag dn de som ér
borsintroducerade kan fa del av det tillskott till aktiemarknaden som sker
dver aktiesparandet. Mot bakgrund hirav anser utskottet i likhet med
departementschefen att inviindningarna far vika, trots att vissa problem i
friga om véardering m. m. synes kvarstid. Problemen torde emellertid inte
aktualiseras i nigon storre grad forrin det blir aktuellt att utbjuda andclarna i
skattesparfonderna till forsiljning. Till foljd av sparreglerna kan detta ske
forst efter fem drs innehav. Det finns salunda god tid att férbattra nuvarande
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marknadsfunktioner och - att finna kompletterande virderingssystem.
Utskottet tillstyrker med det anforda att aktiefonder och aktiesparfonder far
placera viss andel av sina medel i icke borsnoteradeé aktier. :

Nir det sedan géller att faststélla hur stor denna andel bor fa vara foreslas i
propositionen andelen 10 %. 1 propositionen forutsdtts denna grins kunna
gverskridas genom dispenser. Nagon dvre grins for hur fangt dispensmdoj-
ligheten skall kunna stricka sig anges inte, dock bor det enligt propositionen
inte fa forekomma att mer dn en f]drdedcl av f(‘!ndkdpltdlt,t koncentreras till
ett eller ctt par onoterade papper.

Utskottet vill framhalla vikten av att nsksprldnm;_, dven i fortsittningen fdl‘
vara ctt bdrande element i aktiefonder och aktiesparfonder. Utskottet
tillstyrker dirfor att den 6vre griansen férinnehav av icke borsnoterade aktier
satts till 10 % . Forslaget i motion 2204 att ;,ransan bor faststéllas till 25 %
avstyrks salunda, Genom att som foreslas i propositionen dispenser skall
kunna ges for ett stérre innehav av icke b(’irsnotcrad_e aktier — upp till 25 %
far ett eller ett par onoterade p:ippcr och en hégre andel om fler papper
inbegripes — synes motionens syften komma att kunna tillgodoses i den
praktiska tillimpningen. Nir erfarénheter vunnits av den nya lagstiftningen
bor ytterligare dispensméjligheter kunna éverviigas.

Utskottet vill i sammanhanget uppmérksamma niringsutskottet pa de
forslag till andrade regler for akticbolags mojlighet att limna penninglén i
svfte att forvidrva aktier som foreslas i proposition 1981/82:95. Bl. a.
undantas generellt frdn forbudet lan till innehavare av andelar i aktiefond
eller aktiesparfond som inte adr foretagsanknuten. For foretagsanknuten
aktiesparfond avses striktare regler gilla. Dect slag av skattepremicrade
aktiesparfonder som 1 proposition 116 foreslds kunna inrittas vid icke
bdrsnoterade foretag blir formellt sett icke féretagsanknutna aktiesparfon-
der trots att de - genom dispens — kan i betydande utstriickning koncentrera
innchavet till det egna foretagets aktier. Dirfor bor enligt utskottets mening
provas om reglerna i nu redovisade hdnseenden blir vél samstimda i de bada
lagarna.

Slutligen bér uppmirksammas att den mojlighet som nu dppnas for
aktiefond och aktiesparfond att forviirva aktier fdven i icke borsnoterade
toretag utan sirskilt stadgande skulle komma att gitlla dven féretagsanknutna
aktiesparfonder.

Med det anforda tillstyrker finansutskottet frdn sina utgingspunkter
propositionen i hir berérda hianseenden och avstyrker yrkandet | i motion
2196.

Stockholm den 1 april 1982

P4 finansutskottets vignar
BO SIEGBAHN
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Ndrvarande: Rolf Rimgird (¢), Arne Gadd (s), Bo Siegbahn (m), Per-Axel
Nilsson (s). Roland Sundgren (s),. Christer Nilsson (s). Olle Wistberg 1
Stockholm (fp). Mona S:t Cyr (m), Torsten Karlsson (s), Hans Lindblad (fp).
Karin Flodstrém (s). Margarcta Gard (m) och Britta Hammarbacken (c).

Avvikande mening

Arne Gadd, Per-Axel Nilsson. Roland Sundgren, Christer Nilsson. Torsten
Karlsson och Karin Flodstrom (alla s) anser att den del av utskottets vttrande
sompé s, 1 bdrjar med "I fridga™ och pas. 2 slutar med “"motion 2196™ bort ha
foljande lydelse:

Lfraga om de {drslag i propositionen som syftar till att mdjliggora placering
av icke borsintroducerade foretags aktier i aktiesparfonder stiller sig
utskottet diiremot avvisande. Som f'ramgflr av den avvikande meningen i det
vttrande som finansutskottet avgett till skatteutskottet rorande motioner om
atgiirder for att stimulera sparandet (FiU 1981/82:4 v) ar skattesparandet en
for staten mycket dyr form for att frimja sparandet samtidigt som det kan
starkt ifrdgasittas om systemet med skattesparande éver huvud taget medfor
nigot nysparande. Skattesparandet bor enligt utskottets mening helt
avvecklas. Foljaktligen avstyrker utskottet ocksa det forslag i propositionen
som syftar till att mojliggora placering av icke borsnoterade foretags aktier i
akticsparfonder.

Norstedts Tryckeri, Stockholm 1982



