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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
1.1. Motiv och syfte med forslaget

En central motpart intervenerar mellan finansmarknadsdeltagare och agerar som kopare
gentemot alla saljare och som séljare gentemot alla kopare for en sarskild uppsattning av
kontrakt. Centrala motparter hanterar finansiella transaktioner i olika tillgangsklasser sasom
aktier, derivat och repor. Deras tjanster tillnandahalls i regel till deras clearingmedlemmar
(vanligtvis banker) som har ett direkt kontraktsforhallande med centrala motparter och
clearingmedlemmarnas kunder (t.ex. pensionsfonder).

Koncentrationen av transaktioner och dérav foljande positioner i centrala motparter gor det
mojligt att netta dessa positioner och darmed avsevart minska de totala exponeringarna for
bade den centrala motparten, dess clearingmedlemmar och deras kunder. | utbyte mot att ta
sig an och netta deras positioner tar centrala motparter ut sédkerheter (i form av ”marginaler”
och bidrag till obestandsfonder) fran clearingmedlemmar och deras kunder for att tacka sina
ataganden ifall en av dess deltagare inte fullgor sina skyldigheter gentemot den centrala
motparten. Darigenom kan de hantera de inneboende riskerna pa finansmarknaderna (t.ex.
motpartsrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk) och forbattra finansmarknadernas
Overgripande stabilitet och resiliens. | processen blir de vitala knutpunkter i det finansiella
systemet, som kopplar samman en mangfald finansiella aktorer och koncentrerar betydande
exponeringsbelopp for diverse olika risker. Det ar darfor av central betydelse att den centrala
motparten har en effektiv riskhantering och stabil tillsyn for att sékerstdlla att sadana
exponeringar ar tillrackligt tackta.

Omfattningen och betydelsen av centrala motparter i och utanfér Europa kommer att 6ka i och
med genomforandet av G20-atagandet att cleara standardiserade OTC-derivat genom centrala
motparter. Denna skyldighet har inforlivats i EU genom férordningen om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (férordningen om Europas
marknadsinfrastrukturer)!. | den férordningen anges ocks& omfattande tillsynskrav for
centrala motparter, samt kraven nér det géller centrala motparters verksamhet och tillsyn av
dem.

Medan centrala motparter i EU omfattas av hoga standarder med tanke pa deras centrala roll i
ekonomin och de ytterligare risker som de tar pa sig, finns inga harmoniserade EU-regler for
de osannolika situationer nar dessa standarder skulle bli otillrdckliga och under vilka centrala
motparter skulle drabbas av allvarligt nddlidande — utdver det som anges i forordningen om
Europas marknadsinfrastrukturer — eller rent av hamna pa obestand. Foretag som hamnat pa
obestand bor i princip vara foremal for insolvensforfaranden. Den senaste krisen visade
tydligt att om ett betydande finansinstitut, som &r nara sammanlankat med andra pa
finansmarknaderna, hamnar pa obestand kan det ge upphov till allvarliga problem for resten
av det finansiella systemet och inverka negativt pa tillvéaxtutsikterna i ekonomin som helhet.
Detta beror pa att deras insolvens plétsligt kan avbryta tillhandahallandet av ett instituts
kritiska funktioner for ekonomin, vilket kan utlosa panik pa marknaden och leda till
spridningseffekter pa grund av att motparter och investerare ar osdkra pa sina tillgangar och
ataganden i utdragna rattsliga forfaranden. Infor detta hot mot den finansiella stabiliteten, som
orsakas av till exempel bristande fortroende fOor marknaden och det Overgripande

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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allmanintresset, har regeringarna ofta varit tvungna att undsatta finansinstitut som hamnar pa
obestand med offentliga medel for att forhindra att detta intraffar.

Aterhamtning och resolution utgér &tgarder som syftar till att bevara den finansiella
stabiliteten, sakerstalla uppratthallandet av kritiska funktioner och skydda skattebetalarna om
ett institut som erfar ekonomiska problem hamnar i nodlage eller pa obestand, nar ett
insolvensforfarande skulle vara otillrackligt for att uppfylla dessa mal. Detta innebar att
atgarderna ar utformade for att skydda kritiska funktioner utan att utsatta skattebetalarna for
forluster och darigenom bevara det finansiella systemets formaga att finansiera ekonomisk
tillvaxt och undvika de socioekonomiska kostnaderna som féljer av en finansiell h&rdsmalta.
Aterhamtnings- och resolutionsatgdrderna &r mest relevanta nar ett finansinstitut &r
systemviktigt, varigenom det pd grund av sin storlek, marknadsvikt och
sammanlankningsformaga skulle, expempelvis nér det befinner sig i nédlage eller hamnat pa
okontrollerat obestand, utgéra ett hot mot den normala funktionen hos det finansiella
systemet, vilket i sin tur skulle ha en negativ inverkan pa den reala ekonomin.

Aven om centrala motparter redan &r val reglerade, har stabila resurser for att hantera
finansiella nodl&gen enligt vad som anges i forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer
och inte tidigare vid flertalet tillfallen hamnat i nodlagen eller pa obestand, ar deras véxande
betydelse i behandlingen av allt storre mangder av nya typer av risker val k&nd av regeringar,
myndigheter och andra marknadsaktorer. Med tanke pa deras centrala och vaxande roll pa
finansmarknaderna anses darfor alla centrala motparter i EU vara systemviktiga®.

Aterhamtningsatgarder &r de atgarder ett finansinstitut sjalvt vidtar for att aterstalla sin
langsiktiga I6nsamhet. Att skapa ratt forutsattningar for att aterhamtningsatgarderna ska
lyckas &r ett centralt politiskt mal for centrala motparter eftersom det, om de hamnar pa
obestand, anses vara potentiellt mycket storande for det finansiella systemet som helhet. De
myndigheter som agerar i allmanhetens intresse bor ocksa ha befogenheter att forsatta en
central motpart i resolution om dessa atgarder misslyckas eller kan skada den finansiella
stabiliteten. Resolutionsatgarder utgor extraordindra atgarder som myndigheterna skulle
kunna vidta for att snabbt omstrukturera centrala motparter och sékra kontinuiteten i de av
deras funktioner som é&r kritiska for ekonomin, och darigenom mildra skadorna pa det
finansiella systemet och ekonomin som helhet, samtidigt som de delar som finns kvar av den
centrala motparten forsatts i insolvens, vilket sékerstéller marknadens effektivitet. | processen
ska kostnaderna och forlusterna i maojligaste man alaggas den centrala motpartens dgare och
borgenérer, inte skattebetalarna, i linje med hur de skulle ha behandlats om den centrala
motparten hade forsatts i insolvens och med full respekt for Europeiska unionens stadga om
de grundlaggande rattigheterna, relevant rattspraxis fran Europeiska unionens domstol och
Europeiska konventionen om de manskliga rattigheterna. Resolution syftar inte till att
forhindra att ineffektiva institut hamnar pa obestand, utan snarare till att uppratthalla ett
instituts kritiska funktioner, medan de aterstaende delarna avvecklas under ordnade former.

Analysen av behovet av atgarder avseende en eventuell aterhdmtning och resolution av andra
finansiella foretag dn banker och centrala motparter har inte utvecklats i samma takt. Detta

Enligt kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2015/2205 av den 6 augusti 2015 och
kommissionens delegerade forordning (EU) nr 2016/592 av den 1 mars 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pa tekniska
tillsynsstandarder for clearingkravet, maste flera klasser av OTC-rantederivat denominerade i euro,
GBP, JPY eller US-dollar, och flera klasser av OTC-kreditderivat denominerade i euro clearas centralt
med auktoriserade eller godkéanda centrala motparter fran och med den 21 juni 2016respektive den 9
februari 2017.
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beror framst pa de lardomar som drogs under finanskrisen som inte pavisade ett lika akut
behov av sddana atgarder. Sadana atgarder kan dock komma att bli nddvandiga i framtiden,
mot bakgrund av utvecklingen vad galler den ekonomiska och finansiella risken i de berdrda
sektorerna.

Dessutom befinner sig det specifika och mer omfattande internationella arbetet med
forsakringsforetag pa G20-niva ocksa i ett relativt tidigt skede av rekommendationer och fa
jurisdiktioner har i praktiken infort lagstiftningsreformer pa detta omrade. Inom EU har hittills
tre medlemsstater infort lagstiftning om aterhamtning och resolution av forsakringsforetag
eller haller pa att infora den. Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten (nedan
kallad Eiopa) har inlett en grundlig, komparativ och vittomfattande Oversyn av nationella
aterhamtnings- och resolutionsmetoder och utvecklingen pa det har omradet. Den forsta
rapporten kommer att laggas fram under forsta halvaret 2017. Pa grundval av denna rapport
kommer kommissionen, i nara samrad med Europaparlamentet, radet och alla berérda parter,
att dvervaga en lamplig vag framat.

1.2. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

En 6vergripande europeisk ram for aterhamtning och resolution har redan antagits for banker
och vérdepappersforetag®. Den foreslagna ramen for centrala motparter varken upprepar
denna ordning eller kraven i férordningen om Europas marknadsinfrastrukturer, utan
kompletterar dem. Den innehaller bestimmelser som motsvarar dem i det regelverk som &r
tillampligt pa banker och vardepappersforetag for att underlatta ordnad aterhamtning och
resolution, men anpassar dem till sardragen i de centrala motparternas affarsmodeller och de
risker de ger upphov till, inklusive genom att bestdmma hur forluster ska fordelas i situationer
dar befintliga centrala motparters forfinansierade resurser &r uttémda enligt kraven i
foérordningen om Europas marknadsinfrastrukturer.

Mer allmant har, pa internationell niva, G20-landernas ledare anammat ett forhallningssétt
som utvecklats av radet for finansiell stabilitet (Financial Stability Board, FSB) for att hantera
de risker som ett globalt systemviktigt finansinstitut (bank, finansmarknadsinfrastruktur,
forsakringsbolag osv.) som hamnar pa obestand skulle kunna innebara for finanssystemet,
genom heltdckande och lampliga &terhdmtnings- och resolutionsverktyg®. Vidare har
kommittén for clearing- och regleringssystem med G10:s centralbanker och Internationella
organisationen for vardepapperstillsyn (losco) utvecklat riktlinjer om aterhdamtningsplaner for
finansmarknadsinfrastrukturer, inbegripet centrala motparter, medan radet for finansiell
stabilitet har utfardat ytterligare riktlinjer om hur tillampningen av dess rekommendationer for
effektiva resolutionsordningar ska tillampas pa sadana finansmarknadsinfrastrukturer, som till
exempel centrala motparter samt forsakringsbolag®. | mitten av 2016 radfragades dessa
organisationer om viktiga delar i dessa riktlinjer, bland annat i fragor om valet av tidpunkt for
nar resolutionsmyndigheterna bor forsétta en central motpart i resolution nér dess lénsamhet

Direktiv 2014/59/EU, direktivet om en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag (BRRD) har, som en del av stegen for att inféra ansvar for banktillsyn och
resolution i bankunionen, kompletterats med en gemensam resolutionsmekanism (férordning (EU) nr
806/2014). Se http://ec.europa.eu/internal_market/bank/crisis_management/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/banking-union/index_en.htm

Rekommendationer for effektiva resolutionsordningar som ska tillampas pa
finansmarknadsinfrastrukturer, Radet for finansiell stabilitet (november 2011)
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf Uppdaterad i oktober 2014 med
sektorspecifika bilagor http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf.
http://www.bis.org/cpmi/publ/d121.pdf; http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf .
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och finansiella stabilitet star pa spel och vilka befogenheter och verktyg
resolutionsmyndigheten bor anvanda vid denna tidpunkt for att pa basta sétt sakerstalla att
kritiska funktioner uppratthalls, minimera spridningseffekter och fordela kostnader och
forluster pa effektivast mojliga satt®. Slutligen antog Europaparlamentet i december 2013 ett
initiativbetankande i vilket man uppmanade kommissionen att lagga fram forslag pa lampliga
atgarder pa EU-niva for att sakerstdlla att konsekvenserna av att viktiga finansinstitut
potentiellt hamnar pé obestand, i synnerhet centrala motparter, ska kunna mildras’.

1.3. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Ett forslag om att skapa en europeisk ram for aterhamtning och resolution for centrala
motparter lyftes fram i kommissionens arbetsprogram for 2015 och en fardplan for initiativet
offentliggjordes i april 20158, Fér att ta hansyn till den fortsatta finslipningen av de relevanta
internationella riktlinjer som namns i foéregaende avsnitt Overfordes initiativet till
arbetsprogrammet for 2016. Initiativet ingar i kommissionens insatser for att sakerstélla att
hot mot ett val fungerande finansiellt system och mot skattebetalarna hanteras och att
finansmarknaderna kan fortsétta att spela sin roll genom att bidra till en hallbar och langsiktig
tillvaxt for att, i konsumenternas och fdOretagens intresse, ytterligare fordjupa den inre
marknaden.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

2.1. Rattslig grund

Forslagets rattsliga grund &r artikel 114 i férdraget om Europeiska unionens funktionssatt
(nedan kallat EUF-fordraget). Enligt denna kan atgarder beslutas for tillnarmning av
nationella bestammelser som syftar till att uppratta den inre marknaden och fa den att fungera.

Genom forslaget harmoniseras nationell lagstiftning om aterhamtning och resolution av
centrala motparter i den utstrdckning det & nodvandigt for att sékerstélla att centrala
motparter ar foremal for liknande verktyg och forfaranden for att atgarda potentiellt
nodlidande eller att de hamnar pa obestand. Medan auktoriserade centrala motparter for
narvarande kan arbeta och tillhandahalla tjanster i hela EU, ar de regelverk for att hantera
potentiella kriser som Overstiger kraven i forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer
fragmenterade. Vissa medlemsstater har infort krav pa centrala motparter att utarbeta
beredskapsplaner mot deras nodlage eller for att tdcka centrala motparter som en del av
bredare resolutionsordningar for finanssektorn som i forsta hand &r utformade for banker.
Ingen medlemsstat har &nnu utarbetat fullstdndiga nationella ordningar fér centrala motparters
aternamtning och resolution som ar fullt forenliga med de av G20 godkanda principerna fran
radet for finansiell stabilitet, inklusive behovet av effektiv samordning och 6verblick for att
motverka gransoverskridande spridningseffekter®. Utan en ram p& EU-niva ar det osannolikt
att medlemsstaterna utvecklar heltdckande och kompatibla ordningar. De olika
tillvagagangssatt genom vilka centrala motparter och myndigheter skulle mildra eller hantera
centrala motparters nodlagen eller att de hamnar pa obestand skulle inte vara helt konsekvent

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Essential-Aspects-of-CCP-Resolution-Planning.pdf;

https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD539.pdf .
! http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//[EP//TEXT+TA+P7-TA-2013-
0533+0+DOC+XML+V0//EN.
http://ec.europa.eu/smart-
requlation/impact/planned_ia/docs/2015 fisma 029 cwp ccp resolution of non bank resolution en.

pdf.
Se avsnitt 3.2.1 i medféljande konsekvensbeddmning.
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planerade och kunna leda till att de tillampas inkonsekvent. Detta skulle kunna leda till en
storning av kritiska funktioner for clearingmedlemmar och kunder éver gréanserna och till mer
omfattande finansiell instabilitet. Atgarder p& EU-niva &r darfér nodvandiga for att pa
lampligt satt forse medlemsstaternas myndigheter med verktyg och befogenheter som skulle
verkstallas pa ett snabbt, enhetligt och likvardigt satt i hela unionen.

Atgarder p& EU-niva ar motiverade ocksd for centrala motparter som har farre direkta
gransoverskridande forbindelser, men dar harmoniseringen skulle minska mojliga farhagor
vad galler likvardiga villkor och konkurrensproblem till foljd av prospektiv och faktisk
nationell hantering av att en central motpart hamnar pa obestand. Exempelvis skulle nationella
system med olika grader av statlig intervention med offentliga medel leda till
konkurrensvillkor som inte ar likvardiga till forman for de centrala motparter som é&r
etablerade i medlemsstater dar stod &r mer sannolika. Erfarenheterna av bankkonkurser i olika
medlemsstater betonar hur problemen med systemviktiga finansinstitut kan fragmentera den
inre marknaden i nationella ekonomiska zoner. Marknadens uppfattningar och forutfattade
meningar till forman for enheter som &r etablerade i jurisdiktioner med ett relativt sett starkare
implicit stod fran staten kan orsaka snedvridning av konkurrensen och godtyckligt paverka
foretagens kostnader beroende pa deras geografiska lage och det upplevda intresset, eller
nodvandighet, for en medlemsstat att pa forhand avgransa tillgangar, likviditet och kapital for
att minimera gransoverskridande exponeringar. Samtidigt som risken for denna typ av
fragmentering av den inre marknaden ndr det géller centrala motparter & mindre
overhangande skulle olika uppfattningar och osdakerhet om medlemsstaternas mojlighet att ta
kontroll Gver en central motpart som hamnat pa obestand och effektivt avveckla den kunna
underminera marknadsaktorernas fortroende och darigenom integriteten vad géller den inre
marknadens funktion. Den osékerhet om hur viktiga marknadsinfrastrukturer som hamnar pa
obestand skulle kunna hanteras i avsaknad av gemensamma EU-regler anges som ett skal till
efterslapningen nar det galler integrationstakten pa Europas kapitalmarknader™.

Harmonisering av krav som ér tillampliga pa centrala motparter skulle forbattra likvardiga
villkor for ekonomiska aktorer och bidra till att framja integrationen pa den inre marknaden.
Genom att sadkerstdlla att alla relevanta medlemsstaters myndigheter har samma
grundlaggande verktyg for att sékerstalla en ordnad aterhamtning och resolution av centrala
motparter och genom att underlétta samarbetet mellan myndigheterna for att mildra eventuella
gransoverskridande spridningseffekter nar det galler deras nodlagen eller att de hamnat pa
obestand, skulle den harmoniserade ramen ocksa 6ka den finansiella stabiliteten pa den inre
marknaden och forhindra situationer dar medlemsstaterna skulle vara tvungna att agera pa
egen hand och utan samordning i forhallande till aktorer som &r etablerade inom deras
jurisdiktion.

Artikel 114 i EUF-fordraget &r darfor den lampliga rattsliga grunden.

2.2. Subsidiaritetsprincipen

Enligt subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 i EUF-fordraget ska unionen pa de omraden dar den
inte har exklusiv befogenhet vidta en atgard endast om, och i den man som malen for den
planerade atgarden inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna, vare sig pa
central, regional eller lokal niva, och darfor pa grund av den planerade atgardens omfattning
eller verkningar battre kan uppnas pa unionsniva.

10 Se avsnitt 4 i medfdljande konsekvensbedémning.
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EU:s finansmarknader dr Oppna och integrerade. Centrala motparter kan bedriva
gransoverskridande verksamhet inom de marknader och produkttyper som de betjanar. |
processen sammanlénkar de flera finansiella aktorer, motparter och kunder Gver granserna
inom hela den inre marknaden. Tack vare denna avancerade och mangbottnade
gransoverskridande integration av den finansiella sektorn behoévs en europeisk ram for
aternamtning och resolution som avspeglar affarsverksamhetens grad av integrering.
Nuvarande verktyg for att hantera centrala motparter som star infér en kris &r begransade till
centrala motparters interna arrangemang eller ar, nar de har utvecklats, nationellt baserade.
Detta innebdr att det finns potentiellt avvikande tillvagagangssatt genom vilka centrala
motparter och myndigheter mildrar eller hanterar problemen inom en central motpart som star
infor ett finansiellt nddlage eller pa randen till att hamna pa obestand, vilket slutligen kan leda
till en storning av kritiska funktioner fér ekonomin, fragmentering av den inre marknaden och
till mer omfattande finansiell instabilitet. En central motpart som hamnar pa obestand och
som bedriver verksamhet utanfor de nationella granserna, vilket oftast ar fallet, kommer
sannolikt att, i varierande grad, paverka de finansiella marknadernas stabilitet i de
medlemsstater dar den bedriver verksamhet. Bara EU-atgarder kan sakerstélla att centrala
motparter och deras clearingmedlemmar (som kan vara i andra medlemsstater &n den centrala
motparten) omfattas av tillrackliga och effektiva interventioner for att mildra eller hantera en
krissituation pa ett samordnat och enhetligt satt. For att sakerstalla dessa mal pa EU-niva och
pa medlemsstatsniva, vore det lampligt att EU utvecklar den nédvéndiga rattsliga ramen.

2.3. Proportionalitetsprincipen

Enligt proportionalitetsprincipen ska unionens atgarder till innehall och form inte ga utéver
vad som ar nédvandigt for att na malen i fordragen. | princip bor en central motpart som
hamnat pa obestand vara foremal for insolvensforfaranden, liksom alla andra foretag. De
centrala motparterna ar emellertid centrala finansiella infrastrukturer som d&r néra
sammanlénkade med otaliga finansiella aktorer som centraliserar risker for deras rakning. Att
beréva dessa aktorer de vitala tjanster som tillhandahalls av en central motpart skulle kunna
leda till allvarliga konsekvenser for den finansiella stabiliteten och ekonomin i sin helhet. For
att motverka detta & det motiverat att krava ld&mpliga beredskapsplaner for ordnad
aterhamtning och resolution och ge myndigheterna resolutionsbefogenheter for att snabbt
omstrukturera deras verksamhet om sa krévs.

Eftersom systemvikten for en central motpart pa obestand inte kan férhandsberaknas med full
sakerhet, bor den foreslagna ramen i princip tillampas pa alla centrala motparter, oberoende
av deras storlek och komplexitet. Majoriteten av centrala motparter som é&r etablerade i EU
tillhandahaller tjanster till clearingmedlemmar och kunder i hela EU, och till vissa utanfor,
och deras nodlage eller obestand skulle darfor kunna ge globala aterverkningar.
Aterhamtnings- och resolutionsplaner bor dérfor anpassas till varje central motparts specifika
riskprofil. Vidtagande av eventuella extraordinara atgarder fran myndigheten for att bevara
den finansiella stabiliteten och skydda skattebetalarna maste ocksa alltid vara fullstandigt
motiverade och proportionella och far inte ga utdver vad som ar nodvandigt for att uppna
malen, samt vara forenliga med stadgan om grundldggande rattigheter sdsom denna tolkas av
Europeiska unionens domstol vad géller eventuella inskrdnkningar av &aganderdtten som
befogenheterna kan medfora. Slutligen skulle de genomforas pa ett sadant satt att det
sékerstélls att berdrda parter inte behandlas simre @n om den centrala motparten inte hade
forsatts i resolution, utan skulle ha varit foremal for ytterligare mojliga atgarder enligt den
centrala motpartens versamhetsregler for fordelning av forluster eller for att forsattas i
insolvens.

SV



SV

2.4. Val av instrument

Artikel 114 i EUF-fordraget medger antagande av rattsakter bade i form av férordningar eller
direktiv. Antagandet av en forordning anvénds i detta dokument av féljande skaél.

For det forsta skulle en forordning bést komplettera och bygga vidare pa det tillvagagangssatt
som faststalls i forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer, som innehaller krav pa
centrala motparter pa omradet stabilitetsreglering. De nya kraven pa centrala motparter att
faststalla Gvergripande aterhdamtningsarrangemang bygger pa malen och bestammelserna i
forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer att sékerstélla att centrala motparter &ar
resilienta/motstandskraftiga. Att ange dessa i en annan juridisk form, (namligen ett direktiv)
skulle vara inkonsekvent och alagga medlemsstaterna att anta lagstiftning pa en viss del av ett
omrade som annars regleras i direkt tillimplig EU-lagstiftning. Bestimmelserna for
myndigheter som har befogenheter och verktyg for att, i tillampliga fall, utfora en effektiv och
ordnad resolution for att uppratthalla finansiell stabilitet om kraven enligt férordningen om
Europas marknadsinfrastrukturer och aterhamtningsarrangemangen misslyckas, berors inte
langre av att framja centrala motparters fortsatta formaga att driva verksamheten men
inbegriper sakerstallande av lonsamheten av deras kritiska funktioner pa ett satt som innebér
att anvéndningen av denna verksamhet (inom samma juridiska enhet eller i annan form)
fortsatter att uppfylla kraven och malen i forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer.
Bestammelserna om hur man ska uppna detta bor omfattas av samma juridiska form som
foérordningen om Europas marknadsinfrastrukturer.

For det andra skulle en férordning vara det bésta sattet att skapa ett gemensamt
tillvagagangssatt och ett gemensamt regelverk for myndigheterna och undvika skillnader
mellan nationella regler och en eventuell rattsosakerhet som detta kan medféra, sérskilt i de
gransoverskridande sammanhang som beskrivits ovan. Det skulle ocksa underlatta det
internationella samarbetet, i tillampliga fall, och gora det lattare att inga affarsforbindelser
med och i EU, eftersom systemet i EU skulle vara enhetligt. Dessutom skulle en sadan
enhetlig ram, mot bakgrund av att konsekvenserna av att en central motpart i EU hamnar pa
obestand potentiellt kan fa konsekvenser for det finansiella systemet i alla EU:s
medlemsstater, dampa eventuell skadlig osakerhet om pa vilka villkor ett sadant obestand
skulle behandlas av centrala motparters relevanta myndigheter i olika medlemsstater och bidra
till att ateruppratta fortroendet under stressade marknadsforhallanden.

For det tredje anses sannolikheten for att en central motpart, pa grund av sina affarsmodeller,
hamnar pa obestand i allménhet vara mycket lagre an for banker. Det & mer sannolikt att en
central motpart hamnar pa obestand av orsaker som &r kanda pa forhand (underlatelser fran
clearingmedlemmar eller allvarliga operativa brister) och som kan hanteras med en tydligare
uppséttning verktyg an nar det galler banker av olika storlekar och med olika riskprofiler, som
kan hamna pa obestand som kan uppsta enligt olika scenarier, som antar varierande
proportioner och foljaktligen kréaver en bredare uppsattning resolutionsverktyg (och
undantag). Darfor innebdr denna mer begransade tillamplighet och behov av att sérja for ett
stort antal olika alternativ att malen battre kan uppnas genom en forordning, dven om viss
flexibilitet kravs for att myndigheterna ska kunna reagera pa omstandigheter i det enskilda
fallet.

Slutligen utgdr centrala motparter inom EU, jamfort med bankerna inom EU, ett mycket
mindre antal enheter och foretagsstrukturen hos centrala motparter och det satt pa vilket de
tillhandahaller tjanster over granserna skiljer sig fran dem for gransoverskridande
bankgrupper. | det senare fallet inréttas dotterbolag och filialer ofta i olika jurisdiktioner for
att betjana kunder, forvarva tillgangar, erhalla medel osv., som motiverar en hogre grad av
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kanslighet vad géller lokal lagstiftning vid genomfdrandet av resolutionsbeslut. Nar det géller
centrala motparter sker tillhandahallande av tjanster pa ett mindre spritt satt, centralt fran en
jurisdiktion till andra jurisdiktioner utan formedling via dotterbolag eller filialer. Detta gynnar
antagandet av en férordning for att sakerstalla en enhetlig tillampning av beslut mellan olika
jurisdiktioner.

3. RESULTAT AV SAMRAD MED BERORDA PARTER OCH
KONSEKVENSBEDOMNINGAR
3.1. Samrad med berdrda parter

Ett offentligt samrad om en majlig ram for aterhamtning och resolution av institut som inte &r
banker'* genomférdes mellan den 5 oktober och den 28 december 2012. Under samradet
stalldes fragor om nodvéandigheten av aterhamtnings- och resolutionsarrangemang framst nar
det gli;iller centrala motparter, vardepapperscentraler och forsékringsforetag. 67 svar togs
emot™.

Pa det hela taget tydde samradet pa att man bor fasta hogsta prioritet vid att utveckla en EU-
omfattande ram foér aterhamtning och resolution for centrala motparter. Genomférandet av
G20-landernas krav pa att standardiserade OTC-derivat ska clearas centralt medgavs vara ett
overtygande argument for att vidta atgarder. De som svarade var i allméanhet 6verens om att,
liksom direktivet om inrattande av en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut
och vérdepappersforetag for banker (BRRD) (nedan kallat krishanteringsdirektivet), en ram
for centrala motparter bor sékerstdlla kontinuitet av deras vitala verksamhet, minimera
skattebetalarnas exponering for forluster till foljd av att de hamnar pa obestand och starka
rattsakerheten for deras clearingmedlemmar och kunder. Né&stan alla bertrda parter enades om
att man, for att trygga den finansiella stabiliteten, bor prioritera kontinuiteten i centrala
motparters centrala verksamheter. Manga ansag att dven om det &r viktigt att sakerstalla att
aterhamtnings- och resolutionsarrangemang for centrala motparter ar trovardiga och stabila
bor dessa inte lagga orimliga bordor pa medlemmar eller deltagare for att tacka potentiellt
betydande ataganden som uppstar till foljd av att en stor clearingmedlem hamnar pa obestand
eller, &nnu mindre, till foljd av centrala motparters felaktiga interna riskhantering. Bertrda
parter konstaterade allmént att detta gjorde det nddvéndigt att skrdddarsy instrumenten i
krishanteringsdirektivet till sardragen i de centrala motparternas affarsmodeller.

3.2. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Utover samradet med berorda parter har kommissionen deltagit i diskussionerna och
synpunkterna genom att bidra till CPMI/loscos rapport med riktlinjer om aterhamtning av
finansmarknadsinfrastrukturer. Kommissionen har ocksa deltagit i det arbete som ror
resolution av andra finansinstitut an banker som utférs av radet for finansiell stabilitet,
inklusive de senaste diskussionerna om finslipning av delar i dessa riktlinjer for att hjalpa
myndigheter att utarbeta effektiva resolutionsstrategier. Vid utarbetandet av rapporterna om
forslag till riktlinjer for aterhamtning och resolution, uppmanade bade CPMI/losco och radet
for finansiell stabilitet berorda parter att lamna synpunkter pa deras forslag till riktlinjer och
offentliggjorde de synpunkter som inkom®®. P& det hela taget bekraftar dessa internationella
samrad for finansmarknadsinfrastrukturer de synpunkter som framforts vid kommissionens

1 http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2012/nonbanks/consultation-document_en.pdf.

12 En sammanfattning finns tillganglig pa:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2012/nonbanks/summary-of-replies.pdf.
B De offentlign  svaren finns p&  http://www.bis.org/publ/cpss109/comments.htm  och:

https://www.financialstabilityboard.org/publications/c_131121.htm.
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egna samrad, samtidigt som de bidrar med ytterligare synpunkter pa de relativa fordelarna
med vissa av de foreslagna alternativen och resolutionsinstrumenten.

Kommissionen har ocksa hallit fyra moten med sakkunniga fran medlemsstaterna for att
diskutera det internationella arbete som utforts av radet for finansiell stabilitet och
CPMl/losco, de mest omstridda policyvalen, samt forslagets tillampningsomrade och
karaktar. Sakkunniga fran medlemsstaterna instamde i stort sett med de politiska riktlinjer
som foreslagits av kommissionen, baserat pa internationella riktlinjer och férordningen om
Europas marknadsinfrastrukturer och krishanteringsdirektivet, efter vad som &r relevant.

3.3. Konsekvensbeddmning

Kommissionen har gjort en konsekvensbedémning av de olika alternativen. Alternativen
bedémdes i forhallande till de centrala malen om att skydda finansiell stabilitet och
fortroendet for centrala motparter, minimera forlusterna for samhallet som helhet och sérskilt
for skattebetalare och starka den inre marknaden for tjanster som tillhandahalls av centrala
motparter, samtidigt som likvardiga villkor uppratthalls.

Konsekvensbeddmningen godkéndes av konsekvensbedémningsnamnden den 6 maj 2015.
Konsekvensbeddmningsndmnden utfardade ett antal rekommendationer for forbattringar. Med
beaktande av dessa rekommendationer finslipades konsekvensbeddomningen vytterligare.
Framfor allt har motiveringen om behovet av atgarder pa EU-niva och faststallandet och
beddmningen av alternativen ytterligare bestyrkts. De alternativ. som beddmts och de
slutsatser som dragits har ocksa jamforts med de senaste riktlinjerna fran det pagaende
internationella arbetet som noga foljdes av kommissionen. Lagstiftningsforslaget ar helt i linje
med de isfnaste politiska diskussionerna och riktlinjerna inom G20 och radet for finansiell
stabilitet™.

Vad galler behovet av atgarder pa EU-niva drogs i konsekvensbedomningen slutsatsen att
atgarder pa EU-niva ar nodvandiga med tanke pa den gransoverskridande karaktiren pa de
centrala motparternas affarsverksamhet, som sammanlénkar flera finansiella aktorer,
motparter och kunder inom hela den inre marknaden. De verktyg som for narvarande finns
tillgdngliga for medlemsstaternas myndigheter &r otillrackliga for att hantera centrala
motparter som utsétts for betydande stress som skulle kunna &ventyra deras l6nsamhet. Olika
synsatt i medlemsstaterna for att mildra eller losa eventuella allvarliga problem i fraga om
centrala motparter skulle slutligen kunna leda till en stoérning av kritiska funktioner for
ekonomin och till 4nnu mer omfattande finansiell instabilitet. Atgarder p& EU-niva ar
nodvandiga for att pa lampligt satt forse medlemsstaternas myndigheter med verktyg och
befogenheter med verkstallighet i hela unionen for att hantera centrala motparter pa obestand
som &r beldgna inom sina jurisdiktioner och for att garantera en val fungerande
kommunikation mellan alla berérda myndigheter i en och samma medlemsstat eller i olika
medlemsstater.

Lampliga planer for aterhamtning och resolution bor bidra till att sékerstalla att kostnader inte
bars av skattebetalarna, utan snarare av de marknadsdeltagare som har anknytning till den
centrala motparten (borgenérer, clearingmedlemmar, deras kunder) pa ett proportionerligt och
icke-diskriminerande sétt.

Se radet for finansiell stabilitets diskussionsunderlag fran augusti 2016 om “Essential Aspects of CCP
Resolution Planning” pé: http://www.fsb.org/2016/08/essential-aspects-of-ccp-resolution-planning/.
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Nar det galler fragan om hur resolution av centrala motparter kan sakerstéllas i tid och pa ett
stabilt satt, undersoktes i konsekvensbedomningen olika alternativ vad géller tankbara
utlésningsmekanismer for att forsattas i resolution och alternativ for vilka resolutionsverktyg
och resolutionsbefogenheter myndigheterna bor utrustas med.

Konsekvensbedomningen visade att bindande utlésningsmekanismer for resolution, sdsom
underlatenhet att uppfylla vissa krav, skulle leda till transparens i resolutionsramen genom att
i forvag gora det klart for alla berdrda parter nar en mojlig offentlig intervention kan inledas.
Bindande utlésningsmekanismer skulle trots detta inte vara lampliga, eftersom det skulle vara
svart att identifiera enkla eller sammansatta indikatorer som tydligt kan forutse framtida
héndelser som dventyrar den finansiella stabiliteten. Bindande utlésningsmekanismer kan
ocksa ldamna onddigt utrymme for enheter som “spelar ut systemet”, dvs. vidtar atgérder kring
de utlésande handelser som urholkar den utlésande handelsens giltighet. Centrala motparter
kan dessutom hamna pa obestand pa ett sitt som inte uppfyller sarskilda foreskrifter och
darfor skulle resolution inte vara tillganglig som ett alternativ for att uppna en ordnad
omstrukturering eller avveckling. Genom mer flexibla utlésningsmekanismer 6verlamnas
beslutet om att inleda en resolution till myndigheterna och darigenom undviks dessa problem
och ger myndigheterna befogenhet att vidta snabba och beslutsamma atgarder for att forsatta
varje systemviktig central motpart som hamnar pa obestand, eller sannolikt kommer att hamna
pa obestand, i resolution innan den har blivit insolvent. | konsekvensbedémningen drogs
slutsatsen att mer flexibla utlésningsmekanismer ar det alternativ som féredras. | den belystes
ocksa att det ar viktigt att sakerstdlla att myndigheterna bara kommer att anvanda
resolutionsverktyg om en central motpart dr nara att hamna pa obestand och inga andra
atgarder kan aterstalla dess lI6nsamhet och sakerstalla évergripande finansiell stabilitet och,
viktigast av allt, att det ligger i allmdnhetens intresse att den centrala motparten forsatts i
resolution istéllet for att inleda normala likvidations- eller insolvensférfaranden.

Nar  det gdller  resolutionsverktyg  och  resolutionsbefogenheter  drogs i
konsekvensbeddmningen slutsatsen att resolutionsmyndigheterna bor utrustas med ett
harmoniserat, men inte en utttmmande och bindande uppsattning resolutionsverktyg, som ger
myndigheterna tillrackligt med utrymme for att ta hansyn till omstindigheterna vid en
potentiell kris. Tankbara védgar for hur man kan forsatta en enhet i resolution enligt olika
scenarier skulle laggas fram i icke-bindande resolutionsplaner. Alternativet att forse
myndigheterna med en omfattande, utttmmande uppséttning verktyg och faststélla i vilken
ordning verktygen bor anvdndas avvisades, eftersom det skulle riskera resolutionens
andamalsenlighet genom att begransa myndigheternas mojlighet att reagera pa ett flexibelt
satt pa de specifika omstandigheterna i en framvéxande krissituation. Det ansags osannolikt
att helt motsvarande resolutionsverktyg och en rangordning vad galler hur de ska anvéndas
skulle kunna utvecklas for att beakta alla tankbara krisscenarier, vilket skulle riskera att
planerade resolutionsatgarder inte skulle vara lampliga for att losa de konkreta problemen i
fraga.

Med beaktande av specifika verktyg konstaterades i konsekvensbeddmningen att géra de
verktyg som faststélls i de internationella riktlinjerna fullt tillgangliga for bade aterhamtning
och resolution skulle minimera kostnaderna for skattebetalarna och vara bast for att pa
forhand uppna marknadsdisciplin. De skulle ocksa gora det mojligt att fordela forluster pa alla
berorda parter hos centrala motparter pa ett satt som pa forhand skapar rattssikerhet for
marknadsaktorerna och som ar sa rattvist som majligt.

Marknadsaktorer kan paverkas pa olika satt av olika alternativ, men ett huvudmal for
resolutionen &r att de inte ges sémre villkor &n om den centrala motparten inte hade forsatts i
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resolution, utan i stéllet skulle ha varit foremal for ytterligare mojliga atgarder enligt den
centrala motpartens versamhetsregler for fordelning av forluster eller om den centrala
motparten hade forsatts i insolvens.

Vissa andra verktyg, som att begéra att centrala motparter och clearingmedlemmar ska bygga
upp ytterligare forfinansierade medel for att absorbera forluster och fylla pa resurserna, ansags
inte effektivt forbattra marknadsdisciplinen eller ansags vara orimligt kostsamma med tanke
pa den laga sannolikheten att de kommer att anvandas. De foredragna alternativen ansags
darfor bidra positivt till att uppratthalla den finansiella stabiliteten och fortroendet for det
finansiella systemet som helhet, utan att foreskriva onddiga eller éverdrivna kostnader som
kan vara betungande for storre ekonomisk tillvaxt.

3.4. Grundlaggande rattigheter

| likhet med krishanteringsdirektivet & ramen for centrala motparter helt férenlig med
Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttigheterna. Aven om resolutionsatgarder
kan medféra andringar av tillgdngar och rattigheter for centrala motparters agare och
clearingdeltagare tillats, i enlighet med artikel 52 i stadgan, inskrankningar av vissa rattigheter
och friheter. Enligt kraven i stadgan ska sadana inskrankningar i utdvandet av de rattigheter
och friheter som foreskrivs i forordningen vara forenliga med det vasentliga innehallet i dessa
rattigheter och friheter, och bara tillampas ndr det ar genuint nddvandigt for att uppfylla de
mal av allmant intresse som erkanns av unionen. Skyddet av den finansiella stabiliteten har
erkédnts av domstolen som ett allmdnintresse som kan motivera inskrankningar i de
grundlaggande rattigheterna och friheterna enligt fordraget, under forutsattning att de &r
proportionella och lampliga for att uppna de mal som efterstravas. Berorda parter kan ocksa
overklaga vissa delar av resolutionsbeslut som paverkar dem och de har ratt till ersattning om
de ges samre villkor an de skulle ha fatt om den centrala motparten inte hade forsatts i
resolution, utan de skulle ha omfattats av ytterligare mojliga atgarder enligt den centrala
motpartens versamhetsregler for fordelning av forluster eller om den centrala motparten
forsatts i insolvens.

3.5. BUDGETKONSEKVENSER
Ovan namnda politiska alternativ kommer inte att fa nagra konsekvenser for unionens budget.

Detta forslag skulle krava att Esma i) utvecklar fem tekniska standarder och tva riktlinjer, och
i) deltar i resolutionskollegier (tillsammans med EBA), fattar beslut vid tvister och utvar
bindande medling. Tekniska standarder ska tillnandahallas senast 12 manader efter
forordningens ikrafttradande. De uppgifter som foreslas for Esma kommer inte att krava att
det inrattas nya tjanster och kan utféras med befintliga resurser, i de flesta fall med
utgangspunkt i det arbete som redan utforts av EBA i samband med genomforandet av
krishanteringsdirektivet. Esmas uppgifter skulle ocksa utarbetas av en nyinrattad
resolutionskommitté i Esma dar relevanta behdriga myndigheter fran EBA ska inbjudas att
delta som observatdrer for att maximera anvandningen av befintliga resurser.

4. OVRIGA INSLAG

4.1. Genomforandeplaner samt atgarder for Overvakning, utvérdering och
rapportering

Efter ikrafttradandet &r beredningen och utvecklingen av proportionella aterhdamtnings- och
resolutionsplaner och de atgarder som genomforts genom centrala motparter och myndigheter
pa grundval av dessa planer en tydlig indikator for uppfoljning pa medellang sikt. | handelse
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av en nodsituation som paverkar en central motpart skulle andra indikatorer att vervaka vara
om, nar och hur centrala motparter aktiverar sina aterhamtningsplaner och om, nér och hur
tillsynsmyndigheterna vidtar atgarder i enlighet med de befogenheter for tidig intervention
som beviljats genom ramen. Slutligen, i handelse av att en central motpart hamnar pa
obestand och resolutionsvillkoren inte uppfylls, skulle de indikatorer som ska 6vervakas vara
nér resolutionsmyndigheterna intervenerar, vilka verktyg de anvénder och hur eventuella
forluster delas mellan privata berérda parter. En granskning av hur specifika bestimmelser
fungerar, liksom en mer allman Oversyn skulle kunna goras efter tre ar. Ramen for
overvakning och utvérdering skulle kunna forbattras i detta sammanhang, med utgangspunkt i
konkreta erfarenheter av ordningen.

4.2. Ingaende redogorelse av forslagets specifika bestammelser
4.2.1. Tillampningsomrade och mal

Mot bakgrund av deras funktion och centrala roll for finansmarknaderna, omfattar
tillampningsomradet alla centrala motparter som ar etablerade i EU. De relevanta
befogenheter och verktyg som inrattats genom forordningen skulle saledes kunna anvéndas i
forhallande till alla motparter oavsett storlek, grad av sammanlankning eller andra
egenskaper. Proportionalitetsprincipen skulle anda sékerstallas, eftersom aterhdmtnings- och
resolutionsplaner ska vara specifika for varje central motpart och ta vederborlig hénsyn till
deras systemvikt. Myndigheternas utdvande av befogenheter for tidig intervention och
resolutionbefogenheter bor under alla omstandigheter vara proportionerliga och motiverade.

Syftet ar for det forsta att soka en ordnad aterhdmtning av centrala motparter i olika
finansiella krisscenarier genom grundliga och heltackande aterhamtningsplaner som den
centrala motparten och clearingmedlemmarna enats om. FOr det andra, om detta skulle vara
otillrackligt och villkoren for resolution ar uppfyllda bér myndigheterna vidta snabba atgérder
for att bevara den finansiella stabiliteten, sékra kontinuiteten for centrala motparters vitala
verksamhet, och skydda skattebetalarna i storsta mojliga man. | handelse av resolution bor
atgarder av myndigheten baseras pa dgare, borgenarer och motparter hos centrala motparter
som bar forluster i enlighet med rangordningen av fordringar vid insolvens och ledningen ska
ersattas och hallas ansvarig for oriktigheter enligt nationell lagstiftning.

Pa grund av deras rattsliga struktur och foretagsstruktur behGver centrala motparters faktiska
aterhdamtning och resolution inte nodvandigtvis omfatta storre grupper i vilka centrala
motparter kan ingd. Om det ar lampligt for att uppnd malen ovan kan dock sarskilda
befogenheter tillampas pa centrala motparters moderbolag. Dessa innefattar till exempel
mojligheten for myndigheterna att fran fall till fall besluta att aterhdmtningsplanerna bor
omfatta moderbolag.

4.2.2. Inrattande av resolutionsmyndigheter och resolutionskollegier

Resolutionsmyndigheterna for centrala motparter ska inréttas och forses med harmoniserade
befogenheter for att vidta alla nddvéandiga forberedande atgarder och resolutionsatgarder
enligt nedan. Myndigheterna kan vara centralbanker, behdriga ministerier och behdriga
myndigheter (dvs. tillsynsmyndigheter) for centrala motparter eller andra offentliga
forvaltningsmyndigheter. Om befogenheterna tilldelas en befintlig myndighet bor lampligt
operativt oberoende inrattas for resolutionsfunktionerna. Om det finns flera myndigheter som
innehar dessa befogenheter bor férdelningen av uppgifterna vara tydlig. De utsedda organen
ska ha lagstadgade uppgifter for att sakerstalla en ordnad resolution av centrala motparter nar
villkoren for resolution ar uppfyllda pa ett satt som skyddar finansiell stabilitet och
skattebetalarna. Det ar inte uteslutet att en myndighet kan ha liknande skyldigheter i
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forhallande till andra finansinstitut. Om sa kravs enligt den nationella lagstiftningen i en
medlemsstat kan en domstol vara delaktig i godkédnnande av beslutet om att forsatta en central
motpart i resolution, under forutséttning att férfarandet gar snabbt.

Med beaktande av den roll och det prejudikat som skapades genom férordningen om Europas
marknadsinfrastrukturer for kollegier och deras uppgifter, liksom de mdjliga konsekvenser
som resolutionsatgarder kan fa pa clearingmedlemmar och andra berérda parter, kravs att
centrala motparters resolutionsmyndigheter ska inrétta och leda resolutionskollegier for varje
motpart. Dessa aterspeglar i allt vésentligt sammansattningen av kollegierna enligt
forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer. UtGver den centrala motpartens
resolutionsmyndigheter ~ bor  medlemmarna  av kollegiet  darfor inbegripa
clearingmedlemmarnas behdriga myndigheter, centrala motparter, vardepapperscentraler och
handelsplatser i kollegiet enligt forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer, liksom
relevanta centralbanker och Esma. Dessutom bor andra medlemmar inbegripa
resolutionsmyndigheterna for de clearingmedlemmar vars behdriga myndigheter é&r
medlemmar i resolutionskollegiet, om det & en annan myndighet, den behériga myndigheten
for varje moderforetag for vilka aterhamtningsplaner skulle gélla, liksom alla behoriga
ministerier som ges en sarskild roll i resolutionen av centrala motparter och Europeiska
bankmyndigheten. De befintliga kollegierna enligt forordningen om  Europas
marknadsinfrastrukturer och de nyinrattade resolutionskollegierna bor gemensamt utféra de
sérskilda uppgifter som de har tilldelats enligt den h&r férordningen, enligt vad som beskrivs
nedan.

4.2.3. Beredning — aterhamtningsplaner

Centrala motparter ar skyldiga att utarbeta aterhamtningsplaner for att évervinna varje form
av finansiellt nodlage som skulle overskrida deras resurser for hantering av obestand och
andra krav i enlighet med foérordningen om Europas marknadsinfrastrukturer. Detta bor
omfatta scenarier som inbegriper clearingmedlemmar som hamnar pa obestand (dvs. i
handelse av obestand) samt uppkomsten av andra risker och forluster (dvs. andra handelser
(an obestand)). De exakta omstandigheter under vilka planerna bor utlésas skulle inte
faststéllas i lagstiftningen, men centrala motparter &r skyldiga att utarbeta lampliga indikatorer
som informerar clearingdeltagarna och myndigheterna nér detta kan komma att ske. Planerna
bor inte forlita sig pa nagot extraordinart offentligt finansiellt stod, utan bor beskriva hur
tillgang kan erhallas till centralbanksfaciliteter enligt standardvillkor.

I linje med CPMI-loscos riktlinjer bor planerna vara omfattande, effektiva, transparenta och
matbara for dem som potentiellt kan paverkas av dem, faststdlla lampliga incitament och
minimera de negativa effekterna for alla berdrda parter och det finansiella systemet i
allménhet. Enligt dessa principer kan centrala motparter faststalla ett lampligt utbud av
alternativ och aterhamtningsinstrument. Bland dessa kan namnas verktyg for att pa nytt
stimma av den centrala motpartens bankbok genom att kontrakt rivs upp, sa att de upphévs
och forlusterna och vinsterna utkristalliseras, frivilliga 6verenskommelser infors sasom
auktioner med de Gvriga clearingmedlemmarna sa att de frivilligt tar pa sig positioner eller ser
till att ytterligare resurser fas genom att krdva att clearingmedlemmar tillhandahaller
ytterligare medel upp till ett maximibelopp (”infordran av medel”) och vérderingsavdrag frdn
betalningar till foljd av clearingdeltagares ekonomiska vinst i ett derivatkontrakt (nedan kallat
’véirderingsavdrag fran tilliggsmarginalsékerhet”). I forordningen anges varken vilka
specifika alternativ aterhamtningsplanerna bor innehalla eller vilka andra som bor uteslutas.
Detta forutsatter dock att planerna bor utgéra Overenskommelser mellan de centrala
motparterna och deras clearingmedlemmar for att i samtliga fall 6ka deras effektivitet, binda
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eller forbinda clearingmedlemmar att agera enligt pa forhand 6verenskomna versamhetsregler
om de &r aktiverade oavsett i vilken jurisdiktion de &ar baserade. Clearingmedlemmar ska till
fullo informera sina kunder om hur de skulle 6verfora eventuella forluster eller kostnader som
uppkommer genom utévandet av den centrala motpartens aterhamtningsverktyg till dem.

Aterhamtningsplanerna bor ses dver av den centrala motpartens behdriga myndighet. Med
tanke pa de mojliga effekterna av clearingmedlemmarnas och andra berorda parters plan bor
det kollegium som inrattats enligt férordningen om Europas marknadsinfrastrukturer delta i
processen. Exempelvis bor bedémningen av planens lamplighet vara foremal for ett
gemensamt beslut av kollegiet. Om ett gemensamt beslut inte nas kan bindande medling
utforas av Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) i enlighet med dess
mandat (artikel 19.3 i forordning (EU) nr 1095/2010).

4.2.4. Utarbetande av resolutionsplaner och resolutionsbarhetsbedémningar

Resolutionsmyndigheterna ska utarbeta resolutionsplaner for hur centrala motparter skulle
omstruktureras och uppratthalla sina kritiska funktioner i handelse av att de hamnar pa
obestand. Nar det géller aterhamtningsplaner bér de omfatta bade scenarier med handelser
som leder till att de hamnar pa obestand och andra handelser (4n obestand), och bor inte
forutsatta tillgang till extraordinart offentligt finansiellt stod utéver tillgang till
centralbanksfaciliteter enligt standardvillkoren. Planerna bor innehalla en 6versikt 6ver de
resolutionshefogenheter och resolutionsverktyg som myndigheterna skulle tillampa om en
central motpart uppfyller villkoren for resolution, i proportion till och med fullt beaktande av
affarsmodellen, marknadsandel och den centrala motpartens systemvikt, bade i den
jurisdiktion dar denne &r etablerad och i andra medlemsstater och tredjelander. Planen &r inte
bindande, men myndigheten bor vederborligen motivera alla avvikelser fran den vid
tidpunkten for resolution.

Som ett led i resolutionsplaneringen bor resolutionsmyndigheterna ocksa bedéma den centrala
motpartens dvergripande resolutionsbarhet och hantera eventuella hinder for den. Foljaktligen
bor de fa befogenheter som kraver att den centrala motparten exempelvis andrar specifika
affarsmetoder eller dess operativa eller réttsliga strukturer, ser 6ver gruppinterna avtal som
kan hindra resolution eller 6ka dess forfinansierade forlusttackande resurser fran fall till fall.

Liksom i fallet med aterhamtningsplaner innebar de mojliga effekterna av atgarder pa
clearingmedlemmar och berorda parter att resolutionskollegier bor delta i utarbetandet av
resolutionsplanen och i att enas om eventuella atgarder for att hantera resolutionsbarhet.
Exempelvis bor det kravas att resolutionskollegiet fattar gemensamma beslut i bada fallen, i
annat fall kan Esma utféra bindande medling.

4.2.5. Tidig intervention

Behdriga myndigheter ges sarskilda befogenheter att intervenera i de centrala motparternas
verksamhet om deras lonsamhet &r hotad, men innan de hamnar pa obestand eller om deras
handlande kan vara skadligt for den dvergripande finansiella stabiliteten. Befogenheterna
skulle komplettera dem i férordningen om Europas marknadsinfrastrukturer, som under dessa
omsténdigheter innebdr alternativa sérskilda tillsynsmdéjligheter. | synnerhet kan behdriga
myndigheter begdra att den centrala motparten vidtar sarskilda atgarder i sin
aternamtningsplan eller avstar fran att vidta en sadan atgard.
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4.2.6.  Utlésningsmekanismer for resolution

En central motpart bor forsattas i resolution om den hamnar pd obestand eller sannolikt
kommer att hamna pa obestand, om inget alternativ fran den privata sektorn kan avvérja
obestand, och om dess obestand skulle aventyra allméanintresset och den finansiella
stabiliteten. Vidare kan en central motpart, i enlighet med riktlinjerna fran radet for finansiell
stabilitets rekommendationer for effektiva resolutionsordningar, forséttas i resolution dven om
inte alla dessa villkor uppfylls, om den centrala motpartens tillimpning av ytterligare
aterhamtningsatgarder kan forhindra att den hamnar pa obestand, men som i processen skulle
kunna dventyra den finansiella stabiliteten. Utom nédr det géller mycket specifika
omstandigheter bor den centrala motparten ocksa anses kunna hamna pa obestand, eller
sannolikt kunna komma att hamna pa obestand, om den kraver extraordinart offentligt
finansiellt stod.

Resolutionsmyndigheten skulle bedéma om alla villkor &r uppfyllda. Beddomningen av det
forsta villkoret (om den centrala motparten hamnat pa obestand, eller sannolikt kommer att
hamna pa obestand) bor dock vara den behdriga myndighetens forsta ansvarsomrade. Det
anses allmant mer sannolikt att behdriga myndigheter har béattre forstaelse for de centrala
motparternas finansiella halsa fram till den tidpunkt nar de hamnar pa obestand. Den
bedomningen kan ocksa utféras av resolutionsmyndigheten, under forutsattning att den har
alla nédvéndiga uppgifter for att utféra den.

4.2.7. Resolutionsverktyg och resolutionshefogenheter

Eftersom en resolutionsatgérd skulle anges i resolutionsplanen i forvag bor den utforas pa ett
satt som inte undergréver hur resten av en stérre grupp fungerar, i vilken den centrala
motparten kan ingd. Eventuella utestaende avtalsenliga skyldigheter vad galler finansiellt stod
till den centrala motparten, sdsom garantier fran ett moderforetag, bor dock kunna utévas av
resolutionsmyndigheten, i linje med hur de skulle infordras vid normala insolvensforfaranden.

Resolution bor genomforas med hjalp av flera verktyg som kan anvandas separat eller
tillsammans, enligt foljande: i) Forsaljning av en central motparts samtliga eller kritiska
funktioner till en I6nsam konkurrent, ii) skapandet av en offentligt kontrollerad ny central
motpart som fungerar som broinstitut, och iii) fordelning av forluster och positioner bland
clearingmedlemmar. Forordningen foreskriver inte vilka verktyg och befogenheter som ska
anvandas i olika scenarier, utan &verlamnar valet till myndigheten, beroende pa
omstandigheterna, men om mojligt i linje med den resolutionsplan som avtalats med
resolutionskollegiet.

De olika alternativen for fordelning av forluster och positioner skulle forse
resolutionsmyndigheten med hjalpmedel for att pa nytt stamma av den centrala motpartens
bankbok, stoppa upp ytterligare forluster och fa ytterligare resurser for att rekapitalisera den
centrala motparten. Beroende pa vilka alternativ som den centrala motparten valjer och som
godkanns av kollegiet enligt férordningen om Europas marknadsinfrastrukturer som en del av
aterhamtningsplanerna, kan det uppsta éverlappningar i de fordelningsinstrument for forluster
och positioner som finns tillgangliga for den centrala motparten som en del av dess
aterhamtningsplan och till resolutionsmyndigheten vid resolution. Exempelvis skulle
resolution kunna ta formen av ytterligare auktioner av férsumliga géldenarers positioner bland
resterande clearingmedlemmar, kontrakt som delvis eller helt rivs upp, vytterligare
varderingsavdrag pa betalningar av tillaggsmarginalsakerhet, utévande av eventuell
utestaende infordran av medel i aterhamtningsplanerna eller en infordran av medel som
sarskilt reserverats for resolutionsmyndigheten i den centrala motpartens interna
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(verksamhets)regler och en nedskrivning av kapital- och skuldinstrument som utférdats av den
centrala motparten eller andra ataganden utan sékerhet och en konvertering av varje
skuldinstrument eller andra ataganden utan sakerhet till aktier.

Slutligen utesluter férordningen inte mojligheten for resolutionsmyndigheterna att utéva andra
alternativ i enlighet med principerna for resolution, inklusive full respekt for rangordningen
av fordringar for att undvika offentliga raddningsatgarder och moraliska risker etc., utan att
det paverkar skyddsatgarden om att ingen borgenar ska fa det samre &n vid insolvens. De kan
begdra ytterligare privata medel, antingen inom den centrala motparten (t.ex. genom att
anvanda medel fran obestandsfonder for produktlinjer som inte berors) eller fran utomstaende
parter (t.ex. krav pa clearingmedlemmar att frivilligt gd med pa ytterligare tilldelningar av
positioner). Om dessa alternativ inte finns tillgangliga eller bevisligen &r otillrackliga for att
garantera finansiell stabilitet kan statligt deltagande i form av stod till eget kapital eller
tillfalligt offentligt agande betraktas som en sista utvdg. Sadana atgarder fran regeringens sida
maste dock uppfylla gallande regler om statligt stod, inklusive en omstrukturering av den
centrala motpartens verksamhet och gora det mojligt att ta tillbaka de insatta medlen fran den
centrala motparten déver tiden.

Separat skulle tillfalligt likviditetsstod fran centralbanken, dven om det inte &ar ett
resolutionsverktyg, underlatta resolutionsférfarandet. Sadant stod omfattas av de scenarier
som anges i de resolutionsplaner enligt vilka centrala motparter i resolution skulle kunna
dvervaga att fa tillgang till centralbankslikviditet och som centralbankerna sjalva slutligen ska
avgora.

4.2.8. Kompletterande bestammelser om resolution

For att sékerstdlla att resolutionsbeslut fattas i enlighet med huvudprinciperna géllande
aganderéttigheter, Overensstimmelse med relevanta vardepapper, bolagsratt och nationella
konstitutionella ordningar, innehaller forordningen nédvandiga bestammelser och atgarder
som resolutionsmyndigheterna maste uppfylla fore och under det att resolutionsbeslut fattas.
Exempelvis inkluderar dessa att man sékerstaller en korrekt vardering av den centrala
motpartens balansrakning, skyddsatgarder sa att berérda parter far ersattning om de far det
sdmre dan om den centrala motparten inte hade forsatts i resolution, utan den skulle ha
omfattats av ytterligare majliga atgarder enligt den centrala motpartens interna regler for
fordelning av forluster eller i insolvens och de forfaranden genom vilka myndigheterna bor
underrétta den centrala motparten och andra berérda myndigheter om resolutionsbeslut.

For att underlatta resolution och malet att sakerstalla finansiell stabilitet ingar i ramen ocksa
ett tillfalligt moratorium for vissa av de centrala motparternas skyldigheter och ett tillfalligt
upphdvande av motparternas ordinarie réattigheter att avsluta och slutavrékna gentemot den
centrala motparten som bara uppkommer genom utdvande av resolutionsbefogenheter i
forhallande till den centrala motparten. Det &ar lampligt att komplettera dessa med
skyddsatgérder for betalningar till andra finansmarknadsinfrastrukturer och for sakerheter och
nettning i enlighet med bestdmmelserna i krishanteringsdirektivet.

4.2.9. Tredjelander

En central motparts nodlage eller obestand kan fa internationella spridningseffekter, sarskilt
om dess clearingmedlemmar &r etablerade i andra jurisdiktioner an den dar den centrala
motparten &r etablerad. 1 radet for finansiell stabilitets rekommendationer anges att
myndigheter i olika jurisdiktioner bor samarbeta i resolutionsarenden, erkénna och verkstalla
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varandras resolutionsatgarder i forhallande till berérda parter, tillgangar eller dtaganden som
ar lokaliserade pa deras territorium.

For att forbattra verkstalligheten av en EU-myndighets atgarder for clearingmedlemmar i
tredjelander skulle det kravas att centrala motparter sakerstiller att atgarderna i deras
aterhamtningsplaner  ar  bindande i alla  jurisdiktioner. Detta innebar att
aterhamtningsalternativ utgor avtalsforpliktelser enligt lagen i det land dar den centrala
motparten ar etablerad, eller pa annat satt pavisar for behériga myndigheter och
resolutionsmyndigheter att planernas innehall &ar verkstallbart, exempelvis enligt
lagstiftningen i ett tredjeland. Detta skulle hjélpa resolutionsmyndigheterna att verkstélla alla
utestaende ataganden i dessa resolutionsplaner.

Utover detta bor myndigheterna verka for samarbete med ett tredjeland, i syfte att erkdnna och
verkstélla sitt beslut i forhallande till alla relevanta tillgangar eller kontrakt som regleras av
detta lands lagstiftning. Resolutionsmyndigheterna bor inleda samarbetsarrangemang med
myndigheter i tredjeldnder om det ndrmare samarbetet. F6r en viss motpart kan det finnas
flera medlemsstater eller tredjeldnder dar clearingmedlemmar kan vara etablerade eller enligt
vars lagstiftning relevanta tillgangar eller kontrakt kan regleras. Esma bor darfor utfarda
riktlinjer om innehallet i dessa samarbetsarrangemang med berorda tredjelander, i syfte att
faststalla gemensam tillampning av villkoren i dessa fall.

For att underlatta verkstallighet av atgarder av ett tredjelands resolutionsmyndighet vad géller
relevanta clearingmedlemmar, kontrakt eller andra tillgangar eller ataganden lokaliserade i
EU, bor de berdrda nationella myndigheterna ansvara for att erk&nna och verkstalla dem eller,
under sarskilda omsténdigheter, vagra att gora detta. Erkdnnande bor ske under forutsattning
att atgarderna inte inverkar negativt pa den finansiella stabiliteten i medlemsstaten, den
centrala motpartens borgendrer ges samma behandling som andra borgenérer, oavsett var de
ar etablerade, och det inte finns nagra avsevarda statsfinansiella konsekvenser for
medlemsstaten.

4.2.10. Andringar i bolagsrattsdirektiven, krishanteringsdirektivet, férordningen om
Europas marknadsinfrastrukturer och Esma-férordningen samt inrattande av Esmas
resolutionskommitté

EU:s bolagsrattsdirektiv innehaller regler om skydd av aktieagare och borgenérer. Vissa av
dessa regler kan forhindra snabba atgarder fran resolutionsmyndigheter. Dessa regler har
redan &ndrats vad galler banker genom direktiv 2014/59/EU och, i enlighet med
kommissionens forslag om andring av direktiv 2014/59/EU (COM(2016) 852), foreslas att
tillampningen av dessa &ndringar ska utvidgas i nationell lagstiftning till att omfatta centrala
motparter™.

1 I det andra bolagsréttsdirektivet foreskrivs det att alla kapitalokningar i aktiebolag ska beslutas av

bolagsstdmman, medan det i direktiv 2007/36 (direktivet om aktiedgares rattigheter) foreskrivs att
kallelse ska utfardas senast 21 dagar fore detta moéte. Detta gor det omdjligt att genom kapitaltillskott
snabbt stdrka ett kreditinstituts finanser. Genom forslaget dndras darfor direktivet om aktiedgares
rattigheter, s att bolagsstimman pa forhand kan besluta om att forkorta kallelsetiden for en
bolagsstammas beslut om kapitaltillskott i nodsituationer. Detta godkannande ska ingd i
aterhamtningsplanen. Detta kommer att moéjliggora snabba &tgarder, samtidigt som aktiedgarnas
beslutsbefogenheter bevaras. Vidare foreskrivs det i bolagsrattsdirektiven att aktiedgarna ska tillstyrka
okningar och minskningar av kapitalet, sammanslagningar och delningar samt att foretrddesratt ska
gélla vid varje likvid ¢kning av det tecknade kapitalet. | direktivet om dvertagandebud féreskrivs
dessutom obligatoriskt erbjudande, om en person — &ven staten — forvérvar aktier i ett borsnoterat
foretag, s& att troskeln for kontroll éverskrids (normalt 30-50 %). For att atgarda dessa hinder far
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I enlighet med kommissionens férslag om &ndring av direktiv 2014/59/EU (COM(2016) 852)
ska centrala motparter med bankoktroj som omfattas av krishanteringsdirektivet, nar denna
forordning ar tillamplig, uteslutas fran direktivets tillampningsomrade och enbart omfattas av
villkoren och kraven i denna férordning.

For att sakerstélla att myndigheter kan utdoma paféljder om bestammelserna i forslaget till
forordning inte iakttagits, foreskrivs i kommissionens forslag om dandring av direktiv
2014/59/EU (COM(2016) 852) en utvidgning av tillampningsomradet for dess avdelning VIII
till att ocksa omfatta centrala motparter. Denna utvidgning séakerstaller att
sanktionsbefogenheterna i samband med aterhdmtning och resolution av finansinstitut &r
forenliga.

Forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer &ndras for att inféra mojligheten att ett
clearingkrav tillfalligt ska kunna upphévas i samband med resolution av en central motpart,
nar sa kravs for att bevara finansiell stabilitet och marknadens fortroende, sarskilt for att
undvika spridningseffekter och férhindra att motparter och investerare har héga och osékra
riskexponeringar gentemot en central motpart. De centrala motparternas riskkommittés roll
forstarks ocksa for att uppmuntra den centrala motparten att hantera sina risker forsiktigt.

For att sakerstalla att de myndigheter med ansvar for resolution kan bidra till det arbete som
utfors av Esma inom ramen for denna forordning bér de ha mojlighet att félja med den
behoriga myndigheten i mdten med Esmas tillsynsstyrelse (utan réstratt). For att forbereda
sina beslut enligt denna forordning och sékerstalla full medverkan av EBA:s medlemmar i
denna process ar Esma skyldig att inratta en kommitté for detta andamal till vilken vissa
behdriga myndigheter enligt forordning 1093/2010 ska bjudas in att delta som observatorer.

medlemsstaterna enligt forslaget avvika frdn de bestdmmelser som foreskriver borgenarers eller
aktiedgares bifall eller som pd annat satt forhindrar en effektiv och snabb resolution.
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2016/0365 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om en ram for aterhamtning och resolution av centrala motparter och om andring av

férordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012 och (EU) 2015/2365

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag®,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®”’,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande™,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)

)

3)

Finansiella marknader har en avgérande betydelse for hur val moderna ekonomier
fungerar. Desto mer integrerade de é&r, ju effektivare blir tilldelningen av ekonomiska
resurser, vilket gynnar den ekonomiska utvecklingen. For att forbattra funktionen hos
den inre marknaden for finansiella tjanster ar det viktigt att inféra forfaranden for att
sékerstélla att, om ett finansinstitut eller en finansiell marknadsinfrastruktur som &r
verksam pa denna marknad befinner sig i finansiellt nodlage eller ar pa véag att hamna
pa obestand, denna handelse inte destabiliserar hela finansmarknaden och skadar
tillvaxtutsikterna i ekonomin som helhet.

Centrala motparter ar en viktig del av finansmarknaden, de trader in mellan deltagare
och agerar som kopare till varje sdljare och séljare till varje kopare och spelar en
central roll i behandlingen av finansiella transaktioner och hanteringen av
exponeringar mot olika risker som ingar i dessa transaktioner. Centrala motparter
centraliserar hanteringen av motparternas transaktioner och positioner och de uppfyller
de skyldigheter som foljer av transaktionerna och mottar tillrackliga sakerheter fran
sina medlemmar som marginal och som bidrag till obestandsfonder.

Integrationen av unionens finansmarknader har inneburit att centrala motparter har
utvecklats fran att i forsta hand betjana inhemska behov och marknader till att mer
allmant utgora viktiga knutpunkter pa unionens finansiella marknader. Centrala
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(4)

()

(6)

motparter som ar auktoriserade i unionen idag clearar flera produktklasser, allt fran
finansiella derivat och ravaruderivat som ar noterade och OTC-derivat till
borshandlade aktier, obligationer och andra produkter sasom repor. De tillnandahaller
sina tjanster over nationsgréanserna till ett brett spektrum av finansinstitut och andra
institut i hela unionen. Samtidigt som vissa centrala motparter som &ar auktoriserade i
unionen fortsatter att inrikta sig pa inhemska marknader, dr de alla systemviktiga
atminstone pa sina hemmamarknader.

Eftersom en betydande mangd av de finansiella riskerna i unionens finansiella system
behandlas av och &r koncentrerade till centrala motparter pd uppdrag av
clearingmedlemmar och deras kunder, &r det avgorande att det finns en effektiv
reglering och stabil tillsyn av centrala motparter. Enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012%°, som tradde i kraft i augusti 2012, ska centrala
motparter iaktta strdnga tillsynskrav, organisations- och uppfdranderegler. Behoriga
myndigheter har i uppgift att ha fullstdndig tillsyn 6ver deras verksamhet och arbeta
tillsammans inom kollegier som sammanfor relevanta myndigheter for de sarskilda
uppgifter som de har tilldelats. | enlighet med ataganden som G20-ledarna atagit sig
sedan den finansiella krisen kravs ocksa enligt forordning (EU) nr 648/2012 att
standardiserade OTC-derivat ska clearas centralt av en central motpart. Nar kravet pa
central clearing av OTC-derivat borjar gélla kommer sannolikt volymen och
omfattningen pa den affarsverksamhet som utfors av centrala motparter att oka, vilket i
sin tur kan skapa ytterligare utmaningar vad galler de centrala motparternas
riskhanteringsstrategier.

Forordning (EU) nr 648/2012 har bidragit till att de centrala motparterna och
finansmarknaderna som helhet fatt 6kad férmaga att sta emot en lang rad risker som
behandlas av och &r koncentrerad hos centrala motparter. Inget system med regler och
praxis kan dock forhindra befintliga resurser fran att vara otillrackliga for att hantera
de risker som uppstar hos den centrala motparten, inbegripet att en eller flera
clearingmedlemmar hamnar pa obestand. Infor en situation dar finansinstitut star infor
allvarligt nodlidande eller att hamna pa obestand bor dessa i princip vara foremal for
normala insolvensforfaranden. Men, som finanskrisen har visat kan, sarskilt under en
tid av langvarig ekonomisk instabilitet och osakerhet, ett sadant forfarande leda till en
storning av verksamhet som ar av kritisk betydelse for ekonomin och som darigenom
kan &ventyra den finansiella stabiliteten. Normala insolvensforfaranden for foretag
sékerstéller inte alltid tillrdckligt snabb intervention eller prioriterar fortsatt fungerande
kritiska funktioner inom finansinstitut for att bevara den finansiella stabiliteten. FOr att
forhindra dessa negativa konsekvenser vid normala insolvensforfaranden &r det
nddvandigt att inratta en sarskild resolutionsram for centrala motparter.

Krisen har ocksa belyst bristen pa lampliga verktyg for att uppratthalla kritiska
funktioner hos finansinstitut som hamnat pa obestand. Den pavisade dessutom bristen
pa ramar for att mojliggora samarbete och samordning mellan myndigheter, sérskilt i
olika medlemsstater eller jurisdiktioner, for att sakerstalla genomférandet av snabba
och beslutsamma atgarder. Utan sadana verktyg och i brist pa samarbets- och
samordningsramar tvingades medlemsstaterna rédda finansinstitut genom att anvanda
skattebetalarnas pengar for att stoppa upp spridningseffekter och minska paniken.
Medan centrala motparter inte var direkta mottagare av extraordindrt offentligt
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finansiellt stod under krisen gynnades de indirekt av raddningsatgarderna i forhallande
till banker och skyddades fran de effekter som banker som underlater att fullgéra sina
forpliktelser annars skulle ha haft pa dem. En aterhamtnings- och resolutionsram for
centrala motparter ar darfér nédvandig for att forhindra beroendet av skattebetalarnas
pengar i handelse av ett oordnat obestand.

Malet for en trovardig aterhamtnings- och resolutionsram é&r att i storsta méjliga man
sakerstalla att centrala motparter vidtar atgarder for att aterhamta sig fran finansiellt
nodlidande, uppratthalla kritiska funktioner hos en central motpart som hamnat pa
obestand, eller sannolikt kommer att hamna pa obestand, medan den aterstaende
verksamheten avvecklas genom normala insolvensforfaranden och den finansiella
stabiliteten uppréatthalls, samtidigt som de minimerar de kostnader som en central
motpart pa obestand kan fa for skattebetalarna. Ramen for aterhamtning och
resolution starker centrala motparters och myndigheters beredskap att mildra
pafrestningarna pa de finansiella marknaderna och ger myndigheterna ytterligare
inblick i de centrala motparternas forberedelser for stresscenarier. Den ger ocksa
myndigheterna befogenheter att forbereda en eventuell resolution av en central
motpart och hantera en central motparts avtagande halsa pa ett samordnat sétt, vilket i
sin tur bidrar till val fungerande finansmarknader.

For narvarande finns det inga harmoniserade bestimmelser om aterhdmtning och
resolution av centrala motparter i unionen. Vissa medlemsstater har redan godként
andringar av lagstiftningen som krdaver att centrala motparter ska utarbeta
aterhamtningsplaner och inféra mekanismer for resolution av centrala motparter som
hamnat pa obestand. | medlemsstaterna finns det betydande materiella och formella
skillnader mellan lagar och andra forfattningar som reglerar centrala motparters
insolvens. Avsaknaden av gemensamma villkor, befogenheter och forfaranden for
aterhamtning och resolution av centrala motparter kommer sannolikt att utgora ett
hinder for en val fungerande inre marknad, samt hindra samarbete mellan nationella
myndigheter vid hantering av en central motpart pa obestand och att tillampa lampliga
mekanismer vid forlustfordelning for medlemmarna, bade i unionen och globalt. Det
ar sarskilt fallet nar olika tillvagagangssatt medfor att nationella myndigheter inte har
samma kontrollnivaer eller mojligheter att forsatta centrala motparter i resolution.
Dessa skillnader i aterhamtnings- och resolutionsforfaranden kan paverka centrala
motparter och deras medlemmar olika i olika medlemsstater och leda till potentiell
snedvridning av konkurrensen pa den inre marknaden. Avsaknad av gemensamma
regler och verktyg for hur man skulle hantera nodlagen eller en central motpart som
hamnar pa obestand kan paverka deltagarnas val att cleara och centrala motparters val
av etableringsort, och darigenom hindra centrala motparter fran att till fullo dra nytta
av de grundlaggande friheterna pa den inre marknaden. Detta skulle i sin tur kunna
avskracka deltagarna fran att fa tillgang till centrala motparter 6ver granserna pa den
inre marknaden och hindra ytterligare integration pa Europas kapitalmarknader.
Gemensamma regler for aterhamtning och resolution i alla medlemsstater kravs darfor
for att sakerstalla att centrala motparter inte begransas vid utévandet av sina friheter pa
den inre marknaden av medlemsstaternas finansiella kapacitet och deras myndigheters
hantering av obestand.

Oversynen av det regelverk som é&r tillampligt pd banker och andra finansinstitut som
har agt rum i krisens kolvatten och sarskilt forstarkningen av bankernas kapital- och
likviditetsbuffertar, battre verktyg for makrotillsynspolitik, omfattande regler om
aternamtning och resolution av banker har minskat sannolikheten for framtida kriser
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och Okat alla finansinstituts och marknadsinfrastrukturers formaga, sasom centrala
motparter, att std emot ekonomisk stress, oavsett om denna orsakas av
systemstorningar eller av hédndelser som &r specifika for enskilda institut. Sedan den 1
januari 2015 har en aterhamtnings- och resolutionsordning for banker tillampats i alla
medlemsstater i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU?.

Pa grundval av tillvagagangssattet for aterhamtning och resolution av banker bor
medlemsstaternas myndigheter vara forberedda och ha lampliga aterhamtnings- och
resolutionsverktyg till sitt forfogande for att hantera situationer som inbegriper
centrala motparter som hamnar pa obestand. Men pa grund av deras olika funktioner
och affarsmodeller &r de inneboende riskerna i banker och centrala motparter olika.
Specifika verktyg och befogenheter behdvs darfor vid scenarier som omfattar centrala
motparter som hamnar pa obestand som orsakas bade av att den centrala motpartens
clearingmedlemmar hamnar pa obestand eller till foljd av andra handelser &n obestand.

Anvandningen av en forordning ar nddvandig for att komplettera och bygga vidare pa
den metod som faststallts i forordning (EU) nr 648/2012, som foreskriver enhetliga
tillsynskrav for centrala motparter. Att foreskriva aterhamtnings- och resolutionskrav i
ett direktiv skulle kunna skapa motsdgelser genom antagandet av potentiellt olika
nationell lagstiftning pa ett omrade som annars reglerades i direkt tillamplig unionsratt
och alltmer kéannetecknas av gransoverskridande tillhandahallande av de centrala
motparternas tjanster. Det ar darfor lampligt att ocksa anta enhetliga och direkt
tillampliga regler om aterhamtning och resolution av centrala motparter.

For att sékerstalla dverensstammelse med gallande unionslagstiftning pa omradet for
finansiella tjanster och storsta mojliga finansiella stabilitet i unionen bor
aterhamtnings- och resolutionsordningen tillampas pa alla centrala motparter som
omfattas av tillsynskraven i férordning (EU) nr 648/2012, oavsett om de har
bankoktroj eller inte. Insolvens for en central motpart som tillhér en grupp skulle
snabbt kunna paverka hela gruppens solvens och férorsaka ytterligare finansiell
instabilitet. Medan de grupper i vilka en central motpart kan ingd inte behover
omfattas av hela ordningen, bor vissa bestammelser ocksa galla for moderforetag, nar
tillampningen av dessa bestammelser pa denna niva skulle leda till en mer effektiv
aterhamtning och resolution. Myndigheterna bor darfor ha tillgang till riktade atgarder
nar det galler moderforetag for att sékerstalla en effektiv aterhamtning och resolution
av centrala motparter och minska risken for spridning till andra enheter inom gruppen.

For att sakerstélla att resolutionsatgarder vidtas snabbt och effektivt och i linje med
resolutionsmalen bor medlemsstaterna utse offentliga administrativa myndigheter eller
myndigheter med férvaltningsbefogenheter att utféra resolutionsfunktionerna och
uppgifterna relaterade till resolutionen. Medlemsstaterna bor ocksa sakerstélla att
tillrackliga resurser tilldelas dessa resolutionsmyndigheter. Nar en medlemsstat utser
den myndighet som ansvarar for tillsyn 6ver den centrala motparten till en
resolutionsmyndighet bor lampliga strukturarrangemang inréattas for att separera
tillsyns- och resolutionsfunktionerna for att undvika eventuella intressekonflikter och
risk for aterhallsam reglering.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for
aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av radets direktiv
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Med tanke pa vilka konsekvenser en central motpart som hamnar pa obestand kan fa
for en medlemsstats finansiella system och ekonomi, samt ett mojligt slutligt behov av
att anvanda offentliga medel for en krislosning, bor finansministerierna eller andra
relevanta ministerier i medlemsstaterna redan pa ett tidigt stadium involveras i
aterhamtnings- och resolutionsforfarandet.

Eftersom centrala motparter ofta tillhandahaller tjanster inom hela unionen, kraver
effektiv aterhamtning och resolution ett samarbete mellan behoriga myndigheter och
resolutionsmyndigheter inom tillsyns- och resolutionskollegier, framfor allt i de
forberedande faserna av aterhamtning och resolution. Detta omfattar en bedémning av
aterhamtningsplaner som utarbetats av den centrala motparten, utarbetande och
uppdatering av resolutionsplaner och att hantera eventuella hinder for
resolutionsbarhet.

Vid resolution av centrala motparter bor en avvéagning goras mellan, & ena sidan,
behovet av forfaranden som tar hansyn till situationens bradskande karaktdr och som
mojliggor effektiva, rattvisa och snabba losningar, och, & andra sidan, behovet av att
skydda den finansiella stabiliteten i alla de medlemsstater dar den centrala motparten
tillhandahaller tjanster. De myndigheter vars behérighetsomraden skulle paverkas av
att en central motpart hamnar pa obestand bor dela med sig av sina synpunkter i
resolutionskollegiet for att uppna dessa mal. For att sakerstélla ett regelbundet utbyte
av asikter och samverkan med berérda myndigheter i tredjeland bor dessa, i tillampliga
fall, inbjudas att delta i resolutionskollegier som observatérer. Myndigheterna bor
alltid ta hansyn till effekten av deras beslut pa den finansiella stabiliteten i de
medlemsstater dar den centrala motpartens verksamhet ar kritisk eller viktig for de
lokala finansmarknaderna, inklusive dar clearingmedlemmar, anknutna handelsplatser
och finansmarknadsinfrastrukturer &r etablerade.

For att forbereda Esmas beslut relaterade till de uppgifter som den tilldelats och
sékerstélla ett omfattande deltagande av EBA och dess medlemmar i férberedandet av
dessa beslut, bor Esma skapa en intern resolutionskommitté och bjuda in berérda
behdriga myndigheter sésom EBA att delta som observatorer.

For att pd ett effektivt och proportionerligt satt hantera att en central motpart
potentiellt riskerar att hamna pa obestand, bor myndigheterna ta hansyn till ett antal
faktorer nar de utGvar sina aterhamtnings- och resolutionsbefogenheter sasom arten av
den centrala motpartens verksamhet, aktiedgarstruktur, juridiska form, riskprofil,
storlek, rattsliga stéllning och grad av sammanlankning med det finansiella systemet.
Myndigheterna bor ocksa ta hansyn till huruvida dess obestand och dérpa foljande
avveckling under normala insolvensforfaranden sannolikt skulle kunna fa en
betydande negativ paverkan pa finansmarknaderna, andra finansinstitut eller ekonomin
i stort.

For att effektivt hantera centrala motparter som hamnar pa obestand bor
myndigheterna ha befogenhet att alagga centrala motparter forberedande atgarder. En
minimistandard bor faststallas vad galler innehall och information som ska inga i
aternamtningsplanerna for att sakerstalla att alla centrala motparter i unionen har
tillrackligt detaljerade planer for aterhamtning om de drabbas av finansiella nédlagen.
Dessa planer bor baseras pa realistiska antaganden om en rad stabila och strikta
scenarier, inklusive forsamringar till foljd av en handelse som leder till obestand eller
inte leder till obestdnd. Aterhdmtningsplanen bor ingd i den centrala motpartens
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versamhetsregler som avtalats med clearingmedlemmarna. Dessa regler bor vidare
innehalla bestammelser for att sikerstalla aterhamtningsatgardernas verkstallighet som
beskrivs i planen for alla scenarier. Aterhamtningsplaner bér inte forutsitta tillgang till
extraordinart offentligt finansiellt stod eller utsétta skattebetalarna for forlustrisker.

Centrala motparter bor utarbeta och regelbundet uppdatera sina aterhamtningsplaner.
Kravet pa att utarbeta en aterhamtningsplan bor tillampas proportionerligt och
aterspegla den centrala motpartens systemvikt och dess sammanlankning med det
finansiella systemet. Aterhdmtningsfasen bér i detta sammanhang inledas nar det
foreligger en betydande forsamring av den centrala motpartens finansiella situation
eller risk for asidosattande av dess tillsynskrav enligt forordning (EU) nr 648/2012.
Detta bor anges i forhallande till en ram for kvalitativa eller kvantitativa indikatorer
som ingar i aterhamtningsplanen.

Den centrala motparten ska lamna in sin aterhamtningsplan till de behoriga
myndigheterna och tillsynskollegiet, som inrattats i enlighet med férordning (EU) nr
648/2012, for en fullstandig beddmning som ska uppnas genom gemensamt beslut av
kollegiet. Bedomningen bor omfatta huruvida planen &r fullstandig och om den inom
rimlig tid torde kunna aterstélla Ionsamheten hos den centrala motparten, ocksa under
perioder av allvarlig finansiell stress.

Aterhamtningsplaner bor pa ett heltackande sitt redogora for de &tgarder som den
centrala motparten planerar att vidta for att hantera eventuella utestdaende ataganden,
forlust utan tackning, likviditetsbrist eller otillracklig kapitalbas samt insatser for att
fylla pa alla uttomda forfinansierade finansiella medel och likviditetsarrangemang for
att aterstalla den centrala motpartens lonsamhet och dess fortsatta formaga att uppfylla
kraven for auktorisering.

Centrala motparter bor sékerstdlla att planerna &r icke-diskriminerande och
balanserade i fraga om deras konsekvenser och de incitament de ger upphov till. De
bor inte missgynna clearingmedlemmar eller kunder pa ett oproportionerligt satt. |
enlighet med férordning (EU) nr 648/2012 bor centrala motparter sakerstalla att deras
clearingmedlemmar har begrénsad exponering gentemot den centrala motparten.
Centrala motparter bor séakerstalla att alla ber6rda parter radfragas om
aterhamtningsplanen genom deras deltagande i den centrala motpartens riskkommitté
och genom att medverka vid utformningen av aterhamtningsplanen.

For att séakerstalla en central motparts formaga att vid behov tillampa
aternamtningsalternativ for kontrakt eller tillgangar som omfattas av lagstiftningen i
ett tredjeland eller till enheter som ar etablerade i tredjelander, bor den centrala
motpartens arbetsregler inbegripa avtalsgrundade bestammelser for detta andamal.

Om en central motpart inte lagger fram en lamplig aterhamtningsplan bor de behdriga
myndigheterna kunna krava att den centrala motparten vidtar atgarder som &r
nodvandiga for att avhjélpa planens vésentliga brister for att starka den centrala
motpartens affarsverksamhet och sakerstalla att den centrala motparten kan aterstalla
sitt kapital eller stimma av sin bankbok i handelse av att den hamnar pa obestand.
Denna befogenhet bor goéra det mojligt for behoriga myndigheter att vidta
forebyggande atgarder i den man som &r nodvandig for att hantera eventuella brister
och darmed uppfylla malen om finansiell stabilitet.
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Resolutionsplanering &ar en vésentlig del i en effektiv resolution. Dessa planer bor
utarbetas av den centrala motpartens resolutionsmyndighet som berérda myndigheter i
resolutionskollegiet gemensamt kommit Overens om. Myndigheterna bor ha all
nddvandig information for att identifiera och sékerstélla att kritiska funktioner kan
uppratthallas. Innehallet i en resolutionsplan bor dock sta i proportion till den centrala
motpartens systemvikt som bland annat grundar sig pa den information som den har
lamnat.

Resolutionsmyndigheter bor, pa grundval av de berérda resolutionsmyndigheternas
beddmning av resolutionsbarheten, ha befogenhet att krdva andringar av en central
motparts struktur och organisation, direkt eller indirekt genom de behdriga
myndigheterna, vidta atgarder som ar nédvandiga och proportionerliga for att minska
eller undanréja vasentliga hinder for anvandningen av resolutionsverktyg och
sékerstalla bertrda enheters resolutionsbarhet.

Resolutionsplaner och resolutionsbarhetsbeddmningar utgér omraden dér den dagliga
tillsynen Overtas av behovet av att skynda pa och sakerstalla snabba
omstruktureringsatgarder for att sakra en central motparts vitala verksamhet och
bevara den finansiella stabiliteten. | enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr
1095/2010 bor Esma spela en medlande roll i handelse av meningsskiljaktigheter
mellan olika medlemmar i resolutionskollegiet om beslut som ska fattas med
beaktande av den centrala motpartens resolutionsplan, bedémningen av den centrala
motpartens resolutionsbarhet och beslutet att avladgsna eventuella hinder for den.
Denna bindande medling genom Esma bor dock utarbetas for 6vervdgande av Esmas
interna kommitté med tanke pa att Esmas medlemmar har befogenheter att sékerstalla
finansiell stabilitet och Overvaka clearingmedlemmar i flera medlemsstater. Vissa
behdriga myndigheter enligt férordningen om Europeiska bankmyndigheten bor
inbjudas att delta som observatdrer i Esmas interna kommitté mot bakgrund av att
dessa myndigheter utfor liknande uppgifter enligt direktiv 2014/59/EU. Denna
bindande medling bor inte forhindra icke-bindande medling i enlighet med artikel 31 i
forordning (EU) nr 1095/2010 i andra fall.

Nar det ar lampligt att uppna malet med ordnad aterhamtning och resolution bor
behdriga myndigheter och resolutionsmyndigheter faststalla sarskilda atgarder med
avseende pa ett moderforetag. Beroende pa strukturen pa den grupp som den centrala
motparten tillhor kan det visa sig vara nddvéndigt att i den centrala motpartens
aternamtningsplan faststalla villkor enligt vilka tillhandahallande av eventuellt
finansiellt stod, garantier eller andra former av operativt stod fran ett moderforetag
eller en annan enhet i gruppen till en central motpart inom samma grupp skulle kunna
utlésas. Transparens om sadana arrangemang skulle minska riskerna for likviditeten
och solvensen i den enhet i gruppen som ger stdd till en central motpart som befinner
sig i finansiellt nodlidande. Alla andringar av dessa arrangemang bor anses vara en
vasentlig forandring som féranleder en Gversyn av resolutionsplanen.

Med tanke pa hur kanslig informationen i aterhamtnings- och resolutionsplanerna ar
bor dessa planer vara foremal for lampliga bestammelser om konfidentialitet.

De behdriga myndigheterna bor 6éversanda aterhamtningsplanerna och eventuella
andringar av dessa till de bertérda resolutionsmyndigheterna, som i sin tur bor
oversdnda resolutionsplanerna och eventuella andringar av dessa till de behoriga
myndigheterna, sa att samtliga berérda myndigheter ar fullt informerade.
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FOr att bevara den finansiella stabiliteten &r det nddvandigt att behdriga myndigheter
kan atgarda en central motparts forsamrade finansiella och ekonomiska situation,
innan denna nar en punkt dar myndigheterna inte har nagot annat alternativ an att
forsatta det i resolution eller fa den centrala motparten att andra kurs om dess atgarder
kan vara skadliga for den Overgripande finansiella stabiliteten. Darfor bor behoriga
myndigheter ges befogenheter att intervenera tidigt for att undvika eller minimera de
negativa effekterna for den finansiella stabilitet som kan uppsta till foljd av den
centrala motpartens genomforande av vissa atgarder. Befogenheter att intervenera
tidigt bor tilldelas behériga myndigheter utdver de befogenheter som foreskrivs i
medlemsstaternas nationella lagstiftning eller enligt férordning (EU) nr 648/2012 for
andra omstandigheter &n de som anses vara tidig intervention.

Under aterhamtningsfasen och fasen med tidig intervention bor aktiedgarna behalla
sina rattigheter fullt ut. De bor inte langre behalla dessa rattigheter nar den centrala
motparten véal forsatts i resolution.

Resolutionsramen bor sorja for att en central motpart forsétts i resolution inom rimlig
tid, innan den &r insolvent. En central motpart bér anses ha hamnat pa obestand eller
sannolikt komma att hamna pa obestand nar den Gvertrader eller inom den narmaste
framtiden sannolikt kommer att dvertrdda kraven for fortsatt auktorisering, nér dess
aterhamtning inte har lyckats aterstalla dess lénsamhet, nar en central motparts
tillgangar understiger eller inom den narmaste framtiden sannolikt kommer att
understiga dess ataganden, nar den centrala motparten ar eller inom den narmaste
framtiden sannolikt kommer att vara oférmdgen att betala sina skulder nér de forfaller
till betalning eller nér den centrala motparten kréver extraordinart offentligt finansiellt
stod. Det faktum att en central motpart inte uppfyller alla villkoren for auktorisering
bor i sig inte motivera att den forsatts i resolution.

Tillhandahallande av ett bradskande likviditetsstod fran en centralbank, néar ett sadant
stod ar tillgangligt, bor inte vara ett villkor som ger tillrackligt stod for att en central
motpart &r eller inom den narmaste framtiden kommer att bli oférmdgen att betala sina
ataganden nar de forfaller till betalning. For att bevara den finansiella stabiliteten,
bland annat vid systembetingad likviditetsbrist, bor statliga garantier for
centralbankers likviditetsfaciliteter eller statliga garantier for nyemitterade ataganden
for att avhjalpa en allvarlig storning i en medlemsstats ekonomi inte utldsa resolution,
forutsatt att ett antal villkor ar uppfyllda.

Om en central motpart uppfyller villkoren for resolution bor resolutionsmyndigheten
for den centrala motparten forfoga Over en harmoniserad uppséttning verktyg och
befogenheter for resolution. Anvandningen bor regleras av allmanna villkor, mal och
allménna principer. Resolutionsmyndigheternas anvéndning av ytterligare verktyg och
befogenheter bor vara forenlig med principerna och malen for resolution. Sarskilt bor
anvandningen av sadana verktyg eller befogenheter inte inkrakta pa en effektiv
resolution av gransdverskridande grupper.

De primara malen med resolution bor vara att sdkerstdlla kontinuitet av kritiska
funktioner for att undvika negativa effekter pa den finansiella stabiliteten och for att
skydda offentliga medel genom att minimera att centrala motparter pa obestand forlitar
sig pa extraordinart offentligt finansiellt stod.
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De kritiska funktionerna i en central motpart som hamnat pa obestand bor
uppratthallas, aven om den, i tillampliga fall, omstruktureras med forandringar av
ledningen genom anvandning av resolutionsverktyg enligt fortlevnadsprincipen och i
storsta maojliga man drivs med privata medel. Detta kan antingen ske genom
forsaljning till eller sammanslagning med en solvent tredje part, eller efter att ha
omstrukturerat eller skrivit ned kontrakt och ataganden for den centrala motparten via
fordelning av forluster och positioner eller efter att ha skrivit ned aktier eller skrivit
ned och konverterat dess skulder till eget kapital for en rekapitalisering. | linje med
detta mal bor resolutionsmyndigheten innan dessa atgarder dvervaga att verkstalla alla
befintliga och utestaende avtalsenliga skyldigheter for den centrala motparten i linje
med hur de skulle ha tagits i ansprak vid normala insolvensférfaranden.

Det kravs skyndsamma och beslutsamma atgarder for att behalla marknadens
fortroende och minimera spridningseffekterna. Om villkoren for resolution &r
uppfyllda bor resolutionsmyndigheten for den centrala motparten utan dréjsmal vidta
lampliga och samordnade resolutionsatgarder i allménhetens intresse. Att en central
motpart hamnar pa obestand kan intraffa under omstandigheter som kraver en
omedelbar reaktion fran den relevanta resolutionsmyndigheten. Myndigheten bor
darfor kunna vidta resolutionsatgarder utan att det paverkar den centrala motpartens
utévande av aterhamtningsatgarder eller utan att alagga en skyldighet att forst anvanda
tidiga interventionsbefogenheter.

Resolutionsmyndigheterna for en central motpart bor nar de vidtar resolutionsatgarder,
beakta och folja de atgarder som anges i de resolutionsplaner som utvecklats inom
resolutionskollegiet, savida resolutionsmyndigheterna inte, med beaktande av
omstandigheterna i fallet, gor bedomningen att malen skulle uppnas effektivare genom
att vidta atgarder som inte anges i resolutionsplanerna. Resolutionsmyndigheten bor
omedelbart underrétta resolutionskollegiet om de atgarder den har for avsikt att vidta, i
synnerhet om dessa avviker fran planen.

Inskrankandet av aganderatten bor sta i proportion till riskerna for den finansiella
stabiliteten. Resolutionsverktyg bor darfor bara tillampas pa de centrala motparter som
uppfyller villkoren for resolution, och i synnerhet om det ar ndédvandigt for att fullfélja
malet om det allmanna intresset av finansiell stabilitet. Eftersom verktyg och
befogenheter for resolution kan inkrdkta pa aktiedgares, clearingdeltagares och
borgenarers rattigheter bor resolutionsatgarder bara vidtas om det ar nodvandigt for
allménintresset och varje intervention i dessa rattigheter bor vara foérenlig med
stadgan. I synnerhet galler att skiljaktig behandling av borgenérer i samma klass inom
ramen for resolutionsatgéarder bor motiveras av allmanintresset och sta i proportion till
de risker som hanteras och bor varken direkt eller indirekt vara diskriminerande pa
grund av nationalitet.

BerOrda aktiedgare, clearingdeltagare och borgendrer bor inte drabbas av storre
forluster an vad de skulle ha haft om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit
resolutionsatgarder avseende den centrala motparten, utan i stallet ha varit foremal for
eventuella utestdende skyldigheter enligt den centrala motpartens aterhamtningsplan
eller andra arrangemang i dess verksamhetsregler eller om den centrala motparten
hade avvecklats under normala insolvensférfaranden. Om delar av tillgangarna hos en
central motpart i resolution ¢verfors till en privat kopare eller en ny central motpart
som fungerar som broinstitut (nedan kallad broinstitut), bor den del som finns kvar
avvecklas genom normala insolvensforfaranden.
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For att sdkra aktiedgares, motparters och borgenérers réttigheter bor tydliga
skyldigheter faststéllas for varderingen av tillgangar och ataganden hos den centrala
motparten och en vardering av hur aktiedgare och borgendarer skulle ha behandlats om
resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionséatgarder. Det bor vara méjligt att
inleda en vardering redan under aterhdmtningsfasen. Innan nagon resolutionsatgard
vidtas bor en réttvis och realistisk vérdering gbras av den centrala motpartens
tillgdngar och ataganden. Denna vardering bor enbart bli féremal for en ratt att
overklaga tillsammans med resolutionsbeslutet. | vissa fall bor en efterhandsjamforelse
utforas efter det att resolutionsverktygen har anvénts mellan den behandling som
aktieagare och borgendrer faktiskt har fatt och hur de skulle ha behandlats om
resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgéarder avseende den centrala
motparten, utan i stallet hade varit féremal for eventuella utestaende skyldigheter
enligt den centrala motpartens aterhamtningsplan eller andra arrangemang i dess
verksamhetsregler eller under normala insolvensférfaranden. . Om aktiedgare och
borgenarer erhallit mindre betalning eller ersattning fér sina fordringar &n de skulle ha
fatt om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgarder avseende den
centrala motparten, utan i stillet hade varit foremal for eventuella utestdende
skyldigheter enligt den centrala motpartens aterhamtningsplan eller andra
arrangemang i dess verksamhetsregler eller under normala insolvensforfaranden, bor
de i vissa fall vara berattigade till utbetalning av mellanskillnaden. I motsats till
varderingen fore resolutionsatgarden bor det vara mojligt att bestrida den jamforelsen
separat fran resolutionsbeslutet. Medlemsstaterna bor ha frihet att besluta om
forfarandet for hur utbetalning av eventuell mellanskillnad ska ske till aktiedgare och
borgendrer.

For att sakerstalla en effektiv resolution bér varderingsprocessen sa noggrant som
mojligt faststalla eventuella forluster som behover fordelas for att den centrala
motparten ska aterstalla en avstamd bankbok med utestaende positioner och uppfylla
I6pande betalningsforpliktelser. Varderingen av tillgdngar och ataganden i centrala
motparter som hamnat pa obestand bor baseras pa rattvisa, forsiktiga och realistiska
antaganden vid tidpunkten da resolutionsinstrumenten anvands. Vardet pa atagandena
bor dock inte paverkas av varderingen av den centrala motpartens finansiella stallning.
Det bor vara mojligt for resolutionsmyndigheterna att, i bradskande fall, skyndsamt
vardera tillgangar eller ataganden i en central motpart som hamnat pa obestand. Den
varderingen bor vara preliminar och tillampas till dess att en oberoende vardering gors.

Efter inledningen av resolutionsforfarandet bér alla utestdende avtalsenliga
skyldigheter som anges i den centrala motpartens verksamhetsregler, inklusive
utestdende aterhamtningsatgarder, iakttas, sdvida inte utévandet av en annan
befogenhet eller verktyg for resolution ar lampligare for att undvika negativa effekter
pa den finansiella stabiliteten eller for att inom rimlig tid sdkra den vitala
verksamheten i den centrala motparten. Forluster bor darefter absorberas av
kapitalbasinstrument och férdelas pa aktiedgare antingen genom indragning eller
overforing av dganderéttsinstrument eller genom kraftig utspadning. Om dessa
instrument inte ar tillrackliga bor resolutionsmyndigheterna ha befogenhet att skriva
ned efterstallda skulder utan sakerhet och ataganden med hdg formansratt utan
sakerhet, i den man som kravs, utan att dventyra den overgripande finansiella
stabiliteten, i enlighet med deras rangordning enligt géllande nationell
insolvenslagstiftning.
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Om den centrala motparten vid utdvandet av sina aterhamtningsatgarder inte har
lyckats hejda forluster, aterstilla en balanserad position for att ha en avstamd bankbok
av utestaende positioner eller fornya forfinansierade medel pa ett heltackande sétt,
eller om resolutionsmyndigheten har faststéllt att den centrala motpartens utévande av
dessa atgarder skulle inverka negativt pa den finansiella stabiliteten bor myndighetens
utévande av fordelningsbefogenheter for forluster och positioner vara inriktade pa att
fordela utestdende forluster, sakerstalla att den centrala motparten atergar till en
balanserad position och fyller pa forfinansierade medel som kravs endera genom det
fortsatta utGvandet av instrumenten i den centrala motpartens verksamhetsregler eller
genom andra atgarder.

Resolutionsmyndigheterna bor ocksa séakerstalla att den centrala motpartens kostnader
for resolutionen minimeras och att borgenarer med samma formansratt behandlas
likvardigt. Om borgenarer inom samma klass av formansratt behandlas olika inom
ramen for resolutionsatgarderna bor dessa skillnader motiveras av allmanintresset och
varken direkt eller indirekt vara diskriminerande pa grund av nationalitet eller andra
grunder.

Resolutionsinstrumenten bor i storsta mojliga man anvéandas innan eventuella
offentliga kapitaltillskott eller motsvarande extraordinért offentligt finansiellt stod till
ett institut. Anvandningen av offentligt finansiellt stod for att bista vid resolution av
centrala motparter som hamnat pa obestand bor vara forenlig med relevanta regler om
statligt stod.

En effektiv resolutionsordning bor minimera de kostnader som drabbar skattebetalarna
for resolutionen av en central motpart som hamnat pa obestand. Den bor sékerstalla att
centrala motparter kan forsdttas i resolution, utan att den finansiella stabiliteten
aventyras. Fordelningsinstrumentet for forluster och positioner uppfyller det malet
genom att sékerstalla att aktiedgare och motparter som finns bland borgenérerna i den
centrala motpart som hamnat pa obestand lider relevanta forluster och bar en lamplig
del av de kostnader som uppstar till foljd av att den centrala motparten hamnat pa
obestand. Fordelningsinstrumentet for forluster och positioner ger darmed aktieagare
och motparter till centrala motparter starkare incitament att 6vervaka hélsan hos en
central motpart under normala férhallanden i enlighet med rekommendationerna fran
radet for finansiell stabilitet (FSB).

For att sdkerstdlla att resolutionsmyndigheterna ges tillracklig flexibilitet att fordela
forluster och positioner till motparter under en rad olika omstandigheter, &r det
lampligt att myndigheterna kan tillampa fordelningsinstrumentet for forluster och
positioner bade nar syftet ar att bevara verksamheten i en central motpart som hamnat
pa obestand och dar vitala tjanster 6verfors till ett broinstitut eller en tredje part och
den del som finns kvar av den centrala motparten upphor att drivas och avvecklas.

Om fordelningsinstrumentet for forluster och positioner anvands med malet att
aterstalla I6nsamheten i den centrala motpart som hamnat pa obestand for att gora det
mojligt att fortsatta driften enligt fortlevnadsprincipen bor ett utbyte av ledningen inga
i resolutionen, utom nar det anses lampligt och nodvéndigt att behalla ledningen for att
uppna resolutionsmalen och en darpa foljande omstrukturering av den centrala
motparten och dess verksamhet pa ett satt som hanterar orsakerna till dess obestand.
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Den omstruktureringen bor astadkommas genom en plan for omorganisation av
affarsverksamheten, som bor vara férenlig med den omstruktureringsplan som den
centrala motparten &r skyldig att lamna enligt reglerna om statligt stéd.

Fordelningsinstrumentet for forluster och positioner bor anvandas i syfte att pa nytt
stimma av den centrala motpartens bankbok, stoppa upp eventuella ytterligare
forluster och uppna ytterligare medel for att hjélpa till att rekapitalisera den centrala
motparten och fylla pd dess forfinansierade medel. For att sékerstdlla att de ar
effektiva och nar sina mal bor de kunna tillampas pa sa manga av de kontrakt som
mojligt som ger upphov till ataganden utan sékerhet eller som skapar en bankbok som
inte dr avstamd for den centrala motpart som hamnat pa obestand. De bor ges
mojlighet till auktioner av forsumliga galdendrers positioner bland resterande
clearingmedlemmar, som efter det att resolutionsforfarandet inletts med tvang fordelas
i den man frivilliga arrangemang som ingar som en del av aterhamtningsplanen inte ar
uttémda, helt eller delvis riva upp kontrakten for clearingmedlemmar, produktlinjer
och den centrala motpart som hamnat pa obestand, ytterligare varderingsavdrag av
utgaende betalningar av tillaggsmarginalsakerhet, utnyttja all utestaende infordran av
likvida medel som anges i aterhamtningsplanerna, utnyttja ytterligare infordran av
likvida medel som specifikt dronmérkts for resolutionsmyndigheten och nedskrivning
av kapital- och skuldinstrument som utférdats av den centrala motparten eller andra
ataganden utan sakerhet och en konvertering av varje skuldinstrument till aktier.

Resolutionsmyndigheterna bor, under vissa omstandigheter, kunna undanta eller delvis
undanta vissa kontrakt fran forlust- och positionsférdelning. | de fall dar undantagen
tillampas far den forlust- eller exponeringsniva som tillampas pa andra kontrakt hojas
for att ta hinsyn till sddana undantag, under forutséttning att principen om “inte sdmre
villkor for borgenérer an vid normala insolvensforfaranden” iakttas.

Om resolutionsinstrumenten har anvénts for att Overféra en central motparts vitala
eller 16nsamma verksambhet till en enhet med sunda finanser, exempelvis en privat
kopare eller ett broinstitut, bor resten av verksamheten avvecklas, vilket bor ske inom
en lamplig tidsram, med beaktande av behovet av att den centrala motpart som hamnat
pa obestand tillhandahaller tjanster eller bistar koparen eller broinstitutet att fortsatta
de verksamheter eller tjanster som overforts till dessa.

Verktyg for forsaljning av affarsverksamhet bér ge myndigheterna mojlighet att sélja
den centrala motparten eller delar av dess affarsverksamhet till en eller flera kopare,
utan aktiedgarnas medgivande. Vid anvandningen av instrumentet for forsaljning av
affarsverksamhet bor myndigheterna vidta atgarder for att saluféra den centrala
motparten eller en del av dess affarsverksamhet genom ett dppet, transparent och icke-
diskriminerande fOrfarande, och samtidigt efterstrdva hogsta mojliga forséljningspris.

Eventuella nettoinkomster fran 6verféringen av tillgadngarna eller skulderna hos den
centrala motparten i resolution vid anvandningen av instrumentet for forsaljning av
affarsverksamhet bor gynna den enhet som blivit foremal for avvecklingsforfarandena.
Eventuella nettointakter fran 6verforingen av dganderattsinstrument, som utfardats av
den centrala motparten i resolution vid anvandningen av instrumentet for forsaljning
av affarsverksamhet, bér komma aktiedgarna till godo. Intédkterna bor beréknas netto,
efter avdrag for de kostnader som uppstatt genom att den centrala motparten hamnat
pa obestand och fran resolutionsforfarandet.
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For att i tid genomfdra forséljningen av en affarsverksamhet och skydda den
finansiella stabiliteten bér beddmningen av kdparen av ett kvalificerat innehav goras i
sa god tid att det inte forsenar anvandningen av instrumentet for forsaljning av
affarsverksamhet.

Det ar sannolikt systemviktigt med information betraffande saluféringen av en central
motpart som hamnat pa obestand och forhandlingarna med potentiella kopare fore det
att instrumentet for forsdljning av affarsverksamhet anvéands. For att sékerstélla
finansiell stabilitet &r det viktigt att offentliggorandet till allmanheten av sadan
information som foreskrivs i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014% kan uppskjutas s& lange som det kravs for att planera och organisera
resolutionen av den centrala motparten i enlighet med de tidsfrister som medges enligt
ordningen om marknadsmissbruk.

Liksom en central motpart som helt eller delvis &gs av en eller flera offentliga
myndigheter eller kontrolleras av resolutionsmyndigheten bor ett broinstitut ha som
fraimsta syfte att sakerstdlla att vésentliga finansiella tjanster fortsétter att
tillhandahallas till clearingmedlemmar och kunder till den centrala motpart som
forsatts i resolution och att vasentlig finansiell verksamhet fortsatter att utféras. Ett
broinstitut bor drivas enligt fortlevnadsprincipen om en I6nsam enhet och antingen
aterintroduceras pa marknaden nar villkoren ar lampliga eller avvecklas om det inte
langre ar [6nsamt.

Om inga andra alternativ i praktiken finns tillgangliga eller visar sig vara otillréckliga
for att skydda finansiell stabilitet bor statens deltagande i form av stod till eget kapital
eller tillfalligt offentligt dgande vara mojligt, i enlighet med tillampliga regler om
statligt stod, inklusive en omstrukturering av den centrala motpartens verksamhet och
gora det mojligt att Over tiden ta tillbaka de insatta medlen fran den centrala
motparten.  Anvandningen av statliga stabiliseringsverktyg paverkar inte
centralbankernas uppgift vad galler att tillhandahalla likvida medel till det finansiella
systemet ocksa under perioder av stress.

For att sdkerstdlla att en unionsmyndighet ges mdjlighet att anvénda
fordelningsinstrumentet for forluster och positioner pa kontrakt med enheter baserade i
tredjelander bor denna mojlighet inforas i den centrala motpartens versamhetsregler.

Resolutionsmyndigheter bor ha alla rattsliga befogenheter som kréavs och som kan
utdvas i olika kombinationer nér resolutionsverktygen anvands. De bor omfatta
befogenhet att 6verfora aganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
ataganden i en central motpart som hamnar pa obestand till en annan enhet, sdsom en
annan central motpart eller ett broinstitut, befogenhet att skriva ned eller dra in
aganderattsinstrument, eller skriva ned eller konvertera ataganden i en central motpart
som hamnat pa obestand, befogenhet att skriva ned marginalsékerhet, behorighet att
verkstélla eventuella utestaende skyldigheter avseende tredje part i férhallande till den
centrala motparten, inbegripet infordran av kontanta medel och tilldelning av
positioner, befogenhet att helt eller delvis riva upp den centrala motpartens kontrakt,
befogenhet att ersétta ledningen samt befogenhet att infora ett tillfalligt moratorium for
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphdvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG
(EUT L 173, 12.6.2014, 5. 1).
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betalning av fordringar. Den centrala motparten, dess styrelseledaméter och
verkstallande ledning bor fortsatta att goras ansvariga i Gverensstimmelse med
medlemsstatens civil- eller straffratt i friga om deras ansvar for att den centrala
motparten har hamnat pa obestand.

Resolutionsramen  bor inkludera  formforeskrifter for att sdkerstdlla att
resolutionsatgarder meddelas pa korrekt satt och offentliggors. Eftersom information
som resolutionsmyndigheter och deras yrkesmassiga radgivare inhamtar under
resolutionsforfarandet sannolikt &r kanslig b6r denna, innan resolutionsbeslutet
offentliggors, omfattas av en effektiv konfidentialitetsordning. Det maste tas hansyn
till att information om innehdll och narmare uppgifter om aterhamtning,
resolutionsplaner och resultatet av eventuella bedomningar av dessa planer kan fa
langtgaende effekter, sarskilt for berdrda foretag. All information som tillhandahalls
om ett beslut innan det fattas maste antas fa effekter pa offentliga och privata intressen
som berors av atgarden, oavsett om det géller huruvida villkoren for resolution &r
uppfyllda, anvandningen av ett sarskilt verktyg eller nagon atgard under forfarandena.
Information om att resolutionsmyndigheten undersoker en viss central motpart skulle
kunna vara tillracklig for att kunna fa negativa foljder for den centrala motparten. Det
ar darfor nodvandigt att sakerstdlla att det finns l&mpliga mekanismer for att
uppratthalla konfidentialiteten kring sddan information, sasom innehall och de narmare
uppgifterna i aterhamtnings- och resolutionsplaner och resultat av eventuella
beddmningar som genomforts i det sammanhanget.

Resolutionsmyndigheter bor ha kompletterande befogenheter for att sékerstalla att
overforingen av aganderattsinstrument eller skuldinstrument, tillgangar, rattigheter och
ataganden effektivt genomfors. Befogenheterna bor, med forbehall for skyddsatgarder,
inkludera befogenheten att avlagsna tredje parters rattigheter fran de Gverforda
instrumenten eller tillgangarna och befogenheten att verkstélla kontrakt och tillgodose
kontinuiteten i 6verenskommelser gentemot mottagaren av de 6verforda tillgangarna
och dganderattsinstrumenten. Anstélldas ratt att sdga upp ett anstallningsavtal bér dock
inte paverkas. En parts ratt att siaga upp ett kontrakt med en central motpart i
resolution, eller en enhet i en grupp till en sddan bor, av andra orsaker an att den
central motpart som hamnat pa obestand &r i resolution, inte heller paverkas.
Resolutionsmyndigheterna bor ha den kompletterande befogenheten att kréva att den
resterande delen av en central motpart som avvecklas enligt normala
insolvensforfaranden tillhandahaller tjanster som ar nodvandiga for att verksamheten
ska kunna fortsatta i den centrala motpart till vilken tillgangar, kontrakt eller
aganderéttsinstrument har dverforts genom anvéandning av instrumentet for forséljning
av affarsverksamhet eller broinstitutsinstrumentet.

I enlighet med artikel 47 i stadgan har de berorda parterna ratt till en réttvis rattegang
och till ett effektivt rattsmedel mot atgarder som beror dem. Darfor ska beslut som
fattas av resolutionsmyndigheterna kunna éverklagas.

Resolutionsatgarder som vidtas av nationella resolutionsmyndigheter kan krava en
ekonomisk beddmning och ett stort beddmningsutrymme. De nationella
resolutionsmyndigheterna har specifikt utrustats med den sakkunnighet som behovs
for att utféra dessa beddmningar och besluta om lamplig anvéndning av
beddmningsutrymmet. Det ar darfor viktigt att sékerstdlla att de ekonomiska
beddmningar som gors i det sammanhanget av de nationella resolutionsmyndigheterna
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anvands som grund av de nationella domstolarna nér de ser Over de berdrda
krishanteringsatgérderna.

For att tacka synnerligen bradskande situationer och eftersom uppskjutandet av ett
beslut av resolutionsmyndigheterna skulle kunna hindra kritiska funktioners
kontinuitet, ar det nodvéndigt att foreskriva att inlamnandet av en ansbkan om
omprovning inte automatiskt bor skjuta upp verkan av det beslut som anstkan galler
och att resolutionsmyndighetens beslut bér vara omedelbart verkstallbart.

Dar det behovs for att skydda tredje parter som i god tro har forvarvat tillgangar,
kontrakt, rattigheter och ataganden i den centrala motparten i resolution genom
myndigheternas utévande av sina resolutionsbefogenheter och for att sékerstalla
stabiliteten pa de finansiella marknaderna bér ratten till omprévning inte paverka
nagon senare forvaltningshandling eller transaktion som ingatts pa grundval av ett
upphavt beslut. Rattsverkningar vid ett felaktigt beslut bor darfor i sadana fall
begrénsas till ersattning for den skada som de berdrda personerna lidit.

Eftersom det kan kravas att resolutionsatgarder vidtas akut pa grund av allvarliga
finansiella stabilitetsrisker i medlemsstaten och unionen bor den nationella
lagstiftningen foreskriva skyndsamma forfaranden avseende en ansokan till en rattslig
myndighet om forhandsgodkannande av en krishanteringsatgard och domstolens
behandling av en sadan ansokan. Detta paverkar inte den ratt som de ber6rda parterna
kan ha vad galler att lamna en ansokan till domstolen om att upphéva ett beslut under
en begrdnsad period efter det att resolutionsmyndigheten  vidtagit
krishanteringsatgarden.

For att uppna en andamalsenlig resolution och for att undvika behdrighetskonflikter ar
det vasentligt att inga normala insolvensférfaranden inleds eller fortgar med avseende
pa den centrala motpart som hamnat pa obestand medan resolutionsmyndigheten
utdvar sina resolutionsbefogenheter eller anvander resolutionsverktygen, utom pa
resolutionsmyndighetens initiativ eller med dess samtycke. Det &r lampligt och
nddvandigt att, under en begransad tidsperiod, uppskjuta vissa avtalsforpliktelser for
att ge resolutionsmyndigheten tid att faktiskt tillampa resolutionsverktygen. Detta bor
dock inte galla skyldigheter for en central motpart som hamnat pa obestand gentemot
system utformade i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG%,
centrala motparter och centralbanker. Direktiv 98/26/EG minskar den risk som &r
forknippad med att delta i betalningssystem och system for vardepappersavveckling, i
synnerhet genom att minska stérningarna i handelse av att en deltagare i systemet blir
insolvent. For att sakerstélla att dessa skydd tillampas korrekt i Krissituationer,
samtidigt som lamplig sakerhet for operattrer av system for dverforing av betalningar
och vérdepapper och andra marknadsdeltagare uppratthalls, bor en krisférebyggande
atgard eller en resolutionsatgard inte anses utgora insolvensforfaranden i den mening
som avses i direktiv 98/26/EG, under forutsattning att vasentliga forpliktelser enligt
kontraktet fortsatter att uppfyllas. Driften av ett system utformat eller den ratt till
sékerhet som garanteras i direktiv 98/26/EG bor inte undergrévas.

For att sakerstalla att resolutionsmyndigheter, nar de overfor tillgangar och
skyldigheter till en kdpare i den privata sektorn eller ett broinstitut, ges en tillracklig
tidsperiod for att identifiera kontrakt som behdver dverforas, kan det vara lampligt att

23

Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutlig avveckling i system
for dverforing och betalningar och vardepapper, (EUT L 166, 11.6.98, s. 11). 6.
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(72)

(73)

(74)

(75)

inféra proportionerliga inskrankningar av motparters ratt att slutavrakna, paskynda
eller pd annat satt avsluta finansiella kontrakt innan oOverforingen gors. Sadana
inskrankningar skulle vara nodvandiga for att myndigheterna ska kunna fa en
rattvisande bild av balansrakningen for den centrala motpart som hamnat pa obestand,
utan de foréndringar av vérden och omfattning som en utbredd anvandning av
uppsagningsrattigheter skulle medféra. For att i sa liten utstrackning som mojligt
intervenera 1 motparters avtalsmassiga réttigheter bor begrénsningen av
uppsagningsrattigheterna bara galla med avseende pa den krisforebyggande atgarden
eller resolutionsatgarden, inbegripet en intraffad handelse med direkt koppling till
tillampningen av en sadan atgard, medan uppsagningsrattigheter pa grund av obestand,
inklusive underlatenhet att betala eller tillhandahalla marginalsakerheter kvarstar.

For att bevara rattmatiga kapitalmarknadsarrangemang vid overféring av vissa, men
inte alla, tillgangar, kontrakt, rattigheter och ataganden i en central motpart som
hamnat pa obestand &r det lampligt att inkludera skyddsatgarder for att, i tillampliga
fall, forhindra uppdelning av skyldigheter som &r sammanlédnkade med varandra,
rattigheter och kontrakt. En sadan begransning av viss praxis i samband med kontrakt
med koppling till varandra och dartill horande sékerhet bor utstréckas till att aven gélla
kontrakt med samma motpart som técks av 6verenskommelser om sékerhet, finansiell
sékerhet med overforing av dganderétt, kvittning, slutavrdkning och strukturerad
finansiering. Om skyddsatgarden ar tillamplig bor resolutionsmyndigheterna vara
skyldiga att overfora alla kontrakt med koppling till varandra i ett skyddat
arrangemang eller lata alla ligga kvar i den del som finns kvar av den centrala motpart
som hamnat pa obestand. Skyddsatgarderna bor sékerstalla att behandlingen av
exponeringar som tacks av ett nettningsavtal i enlighet med direktiv 2013/36/EU
paverkas i minsta mojliga grad vid berékning av lagstadgat kapital.

EU:s centrala motparter tillhandahaller tjanster till clearingmedlemmar och kunder
som i tredjelander och tredjelanders centrala motparter tillhandahaller tjanster till
clearingmedlemmar och kunder i EU. En andamalsenlig resolution av internationellt
verksamma centrala motparter kréaver samarbete mellan medlemsstaternas
myndigheter och myndigheter i tredjeland. | detta syfte bér Esma ge vagledning om
det relevanta innehallet i samarbetsarrangemang som ingas med myndigheter i
tredjelander.  Samarbetsarrangemangen  bor  sakerstalla  effektiv  planering,
beslutsfattande och samordning vad géller internationellt verksamma centrala
motparter. Nationella resolutionsmyndigheter bér under vissa omstandigheter erkanna
och verkstalla resolutionsforfaranden i tredjelander. Samarbete ska ocksa ske med
avseende pa dotterforetag inom unionen eller tredjelanders centrala motparter och
deras clearingmedlemmar och kunder.

For att sakerstdlla en konsekvent harmonisering och ett adekvat skydd for
marknadsaktorer i hela unionen bér kommissionen ges befogenhet att anta forslag till
tekniska tillsynsstandarder som utarbetats av Esma genom delegerade akter i enlighet
med artikel 290 i EUF-f6rdraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010 for att specificera innehallet i de skriftliga arrangemangen och
forfarandena for hur resolutionskollegier, innehallet i resolutionsplanerna och inslag
som ar relevanta for utforandet av vérderingar ska fungera.

Kommissionen bor kunna upphdva ett clearingkrav som inréttats i enlighet med artikel
5 i forordning (EU) nr 648/2012 efter en begaran fran resolutionsmyndigheten for en
central motpart i resolution eller den behdriga myndigheten i en central motparts
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(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

clearingmedlem i resolution, och efter att ha erhallit ett icke-bindande yttrande fran
Esma, for sérskilda klasser av OTC-derivat som clearas av en central motpart som &r i
resolution. Beslut om upphévande bor bara antas om det &r nddvandigt for att bevara
finansiell stabilitet och marknadens fortroende, sarskilt for att undvika
spridningseffekter och forhindra att motparter och investerare har hdga och osakra
riskexponeringar gentemot en central motpart. FOr att kunna fatta sitt beslut bor
kommissionen beakta resolutionsmalen och de kriterier som anges i forordning (EU)
nr 648/2012 genom att omfatta OTC-derivat for clearingkravet vad géller de OTC-
derivat for vilka upphdvande begérts. Upphévandet bor vara av tillfallig art, med
mojlighet till forlangning. Pa samma satt bor uppgiften for den centrala motpartens
riskkommitté, sasom faststalls i artikel 28 i forordning (EU) nr 648/2012, starkas for
att ytterligare uppmuntra den centrala motparten att hantera sina risker forsiktigt och
forbattra dess resiliens. Riskkommitténs medlemmar bér ha mdjlighet att underratta
den behoriga myndigheten om den centrala motparten inte foljer riskkommitténs rad
och foretradare for clearingmedlemmar och kunder om riskkommittén bor kunna
anvanda information som lamnats for att Overvaka deras exponeringar mot en central
motpart i enlighet med konfidentialitetsskyddet. Slutligen bor de centrala motparternas
resolutionsmyndigheter ocksa ges tillgang till all nodvandig information i
transaktionsregister. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 och
forordning (EU) nr 2365/2015%* bor darfor andras i enlighet med detta.

For att sékerstélla att centrala motparters resolutionsmyndigheter &r representerade i
alla relevanta forum och att sékerstdlla att Esma drar nytta av all sakkunnighet som
kravs for att utfora uppgifterna i samband med aterhdmtning och resolution av centrala
motparter bor forordning (EU) nr 1095/2010 &ndras for att inkludera nationella
resolutionsmyndigheter i begreppet behtriga myndigheter enligt den forordningen.

For att forbereda Esmas beslut vad galler de uppgifter som den tilldelats, som
inbegriper utarbetande av forslag till tekniska standarder for forhands- och
efterhandsvarderingar och om resolutionskollegier och resolutionsplaner och om
riktlinjer om villkoren for resolution, bindande medling och for att sékerstélla ett
omfattande deltagande av EBA och dess medlemmar i beredningen av dessa beslut,
bor Esma skapa en intern resolutionskommitté dar behdriga myndigheter sasom EBA
ska inbjudas att delta som observatorer.

Detta direktiv respekterar de grundldggande rattigheterna och iakttar de rattigheter,
friheter och principer som erkénns i stadgan, och sarskilt dganderétten, ratten till ett
effektivt rattsmedel och till en opartisk domstol samt ratten till forsvar.

Nér behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter fattar beslut eller vidtar
atgarder inom ramen for detta direktiv bor de alltid dels ta vederborlig hansyn till vilka
effekter deras beslut och atgarder far for den finansiella stabiliteten i andra
medlemsstater och for den ekonomiska situationen i andra medlemsstater, dels ta
hénsyn till hur viktiga alla clearingmedlemmar ar for finanssektorn och ekonomin i
den medlemsstat dar clearingmedlemmen i fraga ar etablerad.

Eftersom malet for denna forordning, namligen att harmonisera regler och forfaranden
for resolution av centrala motparter inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av

24

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i
transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt om andring av férordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).
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medlemsstaterna sjalva utan snarare, pa grund av hur centrala motparter som hamnat
pa obestand kan paverka hela unionen, battre kan uppnas pa unionsniva, kan unionen
vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. | enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar
denna forordning inte utdver vad som ar nodvandigt for att uppna detta mal.

(81) For att undvika inkonsekvenser mellan bestammelserna om aterhamtning och
resolution av centrala motparter och en rattslig ram for aterhamtning och resolution av
kreditinstitut och vardepappersforetag ar det lampligt att skjuta upp tilldmpningen av
denna forordning fram till och med den dag da medlemsstaterna ska tillampa de
bestammelser som inforlivar férordningen [Publikationsbyran: Vanligen for in
hanvisningen till direktivet om andring av direktiv 2014/59/EU].

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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AVDELNING I
SYFTE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

| denna forordning faststélls regler och forfaranden for aterhamtning och resolution av
centrala motparter som ar auktoriserade i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 och
regler for overenskommelser med tredjelander i fraga om aterhdamtning och resolution av
centrala motparter.

Artikel 2
Definitioner

| denna férordning galler foljande definitioner:

1)

(2)
©)

(4)
()
(6)
(")

(8)
(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i férordning (EU)
nr 648/2012.
resolutionskollegium: ett kollegium som inréttats i enlighet med artikel 4.

resolutionsmyndighet: den myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med
artikel 3.

resolutionsverktyg: ett resolutionsverktyg som avses i artikel 27.1.
resolutionsbefogenhet: en befogenhet som avses i artikel 48.
resolutionsmal: de resolutionsmal som avses i artikel 21.

behdrig myndighet: en myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med
artikel 22 i férordning (EU) nr 648/2012.

resolutionsplan: en resolutionsplan for en central motpart som upprattats i enlighet
med artikel 13.

resolutionsatgard: ett beslut att placera en central motpart i resolution i enlighet med
artikel 22, tillampningen av ett resolutionsverktyg eller utévandet av en eller flera
resolutionsbefogenheter.

clearingmedlem: en clearingmedlem enligt definitionen i artikel 2.14 i férordning
(EU) nr 648/2012.

moderforetag: ett moderforetag enligt definitionen i artikel 4.1.15 a i férordning
(EU) nr 575/2013.

central motpart i tredjeland: en central motpart, vars huvudkontor ar etablerat i ett
tredjeland.

kvittningsavtal: ett avtal genom vilket tva eller flera émsesidiga fordringar eller
skyldigheter som den centrala motparten i resolution och en motpart kan kvitta mot
varandra.

finansmarknadsinfrastruktur: en central motpart, en vérdepapperscentral, ett
transaktionsregister, ett betalningssystem eller ett annat system som en medlemsstat
definierat och utsett i enlighet med artikel 2 a i direktiv 98/26/EG.

kund: en kund enligt definitionen i artikel 2.15 i férordning (EU) nr 648/2012.
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(16)

17)
(18)

(19)

(20)
(21)

(22)

(23)

(24)
(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

anknutna  centrala motparter: en central motpart med vilken en
samverkansoverenskommelse har inréttats i enlighet med avdelning V i férordning
(EU) nr 648/2012.

clearingdeltagare: avser clearingmedlemmar och kunder.

aterhamtningsplan: en aterhamtningsplan som utformas och uppréatthalls av en
central motpart i enlighet med artikel 9.

styrelse: administrativ styrelse och/eller tillsynsrad som inréattas i enlighet med artikel
27.2 i forordning (EU) nr 648/2012 och nationell bolagsrétt.

kollegium: det kollegium som avses i artikel 18.1 i férordning (EU) nr 648/2012.

kapital: tecknat kapital i den mening som avses i artikel 22 i radets direktiv
86/635/EEG®, inklusive &ganderattsinstrument i den man dessa &r inbetalda, samt
Overkurs vid aktieemission, om det helt absorberar forluster i en fortlevnadssituation
och vid konkurs eller likvidation prioriteras efter alla andra fordringar.

vattenfallsprincipen vid obestand: vattenfallsprincipen vid obestand i enlighet med
artikel 45 i férordning (EU) nr 648/2012.

kritiska funktioner: aktiviteter, tjanster eller transaktioner som tillhandahalls tredje
parter utanfor den centrala motparten, som om de upphérde sannolikt skulle leda till
storningar av tjanster som &r vésentliga for realekonomin eller stéra den finansiella
stabiliteten i en eller flera medlemsstater pa grund av den centrala motpartens eller
gruppens storlek, marknadsandel, externa och interna sammanlénkning, komplexitet
eller gransoverskridande verksamhet i en eller flera medlemsstater, sérskilt med
avseende pa dessa aktiviteters, tjansters eller transaktioners utbytbarhet.

grupp: ett moderforetag och dess dotterforetag.

anknutna finansmarknadsinfrastrukturer: en anknuten central motpart eller en annan
finansmarknadsinfrastruktur ~ med  vilken den centrala motparten  har
kontraktsarrangemang.

extraordinart offentligt finansiellt stod: statligt stdd i den mening som avses i artikel
107.1 i EUF-fordraget, eller nagot annat offentligt finansiellt stod pa 6verstatlig niva
som skulle utgora statligt stod om det gavs pa nationell niva, vilket ges for att bevara
eller aterstalla I6nsamheten, likviditeten eller solvensen hos en central motpart eller
en grupp i vilken denna centrala motpart ingar.

finansiella kontrakt: de kontrakt och 6verenskommelser som anges i artikel 2.1.100 i
direktiv 2014/59/EU.

normala insolvensférfaranden: kollektiva insolvensforfaranden som innebdr total
eller delvis avyttring av en galdenars tillgangar och tillsattande av en likvidator eller
forvaltare och som normalt géller for centrala motparter enligt nationell lagstiftning
och antingen &r specifika for dessa institut eller allmant tillampliga for alla fysiska
eller juridiska personer.

aganderattsinstrument: aktier, andra instrument som ger dganderatt, instrument som
kan konverteras till eller ge ratt att forvarva aktier eller andra dganderattsinstrument,
samt instrument som utgor intressen i aktier eller andra &ganderattsinstrument.
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SV

Radets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstalld redovisning for
banker och andra finansiella institut (EGT L 372, 31.12.1986, s. 1).
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(30)

(31)
(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)
(41)

utsett nationellt makrotillsynsorgan: den myndighet som har anfortrotts
genomforandet av den politik for makroprudentiell tillsyn som avses i
rekommendation B1 i rekommendationen fran Europeiska systemrisknamnden av
den 22 december 2011 om de nationella myndigheternas mandat for makrotillsyn
(ESRB/2011/3).

obestandsfond: en obestandsfond i enlighet med artikel 42 i forordning (EU) nr
648/2012.

forfinansierade medel: avser medel som innehas av och ar fritt tillgangliga fér den
berdrda juridiska personen.

verkstéllande ledning: den person eller de personer som effektivt leder den centrala
motpartens affarsverksamhet samt arbetande styrelseledamot eller styrelseledamoter.

transaktionsregister: ett transaktionsregister enligt definitionen i artikel 2.2 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 och i artikel 3.1 i
férordning (EU) nr 2015/2365%°.

unionens regler om statligt stod: den ram som faststélls genom artiklarna 107, 108
och 109 i EUF-fordraget samt forordningar och alla unionsréttsakter, inbegripet
riktlinjer, meddelanden och tillkdnnagivanden, som utfardats eller antagits med st6d
av artikel 108.4 eller 109 i EUF-fordraget.

skuldinstrument: obligationer och andra former av dverlatbara skuldfoérbindelser utan
sékerhet, instrument som skapar eller bekraftar en skuld samt instrument som ger rétt
att forvérva skuldinstrument.

infordran av medel vid resolution: en begdran om likvida medel som ska
tillhandahallas av den centrala motpartens clearingmedlemmar, utéver
forfinansierade medel, som bygger pa lagstadgade befogenheter som en
resolutionsmyndighet har tillgang till i enlighet med artikel 31.

infordran av medel: en begaran om likvida medel som ska tillhandahallas av den
centrala motpartens clearingmedlemmar, utover forfinansierade medel, som bygger
pa kontraktsarrangemang som anges i den centrala motpartens verksamhetsregler.

overforingsbefogenheter: de befogenheter som specificeras i artikel 48.1 ¢ eller d
som avser Overforing av aktier, andra &ganderattsinstrument, skuldinstrument,
tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden, eller en kombination av dessa
fran en central motpart i resolution till en mottagare.

derivat: ett derivat enligt definitionen i artikel 2.5 i forordning (EU) nr 648/2012.

nettningsavtal: ett arrangemang i enlighet med vilket ett antal fordringar eller
skyldigheter kan omvandlas till en enda nettofordran, inklusive slutavrakningsavtal
dar fullgérandet av parternas skyldigheter paskyndas nar en utlésande handelse
intraffar (oavsett hur och var denna definieras) sa att de ska fullgéras omedelbart
eller avslutas, och i varje fall konverteras till eller ersattas av en enda nettofordran,
inbegripet slutavrékningsklausuler enligt definitionen i artikel 2.1 n i i
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i

transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt om andring av forordning (EU)

nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/47/EG?" och nettning enligt
definitionen i artikel 2 k i direktiv 98/26/EG.

krisforebyggande atgard: utévande av befogenheter som kraver att en central
motpart ska vidta atgarder for att ratta till bristerna i sin aterhamtningsplan i enlighet
med artikel 10.8 och 10.9, utévande av befogenheter att atgarda eller avlagsna hinder
for resolutionsbarhet i enlighet med artikel 17 eller tillampningen av en atgard for
tidig intervention i enlighet med artikel 19.

uppsagningsratt: ratten att sdga upp ett kontrakt, rattigheter att paskynda,
slutavrédkna, kvitta eller netta skyldigheter eller liknande bestdmmelser som
upphaver, andrar eller skjuter upp en avtalsparts skyldighet eller en bestdmmelse som
hindrar en skyldighet enligt kontraktet fran att uppkomma som annars skulle
uppkomma.

avtal om finansiell &ganderattsoverforing: avtal om finansiell dganderattséverforing
enligt definitionen i artikel 2.1 b i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/47/EG.

sakerstalld obligation: ett instrument som avses i artikel 52.4 i Europaparlamentets
och rdets direktiv 2009/65/EG*.

tredjelands resolutionsforfaranden: en atgard enligt lagstiftningen i ett tredjeland
som syftar till att hantera en central motpart som hamnat pa obestand i tredjeland
som ar jamforbar, i termer av mal och forvantade resultat, med resolutionsatgarderna
i denna forordning.

berérda nationella myndigheter: resolutionsmyndigheter, behériga myndigheter och
behdriga ministerier som har utsetts enligt denna forordning eller enligt artikel 3 i
direktiv 2014/59/EU eller andra myndigheter i medlemsstaterna som har
befogenheter avseende tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden for
centrala motparter i tredjeland som tillhandahaller clearingtjanster i deras
jurisdiktion.

relevant myndighet i tredjeland: myndighet i tredjeland med ansvar for uppgifter som
ar jamforbara med de uppgifter som utfors av resolutionsmyndigheter eller behdriga
myndigheter enligt denna férordning.

27

28

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéallande av finansiell
sékerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vérdepapper
(fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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AVDELNING 11
RESOLUTIONSMYNDIGHETER, RESOLUTIONS
KOLLEGIUM OCH FORFARANDEN

AVSNITT |
RESOLUTIONSMYNDIGHETER, RESOLUTIONSKOLLEGIER OCH DELTAGANDE AV
DE EUROPEISKA TILLSYNSMYNDIGHETERNA

Artikel 3
Utseende av resolutionsmyndigheter och behdériga ministerier

1. Varje medlemsstat ska utse en eller flera resolutionsmyndigheter med befogenhet att
tillampa resolutionsverktygen och utdva de resolutionsbefogenheter som anges i
denna foérordning.

Resolutionsmyndigheterna ska vara nationella centralbanker, behdriga ministerier,
offentliga forvaltningsmyndigheter eller andra myndigheter med
forvaltningsbefogenheter.

2. Resolutionsmyndigheterna ska ha den sakkunskap, de resurser och den operativa
kapacitet som kravs for att tillampa resolutionsatgarder och ges mojlighet att utova
sina befogenheter med den skyndsamhet och flexibilitet som kravs for att uppna
resolutionsmalen.

3. Nar en resolutionsmyndighet som utsetts enligt punkt 1 har fatt andra uppgifter ska
medlemsstaten sékerstalla resolutionsmyndighetens operativa oberoende och vidta
alla nédvandiga atgarder for att undvika intressekonflikter mellan de uppgifter som
getts till resolutionsmyndigheten enligt denna forordning samt alla andra uppgifter
som myndigheten anfortrotts.

4. Den personal som utfor resolutionsmyndighetens uppgifter enligt denna férordning
ska vara strukturellt separerad fran och félja andra rapporteringsvagar an den
personal som utfor den berérda myndighetens andra uppgifter.

Resolutionsmyndigheten ska anta och offentliggéra de interna regler som sakerstaller
den strukturella separering som avses i forsta stycket, inbegripet regler som ror
tystnadsplikten och informationsutbyten mellan de olika uppgiftsomradena.

5. Varje medlemsstat ska utse ett enda ministerium som ansvarigt for att utdva det
behoriga ministeriets uppgifter enligt denna férordning.

6. | de fall resolutionsmyndigheten i en medlemsstat inte ar det behdriga ministeriet ska
resolutionsmyndigheten informera det behoriga ministeriet om de beslut som fattats
enligt denna férordning.

7. Om det beslut som avses i punkt 6 kan fa direkta effekter pa den finansiella
stabiliteten eller systemeffekter maste resolutionsmyndigheten fa godkannande av
det behdriga ministeriet innan de genomfdrs, om inte annat sdgs i nationell
lagstiftning.

8. Medlemsstaterna ska underratta kommissionen och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) om de resolutionsmyndigheter som utsetts i enlighet
med punkt 1.
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10.

Om en medlemsstat utser mer &n en resolutionsmyndighet i enlighet med punkt 1 ska
den underrattelse som avses i punkt 8 omfatta foljande:

(@) Orsakerna till att flera resolutionsmyndigheter utses.

(b) Fordelningen av arbetsuppgifter och ansvarsomrdden mellan dessa
myndigheter.

(c) Det satt pa vilket samordningen mellan dem sékerstélls.

(d) Den resolutionsmyndighet som utsetts som kontaktmyndighet for samarbete
och samordning med de relevanta myndigheterna i 6vriga medlemsstater.

Esma ska offentliggéra en forteckning 6ver de resolutionsmyndigheter och
kontaktmyndigheter som underréttats i enlighet med punkt 8.

Artikel 4
Resolutionskollegier

Resolutionsmyndigheten ska inrétta, forvalta och leda ett resolutionskollegium som
ska utféra de uppgifter som avses i artiklarna 13, 16 och 17 och sékerstalla samarbete
och samordning med resolutionsmyndigheter i tredjelander.

Resolutionskollegier ska tillhandahalla en ram for resolutionsmyndigheter och andra
relevanta myndigheter for att utfora foljande uppgifter:

(a) Utbyte av uppgifter som &r relevanta for utarbetandet av resolutionsplaner,
forberedande och forebyggande atgarder och resolution.

(b)  Utarbeta resolutionsplaner i enlighet med artikel 13.
(c) Beddma centrala motparters resolutionsbarhet i enlighet med artikel 16.

(d) Identifiera, atgarda och avlagsna hinder for centrala motparters
resolutionsbarhet i enlighet med artikel 17.

(e) Samordning av information till allménheten om resolutionsstrategier och
resolutionsordningar.

Foljande ska vara medlemmar i resolutionskollegiet:
(@) Den centrala motpartens resolutionsmyndighet.

(b) Den centrala motpartens behdériga myndighet.

(c) Clearingmedlemmarnas behoriga myndigheter och de resolutionsmyndigheter
som avses i artikel 18.2 ¢ i forordning (EU) nr 648/2012.

(d) De behoriga myndigheter som avses i artikel 18.2d i férordning (EU) nr
648/2012.

(e) De centrala motparternas behdriga myndigheter och resolutionsmyndigheter
som avses i artikel 18.2 e i forordning (EU) nr 648/2012.
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(f) De behtriga myndigheter som avses i artikel 18.2 f i férordning (EU) nr
648/2012.

(g) De medlemmar i Europeiska centralbankssystemet som avses i artikel 18.2 f i
forordning (EU) nr 648/2012.

(h) De centralbanker som avses i artikel 18.2 h i forordning (EU) nr 648/2012.
(1)  Moderforetagets behoriga myndighet, om artikel 8.4 ar tillamplig.

(J)  Det behoriga ministeriet, om den resolutionsmyndighet som avses i led a inte
ar det behdriga ministeriet.

(k) Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma).
()  Europeiska bankmyndigheten (EBA).

Esma och EBA ska inte ha rostrétt i resolutionskollegier.

De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna for clearingmedlemmar
som dar etablerade i tredjelander och de behdriga myndigheterna och
resolutionsmyndigheterna for tredjeldnders centrala motparter med vilka den centrala
motparten har inréttat samverkansoverenskommelser kan bjudas in att delta som
observatorer i resolutionskollegiet. Deras deltagande ska vara beroende av att dessa
myndigheter omfattas av krav avseende konfidentialitet som, enligt ordféranden for
kollegiet, ar likvardiga med dem som anges i artikel 71.

Deltagande av myndigheter fran tredjeléander i resolutionskollegiet ska begransas till
diskussionen om gransoverskridande verkstallighetsfragor, bland annat féljande:

(a) Sakerstallande av effektiv och samordnad verkstallighet av resolutionsatgarder,
sarskilt i enlighet med artiklarna 53 och 75.

(b) Identifiera och undanr6ja eventuella hinder for effektiva resolutionsatgarder
som kan uppkomma till f6ljd av skillnader i lagar om sékerheter, nettnings- och
kvittningsarrangemang och olika aterhamtnings- och resolutionsbefogenheter
eller strategier.

(c) Att identifiera och samordna behovet av nya krav pa licens, godkannande eller
auktorisering, mot bakgrund av att det ar nodvandigt att resolutionsatgarder
genomfors i god tid.

(d) Eventuellt upphavande av varje clearingkrav for relevanta tillgangsklasser som
berérs av den centrala motpartens resolution i enlighet med artikel 6a i
forordning (EU) nr 648/2012 eller en motsvarande bestimmelse enligt den
nationella lagstiftningen i det berdrda tredjelandet.

() En mojlig inverkan av olika tidszoner pa tillampliga stangningstider vad galler
handelsdagens slut.

Resolutionskollegiets ordférande ska vara ansvarig for foljande uppgifter:

(@) Skriftligen faststélla arrangemang och forfaranden for resolutionskollegiets
arbete, efter samrad med Gvriga medlemmar i resolutionskollegiet.
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1.

(b) Samordna resolutionskollegiets alla aktiviteter.
(c) Sammankalla och leda alla méten i resolutionskollegiet.

(d) Halla alla medlemmar i resolutionskollegiet fullt informerade i férvdg om
anordnande av moten, om de huvudfragor som ska diskuteras under dessa
moten och de punkter som ska Overvégas vid dessa diskussioner.

(e) Besluta om och vilka myndigheter i tredjeldander som ska bjudas in att delta i
resolutionskollegiets sarskilda moten i enlighet med punkt 4.

() Irimlig tid samordna utbyte av all relevant information mellan medlemmarna i
resolutionskollegiet.

(@) I rimlig tid ge alla kollegiemedlemmar information om de beslut som har
fattats vid dessa méten samt om resultaten av motena.

For att sdkerstalla konsekvent och enhetligt fungerande tillsynskollegier i hela
unionen ska Esma utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera
innehallet i de skriftiga arrangemangen och forfarandena for hur de
resolutionskollegier som avses i punkt 1 ska fungera.

Vid utarbetandet av de tekniska tillsynsstandarderna som avses i forsta stycket ska
Esma ta hansyn till de relevanta bestdmmelserna i kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 876/2013%°, i kapitel 6 avsnitt 1 i kommissionens delegerade
forordning (EU) —/2016 om komplettering av direktiv 2014/59/EU vad géller
tekniska standarder for tillsyn som antagits pa grundval av artikel 88.7 i direktiv
2014/59/EU.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [PO: insert date 12 months after the date of entry into force of this
Regulation].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
punkt 6 i enlighet med det férfarande som anges i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 5
Esmas resolutionskommitté

Esma ska inratta en resolutionskommitté i enlighet med artikel 41 i férordning (EU)
nr 1095/2010 i syfte att forbereda de beslut som Esma anfortros i denna férordning,

29

30

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 876/2013 av den 28 maj 2013 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pé tekniska standarder for
tillsyn for de kollegier som ska utéva tillsyn dver centrala motparter (EUT L 244, 13.9.2013, s. 19).
Kommissionens delegerade forordning (EU) .../... av den 23 mars 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU med avseende pa tekniska tillsynsstandarder som
specificerar innehallet i aterhamtningsplaner, resolutionsplaner och resolutionsplaner for grupper, de
minimikriterier som den behoriga myndigheten ska beddma nar det galler &terhdmtningsplaner och
aterhamtningsplaner for grupper, villkoren for finansiellt stéd inom grupper, kraven pa oberoende
varderingsmén, avtalsenligt erkannande av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter, férfarandena
och innehéllet for underrattelsekrav och underrattelse om uppskjutande samt resolutionskollegiernas
operativa funktionssatt C(2016) 1691 final [Note to Publication Office — Please introduce number of
Delegated Regulation]
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utom nér det géaller de beslut som ska antas i enlighet med artikel 12 i denna
forordning.

Resolutionskommittén ska  frdmja  utvecklingen och samordningen av
resolutionsplaner och utforma metoder for resolution av centrala motparter som
hamnat pa obestand.

2. Resolutionskommittén ska besta av de myndigheter som utsetts i enlighet med artikel
3.1 i denna forordning.

Myndigheter som avses i leden i och iv i artikel 4.2 i férordning (EU) nr 1093/2010
ska inbjudas att delta i resolutionskommittén som observatorer.

3. Vid tilldampningen av denna forordning ska Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) samarbeta med den europeiska forsékrings- och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska bankmyndigheten (EBA) inom
ramen for den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna som
inrattats genom artikel 54 i forordning (EU) nr 1093/2010, artikel 54 i forordning
(EU) nr 1094/2010 och artikel 54 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4. Vid tillampningen av denna forordning ska Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) sakerstalla en strukturell atskillnad mellan
resolutionskommittén och andra arbetsuppgifter som avses i forordning (EU) nr

1095/2010.
Artikel 6
Samarbete mellan myndigheter
1. Behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter ska samarbeta néra vid

beredningen, planeringen och tillampningen av resolutionsbeslut.

2. De behdriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska samarbeta med
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) vid tillampningen av
denna forordning, i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna och resolutionsmyndigheterna ska utan dréjsmal forse
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) med all information
som den behover for att utféra sina uppgifter i enlighet med artikel 35 i férordning
(EV) nr 1095/2010.

AVSNITT 1
BESLUTSFATTANDE OCH FORFARANDEN

Artikel 7
Allmanna principer vid beslutsfattande

Behodriga myndigheter, resolutionsmyndigheter och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) ska ta hansyn till féljande principer nar de fattar beslut och
vidta foljande atgarder enligt denna férordning:

(a) Sakerstdlla proportionaliteten i varje beslut eller atgard som ror en enskild
central motpart, med beaktande av atminstone féljande faktorer:

) Den centrala motpartens juridiska form.
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

i)  Arten, storleken och komplexiteten pa den centrala motpartens
verksamhet.

iii)  Strukturen pa den centrala motpartens clearingmedlemskap.
iv)  Den centrala motpartens aktieagarstruktur.

v) Den centrala motpartens sammanldnkning med andra
finansmarknadsinfrastrukturer, andra finansinstitut och med det
finansiella systemet i allménhet.

vi) Faktiska eller potentiella konsekvenser av de Overtradelser som
avses i artiklarna 19.1 och 22.2.

Att kravet pa effektivt beslutsfattande och pa att halla resolutionskostnaderna
sa laga som majligt vid tidig intervention eller resolutionsatgarder iakttas.

Beslut fattas och atgarder vidtas i god tid och med vederborlig skyndsamhet
nar sa kravs.

Resolutionsmyndigheter, behodriga myndigheter och andra myndigheter
samarbetar med varandra for att sékerstalla att beslut fattas och atgarder vidtas
pa ett samordnat och effektivt satt.

Berdrda myndigheters uppgifter och ansvar inom varje medlemsstat ar tydligt
definierade.

Vederborlig hansyn tas till intressena i de medlemsstater dér den centrala
motparten tillhandahaller tjanster och dar dess clearingmedlemmar, deras
kunder och eventuella anknutna centrala motparter ar etablerade, sarskilt
effekten av eventuella beslut, atgarder eller underlatenhet att vidta atgarder vad
géller den finansiella stabiliteten eller skattemedlen i medlemsstaterna och
unionen som helhet.

Vederborlig hansyn tas till malen om en avvéagning mellan de olika berérda
clearingdeltagarnas intressen, berdrda aktiedgare och drabbade innehavare i de
medlemsstater som deltar och undvika att en viss medlemsstats intressen
aventyras eller skyddas pa ett orattvist satt, inbegripet att undvika en orattvis
fordelning av bérdan mellan medlemsstaterna.

Att alla skyldigheter enligt denna forordning om att samrdda med en
myndighet innan beslut fattas eller atgarder vidtas som atminstone innebér en
skyldighet att samrada om de inslag i det foreslagna beslutet eller den
foreslagna atgarden som de har eller sannolikt kan komma att ha.

i) Fa effekt pad clearingmedlemmar, kunder eller anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer.

i)  En inverkan pa den finansiella stabiliteten i den medlemsstat dar
clearingmedlemmar, kunder eller anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer har etablerats eller &r belagna.

De resolutionsplaner som avses i artikel 13 iakttas, savida inte avvikelser fran
dessa planer ar noédvandiga for att battre uppna resolutionsmalen.
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(j)  Transparens sakerstélls sa snart ett beslut eller en atgard som foreslas sannolikt
kan fa konsekvenser pa den finansiella stabiliteten eller skattemedlen i alla
berérda medlemsstater.

(k) Att de samordnar och samarbetar sa nara som majligt med malet att minska
den totala kostnaden for resolutionen.

() Negativa ekonomiska och sociala effekter av eventuella beslut i alla
medlemsstater och tredjelander dar den centrala motparten tillhandahaller
tjanster, inklusive negativa effekter pa den finansiella stabiliteten, mildras.

Artikel 8
Informationsutbyte

Resolutionsmyndigheterna och de behoériga myndigheterna ska pa begaran forse
varandra med all information som &r relevant for utbvandet av deras uppgifter enligt
denna foérordning.

Resolutionsmyndigheterna ska endast lamna ut konfidentiella uppgifter fran en
myndighet i ett tredjeland om den myndigheten har givit sitt samtycke i forvag.

Resolutionsmyndigheterna ska forse det behériga ministeriet med all information om
beslut eller atgarder som kraver underrattelse till, samrad med eller godkénnande av
detta ministerium.
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AVDELNING IlII
BEREDNING

KAPITEL |
Planer for aterhamtning och resolution

AVSNITT 1
ATERHAMTNINGSPLANERING

Artikel 9
Aterhamtningsplaner

Centrala motparter ska utforma och uppratthalla en aterhamtningsplan som
foreskriver atgarder som ska vidtas for att aterstédlla deras finansiella stallning efter
en betydande forsamring av deras finansiella situation eller en risk att asidosatta
deras tillsynskrav enligt foérordning (EU) nr 648/2012.

Aterhamtningsplanen ska innehalla en ram med indikatorer som identifierar de
omstandigheter enligt vilka atgarderna i aterhamtningsplanen ska vidtas.
Indikatorerna kan vara av kvalitativ eller kvantitativ art beroende pa den centrala
motpartens finansiella stallning.

De centrala motparterna ska inféra lampliga arrangemang for en regelbunden
Overvakning av indikatorerna.

De centrala motparterna ska inte hindras fran att besluta i nagot av foljande
vederborligen motiverade fall:

(a) Vidta atgarder som foreskrivs i deras aterhamtningsplan, trots att de relevanta
indikatorerna inte har uppfylits.

(b) Awvsta fran att vidta atgarder som foreskrivs i deras aterhamtningsplan, trots att
de relevanta indikatorerna har uppfylIts.

Varje beslut som fattas i enlighet med punkt 3 och motiveringen for detta ska utan
dréjsmal meddelas den behoriga myndigheten. Om en central motpart har for avsikt
att inleda sin aterhamtningsplan ska denne informera den behériga myndigheten om
arten av och omfattningen pa de problem som har konstaterats, dar samtliga relevanta
omstandigheter anges och de atgarder for aterhamtning eller andra atgarder som den
avser att vidta for att ratta till situationen.

Om den behoériga myndigheten anser att ett aterkrav som den centrala motparten
planerar att vidta kan fa allvarliga negativa effekter pa det finansiella systemet far
den krava att den centrala motparten avstar fran att vidta denna atgard.

Den behdriga myndigheten ska omgaende underratta resolutionsmyndigheten om
underréttelser som den mottagit i enlighet med punkt 4 forsta stycket och eventuella
instruktioner fran den behoriga myndigheten i enlighet med punkt 4 andra stycket.

De centrala motparterna ska uppdatera sina aterhdamtningsplaner minst en gang om
aret eller efter en forandring av deras juridiska eller organisatoriska struktur, dess
affarsverksamhet eller dess finansiella situation som kan ha en vésentlig inverkan pa
eller nodvandiggora en andring av aterhamtningsplanerna. Behoriga myndigheter far
krava att centrala motparter uppdaterar sina aterhamtningsplaner oftare.
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Aterhamtningsplanerna ska utarbetas enligt avsnitt A i bilagan. De behériga
myndigheterna kan krdva att de centrala motparterna inkluderar ytterligare
information i sina aterhamtningsplaner.

Den centrala motpartens styrelse ska, med hansyn till raden fran riskkommittén i
enlighet med artikel 28.3 i forordning (EU) nr 648/2012, beddéma och godkénna
aterhamtningsplanen innan den inldmnas till den behériga myndigheten.

Aterhamtningsplaner ska anses utgéra en del av de regler som styr verksamheten i
centrala motparter och de centrala motparterna ska sakerstélla att de atgarder som
ingar i aterhamtningsplanerna alltid ar verkstéallbara.

Artikel 10
Bedémning av aterhamtningsplaner

Centrala motparter eller, i de fall artikel 11 ar tillamplig, deras moderforetag ska
lamna in sina aterhamtningsplaner till den behoriga myndigheten for godkannande.

Den behdriga myndigheten ska utan onddigt drojsmal éverlamna varje plan till
kollegiet och resolutionsmyndigheten.

Inom sex manader efter det att varje plan lamnats, och i samarbete med kollegiet i
enlighet med det forfarande som anges i artikel 12, ska den behdriga myndigheten
granska aterhamtningsplanen och bedéma i vilken man den uppfyller de krav som
anges i artikel 9.

Vid bedémningen av aterhamtningsplanen ska den behdriga myndigheten ta hansyn
till den centrala motpartens kapitalstruktur, vattenfallsprincipen vid obestand,
komplexiteten hos den organisatoriska strukturen och den centrala motpartens
riskprofil och den inverkan som genomforandet av aterhamtningsplanen kan fa pa
clearingmedlemmar, deras kunder, de finansiella marknader som de centrala
motparterna verkar pa och det finansiella systemet som helhet.

Resolutionsmyndigheten ska granska aterhamtningsplanen for att identifiera
eventuella atgarder som skulle kunna inverka negativt pa den centrala motpartens
resolutionsbarhet. Resolutionsmyndigheten ska ldmna rekommendationer till den
behdriga myndigheten avseende dessa fragor.

Om den behdriga myndigheten beslutar att inte agera utifran rekommendationerna
fran resolutionsmyndigheten i enlighet med punkt 4, ska den motivera detta beslut
fullt ut till resolutionsmyndigheten.

Om den behoriga myndigheten & enig med rekommendationerna fran
resolutionsmyndigheten, eller pa annat satt bedomer att det finns vasentliga brister i
aterhamtningsplanen eller vasentliga hinder for dess genomforande, ska den
underrdtta den centrala motparten eller dess moderforetag och ge den centrala
motparten mojlighet att ldmna sina synpunkter.

Den behodriga myndigheten kan, med hénsyn tagen till den centrala motpartens
synpunkter, begéra att den centrala motparten eller moderbolaget inom tva manader,
som med den behodriga myndighetens godkénnande kan forlangas med ytterligare en
manad, ska ldmna en reviderad plan som visar hur dessa brister eller hinder atgérdas.
Den reviderade planen ska bedémas i enlighet med punkt 2 andra stycket.
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10.

Om den behoériga myndigheten anser att bristerna och hindren inte har atgéardats pa
lampligt satt genom den reviderade planen, eller om den centrala motparten eller
moderbolaget inte har ld&mnat in en reviderad plan, ska den begdra att den centrala
motparten eller moderbolaget gor vissa specifika &ndringar i planen.

Om det inte & majligt att pa ett adekvat satt atgarda bristerna eller hindren genom
specifika andringar av planen ska den behdriga myndigheten begéra att den centrala
motparten eller moderforetaget inom rimlig tid identifierar eventuella &ndringar av
sin verksamhet for att hantera bristerna i eller hindren for genomférandet av
aterhamtningsplanen.

Om en central motpart eller ett moderbolag underlater att identifiera sadana
andringar inom den tidsram som den behdriga myndigheten faststallt, eller om den
behoriga myndigheten anser att de foreslagna atgarderna inte i tillracklig grad skulle
avhjalpa bristerna eller hindren fér genomférandet av aterhamtningsplanen ska den
behdriga myndigheten begéra att den centrala motparten eller moderféretaget vidtar
nagon av foljande atgarder, med hansyn till hur allvarliga bristerna och hindren &r
och vilken effekt atgarderna kan fa pa den centrala motpartens verksamhet:

(@ Minska den centrala motpartens riskprofil.

(b) Starka den centrala motpartens formaga att rekapitaliseras i rimlig tid for att
uppfylla sina tillsynskrav.

(c) Se 6ver den centrala motpartens strategi och struktur.

(d) Gora andringar av vattenfallsprincipen vid obestand, aterhamtningsatgarder
och andra forlustférdelningsarrangemang for att forbattra kritiska funktioners
resolutionsbarhet och resiliens.

(e) Gora andringar i den centrala motpartens styrningsstruktur.

Den begdran som avses i punkt 9 andra stycket ska vara motiverad och meddelas
skriftligen till den centrala motparten.

Artikel 11
Aterhamtningsplaner fér centrala motparter som tillhor en féretagsgrupp

Om moderforetaget i den grupp som en central motpart tillhor &r ett institut enligt
definitionen i artikel 2.1.23 i direktiv 2014/59/EU eller en enhet som avses i led c
eller d i artikel 1.1 i det direktivet ska de behoriga myndigheter som avses i artikel
2.1.21 i det direktivet krava att moderforetaget lamnar en aterhamtningsplan for
gruppen i enlighet med det direktivet. Den behériga myndigheten ska lamna in
gruppens aterhamtningsplan till den centrala motpartens behdriga myndighet.

Om moderforetaget i den grupp som en central motpart tillhor inte &r ett institut eller
en enhet som avses i forsta stycket och for att uppfylla kriterierna i avsnitt A i
bilagan, far de behdriga myndigheterna, i tillampliga fall, efter samrad med kollegiet
och i enlighet med det forfarande som anges i artikel 10 i denna férordning, krava att
moderforetaget lamnar en plan for den centrala motpartens aterhdamtning, som en del
av gruppens aterhamtningsplan. Denna begaran ska motiveras och meddelas
skriftligen till den centrala motparten och dess moderbolag.

Om moderforetaget lamnar in en aterhamtningsplan i enlighet med punkt 1 ska
bestammelserna om den centrala motpartens aterhdamtning utgéra en urskiljbar del av
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aterhamtningsplanen och ska uppfylla kraven i denna férordning och den centrala
motparten ska inte vara skyldig att uppréatta en enskild aterhamtningsplan.

Den centrala motpartens behoriga myndighet ska, i enlighet med artikel 10 i
bestammelserna om den centrala motpartens aterhamtning, beddéma och, i
forekommande fall, samrada med gruppens behdriga myndighet.

Artikel 12
Samordningsforfarande for aterhamtningsplaner

Kollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om samtliga foljande fragor:
(@)  Granskningen och bedémningen av aterhamtningsplanen,
(b) Tillampningen av de atgarder som anges i artikel 9.6, 9.7, 9.8 och 9.9.

(c) Om en aterhamtningsplan ska upprattas av moderforetag i enlighet med artikel
11.1.

Kollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om de fragor som avses i leden a och b inom
fyra manader fran dagen for den behoriga myndighetens Overlamnande av
aterhamtningsplanen.

Kollegiet ska fatta ett gemensamt beslut om de fragor som anges i led ¢ inom fyra
manader fran den dag da den behdriga myndigheten beslutar att begara att
moderforetaget upprattar en plan for gruppen.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) kan, pa begéran av en
behorig myndighet, bista de behdriga myndigheterna i att na ett gemensamt beslut i
enlighet med artikel 31 c i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om kollegiet, efter fyra manader fran dagen for &versandandet av
aterhamtningsplanen, har underlatit att fatta ett gemensamt beslut om de fragor som
avses i leden a och b i punkt 1 ska den centrala motpartens behériga myndighet fatta
ett eget beslut.

Den centrala motpartens behdriga myndighet ska fatta det beslut som avses i forsta
stycket med beaktande av de synpunkter som 6vriga medlemmar i kollegiet uttryckt
under fyramanadersperioden. Den centrala motpartens behdriga myndighet ska
skriftigen meddela detta till den centrala motparten, dess moderforetag, i
forekommande fall, och till de 6vriga medlemmarna i kollegiet.

Om en medlem av kollegiet, vid utgangen av denna fyramanadersfrist, till Esma har
hanskjutit en fraga i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010 avseende
bedémningen av aterhamtningsplanerna och genomférandet av atgarderna i leden a, b
och d i artikel 10.9 i denna forordning ska den centrala motpartens behdriga
myndighet i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1095/2010 invénta beslutet
fran Esma och fatta beslut i enlighet med Esmas beslut.

Denna fyramanadersperiod ska anses utgéra forlikningsperioden i den mening som
avses i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska fatta sitt beslut inom en méanad fran
det att frdgan hanskjutits till den. Arendet far inte hanskjutas till Esma efter det att
tidsperioden pa fyra manader har 16pt ut eller ett gemensamt beslut har fattats. Om
Esma inom en manad inte har fattat beslut ska beslutet fran den centrala motpartens
behoriga myndighet tillampas.
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AVSNITT 2
RESOLUTIONSPLANERING

Artikel 13
Resolutionsplaner

Resolutionsmyndigheten ska, efter samradd med den behdriga myndigheten och i
samordning med resolutionskollegiet, i enlighet med det forfarande som anges i
artikel 15, uppratta en resolutionsplan for varje central motpart.

Resolutionsplanen ska innehalla de resolutionsatgarder som resolutionsmyndigheten
kan vidta om den centrala motparten uppfyller de villkor for resolution som avses i
artikel 22.

Resolutionsplanen ska beakta atminstone féljande:
(@) Den centrala motparten har hamnat pa obestand pa grund av féljande:

i.  Eneller flera av dess medlemmar har hamnat pa obestand.

ii. Andra orsaker, sasom forlusterna fran dess
investeringsverksamheter eller operativa problem.

iii.  Mer omfattande finansiell instabilitet eller systemomfattande
handelser.

(b) Den paverkan genomforandet av  resolutionsplanen kan fa pa
clearingmedlemmarna och deras kunder, ocksa nar clearingmedlemmar
sannolikt kommer att bli foremal for aterhamtningsatgarder eller
resolutionsatgérder i enlighet med direktiv 2014/59/EU, eventuella anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer, de finansiella marknader som den centrala
motparten verkar pa och det finansiella systemet som helhet.

(c) Pavilket satt och under vilka omstandigheter en central motpart kan ansoka om
att fa nyttja centralbanksfaciliteter och identifiering av de tillgdngar som kan
forvéntas klassificeras som sékerhet.

Resolutionsplanen far inte forutsatta nagot av féljande:
(a) Extraordinart offentligt finansiellt stod.
(b) Akut likviditetsstod fran centralbanker.

(c) Likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmaéssiga villkor for
sékerheter, Ioptider och rantesatser.

Resolutionsmyndigheterna ska granska och, 1 tillampliga fall, uppdatera
resolutionsplanerna minst en gang om aret och efter varje forandring av den centrala
motpartens juridiska eller organisatoriska struktur eller dess affarsverksamhet eller
dess finansiella situation eller varje annan fordndring som skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa planens &ndamalsenlighet.

Den centrala motparten och de behériga myndigheterna ska omedelbart informera
resolutionsmyndigheterna om alla sadana forandringar.

Resolutionsplanen ska ange de omsténdigheter och olika scenarier for att anvanda
resolutionsverktygen och utéva resolutionsbefogenheterna. Resolutionsplanen ska
innehalla foljande, kvantifierad nar sa ar lampligt och mojligt:
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(@)
(b)

(©)

(d)
(€)

(f)

(9)

(h)

()
(k)

(1

En sammanfattning av huvudinslagen i planen.

En sammanfattning av de vésentliga férandringar som har intraffat for den
centrala motparten sedan resolutionsplanen senast uppdaterades.

En beskrivning av hur den centrala motpartens kritiska funktioner, i den man
som kravs, skulle kunna atskiljas juridiskt och ekonomiskt fran Gvriga
funktioner for att sakerstdlla fortsatt verksamhet efter det att den centrala
motparten hamnat pa obestand.

En uppskattning av tidsramen for att genomfora varje vasentlig del av planen.

En detaljerad beskrivning av den beddmning av resolutionsbarheten som gjorts
i enlighet med artikel 16.

En beskrivning av alla atgarder som kravs i enlighet med artikel 17 for att
atgarda eller avlagsna identifierade hinder for resolutionsbarhet till foljd av den
bedémning som gjorts i enlighet med artikel 16.

En detaljerad beskrivning av forfarandena for att faststadlla vardet och
mojligheten att sélja ut den centrala motpartens kritiska funktioner och
tillgangar.

En detaljerad beskrivning av arrangemangen for att sékerstdlla att den
information som begdrs i enlighet med artikel 14 ar aktuell och att den alltid &r
tillganglig for resolutionsmyndigheterna.

En forklaring av hur resolutionsatgarder kan finansieras utan ett antagande av
de inslag som avses i punkt 4.

En detaljerad beskrivning av de olika resolutionsstrategier som skulle kunna
tillampas enligt de olika mojliga scenarierna samt de tillampliga tidsfristerna.

En beskrivning av kritiska Omsesidiga beroenden mellan den centrala
motparten och andra marknadsdeltagare.

En beskrivning av olika alternativ for att sékerstélla:

I. Tillgang till betalnings- och clearingtjanster och annan
infrastruktur.

ii.  Snabb avveckling av skyldigheter till f0ljd av clearingdeltagare och
eventuella anknutna finansmarknadsinfrastrukturer.

iii.  Clearingdeltagarnas tillgang till vardepapper eller likvida medel
som centrala motparter tillhandahallit och vardepapper eller
kontant sékerhet som stéllts till och som innehas av den centrala
motpart som dessa deltagare ar beréttigade till.

iv. Kontinuitet av verksamhet som har anknytningar mellan den
centrala motparten och andra finansmarknadsinfrastrukturer.

v.  Overforbarhet av clearingdeltagares positioner.

vi. Bevarande av de licenser, auktoriseringar, erkannanden och
rattsliga kvalificeringar i en central motpart som &r nddvéandiga for
det fortsatta genomforandet av den centrala motpartens kritiska
funktioner, bland annat dess erkdnnande av tillampningen av de
relevanta reglerna om slutgiltig avveckling och deltagande i eller
anknytningar till andra finansmarknadsinfrastrukturer.
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(m) En analys av planens inverkan pa den centrala motpartens anstallda, inbegripet
en beddémning av darmed férknippade kostnader, och en beskrivning av
planerade forfaranden for samrad med personalen under resolutionsprocessen,
med beaktande av alla nationella regler och system for dialog med
arbetsmarknadens parter.

(n)  En plan for kommunikation med media och allménheten.

(0) En beskrivning av grundlaggande verksamhet och system for att uppratthalla
den centrala motpartens operativa verksamhet.

Den information som avses i punkt 6 a ska formedlas till den berdrda centrala
motparten. Den centrala motparten kan yttra sig skriftligen om resolutionsplanen till
resolutionsmyndigheten. Detta yttrande ska inga i planen.

7. Resolutionsmyndigheterna kan krdva att centrala motparter forser dem med
detaljerade register over de kontrakt som avses i artikel 29 i férordning (EU) nr
648/2012, i vilka den ar part. Resolutionsmyndigheterna kan ange en tidsfrist for att
lamna dessa uppgifter och ange olika tidsfrister for olika typer av kontrakt.

8. Esma ska efter samrad med Europeiska systemrisknamnden och med beaktande av
de relevanta bestdammelserna i kommissionens delegerade foérordning (EU) —/2016
om komplettering av direktiv 2014/59/EU vad galler tekniska standarder for tillsyn
som antagits pa grundval av artikel 10.9 i direktiv 2014/59/EU, utarbeta forslag till
tekniska tillsynsstandarder som ytterligare specificerar innehallet i resolutionsplanen
i enlighet med punkt 6.

Esma ska dverlamna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [PO: please, insert date: twelve months from the date of entry into force
of this Regulation].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 14
Centrala motparters skyldighet att samarbeta och tillhandahalla information

Centrala motparter ska samarbeta i den man som kravs for att uppratta resolutionsplaner och
tillhandahalla resolutionsmyndigheterna, antingen direkt eller genom den behoriga
myndigheten, all ndédvandig information for att uppréatta och genomféra dessa planer,
inklusive den information och analys som specificeras i avsnitt B i bilagan.

De behdriga myndigheterna ska tillhandahalla resolutionsmyndigheterna alla uppgifter som
avses i det forsta stycket som redan é&r tillgangliga for dem.

Artikel 15
Samordningsférfarande for resolutionsplaner

1. Resolutionskollegiet ska nd ett gemensamt beslut om resolutionsplanen och
eventuella andringar av denna inom fyra manader fran dagen for
resolutionsmyndighetens dverlamnande av planen enligt vad som avses i punkt 2.

2. Resolutionsmyndigheten ska till resolutionskollegiet Overlamna ett utkast till
resolutionsplan, informationen ska lamnas i enlighet med artikel 14 och all annan
relevant information till resolutionskollegiet.
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Resolutionsmyndigheten ska sdkerstalla att Esma har fatt all information som &r
relevant for dess uppgift i enlighet med denna artikel.

Resolutionsmyndigheten kan besluta att involvera tredjelands myndigheter i
utarbetandet och dversynen av resolutionsplanen, under forutsattning att de uppfyller
de konfidentialitetskrav som faststélls i artikel 71 och ar fran jurisdiktioner dar nagon
av foljande enheter ar etablerade:

I. Den centrala motpartens moderforetag, i tillampliga fall.
ii.  Den centrala motpartens betydande clearingmedlemmar.
iii.  Den centrala motpartens dotterbolag, i tillampliga fall.

iv.  Andra tillhandahallare av tjanster som &r vasentliga for den centrala
motparten.

Esma kan pa begaran av en resolutionsmyndighet bista resolutionskollegiet i att na
ett gemensamt beslut i enlighet med artikel 31 c i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om kollegiet efter fyra manader fran dagen for 6versandandet av resolutionsplanen
inte har natt ett gemensamt beslut ska resolutionsmyndigheten fatta ett eget beslut
om resolutionsplanen. Resolutionsmyndigheten ska fatta sitt beslut med beaktande av
de synpunkter som 6vriga medlemmar i Kkollegiet uttryckt under
fyramanadersperioden. Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela beslutet till
den centrala motparten, dess moderforetag, i tillampliga fall, och till de dvriga
medlemmarna i kollegiet.

Om nagon av medlemmarna i kollegiet vid fyramanadersperiodens slut till Esma har
hanskjutit en fraga relaterad till resolutionsplanen i enlighet med artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010, ska den centrala motpartens resolutionsmyndighet
invanta eventuella beslut som Esma kan fatta i enlighet med artikel 19.3 i den
forordningen och fatta sitt beslut i enlighet med Esmas beslut.

Denna fyramanadersperiod ska anses utgdra forlikningsperioden i den mening som
avses i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska fatta sitt beslut inom en manad fran
det att fragan hanskjutits till den. Arendet far inte hanskjutas till Esma efter det att
tidsperioden pa fyra manader har 16pt ut eller ett gemensamt beslut har fattats. Om
Esma inom en manad inte har fattat sitt beslut ska beslutet fran
resolutionsmyndigheten galla.

Om ett gemensamt beslut fattas i enlighet med punkt 1 och varje
resolutionsmyndighet i enlighet med punkt 6 bedomer att féremalet for tvisten
innebar intrdng i dess medlemsstats statsfinansiella ansvarsomraden ska den centrala
motpartens resolutionsmyndighet inleda en omprévning av resolutionsplanen.
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3.

KAPITEL 11
Resolutionsbarhet

Artikel 16
Beddmning av resolutionsbarhet

Resolutionsmyndigheten ska i samarbete med resolutionskollegiet, i enlighet med
artikel 17, bedoma i vilken utstrackning det ar mojligt att forsatta en central motpart i
resolution utan att pata sig nagot av féljande:

(a) Extraordinart offentligt finansiellt stod.
(b) Akut likviditetsstod fran centralbanker.

(c) Likviditetsstod fran centralbanker med icke standardmassiga villkor for
sékerheter, Ioptider och rantesatser.

En central motpart ska anses kunna forsattas i resolution om resolutionsmyndigheten
anser det genomforbart och trovardigt att antingen avveckla den genom normala
insolvensforfaranden eller forséatta den i resolution genom att anvanda verktygen och
utdva befogenheterna for resolution, samtidigt som man sakerstaller att centrala
motparters kritiska funktioner uppratthalls och i storsta mojliga man undviker
eventuella betydande negativa effekter pa det finansiella systemet.

De negativa effekter som avses i forsta stycket ska inbegripa mer omfattande finansiell
instabilitet eller systempaverkande handelser i alla medlemsstater.

Resolutionsmyndigheten ska i rimlig tid underrdtta Esma om den anser att det inte ar
mojligt att forsédtta en central motpart i resolution.

Pa begéaran av resolutionsmyndigheten ska en central motpart kunna pavisa foljande:

(@) Att det inte finns nagra hinder for minskningen av vérdet av
aganderattsinstrument till foljd av utdvandet av resolutionsbefogenheterna,
oavsett om utestdende avtalsarrangemang eller andra atgéarder i den centrala
motpartens aterhamtningsplan har uttémts helt.

(b) De kontrakt som den centrala motparten ingar med clearingmedlemmar eller
tredje parter inte gor det mojligt for dessa clearingmedlemmar eller tredje
parter att kunna bestrida utdvandet av en resolutionsmyndighets
resolutionsbefogenheter eller pa annat sétt undvika att bli foremal for dessa
befogenheter.

For den beddémning av den resolutionsbarhet som avses i punkt 1 ska
resolutionsmyndigheten, i tillampliga fall, bedéma de fragestallningar som narmare
anges i avsnitt C i bilagan.

Resolutionsmyndigheten ska goéra en resolutionsbarhetsbedémning samtidigt som
den uppréttar och uppdaterar resolutionsplanen i enlighet med artikel 13.

Artikel 17
Atgarda eller avlagsna hinder for resolutionsbarhet

Om resolutionsmyndigheten och resolutionskollegiet, efter beddmningen i enlighet
med artikel 16, konstaterar att det finns vasentliga hinder for en central motparts
resolutionsbarhet, ska resolutionsmyndigheten, i samrdd med den behdriga
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myndigheten, utarbeta och Overlamna en rapport till den centrala motparten och
resolutionskollegiet.

Den rapport som avses i forsta stycket ska analysera de vasentliga hindren for en
effektiv.  anvandning av  resolutionsverktygen  och utbvandet  av
resolutionsbefogenheterna vad avser den centrala motparten, beakta deras inverkan
pa den centrala motpartens affarsmodell och rekommendera riktade atgarder for att
avlagsna dessa hinder.

Kravet pa att resolutionskollegierna fattar ett gemensamt beslut om de
resolutionsplaner som anges i artikel 15 ska upphdvas efter det att den rapport som
avses i punkt 1 lamnats till dess att atgarderna for att undanréja de vasentliga hindren
for ett instituts resolutionsbarhet godtagits av resolutionsmyndigheten i enlighet med
punkt 3 i denna artikel eller alternativa atgarder har beslutats i enlighet med punkt 4 i
den hér artikeln.

Inom fyra manader fran dagen for mottagandet av den rapport som lamnats i enlighet
med punkt 1 ska den centrala motparten till resolutionsmyndigheten foresla mojliga
atgarder for att atgarda eller avlagsna de vasentliga hinder som identifierats i
rapporten. Resolutionsmyndigheten ska underratta resolutionskollegiet om varje
atgard som foreslas av den centrala motparten. Resolutionsmyndigheten och
resolutionskollegiet ska, i enlighet med artikel 18.1 b, beddma huruvida dessa
atgarder effektivt atgardar eller avlagsnar sadana hinder.

Om resolutionsmyndigheten och resolutionskollegiet konstaterar att de atgarder som
foreslas av en central motpart i enlighet med punkt 3 inte effektivt skulle minska
eller avlagsna de hinder som identifierats i rapporten, ska resolutionsmyndigheten
identifiera alternativa atgarder som den ska underratta resolutionskollegiet om for ett
gemensamt beslut i enlighet med artikel 18.

De alternativa atgarder som avses i forsta stycket ska beakta foljande:

(@) Dessa hinders hot mot den finansiella stabiliteten i forhallande till en central
motparts resolutionsbarhet.

(b) Effekterna av alternativa atgarder pa den specifika centrala motparten, dess
clearingmedlemmar  och  deras  kunder, eventuella  anknutna
finansmarknadsinfrastrukturer och den inre marknaden.

Vid tillampningen av led b andra stycket ska resolutionsmyndigheten samrada med
den behdriga myndigheten och resolutionskollegiet och, i tillampliga fall, det utsedda
nationella makrotillsynsorganet.

Resolutionsmyndigheten ska, i enlighet med artikel 18, skriftligen meddela den
centrala motparten, antingen direkt eller indirekt genom den behdriga myndigheten,
om alternativa atgarder som ska vidtas for att uppna malet att undanréja eventuella
hinder for resolutionsbarhet. Resolutionsmyndigheten ska motivera varfor de atgarder

som foreslas av den centrala motparten inte skulle kunna avlagsna hindren for

resolutionsbarhet och hur de foreslagna alternativa atgarderna skulle kunna avlagsna
dem.

Den centrala motparten ska inom en manad foresla en plan for att folja de alternativa
atgarderna.

Vid tillampningen av punkt 4 kan resolutionsmyndigheten kréva att:
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(@)

(b)
(©)
(d)
(€)

(f)
@)

(h)
(i)

()

(k)
(1

(m)

(n)

Den centrala motparten gor en oversyn av eller uppréattar serviceavtal,
antingen gruppinterna avtal eller avtal med tredje parter, for att sékra
tillhandahallandet av kritiska funktioner.

Den centrala motparten begransar sina maximala enskilda eller
sammanlagda exponeringar utan sakerhet.

Den centrala motparten gor &ndringar, i enlighet med artikel 41 i férordning
(EU) nr 648/2012, av hur den driver in och uppréatthaller marginaler.

Den centrala motparten gor andringar av sammansattningen och antalet
obestandsfonder som avses i artikel 42 i férordning (EU) nr 648/2012.

Den centrala motparten alaggs sarskilda eller regelbundna kompletterande
informationskrav.

Den centrala motparten avyttrar sarskilda tillgangar.

Den centrala motparten begrénsar eller upphdr med specifik befintlig eller
foreslagen verksamhet.

Den centrala motparten dndrar sin aterhamtningsplan.

Utveckling av nya eller befintliga affarsomraden eller tillhandahallande av
nya eller befintliga tjanster begréansas eller forhindras.

Forandringar gors av den centrala motpartens réttsliga eller operativa
strukturer eller varje enhet i gruppen som direkt eller indirekt star under dess
kontroll for att sékerstalla att kritiska funktioner kan atskiljas rattsligt och
operativt  fran  annan  verksamhet genom  anvandningen  av
resolutionsverktyg.

Den centrala motparten bildar ett finansiellt moderholdingféretag i en
medlemsstat eller ett finansiellt moderholdingféretag inom unionen.

Den centrala motparten eller varje enhet i gruppen som direkt eller indirekt
star under dess kontroll, som ger finansiellt stod till den centrala motparten
for att utfarda dtaganden som kan skrivas ned och konverteras eller avsitta
ytterligare resurser for att Oka formagan att absorbera forluster,
rekapitalisering och pafylinad av forfinansierade medel.

Den centrala motparten, eller varje enhet i gruppen som direkt eller indirekt
star under dess kontroll, som ger finansiellt stod till den centrala motparten
for att vidta andra atgarder for att mojliggora kapital, andra ataganden och
kontrakt som absorberar forluster, rekapitaliserar den centrala motparten
eller for att fylla pa den centrala motpartens forfinansierade medel, i
synnerhet for att forsoka omforhandla eventuella ataganden som den har
utfardat eller for att dndra avtalsvillkoren, for att sékerstélla att alla
resolutionsmyndighetens  beslut att skriva ned, konvertera eller
omstrukturera detta atagande, instrument eller kontrakt sker enligt
lagstiftningen i den jurisdiktion som reglerar det atagandet eller
instrumentet.

Om den centrala motparten &r ett dotterbolag, samordning med relevanta
myndigheter i syfte att krdva att moderforetaget bildar ett separat finansiellt
holdingforetag for att kontrollera den centrala motparten, om denna atgard
ar nodvandig for att underlatta den centrala motpartens resolution och for att
undvika de negativa effekter som anvandningen av resolutionsverktygen och
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utévandet av resolutionsbefogenheterna skulle kunna ha pa andra enheter i
gruppen.

Artikel 18

Samordningsforfarande for att atgarda eller avlagsna hinder for resolutionsbarhet

Resolutionskollegiet ska na ett gemensamt beslut om féljande:

(@) Identifieringen av de vasentliga hindren for resolutionsbarhet i enlighet med
artikel 16.1.

(b) Beddmningen av de atgarder som foreslas av den centrala motparten i enlighet
med artikel 17.3, i tillampliga fall.

(c) De alternativa atgarder som kravs i enlighet med artikel 17.4.

Det gemensamma beslutet om identifiering av vasentliga hinder for resolutionsbarhet
som avses i punkt 1a ska antas inom fyra manader efter det att den rapport som
avses i artikel 17.1 l&mnats in till resolutionskollegiet.

Det gemensamma beslut som avses i leden b och c i punkt 1 ska antas inom fyra
manader efter den centrala motpartens inlamnande av foreslagna atgarder for att
avlagsna hinder for resolutionsbarhet.

De gemensamma beslut som avses 1 punkt 1 ska motiveras och
resolutionsmyndigheten ska skriftligen underratta den centrala motparten och, i
tillampliga fall, dess moderforetag.

Esma kan pa begaran av resolutionsmyndigheten bista resolutionskollegiet i att na ett
gemensamt beslut i enlighet med artikel 31 ¢ i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om kollegiet efter fyra manader fran dagen for 6versandandet av den rapport som
foreskrivs i artikel 17.1 inte har natt ett gemensamt beslut ska
resolutionsmyndigheten fatta ett eget beslut om de lampliga atgarder som ska vidtas i
enlighet med artikel 17.5. Resolutionsmyndigheten ska fatta sitt beslut med
beaktande av de synpunkter som Ovriga medlemmar i kollegiet uttryckt under
fyramanadersperioden.

Resolutionsmyndigheten ska skriftligen meddela beslutet till den centrala motparten,
dess moderforetag, i tillampliga fall, och till de évriga medlemmarna i kollegiet.

Om nagon av medlemmarna i resolutionskollegiet, vid utgangen av
fyramanadersperioden, i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010 till
Esma har hanskjutit en fraga som tas upp i leden j, k eller n i artikel 17.7, ska den
centrala motpartens resolutionsmyndighet skjuta upp sitt beslut och invénta det
beslut som Esma kan komma att fatta i enlighet med artikel 19.3 i den férordningen.
| detta fall ska resolutionsmyndigheten fatta sitt beslut i enlighet med Esmas beslut.

Denna fyramanadersperiod ska anses utgéra forlikningsperioden i den mening som
avses i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska fatta sitt beslut inom en manad fran
det att frdgan hanskjutits till den. Arendet far inte hanskjutas till Esma efter det att
tidsperioden pa fyra manader har 16pt ut eller ett gemensamt beslut har fattats. Om
Esma inom en manad inte har fattat sitt beslut ska beslutet fran
resolutionsmyndigheten galla.
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AVDELNING IV
TIDIG INTERVENTION

Artikel 19
Atgarder for tidig intervention

Om en central motpart dvertrader eller sannolikt kommer att 6vertrada tillsynskraven
i forordning (EU) nr 648/2012, eller om den behtriga myndigheten har faststéllt att
det finns andra tecken pa en framvéxande krissituation som kan paverka den centrala
motpartens verksamhet kan de behoriga myndigheterna:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)
(9)

(h)

)

(k)

Begéra att den centrala motparten uppdaterar aterhamtningsplanen i enlighet
med artikel 9.6, om de omstandigheter som kraver tidig intervention skiljer sig
fran de antaganden som faststallts i den ursprungliga aterhamtningsplanen.

Begadra att den centrala motparten inom en viss tidsfrist genomfor ett eller flera
av de arrangemang eller en eller flera atgarder som anges i
aterhamtningsplanen. Nar planen uppdateras i enlighet med led a, ska dessa
arrangemang eller atgarder omfatta alla uppdaterade arrangemang eller
atgarder.

Begéra att den centrala motparten faststéller orsakerna till 6vertradelsen eller
sannolika Overtradelser i enlighet med punkt 1 och utarbetar en handlingsplan,
inklusive lampliga atgarder och tidsfrister.

Begdra att den centrala motparten sammankallar sina aktiedgare till ett mote
eller, om den centrala motparten inte uppfyller detta krav, sjalva sammankalla
till mote. | bada fallen ska den behoriga myndigheten faststélla dagordningen,
inbegripet de beslut som ska antas av aktiedgarna.

Begara att en eller flera styrelseledamater eller verkstallande ledning avsatts
eller byts ut, om de har konstaterats vara olampliga for att utféra sina uppdrag i
enlighet med artikel 27 i férordning 648/2012.

Begara andringar i den centrala motpartens afférsstrategi.

Begara dandringar av den centrala motpartens juridiska eller operativa
strukturer.

Tillnandahalla resolutionsmyndigheten all den information som behdvs for att
uppdatera den centrala motpartens resolutionsplan for att forbereda en mojlig
resolution av den centrala motparten och varderingen av dess tillgdngar och
ataganden i enlighet med artikel 24, inklusive all information som kréavs for
inspektioner pa plats.

I tillampliga fall och i enlighet med punkt 4 begéra att den centrala motpartens
aterhamtningsatgarder genomfors.

Begdra att den centrala motparten avstar fran att genomféra vissa
aterhamtningsatgarder, om den behdriga myndigheten har konstaterat att
genomforandet av atgarderna kan fa negativa effekter pa den finansiella
stabiliteten.

Begdra att den centrala motparten i rimlig tid fyller pa sina finansiella medel.

For var och en av dessa atgarder ska den behdriga myndigheten faststalla en lamplig
tidsfrist och utvardera effektiviteten av dessa atgarder sa snart de har vidtagits.
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3. Den behdriga myndigheten kan bara tillampa atgarderna i leden a—k i punkt 1 efter
att ha tagit hansyn till effekterna av dessa atgarder i andra medlemsstater dér den
centrala motparten bedriver verksamhet eller tillhandahaller tjanster, sarskilt om den
centrala motpartens verksamhet ar kritisk eller viktig for lokala finansiella
marknader, inklusive de platser dér clearingmedlemmars anknutna handelsplatser
och finansmarknadsinfrastrukturer &r etablerade.

4 Den behdriga myndigheten far endast tillampa atgarden i punkt 1 i om denna atgard
ar i allmanhetens intresse och nédvandig for att uppna nagot av féljande mal:

(@) Bibehalla den finansiella stabiliteten i unionen.
(b) Bibehalla den centrala motparters kritiska tjanster.
(c) Bibehalla och starka den centrala motpartens finansiella resiliens.

Den behdriga myndigheten ska inte vidta atgarden i punkt 1i i samband med
atgarder som ror éverforing av en annan central motparts egendom, rattigheter eller
ataganden.

5. Om en central motpart har inlett sin vattenfallsprincip vid obestand i enlighet med
artikel 45 i forordning (EU) nr 648/2012 ska den utan onddigt drojsmal informera
den behdriga myndigheten och forklara om den héandelsen aterspeglar brister eller
problem i den centrala motparten.

6. Om villkoren som anges i punkt 1 &r uppfyllda ska den behdriga myndigheten
underratta Esma och resolutionsmyndigheten och samrada med kollegiet.

Efter dessa underrattelser och samrad med kollegiet ska den behériga myndigheten
fatta beslut om den ska vidta nagon av de atgarder som anges i punkt 1. Den behoriga
myndigheten ska underrétta kollegiet, resolutionsmyndigheten och Esma om besluten
om de atgarder som ska vidtas.

7. Resolutionsmyndigheten kan, efter den underréttelse som avses i punkt 6 forsta
stycket, begéra att den centrala motparten ska kontakta potentiella kdpare for att
forbereda sin resolution, med forbehall for de villkor som anges i artikel 41 och de
bestdammelser om konfidentialitet som faststalls i artikel 71.

Artikel 20
Avsattning av den verkstallande ledningen och styrelsen

Om det foreligger en betydande forsamring av en central motparts finansiella situation eller
den centrala motparten asidosatter sina rattsliga krav, inbegripet dess verksamhetsregler, och
nar andra atgarder som vidtagits i enlighet med artikel 19 inte ar tillrackliga for att vanda
denna situation kan de behoriga myndigheterna krava fullstandig eller delvis avséattning av
den centrala motpartens verkstallande ledning eller styrelse.

Tillsattningen av den nya verkstéllande ledningen eller styrelsen ska ske i enlighet med artikel
27 i forordning (EU) nr 648/2012 och ska vara foremal for den behdriga myndighetens
godkannande eller medgivande.
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AVDELNING V
RESOLUTION

KAPITEL |
Mal, villkor och allmanna principer

Artikel 21
Resolutionsmal

Né&r resolutionsmyndigheten anvénder verktygen och utdvar befogenheterna for
resolution ska den beakta samtliga foljande resolutionsmal och gora en lamplig
avvagning mellan dem beroende pa arten av och omstandigheterna i varje enskilt
fall:

(@) For att sakerstdlla uppratthallandet av de centrala motparternas Kkritiska
funktioner, som identifierats i den centrala motpartens aterhamtningsplan,
sarskilt foljande:

i)  Snabb avveckling av den centrala motpartens skyldigheter
gentemot sina clearingmedlemmar.

i)  Clearingdeltagarnas fortsatta tillgang till vardepapper eller likvida
medel som centrala motparter tillhandahallit och vardepapper eller
kontant sdkerhet som innehas av den centrala motparten for dessa
clearingmedlemmars rakning.

(b) For att sékerstdlla en  kontinuerlig  forbindelse med andra
finansmarknadsinfrastrukturer som, om de stors, skulle ha en betydande
negativ inverkan pa finansiell stabilitet eller ett snabbt slutférande av
betalningar, clearing, avveckling och registrering av uppgifter.

(c) Undvika betydande negativa effekter pa det finansiella systemet, i synnerhet
genom att forebygga spridning av ett finansiellt nddlage mellan finansinstitut
och genom att uppratthalla marknadsdisciplin.

(d) Skydda offentliga medel genom att minimera beroendet av extraordinart
offentligt finansiellt stod.

() Minimera resolutionskostnaden for alla berdrda aktérer och undvika att den
centrala motpartens varde forstors.

Styrelsen och den verkstallande ledningen for en central motpart i resolution ska
bista med all hjalp som kravs for att uppfylla resolutionsmalen.

Artikel 22
Villkor for resolution
Resolutionsmyndigheten ska vidta en resolutionsatgard gentemot en central motpart,
under forutsattning att samtliga féljande villkor &r uppfyllda:

(@) Den centrala motparten ar pa obestand eller kommer sannolikt att hamna pa
obestand vilket faststalls genom en av foljande myndigheter:

i) Den behdriga myndigheten efter samrad med
resolutionsmyndigheten.
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(b)

(©)

i)  Resolutionsmyndigheten efter samrad med den behdriga
myndigheten, nar resolutionsmyndigheten har de redskap som
behdvs for att kunna dra denna slutsats.

Det inte finns nagra rimliga utsikter for att ndgon annan alternativ atgard fran
privata sektorn eller tillsynsatgarder, inbegripet atgarder for tidig intervention,
skulle forhindra att den centrala motparten hamnar pa obestand inom rimlig tid,
med beaktande av samtliga relevanta omsténdigheter.

En resolutionsatgard ar nodvandig av hansyn till allménhetens intresse for att
uppna resolutionsmalen nar avvecklingen av den centrala motparten enligt
normala insolvensforfaranden inte skulle uppfylla dessa mal i samma
utstrackning.

Vid tillampning av led aii ska den behdriga myndigheten utan dréjsmal
tillhandahalla all relevant information som resolutionsmyndigheten begar for att
kunna utfora sin bedémning.

Vid tillampningen av punkt 1 a ska en central motpart anses vara pa obestand eller
sannolikt komma att hamna pa obestand om en eller flera av féljande omstandigheter

foreligger:

(@) Den centrala motparten dvertréder, eller kommer sannolikt att dvertrada sina
auktoriseringskrav pa ett satt som skulle motivera en aterkallelse av dess
auktorisering i enlighet med artikel 20 i forordning (EU) nr 648/2012.

(b) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna
tillhandahalla en kritisk funktion.

(c) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna
aterstalla sin I6nsamhet genom sina aterhamtningsatgarder.

(d) Den centrala motparten kan inte eller kommer sannolikt inte att kunna betala
sina skulder eller andra ataganden nar de forfaller till betalning.

(e) Den centrala motparten kraver extraordinart offentligt finansiellt stod.

Vid tillampningen av led e ska extraordinart offentligt finansiellt stod inte omfatta
offentligt finansiellt stdd som uppfyller samtliga foljande villkor:

i) Det sker i form av en statlig garanti for att garantera
likviditetsfaciliteter som tillhandahalls av centralbanker enligt
centralbankernas villkor eller ha formen av en statlig garanti for
nyemitterade ataganden.

i)  De statliga garantier som avses i led i ar begransade till solventa
centrala motparter och villkorade av ett slutligt godkannande enligt
unionens regler om statligt stod, ar forebyggande och tillfalligt
proportionerligt for att avhjalpa foljderna av den allvarliga
storningen och far inte anvandas for att kompensera forluster som
den centrala motparten har adragit sig eller sannolikt kommer att
adra sig i framtiden.

iii) De statliga garantier som avses i led i &r nddvandiga for att
avhjalpa en allvarlig stérning i en medlemsstats ekonomi och for att
bevara den finansiella stabiliteten.
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3. Resolutionsmyndigheten kan ocksa vidta en resolutionsatgard om den anser att den
centrala motparten tillampar eller avser att tillampa aterhamtningsatgarder som kan
forhindra att den centrala motparten hamnar pa obestand utan att orsaka betydande
negativa effekter pa det finansiella systemet.

4. Esma ska utfarda riktlinjer for att framja konvergensen i tillsyns- och
resolutionsmetoder betraffande tillampningen av de omstandigheter under vilka en
central motpart anses hamna pa obestand eller sannolikt kommer att hamna pa
obestand senast den [PO, please insert date 12 months from entry into force of this
Regulation].

For utfardandet av dessa riktlinjer ska Esma ta hansyn till de riktlinjer som utféardats i
enlighet med artikel 32.6 i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 23
Allménna principer vid resolution

Resolutionsmyndigheten ska vidta alla lampliga atgarder for att anvanda de
resolutionsverktyg som avses i artikel 27 och utéva de resolutionsbefogenheter som avses i
artikel 48 i enlighet med foljande principer:

(@ Alla avtalsskyldigheter och andra arrangemang i den centrala motpartens
aterhamtningsplan verkstélls antingen helt eller delvis, i den man de inte har
uttdbmts innan den centrala motparten forsatts i resolution, om inte
resolutionsmyndigheten slar fast att anvandningen av verktyg eller utévandet
av befogenheter for resolution &r lampligare for att i rimlig tid uppna
resolutionsmalen.

(b) Aktiedgarna i den centrala motparten i resolution ska béra de forsta forlusterna
till foljd av verkstallandet av alla skyldigheter och arrangemang som avses i led
a i enlighet med den punkten.

(c) Borgendrer i den centrala motparten i resolution ska bara forluster efter
aktiedgarna i enlighet med deras fordringars prioritetsordning enligt normala
insolvensforfaranden, utom om det i denna forordning uttryckligen foreskrivs
nagot annat.

(d) Den centrala motpartens borgenarer i samma klass behandlas pa likvardigt satt.

(e) Ingen av den centrala motpartens borgenarer drabbas av storre forluster &n vad
de skulle ha dsamkats vid nagon av féljande omstandigheter:

i)  Resolutionsmyndigheten hade inte vidtagit nagon resolutionsatgard
i enlighet med artikel 21 till féljd av att en eller flera
clearingmedlemmar har hamnat pa obestand och borgenaren i
stallet var foremal for eventuella utestaende skyldigheter enligt den
centrala motpartens verksamhetsregler.

ii)  Om ingen clearingmedlem har hamnat pd obestand hade den
centrala motparten avvecklats enligt normala insolvensforfaranden.

(f)  Styrelsen och den verkstallande ledningen for den centrala motparten i
resolution ska ersattas, utom i de fall nér resolutionsmyndigheten anser det
nodvandigt att, helt eller delvis, behalla styrelsen och foretagsledningen for att
kunna uppfylla resolutionsmalen.
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() Resolutionsmyndigheterna informerar och samrader med arbetstagarforetradare
i enlighet med deras nationella lagstiftning eller praxis.

(h) Om en central motpart & en del av en grupp, tar resolutionsmyndigheterna
hansyn till inverkan pa andra enheter i gruppen och pa gruppen som helhet.

KAPITEL Il
Vardering

Artikel 24
Syftet med vardering

Resolutionsmyndigheter ska sékerstdlla att alla resolutionsatgarder vidtas pa
grundval av en vdardering som sakerstaller en rattvis, forsiktig och realistisk
bedémning av tillgangar, ataganden, rattigheter och skyldigheter for den centrala
motparten.

Innan resolutionsmyndigheten forsétter en central motpart i resolution ska den
sékerstélla att en forsta vardering gors for att faststalla om villkoren for resolution i
enlighet med artikel 22.1 ar uppfyllda.

Efter det att resolutionsmyndigheten har beslutat att forsatta en central motpart i
resolution ska den sakerstalla att en andra vérdering gors for att:

(@) Fungera som underlag for beslutet om den lampliga resolutionsatgard som ska
vidtas.

(b) Sékerstalla att eventuella forluster avseende den centrala motpartens tillgangar
och rattigheter till fullo erkanns vid den tidpunkt da resolutionsinsverktygen
anvands.

(c) Fungera som underlag for beslutet om omfattningen av indragning eller
utspadning av &dganderattsinstrument och beslutet om vardet av och antalet
aganderattsinstrument som utfardats eller dverforts till foljd av utdvandet av
resolutionsbefogenheter.

(d) Fungera som underlag for beslutet om omfattningen av nedskrivningen eller
konverteringen av alla ataganden utan sakerhet, inklusive skuldinstrument.

() Om instrumenten for fordelning av forluster eller positioner anvands, fungera
som underlag for beslutet om omfattningen av de forluster som ska tillampas
mot de berorda borgenarernas fordringar, utestdende skyldigheter eller
positioner i forhallande till den centrala motparten.

()  Om broinstitutsinstrumentet anvéands, fungera som underlag for beslutet om
vilka tillgangar, ataganden, rattigheter och  skyldigheter  eller
aganderattsinstrument som kan Overforas till broinstitutet och beslutet om
véardet av den ersattning som kan betalas ut till den centrala motparten i
resolution eller, i tillampliga fall, till en innehavare av dganderattsinstrument.

(@) Om instrumentet for forséljning av affarsverksamhet anvéands, fungera som
underlag for beslutet om vilka tillgangar, ataganden, rattigheter och
skyldigheter eller aganderattsinstrument som kan Gverforas till en forvarvande
tredje part och fungera som underlag for resolutionsmyndighetens bedémning
av vad som utg0r affarsméssiga villkor vid tillampningen av artikel 40.
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Vid tillampning av led d ska vérderingen ta héansyn till eventuella forluster som
skulle absorberas genom verkstéllighet av clearingmedlemmars eller andra tredje
parters eventuella utestdende skyldigheter till den centrala motparten samt den
konverteringsniva som ska tillampas pa skuldinstrumenten.

De vérderingar som avses i punkterna 2 och 3 kan bara Gverklagas i enlighet med
artikel 72 tillsammans med beslutet om att anvanda ett verktyg eller utdva en
befogenhet for resolution.

Artikel 25
Krav for vardering

Resolutionsmyndigheten ska sakerstélla att de varderingar som avses i artikel 24 goérs

(@) av en person som &r oberoende i forhallande till offentliga myndigheter och
den centrala motparten,

(b) av resolutionsmyndigheten, om dessa vérderingar inte kan géras av en person
som avses i led a.

De varderingar som avses i artikel 24 ska betraktas som slutgiltiga néar de gors av en
person som avses i punkt 1 a och alla villkor i denna artikel ar uppfyllda.

Utan att det paverkar tillampningen av unionens regler om statligt stod ska, i
tillampliga fall, en definitiv vardering baseras pa forsiktiga antaganden och far inte
forutsatta potentiellt tillhandahallande av extraordinart offentligt finansiellt stod, akut
likviditetsstod fran centralbanker eller likviditetsstod fran centralbanker med icke
standardmassiga villkor for sékerheter, Ioptider och rantesatser till den centrala
motparten fran och med den tidpunkt da resolutionsatgarder vidtas. Varderingen ska
daven ta hansyn till mojligheterna att aterkrava alla rimliga kostnader som
uppkommer for den centrala motparten i resolution i enlighet med artikel 27.9.

Den definitiva varderingen ska kompletteras med foljande information, som den
centrala motparten innehar:

(@ En uppdaterad balansrdakning och en rapport Over den centrala motpartens
finansiella stallning, inklusive aterstaende tillgangliga forfinansierade medel
och utestdende finansiella ataganden.

(b) Register dver clearade kontrakt som avses i artikel 29 i férordning (EU) nr
648/2012.

(c) All information om marknaden och det redovisade vardet pa dess tillgangar,
ataganden och positioner, inbegripet relevanta fordringar och utestaende
skyldigheter som ska betalas av eller till den centrala motparten.

En definitiv vardering ska innehalla en indelning av borgenarerna i klasser efter
deras prioritetsnivaer enligt tillamplig insolvenslagstiftning. Den ska ocksa innehalla
en uppskattning av vilken behandling varje kategori av aktiedgare och borgendrer
skulle ha forvantats motta vid tillampning av den princip som anges i artikel 23 e.

Den uppskattning som avses i forsta stycket ska inte paverka den vardering som
avses i artikel 61.

Esma ska ta hansyn till eventuella tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i
enlighet med artikel 36.14 och 36.15 i direktiv 2014/59/EU och ska utarbeta forslag
till tekniska tillsynsstandarder for att specificera féljande:
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(@) De omstandigheter under vilka en person anses vara oberoende i forhallande
till bade resolutionsmyndigheten och den centrala motparten for &ndamalet i
punkt 1 i denna artikel.

(b) Metoden for att bedoma vardet av tillgdngarna och atagandena i den centrala
motparten.

(c) Atskillnaden mellan varderingarna enligt artiklarna 24 och 61.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [PO: insert date: within 12 months of the entry into
force of this Regulation].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 26
Prelimindr vardering

De varderingar som avses i artikel 24 och som inte uppfyller kraven i artikel 25.2 ska
betraktas som prelimindra varderingar.

Prelimindra varderingar ska inbegripa en buffert for ytterligare forluster och en
lamplig motivering av denna buffert.

Om resolutionsmyndigheter vidtar resolutionsatgarder pa grundval av en preliminar
vardering ska de sékerstélla att en definitiv vardering gérs sa snart som mojligt.

Resolutionsmyndigheten ska sé&kerstalla att den definitiva véardering som avses i
forsta stycket

(@) mojliggor ett fullstandigt erk&nnande av den centrala motpartens eventuella
forluster i bankbok och handelslager,

(b) i enlighet med punkt 3 fungerar som underlag for ett beslut om att aterfora
borgendrers fordringar eller 6ka vérdet av den ersattning som betalas.

Om den definitiva varderingens uppskattning av nettoandelsvardet i den centrala
motparten & hogre &n den prelimindra varderingens uppskattning av
nettoandelsvardet i den centrala motparten kan resolutionsmyndigheten

(@) oka vardet pa fordringar fran drabbade borgenarer som har skrivits ned eller
omstrukturerats,

(b) begéra att ett broinstitut gor ytterligare en betalning av erséttning med
avseende pa tillgangar, ataganden, rattigheter och skyldigheter till den centrala
motparten i resolution eller, i tillampliga fall, med avseende pa
aganderattsinstrument till &garna av dessa instrument.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) ska med hansyn till
eventuella tekniska tillsynsstandarder som utarbetats i enlighet med artikel 36.15 i
direktiv 2014/59/EU, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att, i enlighet
med punkt 1 i denna artikel, specificera metoden for att berdakna den buffert for
ytterligare forluster som ska ingd i prelimindra vérderingar.
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Esma ska overlamna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den [PO: insert date: within 12 months of the entry into force of this
Regulation].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta
stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 11
Resolutionsverktyg

AVSNITT 1
ALLMANNA PRINCIPER

Artikel 27
Allmanna principer for resolutionsverktyg

Resolutionsmyndigheterna ska vidta de resolutionsatgarder som avses i artikel 21
genom att anvanda nagot av féljande resolutionsverktyg, enskilt eller i kombination:

(@) Instrumenten for fordelning av forluster eller positioner.

(b) Instrumentet for nedskrivning och konvertering.

(c) Instrumentet for forsaljning av affarsverksamhet.

(d)  Broinstitutsinstrumentet.

(e)  Andra resolutionsverktyg som &r forenliga med artiklarna 21 och 23.

| handelse av en systemkris kan resolutionsmyndigheten ocksa tillhandahalla
extraordinart  offentligt  finansiellt stdd genom att anvanda statliga
stabiliseringsverktyg i enlighet med artiklarna 45, 46 och 47, under forutsattning att
godkannande lamnas i forvéag och slutgiltigt enligt unionens regler om statligt stod.

Fore anvandningen av de verktyg som avses i punkt 1 ska resolutionsmyndigheten
verkstalla foljande:

(@) Alla befintliga och utestaende rattigheter i den centrala motparten, inklusive
alla avtalsenliga skyldigheter for clearingmedlemmar att uppfylla infordran av
medel, tillhandahalla ytterligare medel till den centrala motparten eller ta pa sig
positioner fran clearingmedlemmar pa obestand, eventuellt genom en auktion
eller ndgot annat Overenskommet satt i den centrala motpartens
verksamhetsregler.

(b) Eventuella befintliga och utestdende avtalsenliga skyldigheter for parter som
gjort ataganden, men som inte ar clearingmedlemmar, vad galler alla former av
finansiellt stod.

Resolutionsmyndigheten far delvis verkstélla de avtalsenliga forpliktelser som avses
i leden a och b, om det inte & mdjligt att inom rimlig tid verkstalla dessa avtalsenliga
skyldigheter i sin helhet.

Genom undantag fran punkt 3 kan resolutionsmyndigheten helt eller delvis avsta fran
att verkstalla de relevanta befintliga och utestaende skyldigheterna for att undvika
betydande negativa effekter pa det finansiella systemet eller omfattande
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10.

spridningseffekter eller, om anvéndningen av de verktyg som avses i punkt 1 &r
lampligare for att i rimlig tid uppna resolutionsmalen.

Resolutionsmyndigheten ska krdva att den centrala motparten utfardar
aganderattsinstrument som ska tecknas av samtliga clearingmedlemmar som inte &r
pa obestand, om dessa clearingmedlemmar som inte &r pa obestand har varit foremal
for instrument for fordelning av forluster och positioner som avviker fran den
centrala motpartens verksamhetsregler, vilket har lett till att en clearingmedlem som
inte ar pa obestand lider en ekonomisk forlust. Antalet dganderattsinstrument som
utfardats till varje drabbad clearingmedlem som inte &r pa obestand ska sta i
proportion till dess forluster och ta hansyn till alla utestdende avtalsenliga
skyldigheter som clearingmedlemmarna har gentemot den centrala motparten.

Antalet &ganderéttsinstrument som ska tecknas av eller Overforas till
clearingmedlemmar som inte ar pa obestand ska baseras pa den vardering som gjorts
i enlighet med artikel 24.3.

Né&r anvandningen av ett annat resolutionsverktyg an nedskrivning och konvertering
leder till forluster som bars av clearingmedlemmar, ska resolutionsmyndigheten
utéva befogenheten att skriva ned och konvertera eventuella dganderéattsinstrument,
skuldinstrument eller andra ataganden utan sdkerhet omedelbart fore eller
tillsammans med anvandningen av resolutionsverktyget.

Om bara de resolutionsverktyg som avses i leden ¢ och d i punkt 1 anvénds, och bara
en del av de tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden som avser den
centrala motparten i resolution dverfors i enlighet med artiklarna 40 och 42, ska den
del som finns kvar av den centrala motparten avvecklas i enlighet med normala
insolvensforfaranden.

Reglerna i den nationella insolvenslagstiftningen avseende majligheten att forklara
rattshandlingar som ar till skada for borgenérer ogiltiga eller avsaknad av juridisk
giltighet for rattshandlingar ska inte gélla vid 6verforingar av tillgangar, rattigheter,
skyldigheter eller ataganden frdn en central motpart i forhallande till vilka
resolutionsverktyg eller statliga finansiella stabiliseringsverktyg anvands.

Resolutionsmyndigheten kan aterkrava alla rimliga kostnader som uppkommit i
samband med anvandningen av resolutionsverktygen, resolutionsbefogenheterna
eller statliga finansiella stabiliseringsverktyg pa ett eller flera av foljande satt:

(@) Som en prioriterad borgenar fran den centrala motparten i resolution.

(b) Fran eventuell ersattning som betalats av koparen om instrumentet for
forsaljning av affarsverksamhet har anvants.

(c) Som prioriterad borgenar fran eventuella intakter som uppkommer till foljd av
att verksamheten i broinstitutet avslutas.

Vid anvandning av resolutionsverktygen ska resolutionsmyndigheterna, pa grundval
av en véardering som uppfyller kraven i artikel 25, sékerstélla full fordelning av
forluster, aterstallande av den centrala motpartens forfinansierade medel eller
broinstitutet och rekapitalisering av den centrala motparten eller broinstitutet.
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AVSNITT 2

INSTRUMENTEN FOR FORDELNING AV FORLUSTER ELLER POSITIONER

Artikel 28

Syfte och tillampningsomrade for instrumenten for fordelning av forluster eller positioner

Resolutionsmyndigheterna ska anvanda instrumentet for fordelning av positioner i
enlighet med artikel 29 och instrumentet for fordelning av forluster i enlighet med
artiklarna 30 och 31.

De verktyg som avses i punkt 1 ska anvdndas med hansyn till alla kontrakt avseende
clearingtjanster och sakerhet i samband med att dessa tjanster tillnandahalls den
centrala motparten.

Resolutionsmyndigheterna ska anvénda det instrument for fordelning av positioner
som avses i artikel 29 for att pa nytt stimma av den centrala motpartens bankbok
eller, i forekommande fall, broinstitutet.

Resolutionsmyndigheter ska anvanda instrumentet for fordelning av forluster som
avses i artiklarna 30 och 31 for nagot av féljande syften:

(a) For att tdcka forluster i den centrala motparten som bedémts i enlighet med
artikel 27.10.

(b) For att aterstalla den centrala motpartens formaga att uppfylla
betalningsforpliktelser allt eftersom de forfaller till betalning.

(c) Rekapitalisera den centrala motparten och fylla pa dess forfinansierade
finansiella medel i den man som kravs for att aterstilla dess formaga att
uppfylla villkoren for auktorisering och att fortsatta att bedriva sina kritiska
funktioner.

(d) Uppna det resultat som avses i punkterna a, b och ¢ i forhallande till ett
broinstitut.

(e) Stodja overforingen av den centrala motpartens affarsverksamhet genom
instrumentet for forséljning av affarsverksamhet till en solvent tredje man.

Artikel 29
Delvis eller fullstandig uppsagning av kontrakt
Resolutionsmyndigheten kan séga upp vissa eller alla av féljande kontrakt:
(@) Kontrakt med clearingmedlem som hamnar pa obestand.
(b)  Kontrakt med berord clearingtjanst eller tillgangsklass.
(c) Kontrakt med den centrala motparten i resolution.

Resolutionsmyndigheten kan bara sé&ga upp de kontrakt som avses i punkt 1 a om
overforingen av de tillgangar och positioner som harrér fran dessa kontrakt inte har
agt rum i den mening som avses i artikel 48.5 och 48.6 i férordning (EU) nr
648/2012.

Resolutionsmyndigheten ska underrétta alla berdrda clearingmedlemmar om det
datum da alla kontrakt som avses i punkt 1 har avslutats.

Fore avslutandet av de kontrakt som avses i punkt 1 ska resolutionsmyndigheten
verkstalla foljande:
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() Begéra att den centrala motparten i resolution vérderar varje kontrakt och
uppdaterar varje clearingmedlems kontosaldo.

(b) Faststalla det nettobelopp som ska betalas av eller till varje clearingmedlem,
med beaktande av eventuell variationsmarginal som forfallit men ar obetald,
inklusive  variationsmarginal som ska betalas till foljd av de
kontraktsvarderingar som avses i led a.

(c) Underrétta varje clearingmedlem om de faststéllda nettobeloppen och uppbéra
dem i enlighet med detta.

Om en clearingmedlem som inte dr pa obstand inte kan betala det nettobelopp som
faststallts i enlighet med punkt 4, kan resolutionsmyndigheten ~ krdva  att  den
centrala motparten forsatter den clearingmedlem som inte ar pa obestand pa obestand
och anvanda dess marginalsakerhet och bidrag till obestandsfonden i enlighet med
artikel 45 i forordning (EU) nr 648/2012.

Om resolutionsmyndigheten har avslutat en eller flera kontrakt av de slag som avses i
leden a, b och ¢ i punkt 1 ska den hindra den centrala motparten fran att cleara nagra
nya kontrakt av samma slag som det som har sagts upp.

Resolutionsmyndigheten kan bara tillata den centrala motparten att ateruppta clearing
av dessa slag av kontrakt om foljande villkor &r uppfyllda:

(@ Den centrala motparten uppfyller kraven i férordning (EU) nr 648/2012.

(b) Resolutionsmyndigheten utfardar och offentliggor ett meddelande om detta
med hjalp av de medel som avses i artikel 70.3.

Artikel 30
Minskning av vardet av eventuella vinster som ska betalas
av den centrala motparten till clearingmedlemmar som inte &r pa obestand

Resolutionsmyndigheten kan minska véardet pa den centrala motpartens
betalningsskyldigheter gentemot de clearingmedlemmar som inte ar pa obestand nar
dessa skyldigheter harror fran vinster som ska betalas enligt den centrala motpartens
forfaranden for betalning av marginalsédkerhet eller en ekonomiskt likvérdig
betalning.

Resolutionsmyndigheten ska berakna alla minskningar av betalningsskyldigheter
som avses i punkt 1 med hjalp av en rattvis férdelningsmekanism som faststalls i den
vérdering som gjorts i enlighet med artikel 24.3 och som clearingmedlemmarna
underrattas om sa snart som resolutionsinstrumentet anvands. De totala nettovinster
som ska minskas for varje clearingmedlem ska sta i proportion till de belopp som ska
betalas fran den centrala motparten.

En minskning av vardet pa vinster som ska betalas ska fa verkan och vara omedelbart
bindande for den centrala motparten och drabbade clearingmedlemmar fran den
tidpunkt da resolutionsmyndigheten vidtar en resolutionsatgard.

En clearingmedlem som inte &r pa obestand ska inte ha nagra ansprak i nagra senare
forfaranden mot den centrala motparten eller dess efterféljande enheter, som
uppkommer till foljd av den minskning av betalningsskyldigheter som avses i punkt
1.
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Om en resolutionsmyndighet bara delvis minskar vérdet pa de vinster som ska
betalas ska det utestdende belopp som finns kvar fortfarande utbetalas till den
clearingmedlem som inte &r pa obestand.

Artikel 31
Infordran av medel vid resolution

Resolutionsmyndigheten kan begdra att clearingmedlemmar som inte ar pa obestand
lamnar kontantbidrag till den centrala motparten upp till ett belopp som motsvarar
deras bidrag till den centrala motpartens obestandsfond.

Om den centrala motparten driver olika obestandsfonder ska beloppet av de
kontantbidrag som det hanvisas till i forsta stycket avse clearingmedlemmens bidrag
till den drabbade clearingtjanstens eller tillgangsklassens obestandsfond eller
obestandsfonder.

Resolutionsmyndigheten kan utdva infordran av kontanta medel vid resolutionen
oavsett om man uttémt alla avtalsenliga skyldigheter att krava finansiella bidrag fran
clearingmedlemmar som inte ar pa obestand.

Resolutionsmyndigheten ska faststalla beloppet for kontantbidraget fran varje
clearingmedlem som inte &r pa obestand i proportion till clearingmedlemmens bidrag
till obestandsfonden.

Om en clearingmedlem som inte &r pa obestand inte betalar det kravda beloppet kan
resolutionsmyndigheten begédra att den centrala motparten forsatter den
clearingmedlemmen  pa obestdnd och  anvander  clearingmedlemmens
marginalsékerhet och bidrag till obestandsfonder i enlighet med artikel 45 i
forordning (EU) nr 648/2012.

AVSNITT 3

NEDSKRIVNING OCH KONVERTERING AV AGANDERATTSINSTRUMENT,
SKULDINSTRUMENT ELLER ANDRA ATAGANDEN UTAN SAKERHET

Artikel 32
Krav pa nedskrivning och konvertering av aganderattsinstrument, skuldinstrument eller
andra ataganden utan sékerhet

Resolutionsmyndigheten kan anvanda instrumentet for nedskrivning och
konvertering i enlighet med artikel 33 med avseende pa aganderattsinstrument och
skuldinstrument som utfardats av den centrala motparten i resolution eller andra
ataganden utan sakerhet for att absorbera forluster, rekapitalisera den centrala
motparten eller ett broinstitut, eller for att stddja anvandningen av instrumentet for
forsaljning av affarsverksamhet.

Resolutionsmyndigheten kan ocksa anvanda instrumentet for nedskrivning och
konvertering i enlighet med artikel 33 med avseende pa &ganderéattsinstrument och
skuldinstrument som utfardats av moderforetaget till den centrala motparten i
resolution om de dganderéttsinstrument som utférdats av moderforetaget anvénds for
att uppfylla den centrala motpartens kapitalkrav i enlighet med artikel 16 i férordning
(EU) nr 648/2012 eller om dganderéttsinstrumenten eller skuldinstrumenten utfardas
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for finansiering av den centrala motparten och som helt absorberar forluster eller
utgor efterstallda fordringar vid normala insolvensforfaranden.

Pa grundval av den vardering som gjorts i enlighet med artikel 24.3 ska
resolutionsmyndigheten faststélla féljande:

(@ Det belopp med vilket de &ganderattsinstrument, skuldinstrument eller andra
ataganden utan sakerhet maste skrivas ned med beaktande av eventuella
forluster som ska absorberas genom verkstallighet av clearingmedlemmars
eller andra tredje parters eventuella utestaende skyldigheter till den centrala
motparten.

(b) Det belopp med vilket skuldinstrument eller andra ataganden utan sékerhet
maste konverteras till &ganderattsinstrument i syfte att ateruppratta
tillsynskraven for den centrala motparten eller broinstitutet.

Artikel 33

Bestammelser som reglerar nedskrivning eller konvertering av &ganderattsinstrument,

skuldinstrument eller andra ataganden utan sakerhet

Resolutionsmyndigheten ska anvénda instrumentet foér nedskrivning och
konvertering i enlighet med den prioritetsordning som galler vid normala
insolvensforfaranden.

Innan kapitalbeloppet for skuldinstrument eller andra ataganden utan sakerhet
minskas eller konverteras ska resolutionsmyndigheten minska det teoretiska beloppet
for &ganderéttsinstrument i proportion till forlusterna och, i tillampliga fall, upp till
deras fulla varde.

Om den centrala motparten, i 6verensstimmelse med den vérdering som gjorts i
enlighet med artikel 24.3, har ett positivt nettovarde efter minskningen av
aganderattsinstrument ska resolutionsmyndigheten, allt efter omstandigheterna, dra
in eller spada ut dessa aganderattsinstrument.

Resolutionsmyndigheten ska satta ned, konvertera, eller bade och, kapitalbeloppet
for skuldinstrument eller andra ataganden utan sakerhet i den man som kravs for att
uppfylla resolutionsmalen och, i tillampliga fall, upp till dessa instruments eller
atagandens fulla varde.

Resolutionsmyndigheten ska inte anvénda verktyg for nedskrivning och konvertering
vad galler foljande ataganden:

(a) Ataganden gentemot anstéllda, vad avser inarbetad l6n, pensionsforméaner eller
annan fast erséttning, med undantag av den rorliga delen av erséttning som inte
regleras genom kollektivavtal.

(b) Ataganden gentemot borgendrer inom affars- eller handelssektorn, som
uppkommer till foljd av att den centrala motparten tillhandhallits varor eller
tjanster som &r avgdrande for dess l6pande verksamhet, daribland it-tjanster,
allmannyttiga tjanster och hyra, férvaltning och underhall av lokaler.

(c) Ataganden gentemot skatte- och socialférsakringsmyndigheter, férutsatt att
dessa skyldigheter &r prioriterade enligt tillamplig insolvenslagstiftning.

(d) Ataganden som hanfér sig till system eller operatérer av system som &r
utformade for &ndamalen i direktiv 98/26/EG.
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Om det teoretiska beloppet satts ned for ett &ganderattsinstrument eller
kapitalbeloppet for ett skuldinstrument eller andra ataganden utan sékerhet, ska
foljande villkor gélla:

(@) Denna nedsattning ska vara permanent.

(b) Innehavaren av instrumentet ska inte ha nagra ansprak i samband med denna
nedsattning, med undantag for upplupna eventuella ataganden och
skadestandsskulder som uppkommit till foljd av att nedskrivningens
lagenlighet  Overklagats och eventuella fordringar baserade pa
aganderattsinstrument som utfardats eller éverforts i enlighet med punkt 6.

(c) Om detta bara ar en delvis nedséttning ska det arrangemang som gav upphov
till det ursprungliga atagandet fortsatta att galla for den del av beloppet som
finns kvar, med forbehall for eventuella nédvandiga andringar av villkoren i
det arrangemanget till f0ljd av nedsattningen.

Led a ska inte hindra resolutionsmyndigheterna fran att tillampa en
uppskrivningsmekanism for att aterbetala innehavare av skuldinstrument eller andra
ataganden utan sakerhet och darefter innehavare av aganderattsinstrument, om nivan
pa nedskrivningen som baseras pa den preliminara varderingen visar sig 6verstiga de
belopp som kravs nar den beddéms gentemot den definitiva vardering som avses i
artikel 26.2.

Vid omvandling av skuldinstrument eller andra ataganden utan sékerhet i enlighet
med punkt 3 kan resolutionsmyndigheten kréva att centrala motparter eller deras
moderbolag utfardar eller o6verfor &ganderattsinstrument till innehavarna av
skuldinstrumenten eller andra ataganden utan sakerhet.

Resolutionsmyndigheten ska bara konvertera skuldinstrument eller andra ataganden
utan sakerhet i enlighet med punkt 3 om f6ljande villkor &r uppfyllda:

(@) Resolutionsmyndigheten har fatt godkannande fran moderforetagets behdriga
myndighet dar moderforetaget ar skyldigt att utfarda &ganderattsinstrumentet.

(b) Aganderattsinstrumentet utfirdas innan den centrala motparten utfardar
aganderattsinstrument for att tillhandahalla kapital fran staten eller ett offentligt
organ.

(c) Konverteringskursen utgor en lamplig kompensation for berérda borgenarer, i
linje med deras behandling vid normala insolvensforfaranden.

Efter en eventuell konvertering av skuldinstrument eller andra ataganden utan
sakerhet till aganderattsinstrument ska det sistnamnda tecknas eller utan dréjsmal
Overforas efter konverteringen.

Vid tillampningen av punkt 7 ska resolutionsmyndigheten, i samband med
utarbetandet och uppratthallandet av den centrala motpartens resolutionsplan och
som en del av befogenheterna att avlagsna hinder for den centrala motpartens
resolutionsbarhet, sédkerstdlla att den centrala motparten alltid kan utfarda det
nddvandiga antalet &ganderattsinstrument.
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Artikel 34
Effekter av nedskrivning och konvertering

Resolutionsmyndigheten ska genomfdra eller krdva genomférande av alla administrativa och
forfarandeméassiga uppgifter som &ar nodvandiga for att ge verkan at anvandningen av
instrumentet for nedskrivning och konvertering, som ska inbegripa foljande:

(@) Andring av alla relevanta register.

(b) Awvlistning eller avforande fran handel av &ganderattsinstrument eller
skuldinstrument.

(c) Listning eller upptagande till handel av nya dganderéttsinstrument.

(d)  Aterlistning eller férnyat upptagande till handel av eventuella skuldinstrument
som skrivits ned, utan kravet pa utfardande av ett prospekt enligt radets och
Europaparlamentets direktiv 2003/71/EG®.

Artikel 35
Avlagsnande av forfarandemassiga hinder for nedskrivning och konvertering

Nar artikel 32.1 andra stycket ar tillampligt ska den behdriga myndigheten kréva att
centrala motparter, eller deras moderforetag, vid alla tidpunkter innehar en tillracklig
méngd &ganderéattsinstrument for att sakerstélla att dessa centrala motparter eller
deras moderforetag kan utfarda tillrackligt med nya &ganderattsinstrument och att
utfardandet av eller konverteringen till &ganderéattsinstrument kan genomféras pa ett
effektivt satt.

Resolutionsmyndigheten ska anvénda instrumentet foér nedskrivning och
konvertering, oberoende av eventuella bestammelser i den centrala motpartens
stiftelseurkund eller stadgar, inbegripet foretradesratt for aktiedgare eller krav pa
aktiedgarnas medgivande for att 6ka kapitalet.

Artikel 36
Inldmnande av en plan for omorganisering av affarsverksamheten

1. Centrala motparter ska inom en manad efter anvandningen av de verktyg som avses i
artikel 32, utarbeta och till resolutionsmyndigheten I&mna in en omorganiseringsplan
for affarsverksamheten i enlighet med artikel 37. Om unionens regler for statligt stdd
ar tillampliga ska medlemsstaterna se till att den planen &r forenlig med den
omstruktureringsplan som den centrala motparten ska lagga fram for kommissionen i
enlighet med den ramen.

Om det ar nodvandigt for att resolutionsmalen ska uppnas kan
resolutionsmyndigheten forlanga den period som avses i forsta stycket med hogst tva
manader.

2. Né&r en omstruktureringsplan ska anmélas enligt unionens regler om statligt stod ska
omorganiseringsplanen for affarsverksamheten inte paverka den tidsfrist som
faststéalls genom unionens regler om statligt st6d for inlamning av den
omstruktureringsplanen.

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall

offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om &ndring av
direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).
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Resolutionsmyndigheten ska ldmna in  en  omorganiseringsplan  for
affarsverksamheten, och eventuella revideringar av den i enlighet med artikel 38, till
den behdriga myndigheten och resolutionskollegiet.

Artikel 37
Omorganiseringsplanens innehall

I den omorganiseringsplan for affarsverksamhet som avses i artikel 36 ska det
faststallas atgarder som syftar till att aterstalla den langsiktiga I6nsamheten for den
centrala motparten eller delar av dess affarsverksamhet inom rimlig tid. Dessa
atgarder ska baseras pa realistiska antaganden vad géller de ekonomiska och
finansiella marknadsforhallanden enligt vilka den centrala motparten kommer att
vara verksam.

Omorganiseringsplanen ska ta hansyn till den radande situationen och
framtidsutsikterna pa de finansiella marknaderna och spegla antaganden om bésta
och varsta mojliga utfall, inbegripet en kombination av handelser for att identifiera
den centrala motpartens storsta svagheter. Antagandena ska jamféras med lampliga
sektorsovergripande riktmarken.

Omorganiseringsplanen for affarsverksamheten ska atminstone omfatta foljande:

(@) En detaljerad analys av de faktorer och omstandigheter som har lett till att den
centrala motparten hamnar pa obestand eller sannolikt kommer att hamna pa
obestand.

(b) En beskrivning av de atgarder som ska antas for att aterstdlla den centrala
motpartens langsiktiga lonsamhet.

(c) Entidsplan for genomforandet av dessa atgarder.

Atgarder for att aterstdlla en central motparts langsiktiga 16nsamhet kan omfatta
foljande:

(@) Omorganisering och omstrukturering av den centrala motpartens verksamhet.
(b)  Andringar av den centrala motpartens verksamhetssystem och infrastruktur.
(c) Forsaljning av tillgangar eller affarsomraden.

Artikel 38
Beddmning och antagande av omorganiseringsplanen for affarsverksamhet

Inom en manad efter den centrala motpartens inlamnande av en omorganiseringsplan
for affarsverksamheten i enlighet med artikel 36.1 ska resolutionsmyndigheten och
den behdriga myndigheten beddma om atgarderna i denna plan skulle aterstélla den
centrala motpartens langsiktiga I6nsamhet pa ett tillforlitligt satt.

Om resolutionsmyndigheten och den behdriga myndigheten finner att planen skulle
uppnd den centrala motpartens langsiktiga lonsamhet ska resolutionsmyndigheten
godkénna planen.

Om resolutionsmyndigheten och den behériga myndigheten inte dr évertygade om att
de atgarder som foreskrivs i planen skulle aterstalla den centrala motpartens
langsiktiga lonsamhet ska resolutionsmyndigheten underratta den centrala motparten
om sina betankligheter och begéara att den pa nytt lamnar in en andrad plan som
hanterar dessa fragor inom tva veckor efter delgivningen.
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Resolutionsmyndigheten och den behériga myndigheten ska bedéma den reviderade
planen och ska inom en vecka efter mottagandet av planen underrétta den centrala
motparten om betankligheterna atgardats pa lampligt satt eller om ytterligare
andringar kravs.

Artikel 39

Genomfdrande och 6vervakning av omorganiseringsplanen for affarsverksamheten

Den centrala motparten ska genomféra omorganiseringsplanen och ska pa begaran
och atminstone var sjétte manad lamna in en rapport till resolutionsmyndigheten och
den behoériga myndigheten om de framsteg som goérs vad géller genomférandet av
planen.

Resolutionsmyndigheten kan, i samrad med den behoriga myndigheten, begéra att
den centrala motparten vid behov reviderar planen for att uppna det mal som avses i
artikel 37.1.

Den centrala motparten ska ldmna den revision som avses i forsta stycket till
resolutionsmyndigheten for bedémning i enlighet med artikel 38.3.

AVSNITT 4
INSTRUMENTET FOR FORSALJINING AV AFFARSVERKSAMHET

Artikel 40
Instrumentet for forsaljning av affarsverksamhet

Resolutionsmyndigheten far overfora foljande till en kopare som inte &r ett
broinstitut:

(@)  Aganderattsinstrument som utfardats av en central motpart i resolution.

(b)  Alla tillgangar, réttigheter, skyldigheter eller ataganden for en central motpart
som &r i resolution.

Den Overforing som avses i forsta stycket ska dga rum utan att medgivande erhalls
fran aktiedgarna i den centrala motparten i resolution eller fran andra tredje parter dn
koparen och utan att folja eventuella forfarandekrav enligt annan bolags- eller
vardepapperslagstiftning an de som anges i artikel 41.

En overforing enligt punkt 1 ska goras pa affarsmassiga villkor, med beaktande av
omstandigheterna, och i verensstdmmelse med unionens regler om statligt stod.

Vid tillampningen av forsta stycket ska resolutionsmyndigheten vidta alla rimliga
atgarder for att erhalla affarsmassiga villkor som &r foérenliga med den vardering som
gjorts i enlighet med artikel 24.3.

Om inte annat foreskrivs i denna foérordning ska all eventuell ersattning som betalas
av koparen gynna

(@) dgarna till aganderéattsinstrumenten, om forséljningen av affarsverksamheten
har skett genom overféring av &ganderattsinstrument som utfardats av den
centrala motparten fran innehavarna av dessa instrument till koparen,
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(b) den centrala motparten, om forséljningen av affarsverksamheten har skett
genom &verforing av vissa eller samtliga av tillgadngarna eller skulderna i den
centrala motparten till kbparen,

(c) alla clearingmedlemmar som inte &r pa obestand som har lidit forluster fore
resolutionen.

Fordelningen av all eventuell ersattning som betalas av kdparen ska utforas i enlighet
med den centrala motpartens vattenfallsprincip vid obestand i enlighet med artiklarna
43 och 45 i forordning (EU) nr 648/2012 och fordringarnas prioritetsordning vid
normala insolvensforfaranden.

Resolutionsmyndigheten kan utdva den dverforingsbefogenhet som avses i punkt 1
mer an en gang for att gora kompletterande 6verforingar av dganderattsinstrument
som utfardats av den centrala motparten eller, allt efter omstédndigheterna, den
centrala motpartens tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden.

Resolutionsmyndigheten kan, med samtycke fran koparen, overfora tillgangar,
rattigheter, skyldigheter och ataganden som har 6verforts till koparen tillbaka till den
centrala motparten eller &ganderéattsinstrument tillbaka till deras ursprungliga dgare.

Om resolutionsmyndigheten anvénder den dverforingsbefogenhet som avses i forsta
stycket ska den centrala motparten eller de ursprungliga dgarna ta tillbaka alla sadana
tillgangar, rattigheter, skyldigheter, ataganden eller 4ganderattsinstrument.

En overforing enligt punkt 1 ska ske oberoende av om koparen &r auktoriserad att
tillhandahalla tjansterna och utféra den verksamhet som foljer av forvarvet.

Om koparen inte ar auktoriserad att tillnandahalla tjanster och utféra den verksamhet
som foljer av forvarvet ska resolutionsmyndigheten, efter samrad med den behdriga
myndigheten, bedoma om kraven pa lamplig tillborlig aktsamhet &r uppfyllda for
koparen och sakerstalla att kdparen lamnar in en ansokan om auktorisering sa snart
det ar praktiskt mojligt och senast en manad fran anvandningen av instrumentet for
forséljning av affarsverksamhet. Den behoriga myndigheten ska sékerstélla att en
sadan ansokan om auktorisering bedoms pa ett skyndsamt satt.

Om o6verforing av dganderattsinstrument som avses i punkt 1 leder till ett forvérv av
eller okar ett kvalificerat innehav som avses i artikel 31.2 i forordning (EU) nr
648/2012 ska den behdriga myndigheten gdra den bedémning som avses i den
artikeln inom en tidsperiod som varken forsenar tillampningen av instrumentet for
forsaljning av affarsverksamhet eller hindrar att resolutionsatgarden uppnar de
relevanta resolutionsmalen.

Om den behériga myndigheten inte har slutfért den bedémning som avses i punkt 7
senast den dag da Gverforingen av dganderattsinstrument trader i kraft, ska foljande
galla:

(a) Overforingen av aganderattsinstrument ska omedelbart fa rattslig verkan fran
och med den dag da de éverfors.

(b) Under bedémningsperioden och under en eventuell avyttringsperiod som
faststalls genom led f ska koparens rostratt som ar kopplad till dessa
aganderattsinstrument tillfalligt dras in och uteslutande innehas av
resolutionsmyndigheten, vilken inte ska ha nagon skyldighet att utéva sadan
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rostratt och vilken inte ska nagon som helst skyldighet nar det géller att utova
eller avsta fran att utdva sadan eventuell rostratt.

(¢) Under bedémningsperioden och under en eventuell avyttringsperiod som
foreskrivs genom led f ska de sanktioner och andra atgérder vid Gvertradelser
av krav for forvarv eller avyttring av kvalificerade innehav som anges i artikel
12 i forordning 648/2012 inte tillampas pa den éverforingen.

(d) Den behoriga myndigheten ska utan drojsmal efter att ha slutfort sin
bedémning meddela resolutionsmyndigheten och kdparen skriftligen om
resultatet av sin beddmning i enlighet med artikel 32 i forordning (EU) nr
648/2012.

() Om den behériga myndigheten inte motsétter sig dverforingen ska de rostratter
som &r kopplade till dessa dganderattsinstrument anses ha tilldelats kdparen
fran och med den underrattelse som avses i led d.

() Om den Dbehdriga myndigheten motsatter sig overféringen av
aganderattsinstrument ska led b  fortsatta att tillimpas och
resolutionsmyndigheten kan, efter att ha beaktat marknadsvillkoren, faststalla
en avyttringsperiod inom vilken koparen ska avyttra sadana
&ganderéttsinstrument.

Vid utévandet av rattigheter att tillhandahalla tjanster i enlighet med férordning
648/2012 ska koparen betraktas som en fortsittning pa den centrala motparten i
resolution och kan fortsatta att utdva alla sadana rattigheter som utdvades av den
centrala motparten i resolution avseende de &verforda tillgangarna, rattigheterna,
skyldigheterna eller atagandena.

Den kopare som avses i punkt 1 ska inte hindras fran att utéva den centrala
motpartens ratt till medlemskap och fa tillgang till betalnings- och
avvecklingssystem eller annan finansmarknadsinfrastruktur under forutséttning att
koparen uppfyller kriterierna for medlemskap eller deltagande i dessa system eller
infrastrukturer.

Om koparen inte uppfyller de kriterier som anges i forsta stycket kan koparen
fortsatta att utdva den centrala motpartens ratt till medlemskap och fa tillgang till
dessa system och infrastrukturer under den tidsperiod som faststélls av
resolutionsmyndigheten. Den tidsperioden ska inte Gverstiga 12 manader.

Koparen far inte nekas tillgang till betalnings- och avvecklingssystem eller nagon
annan finansiell marknadsinfrastruktur pa grund av att koparen saknar kreditbetyg
fran ett kreditvarderingsinstitut eller att det kreditbetyget &ar lagre &n de
kreditbetygsnivaer som kravs for att beviljas tillgang till systemen eller
infrastrukturen.

Om inte annat foreskrivs i denna forordning ska aktiedgare, borgenarer,
clearingmedlemmar och kunder hos den centrala motparten i resolution och andra
tredje parter vars tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden inte Gverfors
inte ha nagon ratt till, eller avseende de tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
ataganden som overforts.
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Artikel 41
Instrument for forsaljning av affarsverksamhet: forfarandekrav

Né&r resolutionsmyndigheten  anvander instrumentet for forséljning av
affarsverksamhet avseende en central motpart ska resolutionsmyndigheten annonsera
tillgangligheten eller vidta atgarder for saluféring av de tillgangar, rattigheter,
skyldigheter, atagande eller dganderattsinstrument som ska éverforas. Grupper av
rattigheter, tillgangar, skyldigheter och ataganden far saluforas separat.

Utan att det i forekommande fall paverkar tillampningen av unionens regler om
statligt stod ska den saluféring som avses i punkt 1 utforas enligt foljande kriterier:

(@) Den ska vara sa transparent som mojligt och far inte ge en i sak missvisande
bild av den centrala motpartens tillgangar, rattigheter, skyldigheter, ataganden
eller &ganderattsinstrument, med beaktande av omstandigheterna och sarskilt
behovet av att bevara finansiell stabilitet.

(b) Den ska inte pa ett otillborligt sétt favorisera eller diskriminera potentiella
kopare.

(c) Den ska vara fri fran intressekonflikter.
(d) Den ska beakta behovet av att uppna en snabb resolution.

(e) Den ska strava efter att i storsta mojliga man maximera forséljningspriset for
de berdrda dganderattsinstrumenten, tillgangarna, rattigheterna, skyldigheterna
eller atagandena.

De kriterier som anges i det forsta stycket ska inte hindra resolutionsmyndigheten
fran att vérva sarskilda potentiella kopare.

Genom undantag fran punkt 1 kan resolutionsmyndigheten saluféra tillgangarna,
rattigheterna, skyldigheterna, atagandena eller dganderattsinstrumenten utan att
uppfylla de kriterier som avses i punkt 2 om uppfyllandet av dessa kriterier sannolikt
skulle undergrava ett eller flera av resolutionsmalen.

AVSNITT 5
BROINSTITUTSINSTRUMENTET

Artikel 42
Broinstitutsinstrumentet
Resolutionsmyndigheten kan till ett broinstitut overfora foljande:
(a) Aganderattsinstrument som utfardats av en central motpart i resolution.

(b) Allatillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden for en central motpart i
resolution.

Den overforing som avses i forsta stycket kan dga rum utan att medgivande erhalls
fran aktiedgarna i den centrala motparten i resolution eller fran andra tredje parter an
broinstitutet och utan att uppfylla eventuella férfarandekrav enligt annan bolags-
eller vardepapperslagstiftning &n den som anges i artikel 43.

Broinstitutet ska vara en juridisk person som uppfyller samtliga foljande kriterier:

(@) Den kontrolleras av resolutionsmyndigheten och &gs helt eller delvis av en eller
flera offentliga myndigheter som kan inbegripa resolutionsmyndigheten.
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(b) Den har bildats i syfte att ta emot och inneha vissa eller samtliga
aganderattsinstrument som utfardats av en central motpart i resolution eller
vissa eller alla av den centrala motpartens tillgangar, rattigheter, skyldigheter
och ataganden for att uppratthalla kritiska funktioner i den centrala motparten
och darefter sélja den centrala motparten.

Nar resolutionsmyndigheten anvéander broinstitutsinstrumentet ska den sékerstalla att
det totala vardet av de ataganden och skyldigheter som 6verfors till broinstitutet inte
dverstiger det totala vardet av de rattigheter och tillgangar som overforts fran den
centrala motparten i resolution.

Om inte annat foreskrivs i denna férordning ska all eventuell ersattning som betalats
av broinstitutet gynna foljande:

(@) Agarna till &ganderattsinstrumenten, om éverforingen till broinstitutet har skett
genom att dganderdattsinstrument som utfardats av den centrala motparten i
resolution 6verforts fran innehavarna av dessa instrument till broinstitutet.

(b) Den centrala motparten i resolution, om 6éverféringen till broinstitutet har skett
genom att vissa eller alla tillgangar eller ataganden i den centrala motparten
oOverforts till broinstitutet.

Resolutionsmyndigheten kan utdva den éverforingsbefogenhet som avses i punkt 1
mer an en gang for att gora kompletterande 6verforingar av dganderattsinstrument
som utfardats av en central motpart eller av dess tillgangar, rattigheter, skyldigheter
eller ataganden.

Resolutionsmyndigheten kan Overfora de rattigheter, skyldigheter, tillgangar eller
ataganden som hade 6verforts till broinstitutet tillbaka till den centrala motparten i
resolution, eller &ganderéattsinstrumenten tillbaka till deras ursprungliga dgare nar
denna Overforing uttryckligen foreskrivs i det instrument genom vilket den
Overforing som avses i punkt 1 gors.

Om resolutionsmyndigheten anvénder den dverforingsbefogenhet som avses i forsta
stycket ska den centrala motparten i resolution eller de ursprungliga dgarna vara
skyldiga att ta tillbaka alla sadana tillgangar, rattigheter, skyldigheter, ataganden eller
aganderattsinstrument, under foérutséttning att villkoren i forsta stycket i denna punkt
eller i punkt 7 &r uppfyllda..

Om de specifika dganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
ataganden inte omfattas av de klasser av, eller uppfyller de villkor fér 6verforing av,
aganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden som anges
i instrumentet genom vilket overféringen gjordes kan resolutionsmyndigheten
overfora dem fran broinstitutet tillbaka till den centrala motparten i resolution eller
de ursprungliga dgarna.

En dverforing som avses i punkterna 6 och 7 kan goras nar som helst och ska
uppfylla alla andra villkor som anges i det instrument genom vilket dverféringen
gjordes for det aktuella &ndamalet.

Resolutionsmyndigheten kan oOverféra aganderéattsinstrument eller tillgangar,
rattigheter, skyldigheter eller ataganden fran broinstitutet till en tredje part.

Vid utévandet av rattigheter att tillhandahalla tjanster i enlighet med férordning
648/2012, ska ett broinstitut anses utgora en fortsattning pa den centrala motparten i
resolution och kan fortsatta att utva alla sadana rattigheter som utdvades av den
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14.

centrala motparten i resolution avseende de Overforda tillgangarna, rattigheterna,
skyldigheterna eller atagandena.

For alla andra dndamal kan resolutionsmyndigheter krdva att ett broinstitut anses
utgora en fortsattning pd den centrala motparten i resolution och ska kunna fa
fortsatta att utdva alla sadana rattigheter som utdvades av den centrala motparten i
resolution avseende de Overforda tillgangarna, rattigheterna, skyldigheterna eller
atagandena.

Broinstitutet ska inte hindras fran att utéva sin rétt till medlemskap och tillgang till
betalnings- och avvecklingssystem och andra finansmarknadsinfrastrukturer som den
centrala motparten i resolution omfattas av, forutsatt att den uppfyller kriterierna for
medlemskap och deltagande i sadana system och infrastrukturer.

Om broinstitutet inte uppfyller de kriterier som anges i forsta stycket kan det fortsétta
att utdva den centrala motpartens ratt till medlemskap och fa tillgang till dessa
system och infrastrukturer under en tidsperiod som faststélls av
resolutionsmyndigheten. Den tidsperioden ska inte 6verstiga 12 manader.

Broinstitutet ska inte nekas tillgang till betalnings- och avvecklingssystem eller
nagon annan finansiell marknadsinfrastruktur pa grund av att det saknar kreditbetyg
fran ett kreditvarderingsinstitut eller att det kreditbetyget ar lagre an de
kreditbetygsnivaer som kravs for att beviljas tillgang till systemen eller
infrastrukturen.

Aktiedgare eller borgendrer i den centrala motparten i resolution och andra tredje
parter vars tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden inte overfors till
broinstitutet ska inte ha nagra réattigheter till, eller avseende, de till broinstitutet
overforda tillgangarna, rattigheterna, skyldigheterna eller atagandena eller avseende
dess styrelse eller verkstéllande ledning.

Broinstitutet ska inte ha nagra skyldigheter eller nagot ansvar gentemot aktiedgare
eller borgenarer i den centrala motparten i resolution, och styrelsen eller den
verkstallande ledningen i broinstitutet ska inte ha nagon ansvarsskyldighet gentemot
sadana aktiedgare eller borgenarer nar det galler atgarder och underlatenhet att vidta
atgarder vid fullgorandet av deras uppgifter, savida inte atgarden eller
underlatenheten beror pa grov oaktsamhet eller allvarlig forsummelse i enlighet med
tillamplig nationell lagstiftning.

Artikel 43
Broinstitut: forfarandekrav
Broinstitutet ska uppfylla samtliga foljande krav:
(@) Broinstitutet ska begéara godkannande fran resolutionsmyndigheten vad galler
samtliga foljande:
i) Bolagsordningen for broinstitutet.

i) LedamoOterna i broinstitutets styrelse, om dessa ledamdter inte utses
direkt av resolutionsmyndigheten.

i)  Ansvar och erséttning till ledamoterna i broinstitutets styrelse, om
ersattningen  och  ansvarsfordelningen inte  faststallts av
resolutionsmyndigheten.

iv)  Broinstitutets strategi och riskprofil.
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(b) Broinstitutet ska vara auktoriserat att tillnandahalla tjanster eller utféra den
verksamhet som foljer av den dverforing som avses i artikel 42.1 enligt vad
som avses i forordning (EU) nr 648/2012.

Om broinstitutet inte ar auktoriserat enligt vad som kravs i punkt 1 b ska
resolutionsmyndigheten ansoka om den behdriga myndighetens godké&nnande for den
Overforing som avses i artikel 42.1. Om den behériga myndigheten godkanner
overforingen ska den ange den tidsperiod under vilken broinstitutet ar undantaget
fran skyldigheten att uppfylla kraven i forordning (EU) nr 648/2012. Den
tidsperioden ska inte vara langre dn 12 manader.

Om nagra begransningar alaggs i enlighet med unionens konkurrensregler eller
nationella konkurrensregler ska ledningen i broinstitutet driva den med malet att
bevara de berorda parternas tilltréde till dess kritiska funktioner och sélja
broinstitutet eller nagon av dess tillgangar, rattigheter, skyldigheter och ataganden till
en eller flera kdpare inom den privata sektorn. Forséljningen ska &ga rum nar
marknadsvillkoren &r lampliga och inom den tidsperiod som anges i punkt 5 och, i
tillampliga fall, punkt 6 i denna artikel.

Resolutionsmyndigheten ska avsluta broinstitutets verksamhet i nagot av foljande
fall:

(@) Resolutionsmalen &r uppfyllda.
(b) Broinstitutet slas samman med en annan enhet.
(c) Broinstitutet upphor att uppfylla kraven i artikel 42.2.

(d) Broinstitutet eller praktiskt taget alla dess tillgangar, rattigheter, skyldigheter
eller ataganden har salts i enlighet med punkt 4.

(e) Den tidsperiod som anges i punkt 5 lIoper ut.

(f)  De kontrakt som clearas av broinstitutet har reglerats, 16pt ut eller slutavréknats
och den centrala motpartens réttigheter och skyldigheter avseende dessa
kontrakt ar saledes fullt infriade.

Fore forsaljningen av broinstitutet eller dess tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
ataganden ska resolutionsmyndigheten annonsera tillgangen till de delar som ska
séljas och ska sakerstalla att de saluférs 6ppet och transparent och att de inte ger en i
sak missvisande bild.

Resolutionsmyndigheten ska utfora den forsaljning som avses i forsta stycket pa
affarsmassiga villkor och ska inte pa otillborligt satt favorisera eller diskriminera
potentiella kdpare.

Resolutionsmyndigheten ska avsluta verksamheten i ett broinstitut inom tva ar efter
den dag da den sista 6verforingen fran den centrala motparten i resolution gors.
Om resolutionsmyndigheten avbryter verksamheten i en central motpart ska den
begéra att den behdriga myndigheten aterkallar auktoriseringen for broinstitutet.

Resolutionsmyndigheten far forlanga den tidsperiod som anges i punkt 5 med en
eller flera ytterligare ettarsperioder om en forlangning ar nodvandig for att avsluta
det broinstitut som avses i leden a—d i punkt 3.
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Beslutet att forlanga den tidsperiod som avses i punkt 5 ska motiveras samt innehalla
en utforlig bedémning av situationen i broinstitutet i forhallande till gallande
marknadsforhallanden och marknadsutsikter.

7. Om verksamheten i broinstitutet avslutas under de omsténdigheter som avses i led d
eller e i punkt 3 ska broinstitutet avvecklas genom normala insolvensforfaranden.

Om inte annat foreskrivs i denna forordning ska alla eventuella intdkter som
uppkommer till féljd av avslutandet av broinstitutet gynna dess aktiedgare.

Om ett broinstitut anvands for att 6verfora tillgangar och ataganden fran fler an en
central motpart i resolution ska de intakter som avses i andra stycket fordelas pa de
tillgangar och ataganden som overforts fran var och en av de centrala motparter som
ar i resolution.

AVSNITT 6
YTTERLIGARE FINANSIERINGSORDNINGAR

Artikel 44
Alternativa finansieringssatt

Resolutionsmyndigheten kan inga kontrakt om att lana eller erhalla andra former av finansiellt
stod, inklusive fran forfinansierade medel tillgangliga i nagon obestandsfond som inte &r
uttdomd i den centrala motparten i resolution, om det kréavs for att sakerstalla en andamalsenlig
anvéandning av resolutionsverktygen.

AVSNITT 7
STATLIGA FINANSIELLA STABILISERINGSVERKTYG

Artikel 45
Statliga finansiella stabiliseringsverktyg

1. Resolutionsmyndigheten kan anvanda de statliga stabiliseringsverktygen i enlighet
med artiklarna 46 och 47 for att forsatta en central motpart i resolution, om féljande
villkor &r uppfyllda:

(@) Det finansiella stodet ar nodvandigt for att uppna resolutionsmalen.

(b) Det finansiella stodet ska tillgripas som en sista utvag efter att ha bedomt och
utnyttjat andra resolutionsverktyg sa langt som det &r praktiskt mojligt
samtidigt som den finansiella stabiliteten uppratthallits, i enlighet med det
behdriga ministeriets eller regeringens bedomning efter samrad med
resolutionsmyndigheten.

(c) Det finansiella stodet ar forenligt med unionens regler om statligt stdd.

(d) Den behériga myndigheten begar att resolutionsmyndigheten tillhandahaller
det finansiella stodet.

2. For att de statliga finansiella stabiliseringsverktygen ska bli verkningsfulla ska de
behoriga ministerierna eller regeringarna ha de relevanta resolutionsbefogenheter
som anges i artiklarna 48-59 och ska sakerstélla att artiklarna 52, 54, och 70
tillampas.
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Statliga finansiella stabiliseringsverktyg ska tillgripas som en sista utvdg i den
mening som avses i punkt 1 b om minst ett av foljande villkor ar uppfyllda:

(@) Det behoriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten, efter
samrad med centralbanken och den behdriga myndigheten, avgor att
anvandningen av resolutionsverktygen inte skulle vara tillracklig for att
undvika betydande negativa féljdverkningar pa den finansiella stabiliteten.

(b) Det behdriga ministeriet eller regeringen och resolutionsmyndigheten avgor att
anvandningen av resolutionsverktygen inte skulle vara tillracklig for att skydda
allménintresset, om den centrala motparten beviljats extraordinért
likviditetsstod fran centralbanken.

(c) Nar det géller verktyget for tillfalligt offentligt &gande avgor det behdriga
ministeriet eller regeringen, efter samrad med den behoriga myndigheten och
resolutionsmyndigheten, att anvandningen av resolutionsverktygen inte skulle
vara tillrdckliga for att skydda allmanintresset efter det att den centrala
motparten beviljats offentligt aktiekapitalstod genom verktyget for
aktiekapitalstod.

Artikel 46
Verktyg for offentligt aktiekapitalstod

Offentligt finansiellt stod kan tillhandahallas for rekapitaliseringen av en central
motpart i utbyte mot dganderattsinstrument.

Centrala motparter som &r foremal for verktyget for offentligt aktiekapitalstod ska
forvaltas pa affarsmassiga och professionella grunder.

Det dganderattsinstrument som avses i punkt 1 ska séljas till en privat kopare sa snart
de kommersiella och finansiella omstandigheterna medger det.

Artikel 47
Verktyget for tillfalligt offentligt &gande

En central motpart far tas i tillfalligt offentligt dgande genom en eller flera
overforingar av dganderéattsinstrument som utférs av en medlemsstat till en
forvarvare som ar nagot av foljande:

(@) Ett ombud fér medlemsstaten, eller
(b) ett av medlemsstaten heldgt bolag.

Centrala motparter som ar foremal for verktyget for tillfalligt offentligt 4gande ska
forvaltas pa affarsmassiga och professionella grunder och ska saljas till en privat
kopare sa snart de affarsmassiga och finansiella omstandigheterna medger det.

KAPITEL IV
Resolutionsbefogenheter

Artikel 48
Allménna befogenheter

Resolutionsmyndigheten ska ha alla de befogenheter som &r nddvandiga for att
effektivt anvanda resolutionsverktygen, inbegripet samtliga foljande befogenheter:

(@) Befogenhet att krava att alla personer ldmnar all den information
resolutionsmyndigheten behover for att kunna besluta om och forbereda en
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(b)

(©)
(d)

()

(f)

()

(h)

(i)

@)

(k)
(1

(m)

(n)

(0)

(p)

resolutionsatgérd, inbegripet uppdateringar och kompletteringar av information
som lamnats i resolutionsplanerna eller som krévs vid inspektioner pa plats.

Befogenhet att ta kontroll 6ver en central motpart i resolution och att utva alla
de rattigheter och befogenheter som tilldelats innehavare av
aganderattsinstrument och den centrala motpartens styrelse.

Befogenhet att Gverfora &ganderattsinstrument som utférdats av en central
motpart i resolution.

Befogenhet att till en annan enhet, med dess samtycke, dverfora den centrala
motpartens rattigheter, tillgangar, skyldigheter eller ataganden.

Befogenhet att sanka, ocksa att sanka till noll, kapitalbeloppet eller det
utestaende belopp som ska betalas for skuldinstrument eller andra ataganden
utan sékerhet i en central motpart i resolution.

Befogenhet att konvertera skuldinstrument eller andra ataganden utan sakerhet
I en central motpart i resolution till dganderattsinstrument i denna centrala
motpart eller ett broinstitut till vilken tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
ataganden for den centrala motparten i resolution har 6verforts.

Befogenhet att dra in skuldinstrument som utférdats av en central motpart i
resolution.

Befogenhet att sdnka, ocksa att sanka till noll, det nominella vardet pa
aganderattsinstrument i en central motpart i resolution och att dra in sadana
aganderéttsinstrument.

Befogenhet att krdva att en central motpart i resolution eller dess moderbolag
emitterar nya &ganderattsinstrument, inbegripet preferensaktier och villkorade
konvertibla instrument.

Nar det galler skuldinstrument och andra ataganden i den centrala motparten,
befogenhet att &ndra eller anpassa deras loptid, dndra den rénta som ska
betalas, eller &ndra de datum da rantan forfaller till betalning, daribland
betalningsinstéllelse under en tillfallig period.

Befogenhet att séga upp och avsluta finansiella kontrakt.

Befogenhet att avsatta eller ersatta styrelsen och den verkstallande ledningen i
en central motpart i resolution.

Befogenhet att krava att den behdriga myndigheten inom rimlig tid bedémer
koparen av ett kvalificerat innehav, genom undantag fran de tidsfrister som
faststélls i artikel 31 i forordning (EU) 648/2012/EU.

Befogenhet att sdnka, ocksa att sanka till noll, beloppet for
tillaggsmarginalsakerheter pa grund av en clearingdeltagare i en central
motpart i resolution.

Befogenhet att Overfora Gppna positioner och alla relaterade tillgangar,
inklusive Overlatelse och avtal om finansiell sakerhet, kvittnings- och
nettningsarrangemang, fran kontot for en clearingmedlem pa obestand till en
clearingmedlem som inte ar pa obestand pa ett satt som &r forenligt med artikel
48 i forordning (EU) nr 648/2012.

Befogenhet att verkstdlla alla befintliga och utestéende avtalsenliga
skyldigheter for deltagarna i den centrala motparten i resolution.
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(q) Befogenhet att verkstalla alla befintliga och utestaende skyldigheter for
moderforetaget i resolution av den centrala motparten, inklusive att
tillhandahalla den centrala motparten finansiellt stéd i form av garantier eller
krediter.

() Befogenhet att krdava att clearingmedlemmar ska tillhandahdlla ytterligare
bidrag i kontanter.

Resolutionsmyndigheterna kan utdva de befogenheter som avses i forsta stycket var
for sig eller i ndgon kombination.

2. Om inte annat foreskrivs i denna férordning och unionens regler om statligt stod ska
resolutionsmyndigheten inte omfattas av nagot av foljande krav nar den utovar de
befogenheter som avses i punkt 1:

(@) Krav pa godkannande eller medgivande fran nagon offentlig eller privat
person.

(b) Kraven avseende 6verforing av finansiella instrument, rattigheter, skyldigheter,
tillgangar eller ataganden for en central motpart i resolution eller ett broinstitut.

(c) Skyldighet att underratta varje offentligrattslig eller privatrattslig juridisk
person.

(d) Skyldighet att offentliggtra alla underréttelser eller prospekt.
(e) Skyldighet att lamna in eller registrera alla handlingar hos nadgon annan

myndighet.
Artikel 49
Kompletterande befogenheter
1. Nér de befogenheter som avses i artikel 48.1 utdvas kan resolutionsmyndigheten

ocksa utova foljande kompletterande befogenheter:

(@) Med forbehall for artikel 65, férordna om att en éverforing ska fa verkan utan
att det uppstar nagra skyldigheter eller ansvarsforbindelser som paverkar de
overforda finansiella instrumenten, rattigheterna, tillgangarna eller atagandena.

(b) Upphdva rétten att forvarva ytterligare dganderattsinstrument.

(c) Krava att den relevanta myndigheten avbryter eller uppskjuter godk&nnandet
for upptagande till handel pa en reglerad marknad eller upptagandet till
officiell notering av finansiella instrument som utfardats av den centrala
motparten enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG*.

(d) Foreskriva att koparen eller ett broinstitut, i enlighet med artikel 40 respektive
artikel 42, behandlas som om denna var den centrala motparten i resolution nér
det géller alla réattigheter eller skyldigheter for den centrala motparten i
resolution, eller atgarder som den vidtagit, inbegripet alla rattigheter eller
skyldigheter som ror deltagande i en marknadsinfrastruktur.

(e) Begara att den centrala motparten i resolution eller kdparen eller ett broinstitut,
nar sa ar lampligt, informerar och bistar den andra parten.

% Europaparlamentets och r&dets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av vérdepapper till
officiell notering och om uppgifter som ska offentliggoras betriffande sddana vardepapper (EGT L 184,
6.7.2001, s. 1).

SV 89

SV



SV

(f)  Foreskriva att den clearingmedlem som &r mottagare av positioner som den
tilldelats genom befogenheterna i leden o och p i artikel 48.1 tar pa sig alla
rattigheter eller skyldigheter som ror deltagande i en central motpart i
forhallande till dessa positioner.

(@) Annullera eller andra villkoren i ett kontrakt som den centrala motparten i
resolution ar part i eller ersatta kdparen eller broinstitutet, istdllet for den
centrala motparten i resolution, som en part.

(h) Andra eller anpassa verksamhetsreglerna for den centrala motparten i
resolution, inbegripet nér det galler villkoren for dess deltagande i enlighet med
artikel 37.

(i) Overldta en clearingmedlems medlemskap fran den centrala motparten i
resolution till en kdpare av den centrala motparten eller ett broinstitut.

Eventuell rétt till ersattning som foreskrivs i denna forordning ska inte betraktas som
en skyldighet eller ansvarsforbindelse i den mening som avses i led a forsta stycket.

Resolutionsmyndigheten kan foreskriva kontinuitetsarrangemang som krévs for att
sakerstalla att resolutionsatgarden &ar andamalsenlig och att den verksamhet som
overlatits kan bedrivas av koparen eller broinstitutet. Dessa kontinuitetsarrangemang
kan inkludera foljande:

(@) Att kontrakt som ingatts av den centrala motparten i resolution fortsatter att
vara gallande, sa att koparen eller broinstitutet patar sig de rattigheter och
skyldigheter som den centrala motparten i resolution har i fraga om finansiella
instrument, réattigheter, skyldigheter, tillgangar eller ataganden som har
Overforts och att ersatta den centrala motparten i resolution, uttryckligen eller
underforstatt, i alla relevanta kontraktshandlingar.

(b) Att ersétta den centrala motparten i resolution med kdparen eller broinstitutet i
alla rattsliga forfaranden som avser alla finansiella instrument, rattigheter,
skyldigheter, tillgangar eller ataganden som har 6verforts.

De befogenheter som anges i punkterna 1 d och 2 b ska inte paverka féljande:

(@) Ratten for en anstalld i den centrala motparten i resolution att sdga upp ett
anstallningsavtal.

(b) Ratten for en avtalspart att, med forbehall for artiklarna 55, 56 och 57 utéva de
rattigheter som foljer av avtalet, daribland rétten att sdga upp avtalet, om
avtalsvillkoren medger en sadan rétt till f6ljd av en handling eller underlatenhet
som begatts av den centrala motparten fore dverforingen eller av koparen eller
broinstitutet efter Gverforingen.

Artikel 50
Sarskild forvaltning

Resolutionsmyndigheten kan utse en sarskild forvaltare som ersatter styrelsen i en
central motpart i resolution. Den sarskilda forvaltaren ska ha tillrackligt gott
anseende och adekvat sakkunskap om finansiella tjanster, riskhantering och
clearingtjanster i enlighet med artikel 27.2 andra stycket i forordning (EU) nr
648/2012.

Den sérskilda forvaltaren ska ha alla befogenheter som den centrala motpartens
aktiedgare och ledningsorgan har. Den sarskilda forvaltaren kan dock endast utéva
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sadana befogenheter under resolutionsmyndighetens kontroll.
Resolutionsmyndigheten kan begransa den sérskilda forvaltarens atgarder eller krava
forhandsgodkannande for vissa atgarder.

Resolutionsmyndigheten ska offentliggora tillsattningen som avses i punkt 1 och de
villkor som géller for denna.

Den sarskilda forvaltaren ska tillsattas under hogst ett ar. Resolutionsmyndigheten
kan forlanga den perioden om sa ar nodvandigt for att uppna resolutionsmalen.

Den sarskilda forvaltaren ska vidta alla de atgarder som kravs for att uppna
resolutionsmalen  och  genomféra  resolutionsatgarder som  vidtas av
resolutionsmyndigheten. | handelse av inkonsekvens eller konflikt ska denna
lagstadgade skyldighet vara 6verordnad alla andra ledningsuppgifter i enlighet med
den centrala motpartens stadgar eller nationell lagstiftning.

Den sérskilda forvaltaren ska regelbundet upprétta rapporter for den
resolutionsmyndighet som  utsetts med intervall som  faststalls av
resolutionsmyndigheten i borjan och i slutet av uppdraget. Dessa rapporter ska i
detalj beskriva den centrala motpartens finansiella situation och ange orsakerna till
dessa atgarder.

Resolutionsmyndigheten kan ndr som helst avsétta den sérskilda forvaltaren. Den ska
under alla omsténdigheter avsatta den sérskilda forvaltaren i foljande fall

a) om den sérskilda forvaltaren inte fullgor sina skyldigheter i enlighet med de
villkor som anges av resolutionsmyndigheten,

b) om resolutionsmalen skulle uppnas battre genom att avlagsna eller ersatta den
sarskilda forvaltaren,

c¢) om villkoren for tillsattandet inte l&ngre ar uppfyllda.

Om den nationella insolvenslagstiftningen foreskriver tillsattandet av en
insolvensforvaltare kan den sarskilda forvaltare som har tillsatts i enlighet med punkt
1 ocksa tillsattas som insolvensforvaltare.

Artikel 51
Befogenhet att kréva att tjanster och faciliteter tillhandahalls

Resolutionsmyndigheten kan krava att en central motpart i resolution, eller nagon av
dess enheter i gruppen eller clearingmedlemmar, tillhandahaller alla tjanster eller
faciliteter som ar nddvandiga for att en kdpare eller ett broinstitut effektivt ska kunna
driva den verksamhet som Qverforts till den.

Forsta stycket ska tillampas oavsett om en enhet som ingér i samma grupp som den
centrala motparten eller nagon av dess clearingmedlemmar har inlett normala
insolvensforfaranden eller &r forsatt i resolution.

Resolutionsmyndigheten kan verkstalla skyldigheter som, i enlighet med punkt 1,
alagts av resolutionsmyndigheter i andra medlemsstater dar dessa befogenheter
utdvas av enheter som tillhér samma grupp som den centrala motparten i resolution,
eller av den centrala motpartens clearingmedlemmar.

De tjanster och faciliteter som avses i punkt 1 ska inte omfatta nagon form av
finansiellt stod.
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De tjanster och faciliteter som tillhandahalls enligt punkt 1 ska tillhandahallas enligt
foljande:

(@) Pa samma affarsmassiga villkor som nar de tillhandahdlls den centrala
motparten omedelbart fore det att resolutionsatgarden vidtogs, om det finns en
overenskommelse for detta &ndamal.

(b) Parimliga affarsmassiga villkor om det inte finns nadgon 6verenskommelse for
dessa andamal eller om Gverenskommelsen har upphért att galla.

Artikel 52
Befogenhet att verkstalla resolutionsatgarder
eller krisforebyggande atgarder som vidtas av andra medlemsstater

Om é&ganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden vad
galler en central motpart i resolution ar beldgna i eller regleras av lagen i en annan
medlemsstat an resolutionsmyndighetens medlemsstat, ska Overlatelse av sadana
instrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden gélla i enlighet med
lagstiftningen i denna andra medlemsstat.

Resolutionsmyndigheten i en medlemsstat ska forses med all noédvéandig hjélp fran
myndigheterna i andra berdrda medlemsstater for att sdkerstdlla att eventuella
aganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden overfors
till koparen eller broinstitutet i enlighet med tillamplig nationell lagstiftning.

Aktiedgare, borgendrer och tredje parter som berdrs av Overforingen av
aganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden som avses
i punkt 1 ska inte ha ratt att forhindra, bestrida eller bortse fran denna 6verforing
inom ramen for lagen i den medlemsstat som reglerar 6verféringen.

Om resolutionsmyndigheten i en medlemsstat anvander de resolutionsverktyg som
avses i artiklarna 28 eller 32 och de kontrakt, ataganden eller dganderattsinstrument
eller skuldinstrument som innehas av motparten i resolution omfattar instrument,
kontrakt eller ataganden som regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat, eller
ataganden till borgenarer och kontrakt avseende clearingdeltagare i denna andra
medlemsstat ska de behdriga myndigheterna i den andra medlemsstaten sékerstélla
att eventuella atgarder som foljer av dessa resolutionsverktyg far verkan.

For tillampningen av forsta stycket ska aktie&dgare, borgenérer och clearingdeltagare
som ber6rs av dessa resolutionsverktyg inte ha ratt att bestrida minskningen av
kapitalbeloppet eller det utestaende beloppet av instrumentet, atagandet, dess
konvertering eller omstrukturering.

Foljande rattigheter och skyddsatgarder ska faststéllas i enlighet med lagstiftningen i
resolutionsmyndighetens medlemsstat:

(a) Ratten for aktiedgare, borgendrer och tredje parter att, i enlighet med artikel 72,
overklaga en Overforing av &ganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter,
skyldigheter eller ataganden som avses i punkt 1 i den héar artikeln.

(b) Ratten for berérda borgenarer att, i enlighet med artikel 72, 6verklaga
minskningen av kapitalbeloppet eller det utestaende beloppet, konverteringen
eller omstrukturering av ett instrument, atagande eller kontrakt som omfattas
av punkt 4 i denna artikel.

(c) Skyddsatgarder for delvis dverforing som avses i kapitel V avseende tillgangar,
rattigheter, skyldigheter eller ataganden som avses i punkt 1 i denna artikel.
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Artikel 53
Befogenheter vad galler tillgangar, kontrakt, rattigheter, ataganden, skyldigheter
och aganderattsinstrument for personer beldagna i eller som styrs av lagstiftningen i

SV

tredjeland

Om en resolutionsatgard avser tillgangar eller kontrakt med personer i ett tredjeland
eller aganderattsinstrument, rattigheter, skyldigheter eller ataganden som styrs av
lagstiftningen i ett tredjeland kan resolutionsmyndigheten begara att:

(@) Den centrala motparten i resolution och mottagaren av dessa tillgangar,
kontrakt, aganderattsinstrument, rattigheter, skyldigheter eller ataganden vidtar
alla nodvandiga atgarder for att sékerstalla att atgarden blir andamalsenlig.

(b) Den centrala motparten i resolution innehar &ganderattsinstrumenten,
tillgangarna eller rattigheterna eller fullgor atagandena eller skyldigheterna for
den mottagande enhetens rakning till dess att atgarden far verkan.

(c) Rimliga, regelratta kostnader som den mottagande enheten adrar sig for att
utfora nagon av de atgarder som kravs enligt leden a och b i denna punkt
betalas pa nagot av de sétt som avses i artikel 27.9.

Vid tillampningen av punkt 1 kan resolutionsmyndigheten begéra att den centrala
motparten sékerstaller inférandet av en bestdmmelse i sina kontrakt och andra
Overenskommelser med clearingmedlemmar och innehavare av
aganderattsinstrument, skuldinstrument eller andra ataganden i tredjelander genom
vilka de atar sig att vara bundna av eventuella atgarder med avseende pa deras
tillgangar, kontrakt, rattigheter, skyldigheter och dtaganden som vidtagits av
resolutionsmyndigheten, inbegripet tilldmpningen av artiklarna 55, 56 och 57.

Om den resolutionsatgard som avses i punkt 1 inte blir giltig ska den atgarden vara
ogiltig avseende de &ganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
de ataganden som berérs.

Artikel 54
Uteslutande av vissa kontraktsvillkor vid tidig intervention och resolution

En krisforebyggande atgard eller resolutionsatgard som vidtas i enlighet med den hér
forordningen eller eventuella intraffade handelser med direkt koppling till
tillampningen av en sadan atgard ska inte anses utgdra en utlésande handelse eller ett
insolvensforfarande i den mening som avses i direktiv 2002/47/EG eller direktiv
98/26/EG, forutsatt att de vésentliga skyldigheterna enligt kontraktet, inbegripet
betalnings- och leveransskyldigheter aven fortsattningsvis fullgérs och sakerheter
tillhandahalls.

Vid tillampningen av forsta stycket ska tredjelands resolutionsforfaranden erkannas i
enlighet med artikel 75 eller, om en resolutionsmyndighet beslutar det, betraktas som
en resolutionsatgard som vidtagits i enlighet med denna forordning.

En krisférebyggande atgard eller en resolutionsatgard som avses i punkt 1 ska inte
anvéndas till

(a) att utova eventuella uppsagnings, uppskjutande-, andrings-, nettnings- eller
kvittningsrattigheter ocksa i samband med ett kontrakt som ingatts av en enhet
I en grupp som den centrala motparten tillnér som inbegriper korsvisa
obestandsklausuler eller skyldigheter som garanteras eller pa annat satt stods av
nagon enhet i en grupp,
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(b) komma i besittning av, utéva kontroll 6ver eller verkstalla alla sékerhetsratter
avseende egendom som tillhor den berdrda centrala motparten eller en nagon
berdrd enhet i gruppen i samband med ett kontrakt som inbegriper korsvisa
obestandsklausuler,

(c) paverka alla avtalsenliga rattigheter som den berdrda centrala motparten eller
nagon enhet i gruppen har i samband med ett kontrakt som inbegriper korsvisa
obestandsklausuler.

Artikel 55
Befogenhet att skjuta upp vissa skyldigheter

Resolutionsmyndigheten kan skjuta upp en betalning eller en leveransskyldighet for
bada motparterna i eventuella kontrakt som ingatts av en central motpart i resolution
fran och med offentliggérandet av en underrattelse om uppskjutande i enlighet med
artikel 70 fram till slutet av den arbetsdag som foljer efter det offentliggérandet.

Vid tillampningen av det forsta stycket ska med slutet av arbetsdagen menas midnatt
i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

Om en betalnings- eller leveransskyldighet skulle ha fullgjorts under perioden for
uppskjutandet ska betalnings- eller leveransskyldigheten fullgéras omedelbart efter
utgangen av perioden for uppskjutandet.

Resolutionsmyndigheten ska inte utdva den befogenhet som avses i punkt 1 for
betalnings- och leveranskrav som héanfor sig till system eller operatorer av system
som ar utformade for dndamalen i direktiv 98/26/EG, inklusive andra centrala
motparter och centralbanker.

Artikel 56
Befogenhet att begransa mojligheter att géra sakerhetsratt gallande

Resolutionsmyndigheten kan forhindra borgendrer med sakerhetsrétt i en central
motpart i resolution fran att gora sékerhetsratter gallande avseende eventuella
tillgangar i den centrala motparten i resolution fran och med offentliggérandet av en
underréttelse om uppskjutande i enlighet med artikel 70 fram till slutet av den
arbetsdag som foljer efter det offentliggdrandet.

Vid tillampningen av det forsta stycket ska med slutet av arbetsdagen menas midnatt
i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

Resolutionsmyndigheten ska inte utéva den befogenhet som avses i punkt 1 avseende
eventuella sékerhetsratter som system eller operatorer av system som &r utformade
for andamalen i direktiv 98/26/EG, inklusive som andra centrala motparter och
centralbanker innehar i tillgdngar som den centrala motparten i resolution har
pantsatt eller tillhandahallit genom marginalsakerhet eller full sikerhet.

Artikel 57
Befogenhet att tillfalligt uppskjuta uppsagningsratt

Resolutionsmyndigheten kan skjuta upp uppsagningsrétten for en part i ett kontrakt
med en central motpart i resolution frdn och med offentliggorandet av en
underréttelse om uppséagningen i enlighet med artikel 70 fram till slutet av den
arbetsdag som foljer pa det offentliggorandet, forutsatt att betalnings- och
leveransskyldigheter och tillhandahallandet av sékerhet fortsatter att bedrivas.
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Vid tillampningen av det forsta stycket ska med slutet av arbetsdagen menas midnatt
i resolutionsmyndighetens medlemsstat.

Resolutionsmyndigheten ska inte utdva den befogenhet som avses i punkt 1 for
betalnings- och leveranskrav som hanfor sig till system eller operatdrer av system
som ar utformade for dndamalen i direktiv 98/26/EG, inklusive andra centrala
motparter och centralbanker.

En avtalspart kan utéva en uppséagningsrattighet enligt kontraktet fore utgangen av
den tidsperiod som avses i punkt 1 om den avtalsparten underrittas av
resolutionsmyndigheten om att de rattigheter och skyldigheter som omfattas av
kontraktet inte ska

(@) overforas till en annan enhet, eller

(b) vara foremal for nedskrivning, konvertering eller anvandning av ett
resolutionsverktyg for att fordela forluster eller positioner.

Om den underrattelse som avses i punkt 3 inte har ldmnats kan
uppsagningsrattigheterna utdvas efter utgangen av perioden for uppskjutandet, om
inte annat foljer av artikel 54, enligt féljande:

(@ Om de réttigheter och skyldigheter som omfattas av kontraktet har éverforts till
en annan enhet kan en motpart bara utéva uppsagningsrattigheter i enlighet
med villkoren i det kontraktet vid en fortlopande eller efterfoljande utlésande
handelse fran den mottagande enhetens sida.

(b) Om de réttigheter och skyldigheter som omfattas av kontraktet ligger kvar hos
den centrala motparten i resolution och resolutionsmyndigheten har anvant ett
resolutionsverktyg for att fordela forluster eller positioner avseende det
kontraktet, kan en motpart utéva uppsdgningsrattigheter i enlighet med
villkoren i det kontraktet ndr uppskjutandet enligt punkt 1 upphor.

Artikel 58
Befogenhet att utdva kontroll Gver den centrala motparten

Resolutionsmyndigheten kan utéva kontroll éver den centrala motparten i resolution
for att

(@) forvalta den centrala motpartens verksamheter och tjanster, utfva dess
aktiedgares och styrelsens befogenheter och samrada med riskkommittén,

(b) forvalta och forfoga Gver tillgangar och egendom i den centrala motparten i
resolution.

Den kontroll som avses i forsta stycket kan utdvas direkt av resolutionsmyndigheten
eller indirekt av en eller flera personer som utsetts av resolutionsmyndigheten.

Om resolutionsmyndigheten utdvar kontroll éver den centrala motparten ska inte
resolutionsmyndigheten anses vara en verklig foretradare eller den person som
faktiskt styr foretaget enligt nationell lagstiftning.

Artikel 59
Resolutionsmyndigheternas utévande av befogenheter

Om inte annat foljer av artikel 72 ska resolutionsmyndigheterna vidta resolutionsatgarder
genom verkstallighetsforeskrifter i enlighet med nationella administrativa befogenheter och
forfaranden.
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KAPITEL V
Skyddsatgarder

Artikel 60

Principen om "inte samre villkor for borgendr dn vid normala insolvensforfaranden”

Om resolutionsmyndigheten anvénder ett eller flera resolutionsverktyg ska den sékerstélla att
aktieédgare, borgendarer och clearingsdeltagare inte

(@)

(b)

i handelse av att en clearingmedlem hamnar pa obestand, drabbas av stérre forluster
an vad de skulle ha drabbats av om resolutionsmyndigheten inte vidtar
resolutionsatgarder som avser den centrala motparten vid den tidpunkt da
resolutionsmyndigheten har bedémt att villkoren for resolution i enlighet med artikel
22.1 uppfylls och i stallet hade varit foremal for eventuella utestaende skyldigheter
enligt den centrala motpartens aterhamtningsplan eller dvriga kontraktsarrangemang
I dess verksamhetsregler,

annan handelse an en clearingmedlems obestand, storre forluster &n vad de skulle ha
drabbats av om den centrala motparten hade avvecklats enligt normala
insolvensforfaranden, med beaktande av dess kontraktsméssiga arrangemang i sina
verksamhetsregler.

Artikel 61

Vardering av tillampningen av principen om “inte sdmre villkor for borgendr dn vid normala

insolvensforfaranden”

For bedomningen av Overensstimmelsen med principen om “inte sdmre villkor for
borgendr dn vid normala insolvensforfaranden” 1 enlighet med artikel 60 ska
resolutionsmyndigheten sakerstalla att en vardering utfors av en oberoende person sa
snart som mojligt efter det att resolutionsatgéarden har verkstallts.

Den vardering som avses i punkt 1 ska innehalla foljande:

(@) Den behandling som aktieagare, borgenéarer och clearingdeltagare skulle ha fatt
om resolutionsmyndigheten inte hade vidtagit resolutionsatgarder avseende den
centrala motparten nar resolutionsmyndigheten bedémde att villkoren for
resolution i enlighet med artikel 22.1 var uppfyllda, utan i stallet hade varit
foremal for eventuella utestdende skyldigheter enligt den centrala motpartens
aterhamtningsplan eller dvriga kontraktsarrangemang i dess verksamhetsregler
eller den centrala motparten hade avvecklats enligt normala
insolvensforfaranden.

(b) Den faktiska behandling som aktiedgare, borgendrer och clearingdeltagare har
fatt vid resolutionen av den centrala motparten,

(c) oavsett om det finns nagon skillnad mellan den behandling som avses i led a
och den behandling som avses i led b.

Vid berdkningen av de behandlingar som avses i punkt 2 ska man i den vardering
som avses i punkt 1 bortse fran eventuellt extraordinart offentligt finansiellt stod till
den centrala motparten i resolution.
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4. Den vardering som avses i punkt 1 ska skilja sig fran den som genomfors i enlighet
med artikel 24.3.

5. Esma ska, med hansyn till eventuella tekniska standarder for tillsyn som utarbetats i
enlighet med artikel 74.4 i direktiv 2014/59/EU, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att specificera metoden for att gora den vérdering som avses
i punkt 1.

Esma ska ldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [PO please insert the date 12 months from entry into force of the
Regulation].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 62
Skyddsatgarder for aktieagare, borgenarer och clearingdeltagare

Om nagon aktieagare, borgenar eller clearingdeltagare har drabbats av storre forluster an de
skulle ha haft om resolutionsmyndigheten inte skulle ha vidtagit resolutionsatgarder avseende
den centrala motparten, utan de i stillet skulle ha varit foremal for eventuella utestdende
skyldigheter enligt den centrala motpartens aterhamtningsplan eller andra arrangemang i dess
verksamhetsregler eller om den centrala motparten hade avvecklats under normala
insolvensforfaranden ska den aktiedgaren, borgendren och clearingdeltagaren vara beréttigad
till utbetalning av mellanskillnaden.

Artikel 63
Skyddsatgarder for motparter vid delvis 6verforing

Det skydd som anges i artiklarna 64, 65 och 66 ska tillampas i foljande fall:

(@) Om resolutionsmyndigheten Gverfor vissa men inte alla delar av tillgangarna,
rattigheterna, skyldigheterna eller atagandena i en central motpart i resolution,
eller ett broinstitut, till en kopare.

(b) Om en resolutionsmyndighet utévar de befogenheter som avses i artikel 49.1 g.

Artikel 64
Skydd av avtal om finansiell sékerhet, kvittning och nettning

Resolutionsmyndigheten ska sékerstélla att anvandningen av ett resolutionsverktyg inte leder
till en 6verforing av vissa, men inte alla, rattigheter och ataganden som omfattas av ett avtal
om finansiell &ganderattsoverforing, kvittningsavtal eller en kvittning mellan en central
motpart i resolution och andra parter i arrangemanget eller till att rattigheterna och atagandena
enligt dessa arrangemang &ndras eller avslutas genom anvédndningen av kompletterande
befogenheter.

De arrangemang som avses i forsta stycket ska inkludera alla arrangemang enligt vilka
parterna har ratt att kvitta eller netta dessa rattigheter och ataganden.
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Artikel 65
Skydd av avtal om sékerheter

Resolutionsmyndigheten ska sékerstélla att anvandning av ett resolutionsverktyg inte leder till
nagot av foljande med avseende pa avtal om sékerhet mellan en central motpart i resolution
och andra parter i dessa avtal.

(@) Overforing av tillgangar som utgor sakerhet for atagandet om inte det &tagandet och
tillgangen till sakerheten ocksa overfors.

(b) Overforing av ett dtagande med sakerhet, sdvida inte tillgangen till sdkerheten ocksé
overfors.

(c) Overforing av tillgdngen till sikerheten, sdvida inte &tagandet med sakerhet ocksa
overfors.

(d) Andring eller upphavande av arrangemanget om sakerheter genom tillampning av

kompletterande befogenheter, om denna andring eller detta upphdavande leder till att
atagandet inte langre har en sakerhet.

Artikel 66
Skydd av avtal om strukturerad finansiering och sékerstéllda obligationer

Resolutionsmyndigheten ska sékerstélla att anvandningen av ett resolutionsverktyg inte leder
till nagot av foljande med avseende pa avtal om strukturerad finansiering och sakerstallda
obligationer:

(@) Overforing av vissa, men inte alla, tillgdngar, rattigheter och &taganden som utgor
eller ingdr i ett avtal om strukturerad finansiering i vilket institutet i resolution &r en
part.

(b) Upphdvande eller &ndring genom anvéandning av kompletterande befogenheter

avseende tillgangar, rattigheter och ataganden som utgor eller ingar i ett avtal om
strukturerad finansiering i vilket institutet i resolution &r en part.

Vid tillampning av det forsta stycket ska avtal om strukturerad finansiering inbegripa
vardepapperiseringar och instrument som anvands for att sékra tillgangar som ingar som en
integrerad del av poolen for sakring och som enligt nationell lagstiftning ar sakrade pa ett
liknande satt som sakerstallda obligationer, som innebér att en avtalspart eller en forvaltare,
agent eller ett ombud stéller och innehar en sakerhet.

Artikel 67
Delvis dverforing: skydd av handels-, clearing- och avvecklingssystem

1. Resolutionsmyndigheten ska sékerstélla att anvandningen av ett resolutionsverktyg
inte paverkar anvandningen av system eller regler i system som omfattas av direktiv
98/26/EG nér resolutionsmyndigheten

(a) overfor vissa, men inte alla, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden
I en central motpart i resolution till en kopare, eller

(b) annullerar eller &ndrar villkoren i ett kontrakt som den centrala motparten i
resolution &r part i eller ersétter en kdpare eller ett broinstitut som avtalspart.

2. Vid tillampningen av punkt 1 ska resolutionsmyndigheten sékerstélla att
anvandningen av ett resolutionsverktyg inte leder till nagot av foljande:

(@) Aterkallar ett dverféringsuppdrag i enlighet med artikel 5 i direktiv 98/26/EG.
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(b) Paverkar verkstalligheten vid 6verféringsuppdrag och nettning i enlighet med
artiklarna 3 och 5 i direktiv 98/26/EG.

(c) Paverkar anvandningen av fonder, vardepapper eller kreditfaciliteter i enlighet
med kraven i artikel 4 i direktiv 98/26/EG.

(d) Paverkar skyddet av sakerhet i enlighet med kraven i artikel 9 i direktiv
98/26/EG.

KAPITEL VI
Forfaranderegler

Artikel 68
Krav pa underrattelse

Den centrala motparten ska underrétta den behoriga myndigheten om den anser att
den haller pa att hamna pa obestand eller sannolikt kommer att hamna pa obestand i
enlighet med artikel 22.2.

Den behdriga myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten om alla
underrattelser den har mottagit i enlighet med punkt 1 och om alla aterkrav eller
andra atgarder som den behoriga myndigheten, i enlighet med avdelning IV, kraver
att den centrala motparten vidtar.

Den behoriga myndigheten ska informera resolutionsmyndigheten om varje
Krissituation som avses i artikel 24 i forordning (EU) nr 648/2012 avseende en
central motpart och om alla underrattelser som mottagits i enlighet med artikel 48 i
den forordningen.

Om en behorig myndighet eller resolutionsmyndighet bedémer att de villkor som
avses i leden a och b i artikel 22.1 ar uppfyllda for en central motpart ska
myndigheten omgaende éverlamna den bedémningen till féljande myndigheter:

(@) Den centrala motpartens behdériga myndighet eller resolutionsmyndighet.
(b) Den behdriga myndigheten for den centrala motpartens moderforetag.
(c) Centralbanken.

(d) Det behoriga ministeriet.

(e) Europeiska systemriskndmnden och den utsedda nationella
makrotillsynsmyndigheten.

Artikel 69
Resolutionsmyndighetens beslut
Efter en underrattelse fran den behdriga myndigheten i enlighet med artikel 68.3 ska
resolutionsmyndigheten bedéma huruvida nagon resolutionsatgard ar nodvandig.

Beslutet om huruvida resolutionsatgarder ska vidtas i relation till en central motpart
ska innehalla information om foljande:

(@) Resolutionsmyndighetens bedémning av om den centrala motparten uppfyller
villkoren for resolution.

(b) Eventuella atgarder som resolutionsmyndigheten har for avsikt att vidta,
inbegripet beslutet att ansoka om avveckling, tillsattandet av en forvaltare eller
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en annan atgard enligt gallande normala insolvensforfaranden eller nationell
lagstiftning, om inte annat foljer av artikel 27.1 e.

Artikel 70
Resolutionsmyndigheters forfarandekrav

Resolutionsmyndigheten ska sa snart som mojligt efter att ha vidtagit en
resolutionsatgard underratta samtliga foljande:

(@) Den centrala motparten i resolution.
(b) Resolutionskollegiet.

(c) Det utsedda  nationella ~ makrotillsynsorganet  och Europeiska
systemriskndmnden.

(d) Kommissionen, Europeiska centralbanken, och den europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten.

(e) Operatorerna av de system som omfattas av direktiv 98/26/EG i vilken den
centrala motparten i resolution deltar.

Den underréttelse som avses i punkt 1 ska inkludera en kopia av alla beslut eller
instrument enligt vilka den relevanta atgarden vidtas och ange datumet for nar
resolutionsatgarden far verkan.

Underrattelsen till resolutionskollegiet i enlighet med punkt 1b ska ocksa ange om
resolutionsatgarden avviker fran resolutionsplanen och ange orsakerna till en sadan avvikelse.

3.

En kopia av beslutet eller instrumentet som ligger till grund for en resolutionsatgard,
eller en underrattelse som redogor for effekterna av en resolutionsatgard ska
offentliggdras och, i tillampliga fall, villkoren och perioden for uppskjutandet eller
begransningen som avses i artiklarna 55, 56 och 57, pa foljande sétt:

(@) Resolutionsmyndighetens webbplats.

(b) Den behériga myndighetens webbplats, om denna & en annan é&n
resolutionsmyndighetens och  pa  Europeiska  vardepappers-  och
marknadsmyndighetens webbplats.

(c) Webbplatsen for den centrala motparten i resolution.

(d) Om é&ganderattsinstrument eller skuldinstrument som innehas av den centrala
motparten i resolution tas upp till handel pa en reglerad marknad genom
offentliggérande av obligatorisk information om den centrala motparten i
resolution i enlighet med artikel 21.1 i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG™,

Om &ganderattsinstrumenten eller skuldinstrumenten inte &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad ska resolutionsmyndigheten sékerstélla att de dokument som
bevisar det beslut som avses i punkt 3 skickas till innehavarna av

33

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pé en
reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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aganderdttsinstrumenten och borgenérer i den centrala motparten i resolution som ar
kanda genom registren eller databaserna i den centrala motparten i resolution och
som ar tillgangliga for resolutionsmyndigheten.

Artikel 71
Konfidentialitet

Kravet pa tystnadsplikt ska vara bindande for foljande personer:
(@) Resolutionsmyndigheter.

(b) Behdriga myndigheter, Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
och Europeiska bankmyndigheten.

(c) Behdriga ministerier.

(d) Sarskilda forvaltare eller tillfalliga forvaltare som har utsetts i enlighet med
denna forordning.

(e) Potentiella forvarvare som kontaktas av behoriga myndigheter eller som
resolutionsmyndigheterna forsoker vérva, oavsett om kontakten eller
varvningen syftat till att anvdnda instrumentet for forsdljning av
affarsverksamhet, och oavsett om varvningen resulterade i ett forvarv.

(f)  Auktoriserade revisorer, revisorer, juridiska och professionella radgivare,
varderare och andra experter som direkt eller indirekt anlitats av
resolutionsmyndigheterna, behdriga myndigheter, behodriga ministerier eller av
de potentiella férvarvare som avses i led e.

(g) Centralbanker och andra myndigheter som medverkar i resolutionsprocessen.
(h)  Ett broinstitut.

(i)  Ovriga personer som tillhandahaller eller har tillnandahallit tjanster, direkt eller
indirekt, permanent eller tillfalligt, till de personer som avses i leden a—k.

(1) Den verkstallande ledningen, ledaméter i den centrala motpartens styrelse och
anstéllda inom de organ eller enheter som avses i leden a—k fore, under och
efter deras tillséttning.

(k)  Ovriga medlemmar i resolutionskollegiet som inte avses i leden a, b, ¢ och g.

| syfte att sékerstélla att de konfidentialitetskrav som faststalls i punkterna 1 och 3
foljs ska de personer som avses i leden a, b, ¢, g, h och k i punkt 1 férsakra sig om att
det finns interna regler, inbegripet regler for att sékerstalla konfidentialitet for
information som utbyts mellan personer som direkt medverkar i
resolutionsprocessen.

De personer som avses i punkt 1 ska forbjudas att réja konfidentiella uppgifter som
erhalls i tjansten eller fran en behdrig myndighet eller resolutionsmyndighet i
samband med tjansteutdvning enligt denna foérordning, till personer eller
myndigheter, savida det inte sker inom ramen for utévandet av deras uppgifter enligt
denna forordning, i sammandrag eller sammanstallning som omdojliggor
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identifikation av enskilda centrala motparter eller med uttryckligt samtycke pa
forhand fran den myndighet eller centrala motpart som tillhandaholl uppgifterna.

Innan nagon information utlamnas ska de personer som avses i punkt 1 bedoma de
effekter som utlamningen av information skulle kunna fa for allmanintresset nar det
géller den finansiella, monetara eller ekonomiska politiken, fysiska och juridiska
personers affarsintressen och &ndamalet med inspektioner, utredningar och
revisioner.

Forfarandet for att kontrollera effekterna av utldmning av information ska inbegripa
en specifik bedémning av effekterna av ett rojande av innehdllet och de narmare
uppgifterna i aterhamtnings- och resolutionsplaner som avses i artiklarna 9 och 13
och resultatet av eventuella beddmningar som utforts i enlighet med artiklarna 10 och
16.

En person eller enhet som avses i punkt 1 ska, i enlighet med nationell lagstiftning,
bli foremal for civilrattsliga forfaranden om denna artikel Gvertrads.

Genom undantag fran punkt 3 kan de personer som avses i punkt 1 utbyta
konfidentiella uppgifter med nagot av foljande, forutsatt att 6verenskommelser om
tystnadsplikt har ingatts for det utbytet:

(@) Andra personer nar det &r nodvandigt i syfte att planera eller utféra en
resolutionsatgard.

(b) Parlamentariska undersokningskommittéer i det egna landet, revisionsrétter i
det egna landet och andra enheter som ar ansvariga for undersékningar i det
egna landet.

(c) Nationella myndigheter som &r ansvariga for att dvervaka betalningssystem,
myndigheter med ansvar for normala insolvensférfaranden, myndigheter som
fatt i uppgift att utova tillsyn éver andra enheter inom den finansiella sektorn,
myndigheter med ansvar for tillsyn av finansiella marknader,
forsakringsforetag och tillsynspersonal som foretrader sadana organ,
myndigheter med ansvar for att bevara det finansiella systemets stabilitet i
medlemsstaterna genom anvéndning av makrotillsynsregler, myndigheter med
uppdrag att bevara stabiliteten i det finansiella systemet och personer med
ansvar for i lag foreskriven revision.

Denna artikel ska inte forhindra féljande:

(@) Anstallda vid och experter fran de organ eller de enheter som avses i leden a—g
och k i punkt 1 fran att utbyta uppgifter med varandra inom varje organ eller
enhet.

(b) Resolutionsmyndigheter och behdriga myndigheter, inklusive deras anstéllda
och sakkunniga fran att utbyta information med varandra och med andra
resolutionsmyndigheter i unionen, andra behériga myndigheter i unionen,
behdriga ministerier, centralbanker, myndigheter med ansvar for normala
insolvensforfaranden, myndigheter med ansvar for att bevara det finansiella
systemets  stabilitet i  medlemsstaterna  genom  anvandande av
makrotillsynsregler, personer som har till uppgift att utféra i lag foreskriven
revision av rakenskaper, Europeiska bankmyndigheten, Europeiska
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vardepappers- och marknadsmyndigheten eller, om inte annat féljer av artikel
78, myndigheter i tredjeland, som utdvar uppgifter som motsvarar
resolutionsmyndigheternas  uppgifter eller, i enlighet med strikta
sekretessregler, till en potentiell forvarvare i syfte att planera eller verkstalla en
resolutionsatgard.

Denna artikel paverkar inte tillampningen av nationell lagstiftning om utlamning av
information i samband med straffrattsliga eller civilréttsliga forfaranden.

KAPITEL VII
Ratten att overklaga och uteslutande av andra atgarder

Artikel 72

Forhandsgodkdnnande som ges av en rattslig myndighet och réatten att dverklaga

Ett beslut om att vidta en krisforebyggande atgard eller en resolutionsatgard kan
utvarderas pa forhand av en rattslig myndighet, forutsatt att forfarandet for
godkénnande och domstolens behandling &r skyndsamt.

Alla personer som ber6rs av ett beslut om att vidta en krisforebyggande atgard eller
ett beslut om att utdva nagon annan befogenhet an en resolutionsatgard ska ha ratt att
overklaga beslutet.

Alla personer som berdrs av ett beslut om att vidta en resolutionsatgard ska ha ratt att
overklaga beslutet.

Foljande villkor géller for ratten att 6verklaga som avses i punkt 3:

(@) Resolutionsmyndighetens beslut ska trada i kraft omedelbart och skapa en
motbevisbar presumtion att ett uppskjutande av beslutet skulle strida mot
allmanintresset.

(b) Forfarandet for 6verklagande ska vara skyndsamt.

(c) Domstolen ska anvanda de ekonomiska bedémningar av faktauppgifter som
utforts av resolutionsmyndigheten som grund for sin egen bedémning.

Nér det ar nodvandigt att skydda tredje parters intressen nédr dessa i god tro har
forvarvat aganderattsinstrument, tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller ataganden i
en central motpart i resolution genom en resolutionsatgard ska upphévandet av en
resolutionsmyndighets beslut inte paverka nagra efterféljande administrativa atgarder
eller transaktioner som den berérda resolutionsmyndigheten beslutat om som
baserade sig pa det upphévda beslutet.

Vid tillampningen av forsta stycket ska de rattsmedel som é&r tillgangliga for den
sOkande om ett beslut av resolutionsmyndigheten upphévs begréansas till erséttning
for den forlust som uppkommit till féljd av det beslutet.

Artikel 73
Begransning av ovriga forfaranden

Normala insolvensférfaranden ska inte inledas i relation till en central motpart, utom
pa initiativ av resolutionsmyndigheten eller med dess samtycke i enlighet med punkt
3.
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Behoriga myndigheter och resolutionsmyndigheter ska utan dréjsmal underrattas om
eventuella ans6kningar om att fa inleda ett normalt insolvensforfarande gentemot en
central motpart, oavsett om den centrala motparten &r i resolution eller ett beslut har
offentliggjorts i enlighet med artikel 70.3.

De myndigheter som ansvarar for normala insolvensférfaranden kan bara inleda
dessa forfaranden efter det att resolutionsmyndigheten har underréattat dem om sitt
beslut om att inte vidta nagra resolutionsatgarder i forhallande till den centrala
motparten eller om ingen underrattelse har mottagits inom sju dagar fran den
underrattelse som avses i punkt 2.

Om sa kravs for att resolutionsverktygen och resolutionsbefogenheterna ska fungera
pa tillfredsstallande satt kan resolutionsmyndigheterna begéara att domstolen infor ett
lampligt anstand i enlighet med det uppsatta malet for alla rattsliga atgarder eller
forfaranden som den centrala motparten i resolution &r eller kan blir delaktig i.
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AVDELNING VI
FORBINDELSER MED TREDJELAND

Artikel 74
Avtal med tredjeland

Kommissionen far i enlighet med artikel 218 i EUF-fordraget lamna
rekommendationer till radet i fraga om forhandlingar om avtal med ett eller flera
tredjeldander om metoderna for samarbete mellan resolutionsmyndigheterna och de
relevanta myndigheterna i tredjelander i samband med aterhdmtnings- och
resolutionsplanering som rér centrala motparter och centrala motparter i tredjeland
med avseende pa féljande situationer:

(@) Om en central motpart i tredjeland tillhandahaller tjanster eller har dotterbolag
i en eller flera medlemsstater.

(b) Om en central motpart som &r etablerad i en medlemsstat tillhandahaller
tjanster eller har ett eller flera dotterbolag i ett tredjeland.

De avtal som avses i punkt 1 ska sarskilt strava efter att sakerstélla inrattandet av
forfaranden och arrangemang for samarbete vid utférandet av uppgifterna och utéva
de befogenheter som anges i artikel 77, inbegripet det utbyte av information som ar
nodvandigt for dessa andamal.

Artikel 75
Erkannande och verkstallighet av resolutionsférfaranden i tredjeland

Denna artikel ska tillampas pa resolutionsforfaranden i tredjeland savida inte och i sa
fall fram till dess att ett internationellt avtal som avses i artikel 74.1 trader i kraft med
det berorda tredjelandet. Den ska dven tillampas efter ikrafttrddandet av ett
internationellt avtal som avses i artikel 74.1 med det berorda tredjelandet i den man
som erk&nnandet och verkstéalligheten av resolutionsforfarandena i tredjeland inte
regleras av det avtalet.

De behdriga nationella myndigheterna ska erkanna resolutionsforfarandena avseende
en central motpart i ett tredjeland i nagot av foljande fall:

(@) En central motpart i tredjeland som tillnandahaller tjanster eller har dotterbolag
etablerade i en eller flera medlemsstater.

(b) En central motpart i tredjeland har tillgangar, rattigheter, skyldigheter eller
ataganden som finns i tva eller flera medlemsstater eller som regleras av
lagstiftningen i de medlemsstaterna.

De behoriga nationella myndigheterna ska sakerstélla verkstéllandet av de erkénda
resolutionsforfarandena i tredjeland i enlighet med sin nationella lagstiftning.

De behoriga nationella myndigheterna ska atminstone ha befogenhet att géra
foljande:

(@) Utova resolutionsbefogenheterna for foljande:
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(b)

(©)

(d)

i)  Tillgangar som innehas av en central motpart i tredjeland i deras
medlemsstat eller regleras av lagstiftningen i deras medlemsstat.

ii)  Rattigheter eller ataganden som innehas av en central motpart i tredjeland
och som bokforts i deras medlemsstat eller regleras av lagstiftningen i
deras medlemsstat, eller nar fordringar som hanfor sig till sadana
rattigheter och ataganden kan goras gallande i deras medlemsstat.

Genomfora, inklusive att foreskriva att en annan person vidtar atgarder for att
genomféra en Overforing av &ganderéttsinstrument som innehas av ett
dotterbolag som &r etablerat i den utsedda medlemsstaten.

Utdva befogenheterna i enlighet med artiklarna 55, 56 eller 57 nér det géller
ratten for en part att inga kontrakt med en enhet som avses i punkt 2 i den har
artikeln, om sadana befogenheter & nodvandiga for att verkstalla
resolutionsforfarandena i tredjelandet.

Gora ogiltiga alla rattigheter att sdga upp, avveckla eller paskynda kontrakt
eller paverka avtalsenliga rattigheter, som enheter som avses i punkt 2 och
andra enheter i grupper har om sadana rattigheter harrér fran
resolutionsatgarder som har vidtagits avseende den centrala motparten i
tredjeland, antingen av resolutionsmyndigheten i tredjeland eller enligt rattsliga
eller tillsynsmassiga krav avseende resolutionsarrangemang i det landet,
forutsatt att de vésentliga skyldigheterna enligt kontraktet, inbegripet
betalnings- och leveransskyldigheter, dven fortsattningsvis fullgérs och
sakerheter tillhandahalls.

4. Erk&nnandet och verkstélligheten av resolutionsforfaranden i tredjeland ska, i
forekommande fall, inte paverka normala insolvensférfaranden enligt tillamplig
nationell lagstiftning.

Artikel 76

Rétten att vagra erkanna eller verkstélla resolutionsférfaranden i tredjeland

Genom undantag fran artikel 75.2 kan de behdriga nationella myndigheterna véagra att erkdanna
eller verkstélla resolutionsforfarandena i tredjeland i nagot av féljande fall:

(@)

(b)

(©)

(d)

Resolutionsforfarandena i tredjeland skulle fa negativa effekter pa den
finansiella stabiliteten i deras medlemsstat.

Borgenarer eller clearingdeltagare i deras medlemsstat skulle inte fa samma
behandling som borgendrer och clearingdeltagare i tredjeland med liknande
rattigheter enligt resolutionsforfarandena i det egna tredjelandet.

Erkannandet eller verkstélligheten av resolutionsforfarandena i tredjelandet
skulle f& avsevarda statsfinansiella konsekvenser for medlemsstaten.

Ett sadant erkannande eller en sadan verkstéllighet skulle strida mot den
nationella lagstiftningen.
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Artikel 77
Samarbete med myndigheter i tredjeland

Denna artikel ska tillampas pa samarbete med ett tredjeland savida inte och i sa fall
fram till dess att ett internationellt avtal som avses i artikel 74.1 trader i kraft med det
berdrda tredjelandet. Det ska aven tillampas efter ikrafttraddandet av ett internationellt
avtal i enlighet med artikel 74.1 med det bertrda tredjelandet i den omfattning som
innehallet i den har artikeln inte regleras av det avtalet.

Behoriga myndigheter eller resolutionsmyndigheter ska, i tillampliga fall, inga
samarbetsarrangemang med féljande behdriga myndigheter i tredjeland, med hénsyn
till befintliga samarbetsarrangemang som inréttats i enlighet med artikel 25.7 i
forordning (EU) nr 648/2012:

(@) Om en central motpart i tredjeland tillhandahaller tjanster eller har dotterbolag
i en eller flera medlemsstater, de relevanta myndigheter i det tredjeland dér den
centrala motparten ar etablerad.

() Om en central motpart tillhandahaller tjanster i eller har ett eller flera
dotterbolag i tredjeland, de relevanta myndigheterna i de tredjel&nder dar dessa
tjanster tillhandahalls eller dér dotterbolagen é&r etablerade.

De samarbetsarrangemang som avses i punkt 2 ska faststédlla férfaranden och
arrangemang mellan de deltagande myndigheterna for utbyte av information som &r
nodvandig for samarbete vid genomforandet av foljande uppgifter och vid utévandet
av foljande befogenheter nar det géller de centrala motparter som avses i punkt 2 a
och 2 b eller grupper som inbegriper dessa centrala motparter:

(@) Utarbetandet av resolutionsplaner i enlighet med artiklarna 10-13 och liknande
krav enligt de berdrda tredjeldndernas lagstiftning.

(b) Beddmningen av sadana instituts och gruppers resolutionsbarhet i enlighet med
artikel 16 och liknande krav i de berdrda tredjelandernas lagstiftning.

(c) Tillampning av befogenheter att atgarda eller avlagsna hinder for
resolutionsbarhet i enlighet med artikel 17 och eventuella liknande
befogenheter enligt de berdrda tredjeldndernas lagstiftning.

(d) Tillampning av atgéarder for tidig intervention i enlighet med artikel 19 och
liknande befogenheter enligt de berorda tredjelandernas lagstiftning.

(e) Anvandning av resolutionsverktyg och utdvandet av resolutionsbefogenheter
och liknande befogenheter som tilldelats de ber6rda myndigheterna i
tredjeland.

Samarbetsarrangemang som ingas mellan resolutionsmyndigheter och behoriga
myndigheter i medlemsstater och tredjeléander i enlighet med punkt 2 kan omfatta
bestammelser om f6ljande:

(@) Utbyte av information som &r nodvandig for utarbetandet och underhallet av
resolutionsplaner.

(b) Samrdd och samarbete vid utarbetandet av resolutionsplaner, inklusive
principer for utdvandet av befogenheter i enlighet med artikel 75 och liknande
befogenheter enligt de berdrda tredjelandernas lagstiftning.
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(c) Utbyte av information som d&r nddvandig for anvéndningen av
resolutionsverktyg och utovandet av resolutionsbefogenheter och liknande
befogenheter enligt de berdrda tredjeldndernas lagstiftning.

(d) Tidig varning eller samrad med samarbetsarrangemangets parter innan nagra
omfattande atgarder vidtas enligt denna forordning eller de berorda
tredjelandernas lagstiftning som paverkar den centrala motpart eller den grupp
som arrangemanget galler.

(e) Samordning av information till allmdnheten vid gemensamma
resolutionsatgarder.

()  Forfaranden och arrangemang for utbyte av information och samarbete enligt
leden a—e, inklusive, i tillampliga fall, genom inrattande och anvandning av
krishanteringsgrupper.

For att sékerstélla en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av punkt 3 ska
Esma utfarda riktlinjer om typer av och innehallet i de bestammelser som avses
I punkt 4 senast den [PO please insert the date 18 months from entry into force
of the Regulation].

Resolutionsmyndigheter och behdriga myndigheter ska underrdtta Esma om alla
samarbetsarrangemang som de har ingatt i enlighet med denna artikel.

Artikel 78
Utbyte av konfidentiella uppgifter

Resolutionsmyndigheter, behoriga myndigheter, behdriga ministerier och, i
forekommande fall, andra beho6riga nationella myndigheter ska bara utbyta
konfidentiella uppgifter, inbegripet aterhamtningsplaner, med berérda myndigheter i
tredjeland om féljande villkor ar uppfyllda:

(@) Dessa myndigheter i tredjeland omfattas av krav pa och standarder for
tystnadsplikt som av samtliga berérda myndigheter minst anses vara likvardiga
med dem som foreskrivs i artikel 71.

(b) Uppgifterna ar nédvandiga for att de berérda myndigheterna i tredjeland ska
kunna fullgora sina i nationell lagstiftning foreskrivna resolutionsuppgifter som
ar likvardiga med dem som faststalls i denna férordning och som inte anvands
for andra andamal.

| den man utbytet av uppgifter galler personuppgifter ska hanteringen och
overforingen av dessa personuppgifter till myndigheter i tredjeland regleras av
tillamplig dataskyddsrétt i unionen och nationell dataskyddsratt.

Om de konfidentiella uppgifterna kommer fran en annan medlemsstat ska
resolutionsmyndigheter, behdriga myndigheter och behdriga ministerier inte lamna ut
de uppgifterna till de berérda myndigheterna i tredjeland, savida inte féljande villkor

ar uppfyllda:

(@) Den behoriga myndigheten i den medlemsstat varifran uppgifterna kommer
(nedan kallad uppgiftslamnande myndighet) samtycker till att de lamnas ut.

108

SV



SV

4.

(b) Uppgifterna lamnas bara ut for de andamal som den uppgiftslamnande
myndigheten har godkant.

For tillampningen av denna artikel bedéms uppgifterna vara konfidentiella, om de
omfattas av sekretesskrav enligt unionsratten.
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AVDELNING VII
ANDRINGAR AV FORORDNINGARNA (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012 OCH (EU) 2015/2365

Artikel 79
Andringar av férordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) nr 1095/2010 ska andras pa foljande satt:
Q) | artikel 4.3 ska foljande led iv laggas till:

”iv) med beaktande av forordning (EU) nr [om centrala motparters aterhamtning och
resolution], en resolutionsmyndighet sdsom den definieras i artikel 2.1.3 i férordning (EU) nr
[om centrala motparters aterhamtning och resolution].”

2 | artikel 44.5 ska foljande stycke laggas till:

”Den ledamot i tillsynsstyrelsen som avses i punkt 1 b kan inom tillimpningsomradet for
forordning (EU) [om centrala motparters aterhdmtning och resolution], i tillampliga fall,
atfoljas av en foretradare (utan rostratt) for resolutionsmyndigheten i varje medlemsstat.”

Artikel 80
Andringar av forordning (EU) nr 648/2012
Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa féljande sétt:
(1) Foljande artikel 6 a ska inforas:
"Artikel 6 @
Upphavande av clearingkravet i resolution

1. Om en central motpart uppfyller villkoren i artikel 22 i férordning (EU) nr [om
centrala motparters aterhamtning och resolution] kan den resolutionsmyndighet som
utsetts for den centrala motparten i enlighet med artikel 3.1 i den férordningen eller
den behériga myndigheten for en clearingmedlem i en central motpart i resolution
tillfalligt upphédva det clearingkrav som avses i artikel 4.1 for sarskilda klasser av
OTC-derivat om foljande villkor &r uppfyllda:

(@) Den centrala motparten i resolution ar auktoriserad i enlighet med artikel 14 for
att cleara sarskilda klasser av OTC-derivat som omfattas av clearing i enlighet
med artikel 4.1 for vilka upphdavande har begarts.

(b) Upphavandet av det clearingkrav som faststélls i artikel 4 for dessa sarskilda
klasser av OTC-derivat ar ngdvéndigt for att undvika en allvarlig risk for den
finansiella stabiliteten i unionen i samband med den centrala motpartens
resolution, sarskilt om bada foljande kriterier &r uppfyllda:

1)  Vid ogynnsamma handelser eller utvecklingar som utgor ett allvarligt hot
mot den finansiella stabiliteten.
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10.

i)  Atgérden &r nodvéndig for att avvérja hotet och kommer inte att f& nagon
negativ inverkan pa den finansiella stabiliteten som inte star i proportion
till fordelarna med atgarden.

Den begaran som avses i forsta stycket ska atfljas av bevis pa att villkoren i leden a
och b i forsta stycket ar uppfyllda.

Den myndighet som avses i forsta stycket ska lamna en motiverad begdran till
Europeiska  vérdepappers- och  marknadsmyndigheten  och  Europeiska
systemriskndmnden samtidigt som begaran inges till kommissionen.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ska inom 24 timmar fran
underrattelsen om den begaran som avses i punkt 1, och efter samrad med
Europeiska systemriskndmnden avge ett yttrande om det avsedda upphdvandet med
hénsyn till nédvéandigheten av att undvika ett allvarligt hot mot den finansiella
stabiliteten i unionen, de resolutionsmal som faststalls i artikel 21 i férordning (EU)
nr [om centrala motparters aterhamtning och resolution] samt de kriterier som anges
i artikel 5.4 och 5.5 i denna forordning.

Det yttrande som avses i punkt 2 ska inte offentliggoras.

Kommissionen ska, inom 48 timmar fran och med begéaran som avses i punkt 1, och i
enlighet med punkt 6 anta ett beslut om att tillfalligt upphéva clearingkravet for
sarskilda klasser av OTC-derivat eller avsla det begéarda upphavandet.

Kommissionens beslut ska meddelas den myndighet som begart upphdvandet och till
Esma och ska offentliggéras pa kommissionens webbplats. Om kommissionen
beslutar att upphéva ett clearingkrav ska detta offentliggéras i det offentliga register
som avses i artikel 6.

Kommissionen kan besluta att tillfalligt upphédva det clearingkrav som avses i punkt
1 for de specifika klasserna av OTC-derivat, under forutsattning att villkoren i punkt
1 aoch 1b aruppfyllda. Vid antagandet av detta beslut ska kommissionen beakta det
yttrande fran Esma som avses i punkt 2, de resolutionsmal som avses i artikel 21 i
forordning (EU) nr [om centrala motparters aterhdmtning och resolution], de
kriterier som anges i artikel 5.4 och 5.5 avseende dessa klasser av OTC-derivat och
hur nodvandigt upphdvandet &r for att undvika ett allvarligt hot mot den finansiella
stabiliteten.

Upphdvandet av ett clearingkrav i enlighet med punkt 4 ska galla under en inledande
period om hogst tre manader fran dagen for offentliggérandet i Europeiska unionens
officiella tidning.

Kommissionen kan forlanga det upphévande som avses i punkt 7 for en eller flera
perioder som tillsammans inte GOverstiger tre manader frdn utgangen av den
ursprungliga tidsperioden for upphavande om orsakerna for upphavandet kvarstar.

Om upphavandet inte forlangs vid utgangen av den inledande perioden eller vid
utgangen av en efterfoljande forlangning av perioden ska det automatiskt upphora att
galla.

Kommissionen ska underratta Esma om sin avsikt att forlanga upphdvandet av
clearingkravet.

Esma ska inom 48 timmar fran kommissionens underréttelse om sin avsikt att
forlanga clearingkravet avge ett yttrande om forlangningen av upphavandet med
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hansyn till nddvéndigheten av att undvika ett allvarligt hot mot den finansiella
stabiliteten i unionen, de resolutionsmal som faststalls i artikel 21 i férordning (EU)
nr [om centrala motparters aterhamtning och resolution] samt de kriterier som anges
i artikel 5.4 och 5.5 1 denna férordning.”

(2)  Artikel 28.3 ska ersattas med f6ljande:

”3.  Riskkommittén ska ge rad till styrelsen om omstandigheter som kan paverka
den centrala motpartens riskhantering, exempelvis en betydande andring av
dess riskmodell, obestandsforfarandena, kriterierna for godkannande av
clearingmedlemmar, clearing av nya klasser av instrument eller utkontraktering
av funktioner. Riskkommittén ska informera styrelsen i god tid om eventuella
nya risker som paverkar den centrala motpartens resiliens. Riskkommitténs rad
ska inte krévas for den centrala motpartens lopande verksamhet. Rimliga
anstrangningar ska goras for att samrada med riskkommittén om utveckling
som kan paverka den centrala motpartens riskhantering i Krissituationer,
inbegripet den utveckling som dar relevant for clearingmedlemmars
exponeringar mot den centrala motparten och beroendeférhallanden med andra
centrala motparter.”

3 Artikel 28.5 ska erséttas med foljande:

”5.  En central motpart ska skyndsamt underrétta den behdriga myndigheten och
riskkommittén om alla beslut dar styrelsen beslutar att inte folja
riskkommitténs rad och forklara dessa beslut. Riskkommittén eller ledamoter
av riskkommittén kan informera den behdriga myndigheten om eventuella
omraden dar den anser att riskkommitténs rad inte har f6ljts.”

4 I artikel 38 ska foljande punkt 6 l&ggas till:

”Den centrala motpartens clearingmedlemmar ska informera sina befintliga och
potentiella kunder om eventuella forluster eller andra kostnader som de kan komma
att fa bara under en aterhamtningsperiod for den centrala motparten, inklusive vilken
typ av ersattning de kan komma att fa, med beaktande av artikel 48.7 i forordning
(EU) nr 648/2012. Kunderna ska fa tillrackligt med information for att sakerstalla att
de forstar de samsta tankbara forluster eller kostnader som de kan komma att utséttas
for om den centrala motparten vidtar aterhamtningsatgarder.”

(5) | artikel 81.3 ska foljande led q laggas till:

’q) De resolutionsmyndigheter som har utsetts i enlighet med artikel 3 i forordning (EU) nr
[om centrala motparters aterhamtning och resolution].”.

Artikel 81
Andring av férordning (EU) nr 2015/2365

| artikel 12.2 ska foljande led n l&ggas till:

”n) De resolutionsmyndigheter som har utsetts 1 enlighet med artikel 3 i forordning (EU) nr
[om centrala motparters aterhamtning och resolution].”.
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AVDELNING VIII
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 82
Granskning

Senast den [...] ska kommissionen granska genomférandet av denna forordning och lamna en
rapport om detta till Europaparlamentet och radet. | tillampliga fall ska den rapporten atféljas
av ett lagstiftningsforslag.

Artikel 83
Ikrafttradande

Denna forordning tréder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillampas fran och med den [Publikationsbyran: Vanligen for in det datum som anges
i artikel 9.1 andra stycket i direktivet om andring av direktiv 2014/59/EU] ].

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utféardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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