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Kredit- och valutapolitiken
Den internationella ekonomiska utvecklingen

Den internationella ekonomins tillviaxt forblev tamligen lAngsam under 1978.
For andra aret i rad uppgick OECD-lindernas produktionstillvaxt till
31/2%. Den 1975 inledda expansionen i den amerikanska ekonomin
fortgick under 1978 dven om tillvixttakten bromsades upp frdn 5 % 1977 till
knappt 4 % 1978. Stigande inflationstakt och en forsvagning av dollarn
foranledde ocksd en viss skdrpning av den ekonomiska politiken i Forenta
staterna mot slutet av aret. Samtidigt intridde en viss forbattring i de
visteuropeiska ekonomierna. Tillvixten nAdde harupptill 2 1/2 % 1978. Till
detta bidrog de stimulansatgirder som vidtogs i Visttyskland under senare
delen av 1978. Sddana Atgiarder vidtogs ocksd i Japan, som i likhet med
Visttyskland uppvisade stora 6verskott i sin bytesbalans.

| likhet med 1977 utgjorde den privata konsumtionen den frimsta
tillvaxtskapande faktorn under 1978. Investeringsefterfrdgan dkade visent-
ligt under aret i Forenta staterna och Japan medan investeringama i ovriga
linder endast uppvisade en svag &terhamtning.

Den svaga konjunkturutvecklingen innebar att det inte skedde ndgon
forbattring i arbetsmarknadsliget totalt sett inom OECD-omrédet. En lag
produktivitetsstegring medforde visserligen en viss 6kning i antalet syssel-
satta, men arbetslosheten ldg anda kvar pAd samma hoga nivd under 1978 som
under 1977, i genomsnitt drygt S %. 1 Forenta staterna fortsatte dock
arbetslosheten att sjunka dven under 1978.

Inflationstakten inom OECD-omradet, mitt med prisutvecklingen forden
privata konsumtionen, bromsades upp ndgot 1978. Priserna steg d4 med
knappt 7 % fran foregdende &r medan motsvarande 6kning 1977 var 8 % . 1
Visteuropa skedde en vidsentlig dimpning av prisstegringstakten, dven om
betydande skillnader mellan linde ra kvarstod, med an utvecklingen varden
motsatta i Forenta staterna dar den nirmade sig 10 % under senare delen av
1978.

Till f6ljd av den fortsatt ldga ekonomiska tillvixttakten 6kade virldshan-
deln 1978 med cirka S %, endast obetydligt mer dn 1977.

Under 1978 skedde en betydande omfordelning av under- och 6verskott i
bytesbalanserna mellan olika lander-grupper. OECD-omrddets samman-
lagda bytesbalans forbittrades frdn 19774rs stora underskott pA $ 28 miljarder
till ndstan ett jamviktslige medan OPEC-lindernas 6verskott minskade med
$ 20 miljarder till $ 1 miljarder. Samtidigt forsimrades de icke oljeproduce-
rande utvecklingslindernas bytesbalanser med ytterligare $ 10 miljarder till
ett totalt underskott pA § 34 miljarder. Till forbattringen av bytesbalanssitua-
tionen for OECD -linderna bidrog i hog grad en gynnsam utveckling av dessa
linders bytesforhallande. Flertalet lander i Visteuropa forstirkte sina
bytesbalanser. Storbritannien, Frankrike och Italien, vilkas politik i frimsta
rummet varit inriktad pa en (orstirkning av den externa balansen, hade



Redog. 1978/79:9 6

framgang i detta avseende. Detsamma galler mdnga mindre industrilander.
Japan fordubblade i det narmaste sitt 6verskott i bytesbalansen fran 1977 till
cirka $ 20 miljarder. Forenta staternas stora underskott pd $ 15 miljarder 1977
steg daremot ytterligare till $ 18 miljarder 1978.

Likviditetseffekten av det amerikanska bytesbalansunderskottet var den
huvudsakliga anledningen till att ldget pd de internationella kreditmar kna-
derna liksom 1977 karaktariserades av ett stort kapitalutbud. Den totala
nyutldningen pad de internationella kreditmarknaderna berdknas 1978 ha
uppgAtt till cirka $85 miljarder mot 66 miljarder 1977. De syndikerade
bankldnen berdknas ha dkat med drygt $ 20 miljarder till $ SS miljarder
medan obligationsemissionerna Jig kvar pd i stort sett oforandrad nivd. Den
hoga likviditeten hos affarsbankerna hade till foljd en 6kad konkurrens om
ladntagarna, vilket bl. a. resulterade i ldgre marginaler mellan utldningsrantor
och inldningsrédntor och i langre 10ptider dan under ndrmast foregdende ar. Ett
antal lintagare, daribland svenska staten,drog férdel av denna situation och
omforhandlade tidigare erhdlina bankkrediter for att uppnd battre lanevill-
kor.

Av den beriknade emissionsvolymen pa obligationsmarknaden pa $30
miljarder svarade eurobondmarknaden respektive utlindska emissioner pa
de nationella kapitalmarknaderna liksom foregdende 4r for cirka halften
vardera. Andelen obligationer uttryckta i US-dollar sjonk kraftigt under aret
medan obligationer i DM och yen 6kade.

Den inhemska ekonomiska bakgrunden

Den inhemska Overbryggningspolitiken dren 1974--1976 i forening med det
hoga kostnadsldget gjorde den svenska ekonomin sirbar for en utdragen
internationell konjunkturavmattning. Nar den begynnande &terhdamtningen
av den internationella konjunkturen forsvagades patagligt redan mot slutet
av 1976 fick detta ocksd omedelbara Aterverkningar pi utvecklingen i Sverige.
Sjunkande efterfrAgan och dverfyllda lager ledde till en nedgdng i den totala
produktionen 1977, Ldget vid ingdngen av 1978 karakteriserades darfor av
betydande outnyttjade produktionsresurser, ldg I6nsamhet och avtagande
investeringsaktivitet inom naringslivet. Utsikterna for dret pekade mot en
fortsatt mattlig internationell tillvixttakt som knappast kunde ge nigon
storre draghjdlp at den inhemska konjunkturen. Produktionen inom landet
bedomdes mot denna bakgrund komma att ligga kvar pa ungefdr oforandrad
nivd jamfort med 4ret fore. Tidslokaliseringen och omfattningen av effek-
terna av de under 1977 genomforda devalveringarna av den svenska kronan
utgjorde en osdkerhetsfaktor. Den fortgdende 6kningen av bytesbalansun-
derskottet kunde visserligen viantas upphdra mendet var knappast mojligt att
vid uppldaggningen av den ekonomiska politiken utgd frAn att en kraftig
forbattring av bytesbalansen snabbt skulle komma till stdnd.

Det allmant svaga efterfrageliget och inte minst den mycket liga
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investeringsaktiviteten motiverade i och for sig ett latt inhemskt kreditmark-
nadsldge dven om det stod klart att tillgdngen pa kredit knappast var ndgon
avgorande orsak till den laga investeringsverksamheten. Betalningsbalans-
liget inskriankte emellertid handlingsfriheten for kreditpolitiken. En hog
likviditet och en litt kreditmarknad kunde fA oacceptabla effekter pa
kapitalstrommarna mellan Sverige och utlandet.

Tabell | Bytesbalansen 1977 och 1978

Mkr
1977 1978
Handelsbalans! - 4931 6 100
Export! 84913 97 700
Import! 89 844 91 600
Tjénster ~ 359 - 4600
Sjofart 2763 3350
Resevaluta -3519 - 3950
Avkastning pa kapital - 2081 - 3100
Ovriga tjinster - 3997 - 4200
Korrigeringspost? 3 300 3 300
Transfereringar - 3942 - 42008
Bytesbalans -12 467 - 2700
Procentuell {6rdndring fran
foregdende Ar
Varuexport: volym 1/2 9
pris 61/2 6
Varuimport: volym -5 -6
pris 11 8

! Inkl. korrigering av handelsstatistiken.

2 Tidigare korrigeringspost {6r bortfall av tjinsteexport pA 800 mkr. har justerats till
3 300 mkr. pa basis av resultaten av den enkdt som statistiska centralbyran gjort pa
uppdrag av betalningsbalansdelegationen avseende ar 1977. Tills vidare anvandes
samma varde pA korrigeringsposten aven for 1978.

3 Exklusive av statsmakterna eflerskankta u-landskrediter enligt beslut i juni. Med
dessa inrdknade uppgick transfereringarna till -5 300 mkr.

Handelsbalansen utvecklade sig gynnsammare dn vintat under aret och
den externa balansen utgjorde dtminstone for tillféllet inte samma restriktion
som tidigare pA utformningen av kreditpolitiken (tabell 1 ). Exportens positiva
utveckling har sin forklaring dels i devalveringseffekten pd de svenska
exportvarornas priser dels i utforsidljning av den extra lagerhallningen som
hade kommit till stdnd under &ren 1976 och 1977. De mattfulla 16nestegring-
arna under 1978 har dirjamte haft en stor betydelse for det svenska
konkurrensliget.

Handelsbalansens utveckling dr dven resultatet av den starka nedgdngen i
importen, foranledd dels av den svaga inhemska efterfrdgan, dels av den pa
grund av devalveringen starka importprisstegringen. Det har for berord
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svensk industri inneburit konkurrensfordetar pA hemmamarknaden.

Importprisstegringen, som accelererade under 1977, dimpades successivt
under 1978, medan exportpriserna steg i tamligen jamn takt. Detta innebaren
tendens till forbattrat bytesforhallande under loppet av 1978 samtidigt som
det for 4ret som helhet skedde en forsimring jamfort med fGregdende Ar.
Totalt sett medférde volym- och prisutvecklingen i utrikeshandeln en
omsvangning i handelsbalansen fran ett underskott pd S miljarder kronor
1977 till ett Overskott Overstigande 6 miljarder kronor 1978. Stora och
vaxande underskott i tjanste- och transfereringsbalansen innebar att bytes-
balansens forbattring blev mindre. Delt registrerade underskottet reducerades
frAn 12 | /2 miljarder kronor 1977 till narmare 3 miljarder kronor 1978.

Deninhemska efterfridgan blev s svag som kunde fcrutses med undantag
for de statliga investeringarna och bostadsinvesteringarna som dkade forhal-
tandevis kraftigt i omfattning. Totalt sett sjonk dock de fasta investeringarna
med narmare 3 % fran 1977 till 1978. Darmed fortsatte nedgdngen i dessa
investeringar liksom dven i lagerinvesteringarna. Kraftigast har den varit for
industrins investeringar som sedan 1976 minskat med ungefar en tredjedel.
Aven den privata konsumtionen sjonk — {or andra 4ret i rad med cirka | % —
medan den offentliga konsumtionen fortsatte att stiga med cirka 3 %.
Sammanlagt innebar detta en nedgidng i den inhemska efterfrigan med
narmare ett par procent fran 1977 till 1978.

Den sjunkande inhemska efterfragans effekter uppvdagdes emellertid mer
an vil av omsvingningen i utrikeshandeln som motsvarade drygt 4 % av
bruttonationalprodukten. Nedgdngen 1 bruttonationalprodukten kunde
sdlunda brytas och forbytas i en okning med 2 1/2 % 1978. Efterfrageldget
forbattrades hdrigenom efterhand for industrin och kapacitetsutnyttjandet
borjade stiga ndgot frdn sin mycket ldga nivd. Industriproduktionen, som
sjunkit tre &r i foljd, vande ater uppat i mitten av 1978 och blev for dret som
helhet ndgot hogre an under 1977. Den uppgdng i den totala produktionen
som dgde rum var dock inte tillrackligt stark for att forhindra en fortsatt
fbrsvagniné av arbetsmarknadslaget.

Den lugnare kostnadsutvecklingen och inverkan av dndrade indirekta
skatter och subventioner aterspeglades i en markerad dimpning i konsu-
mentprisstegringarna. Frdn att under 1977 ha uppgétt till 13 %, stannade
stegringstakten i konsumentpriserna vid 7,5 % under 1978.

En ytterligare utgdngspunkt for uppldggningen av kreditpolitiken utdver
efterfrigeldge och balansen i betalningarna gentemot utlandet var de statliga
budgetunderskotten. Dessa kunde berdknas stiga i accelererande takt under
1978 och ndgon mer pdtaglig reduktion av dem framstod inte som sarskilt
sannolik for &ren narmast framover. Detta stdllde krav pd en anpassning av
kreditmarknaden sd att de kassatillskott i och utanfor banksystemet som
tillskapas genom budgetunderskotten inte vid en 6kning av den inhemska
efterfrdgan och fullt kapacitetsutnyttjande leder till ett alltfor svArbemastrat
kreditmarknadslage.



Redog. 1978/79:9 9

Tabell 2 Finansiellt sparande 1977 och 1978

Miljarder kr.

1977 1978
Staten -12 -24
Socialforsikringssektorn 15 15
Kommuner -3 3
Bostdder -7 -11
Naringsliv -24 -6
Hushall 18 20
Summa -13 -3

(= bytesbalansens saldo)

De forandringar i den reala utvecklingen som dgde rum 1977 och 1978
avspeglas vil i den finansiella utvecklingen for olika sektorer (tabell 2).
Nedgangen iutlandets inkomstoverskott gentemot Sverige(=bytesbalansens
saldo) och 6kningen av det statliga utgiftsoverskottet (exkl. statens utldning)
motsvarades till 6vervigandedelen av en kraftig minskning av néringslivets
utgiftsoverskott men ocksd av en forbdttring av kommunernas finansiella
stdllning. Naringslivets sjunkande utgiftsoverskott var framfGrallt resultatet
av en allt snabbare lageravveckling men ocksa av den ldgre investeringsak -
tiviteten och en kanske ndgot gynnsammare vinstutveckling. De vdxande
bostadsinvesteringarna medforde samtidigt ett okat finansiellt underskott
och ddrmed 6kad upplaning for bostadssektorn medan den sparade delen av
hushallens disponibla inkomster synes ha dkat relativt obetydligt.

Politikens mal och resultat

Ett mal for kreditpolitiken som stod i forgrunden under 1978 var att si lAngt
som mojligt begransa de likviditetseffekter som statens vixande budgetun-
derskott forvdantades medfora. Under perioden 1975-1977 hade likviditeten i
den svenska ekonomin successivt dragits ned genom en stram politik inriktad
pd att fOrstdarka betalningsbalansen, och en lag likviditetsnivd uppndddes
under det sistnamnda 4ret. Nidr det externa balansldget borjade forbattras
under 1978 kunde dven ett aterstdllande av den allménna likviditeten till en
nigot hogre nivd accepteras. For industrins del framstod en likviditetsfor-
battring som angeldagen, dven om det var klart att en vandning i investe-
ringsutvecklingen frdn en nedgdng under senare 4r till ett uppsving i hogre
grad sammanhéangde med efterfrdgeutvecklingen och l6nsamhetsutsikterna
an med finansieringsldget. Avgorande {or riksbankens bedomning av hur
likviditetsutvecklingen borde pdverka kreditpolitiken var emellertid att
statsbudgetens likviditetseffekter inte kunde forvintas begransa sig till 1978
utan maste bedomas bli omfattande dven darefter.

Med hinsyn hartill framstod det {or det forsta som angeldget att undvika att
den primdra likviditetsokning som skapades genom statens transaktioner
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skulle forstdrkas genom en kraftig expansion av bankernas utldning till
allmidnheten. Riksbanken strivade dirfor att begridnsa bankernas kreditgiv-
ning till allmédnheten till ungefarsamma belopp som under 1977. Inom denna
ram bedomdes niringslivets finansieringsbehov vil kunna tillgodoses.

Ett andra mal var att soka dstadkomma en vidgning av kapitalmarknaden.
En sddan vidgning skulle i forsta hand ha till uppgift att bereda vig for en
Okad statsuppldning utanfér banksystemet. Behovet att placera statspapper
pd den svenska kapitalmarknaden flick emellertid avvigas mot andra
sektorers ansprak pA denna marknad. Det 6kade bostadsbyggandet medforde
ett storre behov av 1angfristiga bostadskrediter. Liksom under tidigare ar var
det ocksa klart att industrin skulle beredas erforderligt utrymme pa kapital-
marknaden och att malet att f6ra en ur allminna kreditpolitiska synpunkter
onskvird statsskuldpolitik inte lick innebdra att denna lantagarkategori
tringdes undan.

Under de foregdende aren hade kreditpolitiken i hog grad varitinriktad pa
att halla lik viditetsldget och den inhemska tillgadngen pa kredit s strama att
6retag och kommuner i tillriicklig grad bidrog till att finansiera underskottet i
bylesbalansen genom lang- och kortf ristig upplaning i utlandet. Vid uppligg-
ningen av kreditpolitiken for 1978 var det darlGr givet att dess effekter pa
kapitalrorelserna maste {6ljas mycket uppmarksamt.

Nir utvecklingen dveraret nu kan dverblickas stdr det klart att den vintade
kraltiga lik viditetsokningen tagit fart. Sérskilt {6retagens och kommunernas
lik viditet har stigit kraftigt. Foretagens lik viditetslige ligger nu lika hogt som
vid tidigare toppnivder under 1970-talet. Om man ser pid den totala
penningmingden i relation till bruttonationalprodukten har den ater borjat
stiga och passerat sin 1angsiktiga genomsnittsniva.

Tillgdngen pa kredit har varitgod i forhallande till behoven - kreditmark-
nadsldget under 1978 har varit ldtt. Bostadsfinansieringen skedde utan
nidmnvirda storningar. Genom 6verenskommelser och rekommendationer
sikrades bankernas och kapitalmarknadsinstitutens bidrag till den kortfris-
tiga och 1angfristiga finansieringen. Industrins kreditbehov tillgodosags i hog
grad pd den svenska kreditmarknaden. Utrymme skapades silunda pa
kapitalmarknaden for savil direkt upplaning som for uppldning via foretags-
instituten. Bankernas kreditgivning till foretagen synes ha minskat, men
{orklaringen dr att {Oretagens efterfragan pd kredit varit ligre.

Aterhimtningen av fOretagssparandet, i kombination med en fortsatt
minskning av de fasta investeringarna och en betydande lagerneddragning
ledde nidmligen till att foretagens kreditefterfrigan kom att fOrsvagas
markbart under dret. Denna fGrsvagning kom till uttryck inte bara pd den
svenska kreditmarknaden utan dven i upplidningen utomlands. Den svaga
kreditefterfragan fran foretagens sida medforde samtidigt att andra lantagar -
gruppers kreditbehov kunde tillgodoses 1 storre utstrdckning. Bankernas
utldning till hushallssektorn okade sdlunda kraftigt under senare deien av
aret.
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Kapitalmarknadsinstitutens sammanlagda placeringskapacitet vixte un-
der 1978. Medan allminna pensionsfonden nu harkommitiettskedei vilket
den arliga placeringskapaciteten ej lingre vixer forekom ett betydande, dock
delvis tillfdlligt, kapacitetstillskott hos forsdkringsbolagen och deras place-
ringar i stats- och bostadsobligationer Okade. Dessutom ©kade statens
upplaning hos hushallen i form av traditionella instrument som premie- och
sparobligationer. De under aret 6kade marginalerna mellan l&nga och korta
rantor ledde ocksé till att bankernas likviditet i 6kad omfattning kunde bindas
genom placering 1 lAngfristiga statsobligationer. Ddaremot fanns inga klara
tecken pd nagot Okat intresse hos foretag och hushall for placeringar i icke-
skattemdssigt gynnade obligationer. Nigon pdtaglig vidgning av kapital-
marknaden vad avser icke-institutionella placerare har silunda inte skett.

Den ldtta kreditmarknad som utbildades under 1978 tog sig ocksa uttryck i
ensdnkning av de korta rintorna. Under forsta halvéret sidnktes riksbankens
diskonto och bankrdntorna vid tre tillfdllen med sammaniagt en och en halv
procentenhet. Ridntenivdn for dagsldn, skattkammarvixlar och dven
bankernas specialinldning {oll &nnu starkare dn diskontot. Ddaremot holls de
lAnga rintorna uppe i syfte att stimulera placeringar pA kapitalmarknaden.

Att denna politik pd kreditmarknaden kunde genomforas far ses mot
bakgrund av betalningsbalansens utveckling under 1978. Den starka forbitt-
ringen av bytesbalansen medforde att de restriktioner som omsorgen om den
externa balansen kan ligga pd kreditpolitiken for tillfdllet kom att trida i
bakgrunden.

Effekterma p3 kapitalrorelserna gick i den riktning som kunde vinlas.
Foretagens lAng- och medelfristiga upplaning sjonk patagligt, och over aret
som helhet kan ett kortfristigt kapitalut{lode ha forekommit. Dessa forind-
ringar 1 kapitalbalansen kompenserades emellertid av omkastningen i
handelsbalansen och den svenska kronan utsattes under aret inte for nagra
nimnvirda pafrestningar utan lag hela tiden nidra det indexvdrde som vid
devalveringen 1977 hade faststillts som riktmarke. Stabiliteten kunde
dstadkommas utan att omfattande interventioner i valutamarknaden erford-
rades.

Bankerna

Under hosten 1977 atergick riksbanken till att styra samtliga bankgruppers
utldning medelst likviditetskrav. Dessforinnan hade affirsbankernas utla-
ning reglerats under borjan av &ret genom utlaningstak och senare genom en
rekommendation.

Under 1978 fullfoljdes denna politik. Styrningen genom likviditetskrav
innebar att nagra formella [Greskrifter betrdffande bankernas utldningsut-
veckling inte utfiardades. Riksbanken deklarerade ett allmidnt mal for hela
banksystemet, nimligen att den totala utldningen for andra dndamdl dn
bostadsbyggande — dock exkl. krediter som refinansierats utomlands - inte
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skulle 6verstiga nivan under foregdende Ar.

Som tidigare ndmnts hade det redan under 1977 blivit uppenbart att
expansionen 1 statens budgetunderskott skulle leda till en betydande
likviditetsuppbyggnad savil hos allmdnheten som i bankerna. Detta innebar
att likviditetskraven for bankerna skulle behGva uppjusteras i takt med denna
utveckling om en sekundir likviditetsokning genom accelererande bankut-
l&ning skulte kunna {Grebyggas.

Tabell 3. Bankernas likvida tillgangar
Foriandringar, mkr

1977 1978
Pdverkande fakitorer
Valutareserven, exkl. statens och riksbankens
nettoupplaning i utlandet, transaktions-
viarden - 4382 1 458
Statens utgiftsoverskott 17 570 33167
Statens upplaning utanfor bankerna(Skning =
-) - 9247 —11148
Allminhetens innehav av sedlar och mynt
(6kning = —) - 2254 - 3154
Riksbanken, diverse - 815 -204
Bankernas forvarv av hypoteksobligationer 4695 6 450
Summa 5567 24729
Bankernas likvida tillgdngar
Affirsbanker 2940 19 394
Sparbanker 2046 4381
Foreningsbanker 581 954
Summa 5567 24729

Tabell 3 wvisar att statsbudgetens utveckling svarade {or de storsta
forindringarna i bankernas likvida tillgdngar. | tabellen anges dven utveck-
lingen av affdrsbankernas, sparbankernas och foreningsbankernas likvida
tillgdngar. Alfarsbankerna fick som synes det avgjort storsta likviditetstill-
skottet.

Vid fyra tillféllen under dret vidtogs hojningar av likviditetskraven {or olika
grupper av banker. Frin bankernas sida foreldg inte nagra storre svarigheter
att iaktta riksbankens riktlinje betrdffande utldningsutrymmet under ret,
inte minst p. g.a. foretagens relativt svaga kreditefterfrdgan. Vid samtliga
tillfdllen da likviditetskraven justerades framholl riksbanken att dessa inte
avsdgs innebdra nadgon Atstramning av bankernas utldning jamf{6rt med
tidigare angiven riktlinje.

Den 26 januari hojdes likviditetskraven for alfarsbankerna med verkan
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fr. 0. m. februari. Hojningen var storst {or de storsta af firsbankerna. Den 20
april hojdes kraven savil for alfirsbankerna som for sparbankerna och
foreningsbankerna, att gilla fr. o. m. maj. Den tredje hojningen vidtogs den
22 juni, med verkan fr.o. m. juli. Hojningen géllde denna ging endast
affirsbankerna. Slutligen hojdes kraven for alfarsbankerna den 14 september,
med verkan fr. 0. m. oktober. Denna ging hojdes dven kraven for sparban-
kerna och foreningsbankerna. Sammanlagt under aret hojdes kraven med 13
procentenheter {or de tva storsta privata affarsbankerna, till 36 procent. For
PKbanken hade vid ingdngen av dret gillt hogre krav dn for Ovriga
affirsbanker. Under &ret anpassades kraven pa denna bank till vad som gillde
for de tva andra storbankerna, och som en foljd hdrav begrinsades hojningen
over 4ret till sammanlagt 6 procentenheter. For provinsbankerna blev
hojningen Over &ret 9 procentenheter till 28 procent. Kraven {or Sparban-
kernas Bank och Foreningsbankernas Bank, som fungerar som centralinsti-
tutioner 16r sina respektive bankgrupper, dndrades ej. Likviditetskravho)-
ningen for sparbankerna och foreningsbankerna skedde som nidmnts endast i
tvd omgingar och den sammanlagda hgjningen uppgick till endast 3
procentenheter, till 26 procent for storre sparbanker och foreningsbankerna
och 25 procent for mindre sparbanker.

Den hir beskrivna differentieringen var betingad av olikheterna i likvidi-
tetsutvecklingeninom de olika bankgrupperna samtidigt som den syftade till
attgeriksbanken erforderlig kontroll dver banksystemet isin helhet. Trots de
kraftiga hojningarna av kraven iag dessa vid utgingen av 4ret alltjamt under
de hogsta viarden som forekommit tidigare under sjuttiotalet.

| januari triffades 6verenskommelse mellan myndigheterna och foretra-
dare for bankerna betriffande bankernas byggnadskreditgivning och deras
bidrag till den slutliga finansieringen av bostadsbyggandet under 1978.
Bankerna forklarade sig villiga att svara for byggnadskreditgivningen
motsvarande bostadsbyggnadsplanen {or statligt och icke-statligt beldnade
nya ligenheter och viss ombyggnads- och forbittringsverksamhet. [ syfte att
undvika svdrigheter i kreditgivningen triffade bankerna sinsemellan en
sdrskild overenskommelse om samarbete under 4ret. 1 friga om den slutliga
finansieringen atog sig bankerna att under dret Oka sitt nettoinnehav av
bostadsobligationer med 6 000 mkr.

Bostadsinvesteringarna 0kade i volym med 19 %, en storre 6kning dn vad
man tidigare hade riknat med. Visserligen kom igadngsittningen av ligen-
heter att ligga under den avsedda nivdn men ombyggnadsverksamheten
okade mycket kraftigt. Bankernas byggnadskreditgivning skedde i erforderlig
takt. Alfarsbankernas forvirv av bostadsobligationer kom redan vid halvars-
skiftet upp i 6verenskommen niva. Aven sparbankernas obligationsforvirv
uppgick under 4ret till de belopp som hade dverenskommits.

Bankernas utlaning till andra andamal dn bostadsbyggande utvecklades i
linje med det allminna mal som riksbanken angivit. Alfarsbankernas
utldning - inklusive 14n som refinansierats utomlands- hade under 1977 6kat
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med 17 %. Under loppet av 1978 minskade utldningstakten och uppgick mot
slutetav arettillca 14 %. Denna minskning i utldningstillvixten hianforde sig
huvudsakligen till utlandsrefinansieringen. Utldningen i svenska kronor steg
1978 med 12 % dvs.isamma takt som under 1977. Utvecklingen blev likartad
{or sparbankerna och foreningsbankerna. For sparbankernas del okade
utlaningstakten frdn nidra 8 % 1977 till drygt 9 % 1978. Foreningsbankernas
utldningsokning uppgick till 11 % savil 1978 som 1977.

Nirdet gillde fordelningen av bankernas utlaning understrok riksbanken
att industrins finansieringsbehov i frimsta hand borde tillgodoses. Bankerna
uppmanades iaktta aterhdllsamhet i sin utlaning till hushdllen. Under aret
blev det alltmer klart att foretagens kreditefterfrdgan var svagare dn vintat. |
detta ldge fick bankerna utrymme att 6ka sin utldning till hushdllen. En
analys av nu tillgdnglig statistik 6ver bankernas utldning till olika sektorer
bekriftar att en sddan okning skett (tabell 4). Alfdarsbankernas utlaning till
nédringslivet var underde forsta tre kvartalen 1978 betydligt mindre dn under

Tabell 4. Bankernas ovriga urldning

Fordelning pA lantagarsektorer. Forindring under 9 manader t o.m.
september

Mkr Procent

1977 1978 1977 1978
Kommuner - 183 111 -2l 1.2
Foretag 9873 6420 184 99
darav industri 3523 2226 27.0 12,9
Hushall 4733 5895 8.8 9.8
Ovrigt - 981 587 -129 89
Summa 13442 13013 10.9 9.2

motsvarande period ett ar tidigare. Den registrerade minskningen var
speciellt kraftig for tiliverkningsindustrin,och hdnforde sig framst till krediter
som refinansierats utomlands. Denna utveckling torde sammanhidnga med
minskad utlining till de storre industriforetagen. Utldningen till mindre
foretag var storre 1978 dn 1977. SAvil alfdrsbankernas som sparbankernas och
{oreningsbankernas utldning till hushallssektorn 6kade.

Den svaga utvecklingen av utlaningen till foretagen avser disponerade
krediter. Alfarsbankernas beviljade krediter uppgick till avsevirt storre
belopp. De beviljade krediterna Oversteg de disponerade med drygt 3,5
miljarder kronor. Ett &r tidigare var differensen mindre dn en halv miljard
kronor.

Den snabba tikviditetsokningen hos bankerna medforde en press nedat pA
olika korta rintesatser. For dagslan mellan bankerna sjonk rintenivdn men
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l1Ag dndA under lAnga perioder i nirheten av diskontot. Rantevillkoren for
bankernas s. k. specialinlaning nedjusterades successivt och 1dg mot slutet av
Aret endast ca | procentenhet 6ver diskontot mot ca 3 till 4 enheter i borjan av
Aret.

Diagram 1. Vissa korta riantor
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Rintesatserna for statens kortfristiga upplaning sinktes under denna
period med 3 till 4 procentenheter. Riksbankens diskonto 1ag kvar vid 8
procent fram till februari efter att ha hojts kraftigt i samband med den
internationella valutaoron hosten 1976. Med hiansyn till den ovintat
gynnsamma utvecklingen av bytesbalansen och kronans stabilitet efter
devalveringen i augusti 1977 bedomdes utrymme [oreligga for en sdnkning
dven av riksbankens diskonto. Detta innebar bl. a. at{ spinnvidden mellan
1Anga och korta rdntor dter kunde vidgas. ‘

Under forsta halvdret sdnktes sdlunda diskontot i tre omgangar med
sammanlagt 1,5 procentenheter. Den 1S februari sanktes diskontot fran 8 till
7.5 % ,den 19 april nedsattes diskontot till 7.0 procentochslutligenden20juli
till 6,5 procent. Vid samtliga tillfdllen slog dndringarng av diskontot igenom i
bankernas reguljara inldnings- och utladningsrantor.



Redog. 1978/79:9 16

Fram till september ladg bankernas uppldning i riksbanken pd en lidgre niva
dn under motsvarande period ett &r tidigare. men var likvil mera omfattande
dn vad likviditetsldget krivde. Vidgningen av marginalen metlan l&nga och
korta ridntor under denna period gjorde det ndmligen attraktivt for bankerna
att forvirva statsobligationer. Dessa forvirv uppgick till belopp motsvarande
inte mindre dn 2/3 av affirsbankernas inldningsokning.

Traditionellt dr bankernas utldnings- och inldningsrintor knutna till
riksbankens diskonto. Vad giller utldningen har rintorna under senare ar
visat en stindig glidning i forhadllande till diskontot. Riksbanken har sokt
hélla rinteglidningen inom en snidv ram. | februari meddelade riksbanken
emellertid att man inte skulle motsitta sig sddana hdjningariinldningsrdntor
och forbittring av andra villkor for inldningen som bankerna ansag sig ha
majlighet att vidta inom ramen (or sina rorelsedverskott. Detta har dock
under 1978 inte lett till ndgra nimnvirdajusteringarav villkoren for allmidnna
inldningsrikningar. Ddremot har riksbanken bibehallit sin rekommendation
om bankernas utldningsriantor med négra tekniskajusteringar for sparbanker,
foreningsbanker och provinsbanker.

Kapitalmarknaden

Den allmidnna mélsittning for kreditpolitiken som tidigare beskrivits kom till
uttryck dven i riksbankens atgirder betriffande kapitalmarknaden.
Réntepolitiken inriktades pd att vidga utrymmet (6r sdvil statens som
andra ldntagares ldngfristiga uppldning. Samtidigt som diskontot sidnkles
med en halv procentenhet i februari hojdes salunda den l&nga rintan med en
halv procentenhet. Inga dndringar vidtogs i den l&nga rintan nér diskontot
sdnktes for andra gdngen i april. D4 diskontot i juli sattes ned med ytterligare
en halv procentenhet sidnktes den ldnga rintan med en kvarts procentenhet.
Politiken att vidga kapitalmarknaden genom okad rintedifferentiering hade
inletts varen 1975. Den kunde emellertid inte fullfoljas d& valutaoron hosten
1976 framtvingade en hojning av diskontot med inte mindre dn tva
procentenheter till 8 %, pd vilken niva det fick héllas kvar fram till februari
1978. Under 1978 vidgades marginalen mellan den l&nga ridntan och diskontot
ater med sammanlagt 1.75 procentenheter och terstilldes dirmed till 1975

ars niva.
Som tidigare nimnts bidrog detta aterstidllande av avstdndet mellan ldnga

och korta rintor till att bankernas likviditet i betydande omfattning kunde
bindas genom placering i langfristiga statsobligationer. Aven kapitalmark-
nadsinstitutens placeringsinriktning paverkades i gynnsam riktning och den
tendens till kortfristigare placering som tidigare férekommit forsvagades.
Okad likviditet och de relativt mer attraktiva ldnga rintorna kan dven ha
bidragit till att i ndgon mén dka allminhetens placeringar i obligationer och
forlagsldn. Ndgra direkta tecken hirpé finnsemellertid icke i den information
som finns om teckningar vid olika emissioner.
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Diagram 2. Emissionsrintan pa langa statliga lan och riksbankens diskonto
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Allmidnna pensionsfonden har kommit in i ett skede i vilket den &rliga
placeringskapaciteten ej lingre vixer, huvudsakligen till 161jdav att pensions-
utbetalningarna okar hastigt. Forsidkringsbolagens placeringskapacitet blev
emellertid under 1978 betydligt storre dn dret innan, vilket dock delvis
sammanhingde med att en konsolidering skedde pa sakforsikringssidan och
att vissa inbetalningar till kollektiv livforsidkring forskots mellan 1977 och
1978.

Genom rekommendationer om vidgad placering i prioriterade tillgdngar
skapades utrymme fGr att sikerstilla bostadsbyggandets langfristiga finan-
siering. Rekommendationerna syftade dven till att 4stadkomma en bety-
dande finansiering av budgetunderskottet utanfor bankerna.

Det var frimst mot bakgrund av budgetutvecklingen som placeringsre-
kommendationen for IGrsikringsbolagen, vilken varit oforidndrad under 1975
och som hade sinkts aret direfter, dter hojdes savil 1977 som 1978.
Rekommendationerna till allmidnna pensionsfonden angdende placeringsin-
riktningen under dessa 4r hade samma innebord.

1 februari gav riksbanken forsikringsbolagen en ny placeringsrekommen-
dation som innebar att livbolagens prioriterade kreditgivning till staten och
bostadssektorn sammandagt skulle utgora minst 70 %, mot tidigare 65 %. av

2 Riksdagen 1978/79. 2 saml. Nr 9



Redog. 1978/79:9 18

placeringarna. For sakbolagen hojdes den rekommenderade kreditgivningen
frdn 50 till 55 %. Riksbanken forutsatte dirvidlag att [Orsikringsbolagens
bidrag tilt bostadsfinansieringen inom ramen {or den prioriterade kreditgiv-
ningen skulle uppga till minst 2 500 mkr. en héjning med S00 mkr jam(ort
med motsvarande rekommendation ett ar tidigare. Forsikringsbolagens
bostadslinansicring, enligt i rckommendationen angivna former. kom under
Aret att betydligt dverstiga nimnda belopp. Aven allminna pensionsfonden
Okade sina placeringar i sdvil statspapper som bostadsobligationer.

Under hosten 1977 infGrdes pd den svenska kapitalmarknaden obligations-
och forlagsldn med riintejusteringsklausul, innebdrande att perioden for
rintebindning skulle reduceras till fem ar. Konstruktionen varavsedd att i det
inflationsklimat som (Grelegat under senare 4r minska osiikerheten for sdviil
lAngivare som lantagare betriffande den framtida rinteutvecklingen. Prak-
tiskt taget samtliga 1dn som emitterats sedan dess har innehdllit en
rintejusteringsklausul. Aven staten utgav underdret vid tre tillfiillen 1an med
sddan klausul. | syfie att tillmotesgd placerarnas preferenser i ligen med
skiftande beddmning av den framtida rinteutvecklingen erbjods samtidigt
1&n utan klausul.

Vid sidan av den formella prioriteringen pa kapitalmarknaden av statens
och bostadssektorns finansiering har riksbanken sedan 1975 uppmanat
[6rsikringsbolagen att i forsta hand tillgodose industrins linansiering genom
forvirv av obligations- och forlagsldn eller i form av 1&n till fOretagsinstituten.
Den relativt hogre ldnga rdntan bidrog édven till att [orsikringsbolagens
teckningsandel steg vid emissioner av obligationsldn (6r industrin.

Emissionskontrollen var under 1978 (6ga restriktiv vad giiller foretagen.
Praktiskt taget alla industriforetag som onskade gd ut pd obligationsmark-
naden erholl emissionstillstdnd. Det tidigare uppstillda kravet pd utlands-
uppldning som fGrutsittning (6r svenska obligationslan borttogs.

Utlandsupplaning och valutareserv

Sedan 1974 har kredit- och valutapolitiken i hog grad bestimts av behovet att
dstadkomma en betydande uppldning utom landet (6r att finansiera under-
skottet i de Iopande betalningarna. 1 detta syfie har tillgAngen pd kredit
begransats mer och rintenivdn hallits hogre dn det inhemska ekonomiska
ldget i och [or sig motiverat.

Det littare kreditmarknadslidge som utvecklats frin slutet av 1977 innebar
risker (Or en frin betalningsbalanssynpunkt alltfor kraftig nedgdng i Sveriges
uppldning utomlands. Kombinationen av stigande likviditet hos [Gretagen,
god tillgdng pd kredit pd den svenska marknaden och fatlande riintor i Sverige
(diagram 1) har starkt minskat incitamenten 6r svenska ldntagare att ta upp
kredit i utlandet. Hir kan édven erinras om att, som nyss namnts, krav pa
utlandsuppldning icke lingre stills i samband med emissionskontrollen.
Forindringarna i valutaregleringens regler betriffande uppldning i utlandet
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redovisas i valutastyrelsens berittelse (bilaga 4). Dessa torde endast haft
marginell betydelse for storleken av nettouppldningen i utlandet.

| tabell 5 har sammanf{orts vissa uppgifter om kapitaltransaktionerna med
utlandet, restposten, bytesbalansen och valutareservens fordndring under de
tvd tolvmanadersperioderna som slutade i september 1977 respektive 1978.

Tabell 5 Beralningsbalansen 1977 och 1978
12 manaderstal tom september. Mkr

1977 1978

Bytesbalans! -14 701 -5344
Direkta investeringar - 2193 -2379
Lang(ristig upplaning netto

Stat och riksbank 7191 4482

I§ommuner 770 472

Ovriga 10 523 5800
Ovriga kapitaliransaktioner - 1344 - 921
darav finansiering av

export och import 1 860 - 442
Summa kapitalbalans 14 947 7 454
Restpost 2492 2732
Valutareservens transaktionsforandring 2738 4842
Memorandumposter:
Valutareservens kursforandring 238 669
Valutareservens totala fOrandring 2976 5511

1) Inklusive ny korrigeringspost 3 300 mkr per &r

En tydlig tendens har framtratt till minskad lAngfristig nettoupplaning fran
den privata sektorn och kommunerna. Den uppgick emellertid trots detta till
betydande belopp under forsta halvaret 1978, men en pataglig forsvagning
kan noteras under senare delen av aret. Aven de kortfristiga kapitalstrom-
marna tycks ha reagerat pAd andringen i incitamenten till utlandsuppla-
ning.

Som tidigare angivits kompenserades emellertid nedgangen i utlandsupp-
l1Aningen hos foretag och kommuner av en forbattring av bytesbalansen som
blev starkare dn viantat. Ett resultat hdrav var att statens utlandsuppldning
kunde begransas. Den uppgick under 1978 till 2 000 mkr mot 9 000 mkr 1977.
Underandra halvéret omlades ett tidigare upptaget statslan till (6rmanligare
villkor, men ndgon nettoupplaning dgde ej rum.

Det sammanlagda utfallet av de I6pande betalningarna och kapitalrorel-
serna under 1978 var en 6kning av valutareserven med 3 062 mkr. Genom de
forandringar som i enlighet med gillande regler vidtogs under Aret i
bok(dringskurserna (or utlindska valutor blev uppgangen i den redovisade
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valutareserven visentligt mindre; den steg med | 706 mkr och lag vid
utgangen av 1978 vid 18 378 mkr.

Kreditstrommar och likviditet

Kreditgivningen pd den svenska kreditmarknaden okade mycket kraftigt
1978. Statsbudgetens forsvagning mediorde en betydande 6kning av statens
uppldning, men idven kommunernas. bostadssektorns, foretagens och
hushillens upplaning okade. Nettoflodet av krediter pA den organiserade
kreditmarknaden i Sverige, exklusive statens utldning, 6kade frAn 44 000 mkr
1977 till 70 000 mkr 1978. Inklusive den statliga utlAningen {gde en 0kning
rum fran 50 000 mkr till 80 000 mkr eller med 60 % (tabell 6). Uppladningen i
utlandet avtog ddaremot. En betydande minskning skedde savil i frAga om
den statliga som den privata upplaningen.

Tabell 6. Upplaning i Sverige och i utlander
Fordelning pa sektorer. Nettobelopp. Mkr

| Sverige 1 utlandet
1977 1978 1977 1978
Staten 8700 31 200 8 900 2000
Kommmuner 700 1 000 700 600
Bostader 16 700 19 000 - -
Forelag 16 600 19 200 9 200 3900
Hushall 7 500 8 900 - -
Summa 50 200 79 300 18 800 6 500

Anm. Ullandsupplaningen 1978 dr en uppskattning. byggd pd en prognos for fjarde
kvartalet.

Statens upplaning utanfor bankerna kade 1978 till 11 000 mkr jamfort med
9000 mkr 1977. Storsta delen av den statliga uppladningen skedde hos
atTarsbankerna vars statspappersinnehav dkade med 14 000 mkr mot 2 000
mkr 1977. Kommunernas upplaning i Sverige 6kade fran 700 mkr 1977 till
1 000 mkr 1978. Deras uppldning pa kapitalmarknaden avtog daremot.
Bostadssektorns langfristiga uppladning Okade sdvil pAd kapitalmarknaden
som hos bankerna och tillsammans med en mycket mattlig okning av
utestdende byggnadskrediter kom sektorns totala uppldning att 6ka fran
17 000 mkr 1977 till 19 000 mkr 1978. Niringstivets upplaning hos bankerna
aviog medan statens numera betydande kreditgivning till foretagen vixte.
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Totalt 6kade néringslivets upplaning i Sverige fran 17 000 mkr 1977 1il1 19 000
mkr 1978. Samtliga bankgrupper 6kade sin utldning till hushailen som for
bankerna totalt kan uppskattas till 8 000 mkr 1978 mot 6 000 mkr 1977.
Foretagens likviditet okade starkt under 1978. Vinstsituationen torde ha
forbittrats ndgot. Lageravvecklingen frigjorde likvida medel, och den svaga
investeringsutvecklingen stillde inga Okade krav pa finansiella resurser.
Foretagens finansieringsunderskott minskade s&lunda visentligt. | forening
med elt omfattande nettotillflode av krediter medforde detta en stor 6kning
av [oretagens likviditet. Detta speglas klart i statistiska centralbyrans
uppgifter om de storre industri- och handelsféretagens likvida medel
(banktillgodohavande, korta placeringar och outnyttjade krediter i rdkning).
ForindustrilGretagen var 6kningen 28 % frdn september 1977 till september
1978 och f6r handelsforetagen 63 % . For dessa Ioretagsgrupper tillsammans

Tabell 7. Inldning i bankerna

Fordelning pé sektorer. Forindring under 12 manader 1. 0. m. september.
Procent.

1977 1978

Kommuner 10.8 344
Foretag - 20 243
didrav industri —-14.5 33,5
Hushall 7.9 119
Ovrigt -23 12,6
Summa 53 15.7

var de likvida tillgdngarna betydligt storre vid slutet av 1978 dn vid tidigare
tillfallen. Aven om de deflateras med producentprisindex var de uppe i paritel
med tidigare toppnivéer (diagram 3).

Aven kommunernas likviditet steg kraftigt. Deras banktillgodohavanden
Okade i samma hoga takt som industrif 6retagens och var i september 1978
mer dn 30 % storre dn ett &r tidigare (tabell 7). Hushallens banktillgodoha-
vanden Okade betydligt langsammare eller med 12 %.

Penningméngden, som utgdr e n sammanslagning av alla sektorers bank-
tilgodohavanden samtinnehav av sediaroch mynt, hade underenstordelav
1976 och fram till hosten 1977 stigit i en lAngsam takt. Stegringstakten okade
sedan kraftigt mot slutet av 1977 och l4g kvar p& en hog niva under hela 1978
(diagram 4). Fran slutet av 1977 till slutet av 1978 6kade penningméngden
med 17 %. Den kraftiga forindringen i stegringstakten hosten 1977 samman-
hiangde med valutarorelserna fore och efter devalveringen.
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Diagram 3. Industrins och handelns likvida medel
Sasongrensade stillningsuppgifter
Index 1970 = 100

Index

Lopande priser /

250

200

| 1970 &rs pnser
150 I 7
/ R ;
."ﬁ—.. F] . il
N, K S,
N ."\_
| ~, e
Su., ./
\_\#..
1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978

Anm. Siatistiken omfattar industriforetag med fler 4n 200 anstillda och varuhandels-
foretag med fler an 100 anstdlida. De likvida medlen innefattar kassa och
banktitigodohavanden. andra kortfristiga penningplaceringar samt beviljade
icke disponerade checkrakningskrediter. Uppgifterna for fyarde kvartalet 1978 ar
uppskatiade.

Det allménna likviditetsldget var relativt hogt mot slutetav 1978 dven med
hansyn till produktions- och prisutvecklingen. Den reala likviditeten, som
brukar definieras som kvoten mellan penningmingden och bruttonational-
produkten i I6pande priser, hade fallit frAn en mycket hog niva 1973 fram ull
1977. 1978 bdrjade den pa nytt att stiga och &rsgenomsnittet [6r 1978 1ag 6ver
lAngsiktstrenden, som har en negativ riktning (diagram 5).
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Diagram 4. Penningmaéngden
Forandring per tre manader. Sasongrensade uppgifter
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Anm. Penningmiangden innefattar allmanhetens inldning i bankinstituten samt
allmanhetens innehav av sedlar och mynt.
Uppgifierna for penningmangden har beraknats som medelalet av uppgifierna
for tre efter varandra foljande manader. Forandringen avser utvecklingen frin
en tremanadersperiod till nastfoljande. 1. ex. frdn maj-juli 1ill augusti-oktober.
Forandringen har raknats upp till arstaki.
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Diagram S. Real likviditet 19461978

Kvoten mellan penningmangden och bruttonationalprodukten i lopande
priser.

Kvot

75

oA

T O S 0 3 o P Y S A ) 1o L T 0 ) A5 [ O 1) B 1 s
1951-1960 1961-1970 1971-1978

55

Anm. Trenden ar en linjir minsta-kvadratirend for 4ren 1946-1977

Valutamarknaden

Det mest markanta inslaget i utvecklingen pd den internationella valuta-
marknaden under 1978 var en fortsatt forsvagning av US-dollarn. Det
viaxande bytesbalansunderskottet liksom prisutvecklingen i USA kontraste-
rade starkt med situationen i Forbundsrepubliken Tyskland, Schweiz och
Japan. Detta ledde till fortsatta och efter hand tilltagande spanningar mellan
valutorna. Mot slutet av oktober hade dollarn failit till nivder som gentemot
flera valutor var de ldgsta under efterkrigstiden. Forsvagningen sedan
arsskiftet gentemol den tyska marken, den schweiziska francen och den
japanska yenen uppgick till 18,3 % for den forra och 26,5 % for de bida
senare,

| detta lage presenterade de amerikanska myndigheterna den | november
ett kraftfullt stodprogram for dollarn. Detta omfattade utover en kraftig
diskontohojning i USA bl. a. en utokning av de s. k. swapfaciliteterna med
Forbundsrepubliken Tyskland, Schweiz och Japan och dessutom utgivande
av amerikanska statsobligationer i dessa linders valutor. Huvudsyftet med
aigarderna var att skapa resurser for att genom mera omfattande interven-
tioner motverka en ytterligare dollarforsvagning. Dollarn aterhiamtade
omedelbart en stor del av sitt fall tidigare under 4ret. | december intrdiTade
dock en fornyad fGrsvagning av dollarn.

Utvecklingen inom den europeiska s. k. valutaormen paverkades givetvis
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starkt av dollarns utveckling och den tyska markens uppgdng gentemot
dollarn tvingade genom systemets konstruktion upp dven ovriga ormvalutor.
Detta skapade i sin tur tidvis spanningar inom systemet. Delvis som en foljd
hdrav men dven i syfte att firekomma spekulationer infor tillkomsten av ett
nytt valutasystem inom EG revalverades den tyska marken i oktober mot
hollindska florinen och belgiska francen med 2 % och med 4 % mot de
danska och norska kronorna. Redan i februari hade norska kronan devalve-
rats med 8 %.

Diagram 6. Utvecklingen av kurserna far vissa valutor gentemot den svenska kronan
1978.

Procent

30 T T
|
|
Schweiziska francs
20
|
|
1
- A
I‘ Tyska mark

e, DaANska kronor
Lot

e ®

-,
gy e 8,

Engelska pund L
— ’_L G P /'
S =T TN

1 Norska kronor \ /‘-\
7 N

10 1 T A I!

| US-dollar NS

ZOi—

| ] ] v

Anm. Diagrammets nollinje utgores av genomsnittskurserna i december 1977.
Respektive valutas procentuella avvikelse frdn nollinjen har baserats pa
veckogenomsnittskurser.
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Aven om den svenska kronan inte helt kunde undgi att paverkas av den
internationella valutaoron blev dess kursutveckling éndé relativt lugn.

Det valutakurssystem som inférdes i augusti 1977 — anknytning av den
svenska kronan till ett vidgt genomsnitt av valutor — har medf@rt att kronan
kommit att ligga i mittfiltet mellan de starka och svaga valutorna och att
ddrigenom verkan av de starkt divergerande kursrorelserna pad kronans
effektiva kurs neutraliserats. Detta illustreras i diagram 6 som visar att
exempelvis tyska marken under &rel steg mot kronan med nidra 6 % medan
dollarn f6ll med ca 8 %. Kronans effektiva kurs — métt enligt riksbankens
valutakursindex — har under &ret genomsnittligt legat mycket néra det vid
systemelts inforande faststéllda riktvdrdet.

Diagram 7. Riksbankens valutakursindex

Korgvalutornas virde gentemot den svenska kronan fran den | september 1977.

Index

105
—~——— /\/‘
100 - L] - _
/ g =

—

95
Y I i v
1977 1978

Anm. Indexvidrdet 100 representerar riktnivan for genomsnittsviardet pé utlindska
valutor efter devalveringen 1977-08-29. Tal 6ver/under 100 anger att kronans
virde understiger/odverstiger riktnivan.

Utvecklingen av valutakursindex, som illustreras i diagram 7, visar i stora
drag en forstdrkning av kronan under forsta halvaret 1978 och en motsva-
rande forsvagning under det andra s att indexvérdet vid arets bérjan och slut
i stort sett var detsamma. Under perioden december 1977-februari 1978 var
kronan relativt svag. da forvidntningar om en devalvering av de norska och
danska kronorna dven pdverkade den svenska kronan och ledde till att
indexvirdet 1ag kring 101. Efter devalveringen av den norska kronan i mitten
av februari stirktes den svenska kronan kontinuerligt och indexvirdet f6ll
dédrvid till ndgot dver 99 kring halvéarsskiftet. Efteren mycket lugn utveckling
under sommarmanaderna inleddes en forsvagning av kronan under augusti.
Detta kan tillskrivas dels forskjutningar i de kommersiella betalningarna till
foljd av den mycket laga dollarkursen, dels fornyade spdnningar inom
valutaormen. Den hogre nivan for dollarn efter de amerikanska atgédrderna i
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borjanav november medforde ett visst valutautbud i densvenska marknaden
med Atfoljande forstarkning under en kortare tid av kronan. Mot slutet av aret
steg valutakursindex ater till strax over 101.

For att motverka alltfor stora svangningar sdvil i kronans eflektiva kurs
som i kurserna for enskilda valutor har riksbanken intervenerat i marknaden
med badde kop och (orséljningar av valutor mot svenska kronor. Interven-
tionsbeloppen vardock relativt mattliga. De medfarde ett inflode under (Grsta
halvaret pd ca 1,9 miljarder och ett utflode undcr drets andra halft pd ca 0,8
miljarder. Under hela 4ret uppgick sdledes nettovalutainfiodet pd grund av
interventioner till ca 1,1 miljarder.

Den | april 1978 genomfordes enligt gallande regler den arliga revideringen
av vikterna i korgen (Or att anpassa dessa till forskjutningar i den svenska
utrikeshandelns lianderfordelning. De vikter som sedan dess anvinds i
indexberdkningen framgdr av nedanstdende uppstillning. Inom parentes
anges (ordndringen i forhallande till de vikter som gallde t. 0. m. mars.

Tyska mark 16.9 (+0.2) Belgiska francs 3.8 (-0.1)
US-dollar 160 Italienska lire 33 (+0.D
Engelska pund 13.4 (-0.5) Schweiziska francs 2.5 (-0.1)
Norska kronor 10,2 (+0.3) Japanska yen 2.4 (+03)
Danska kronor 9.5 Osterrikiska

Finska mark 7.1 (0.1 schiliing 19
Franska francs 5.3 Spanska pesetas 14 (0.1
Holldndska floriner 5. Kanadensiska dollar 1.2

Summa 100,0

Diskussionerna inom EG:s ram om ett intensifierat valutasamarbete ledde
vid ett mole med EG:s stats- och regeringschefer i december till en
overenskommelse om att uppritta ett europeiskt valutasystem, European
Monetary System (EMS). Syftet med det nya valutasystemet, som planerades
trdda i kraft den | januari 1979, dr att fa till stdnd en zon med valutastabilitet i
Europa.

EMS innefattar en kurs-och interventionsmekanism av i stort sett samma
typ som valutaormen. For deltagande valutor galler fasta interventionsata-
ganden. Bredden pd interventionsmarginalerna uppgar, liksom i ormen. till
+2.,25 %. Eneuropeisk kontoenhet (ECU), baserad pA EG-landernas valutor
anvidnds bl. a. som utgdngspunkt for att ange valutornas avvikelsegrad. Har
denna Overskridit ett visst vdrde, (Grutsdtts ifrAgavarande land vidta vissa
motdigidrder. Syltet & att motverka en extrem utveckling (Or en valuta i EMS
och att fa ull stAdnd en batre (Grdelning av anpassningsbordan mellan
deltagande ldnder. Vidare innehdller EMS en kreditmekanism. vars utla-
ningsresurser dr betydligt stérre 4n EG:s nuvarande stodarrangemang.

Samtliga EG:s medlemsldander utom Storbritannien har anslutit sig fullt ut
till det nya valutasystemet. Komplikationersammanhidngande med kompen-
sationsbetalningarna inom EG:s jordbrukspolitik har dock medfort att EMS
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icke som planerat trddde i kraft redan vid arsskiftet.

| beslutet om EMS f6rutses att europeiska linder med sérskilt nira
ekonomiska och finansiella band med EG skall kunna delta i EMS’ kurs- och
interventionsmekanism. Deltagande skall grundas p&d éverenskommelser
mellan centralbankerna. Av de linder utanfor EG som kan komma i fraga for
sddan anslutning beslot Norge den 11 december att tills vidare icke deltaga i
EMS. Samtidigt limnade Norge ormsamarbetet och dvergick till ett valuta-
korgsystem liknande det svenska.

Den 14 december beslot riksbanken efter samradd med regeringen att f. n.
inte delta i kurs- och interventionsmekanismen i EMS. Beslutel fattades mot
bakgrund av att Storbritannien och Norge tills vidare stillt sig utanfor och
med hidnsyn till de positiva erfarenheterna av det sedan augusti 1977
tildimpade valutakurssystemet. Samtidigt betonades att det fran svensk sida
finns anledning att se positivt pd det nya valutasystemet, som kan forvintas
utgora elt steg mot en stabilisering av de senaste drens oroliga internationella
vixelkursutveckling.
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Kredit- och valutapolitiska atgarder 1978V
17 januari

Bankerna informerades om att riksbanken inte langre skulle motsitta sig
sddana forandringar av inldningsrdnrorna och andra villkor [6r inldningen som
bankerna ansig sig ha mdjlighet att vidta inom ramen (Or sina rérelsedver-
skott.

Riksbanken skulle i (Orvdg informeras om planerade dndringar i tillampade
rintesatser och andra inlaningsvillkor. Okade kostnader (or inlningen skulle
inte komma att godtas som ett skdl {6r hdjning av utldningsrdntorna.

26 januari

Riksbanken beslutade hgja fikviditetskraven {or affdirsbanker. Fr.o. m.
februari 1978-hdjdes sdledes likviditetskraven med 6 procentenheter (Or de tre
storsta affarsbankerna — Post- och Kreditbanken, Skandinaviska Enskilda
Banken och Svenska Handelsbanken — och med S procentenheter (Gr Ovriga
alfirsbanker. For Sparbankernas Bank och Féreningsbankernas Bank skedde
ingen andring.

Hojningen innebar att likviditetskvoten ldagst skulle utgora f6r Forenings-
bankernas Bank 50 % ,for Sparbankernas Bank 45 %, f6r PKbanken 36 %, for
S-E-bankenoch Svenska Handelsbanken 29 % , for G6tabanken 25 % och for
ovriga bankaktiebolag 24 %.

27 januari

Vid overlaggningar angdende bostadsbyggandets [inansiering mellan dele-
gationen for bostadsfinansiering och bankerna — de privata affirsbankerna,
PKbanken, sparbankerna och (Greningsbankerna - forklarade bankerna sig
villiga att, i rdga om den slutliga finansieringen. medverka till avlyfti fardiga
fastigheter genom att de under Aret skulle oka sitt nettoinnehav av
bostadsobligationer med 6 000 mkr. Fordelningen mellan bankgrupperna
blev foljande: affarsbanker, exkl. PKbanken, Sparbankernas Bank och
Foreningsbankernas Bank, 2 130 mkr, PKbanken | 430 mkr, sparbanker
2090 mkr och foreningsbanker 350 mkr.

Delt forutsattesatt kapitalmarknadsinstituten skulle bidra med omkring 6,5
miljarder kronor. Vid senare tidpunkt trdffade riksbanken 6verenskommelse
med AP-fonden och fOrsdkringsbolagen. AP-fondens fGrvdrv (netto) av
bostadsobligationer skulle komma att uppga till omkring 4 miljarder kronor
(forsdkringsbolagen: se 17 februari).

Bankerna forklarade sig dven villiga att svara for de byggnadskrediter som
skulle behovas for statligt beldnade nybyggnader och ombyggnader,
allmanna samlingslokaler och tomtratismark, som finansierades med statligt

1) Foren redovisning av fordndringar i valutaregleringen hinvisas till valutastyrelsens
berittelse (Bilaga 4).
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stod, samt for energisparatgidrder i bostdder nér det statliga stodet inte kunde
betalas i forskott. Bankerna forklarade sig hdrutdver villiga att medverka till
att byggnadskrediter stélldes till forfogande dven for bostadsbyggandet utan
statliga 1an.

16 februari

Riksbanksfullmiktige beslutade att sidnka diskonror frdn 8 % till 71/2 %
fr.o. m. den 17 februari. Samtidigt beslots att medge att rdntesatsen pd
Idngfristiga obligationer och dirtill anknutna rédntesatser hdjdes med 1/2
procentenhet.

17 februari

Riksbanken gav forsdakringsbolagen ny placeringskvotsrekommendation. For
koncerner gillde rekommendationen 16r koncernen som en helhet och det
krdvdes att de prioriterade placeringarna skulle utgora minst 70 % av
livbolagens och 55 % av sakbolagens nettookning under 1978. Dock skulle
kravet i intet fall overstiga 662/3 % av den (otala nettodkningen inom
koncernen. For fristdende bolag skuile.de prioriterade placeringarna utgora
1or livbolag minst 66 2/3 % och for sakbolag 55 %. Rekommendationerna
innebar en 0kning av kraven med 5 procentenheler.

Riksbanken forutsatte att forsakringsbolagens bidrag till bostadsfinansie-
ringen inom ramen [or de prioriterade placeringarna skulle uppga till minst
2 500 mkr i form av nettookning av innehavet av bostadsobligationer eller av
inteckningslan och egna nya fastigheter till den del de var prioriterade.

Det betonades att forsakringsbolagen i Ovrigt borde fdsta storsta vikt vid att
bidraga till industrins finansiering genom kop av obligationer och i andra
former som tidigare angivits.

19 april

Riksbanksfullmiktige beslutade att med verkan fr. o. m. den 20 april séinka
diskontot frdin 71/2 % il 7 %.

20 april

Riksbanken beslutade dndra bankernas likviditetskrav. Fr. 0. m. may 1978
hojdes siledes likviditetskravet for Skandinaviska Enskilda Banken och
Svenska Handelsbanken med 3 procentenheter och for Ovriga affarsbanker.
sparbanker och foreningsbanker med | procentenhet. Likviditetskravet 6r
Post- och Kreditbanken sidnktes med 2 procentenheter. De nya kraven blev
sdledes: PKbanken 34 %, S-E-banken 32 %, Svenska Handelsbanken 32 %,
Gotabanken 26 %, provinsbanker 25 %, Sparbankemas Bank 45 %, For-
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eningsbankernas Bank 50 %, storre sparbanker 24 % . mindre sparbanker
23 % och foreningsbanker 24 % .

8 juni

| skrivelse till regeringen hemstillde fullmiktige att regeringen matte
foresla riksdagen att forldnga giltighetstiden av /agen om kreditpolitiska medel
med tre &r, dvs. till utgdngen av &r 1981, och att lagen dirvid skulle
komptetteras pa det sdtt som finansieringsbolagskommittén foreslagit.

22 juni

Riksbanken dndrade bankernas likviditerskrav med verkan fran juli 1978.
Fr.o.m. juli 1978 hojdes sdledes likviditetskravet for Skandinaviska
Enskilda Banken och Svenska Handelsbanken med 2 procentenheter och {or
ovriga affarsbanker med | procentenhet med undantag for Post- och
Kreditbanken, Sparbankernas Bank och Foreningsbankernas Bank for vilka
kravet skulle hallas oforiandrat. De nya kraven var sdledes: PKbanken 34 %,
S-E-banken 34 %, Svenska Handelsbanken 34 %, Goétabanken 27 %,

provinsbanker 26 %, Sparbankernas Bank 45 % och Foreningsbankernas
Bank 50 %.

20 juli

Riksbanksfullmiktige beslutade att med verkan fr. 0. m. den 21 juli 1978
sdnka riksbankens diskonto frdn 7 % till 61/2 %. Rintenivdn for nya
1angfristiga 14n pA kapitalmarknaden skulle bli 1/4 procentenhet ligre.

14 september

Riksbanken beslutade dndra bankernas likviditetskrav med verkan (rdn
oktober 1978. Likviditetskraven hojdes for samtliga bankinstitut utom for
Sparbankernas Bank och Foreningsbankernas Bank med 2 procentenheter.
De nya kraven innebar: PKbanken, S-E-banken och Handelsbanken 36 %,
Gotabanken 29 %, provinsbanker 28 %, Sparbankernas Bank 45 %,
Foreningsbankernas Bank 50 % . storre sparbanker 26 %, mindre spatbanker
25 % samt foreningsbanker 26 %.

14 december

Riksbanken beslutade efter samrdd med regeringen att f. n. inte delta i

kurs- och interventionsmekanismen inom det europeiska monetara systemet
(EMS).
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Riksbankens bokslut

1 det f6ljande Aterges riksbankens bokslut for ar 1978 samt uppgifter om
utldning fran vissa lanefonder.

Svenska inkomst- och utgifisrintor har liksom tidigare ar bokforts i
resultatrikningen i den utstrackning som de uppburits resp. utbetalts under
aret. Detta innebdr bl. a. att rdntor pa kassakvotsmedel, som utbetalts under
aret, ingdr i &rets resultatriakning. Beloppet uppgick ar 1978 till 213 mkr.

Vid beridkning av bok{Oringskurserna for riksbankens utlindska tillgingar
och skulder har samma principer som foregdende 4r tillimpats. Som en foljd
av de silunda beriknade bokfGringskurserna har riksbankens totala
utldndska tiligngar och skulder nedskrivits med | 207 mkr.

Riksbankens innehav av obligationer har i bokslutet {or &r 1978 nedskrivits
med 89 mkr.

Riksbankens nettovinst for &r 1978 uppgick tili kronor | 480 226 203. For Ar
1977 uppgick vinsten till kronor 2 253 955 510.

3 Riksdagen 1978/79. 2 sami. Nr 9
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Balans

Tiligdngar
Guld och utiindska tillgangar
Guld och valurareserv

1977

1978

Kronor

Kronor

16 671 535 576

18 377 966 208

Guld 1141525135 1155010475
Sdrskilda dragningsriltter i Internationella

valutafonden 605911 706 617101 398
Reservposition i Internationella valuta-

fonden 915611 589 746 375 222
LAn till Internationella valutafonden 360 112 940 305 395 204
Utlindska banker m. m., nettobetopp 2975163 806 4075 671 659
Utldndska virdepapper 10673 210 400 11478 412 250
Sveriges andel i Internationella dterupp-

byggnadsbankens grundfond. inbetalt be-

lopp 196 301 815 196 301 815
Ovriga 988 914 344 1 378 294 489
Inhemska tillgangar
Skaitkammarvixlar och obligationer 14 419 768 055 19 641 992 195
Statspapper 14 084 784 380 19 271 750 270
Ovriga 334 983 675 370 241 925
Utldning 4039 224 210 439737765
Banker 3613 500 000 -
Ovriga kreditinstitut - -
Allminheten 425 724 210 439737765
Skiljemynt 52477071 65 614 060
Checkar och postvixlar m. m. 10997 809 160 481 902
Ovriga 31686486 59 595 204
Summa kronor 36 410 905 366 40 319983 638
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rikning
1977 1878
Kronor Kronor

Skulder
Utlindska skulder
Neuotilldelning av sarskilda dragningsratter

i Internationella valutafonden 605 772 203 589470155
Ovriga 1981 479 199 1863809971
Inhemska skulder
Utelépande sedlar 24419 323 441 27747 414 091
Checkréikning 1 924 184 020 2391 148 7177
Staten 43 389 675 154 373 180
Banker 1 862 351 376 2218727948
Ovriga 18 442 969 18 047 649
Sérskilda réikningar 2 864 346 678 2 387 262 605
Konton for investering i skogsbruk och

rorelse 2123315793 1 965 575 701
Arbetsmil jokonton 555 243 510 312421 958
Sarskilda investeringskonton 185787375 109 264 946
Ovriga 26 441 862 21 293873
Eget kapital 4 589 357 963 5319584 166
Grundfond 50 000 000 1 000 000 000
Reservfond 20 000 000 500 000 000
Dispositionsfond 2 099 000 000 2 160 000 000
Ovriga egna fonder 165 000 000 179 000 000
Reserverade vinstmedel 1402453 357 963

Vinst {6r Aret

2253955510

1 480 226 203

Summa kronor

36410 905 366

40 319983 638




Redog. 1978/79:9 36

Resultat
1977 1978
Kronor Kronor

Kostnader
Réntor 228 129 890 213422773
Kursdjfjerenser. utrikesrérelsen! - 1263489 166
Necdskrivning av svenska staispapper och

obligationer 152 131 601 89053 858
Sedlar 40457464 36 266 306
Personal 76006 638 88 473 344
Loner och arvoden 52489 418 58 120 865
Pensioner och sociala avgifter m. m. 22760 297 29 515 470
Personalvard 756 923 837 009
Ovrig forvalining 2l 854 081 30 524 352
Fastigheter och lokaler 3860019 12093 345
Inventarier och underhall 3739 265 4 342 036
Blanketter, tidningar, bocker m. m. 2993 096 2 583 030
Resor, kurser och konferenser 1 247 476 1 597 306
Kontorsmaterial 1468 177 322 200
Kommunikation och transporter 5985 S69 6417 851
Sikerhet och bevakning 806 998 1354 333
ADB och konsultarvoden 972975 1 144 567
Ovrigt 780 506 669684
Vinst 2253955 510 1 480226 203
Summa kronor 2772535 184 3 201 456 002

1 beloppet ing4r nedskrivning av valutor med 1 207 mkr.
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rikning
1977 1978
Kronor Kronor

Intikter
Rdntor, utrikesrorelsen 548 221 462 1153433126
KursdifJerenser. utrikesrorelsen! 292 522 265
Rdntor, svenska statspapper och obliga-

tioner 1 491 376 895 1853939 08I
Ovriga rdantor 437 707 195 191 231 341
Vaxlar 1419 757 772 819
Hypotekslan 429 502 520 183 379 404
Avbetalningslan 6236 723 6497084
Pensionsmedel hos Riksgaldskontoret 548 195 582034
Avgifter m. m. 1974433 1 963 365
Counage och provisioner m. m. 959 830 1503577
Depositioner 362928 359 688
Forvalining av statliga fonder m. m. 651 675 100 100
Ovrigt 732934 889 089
Summa kronor 2772 535 184 3201456002

I'l beloppet ingAr uppskrivning av valutor med 1 055 mkr.
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Inom linjen forda poster

38

1977 1978
Kronor Kronor
Tillgéngar
Taxeringsvirden av riksbankens fastig-
heter i
Stockhotm, nya riksbankshuset 60 000 000 60 000 000
gamia riksbankshuset 7000 000 7000 000
Goteborg 4 100 000 4100 000
Malmé 510 000 5900 000
Falun 630000 630 000
Givie 500 000 500 000
Halmstad 550 000 550 000
Hamodsand 400 000 400 000
I6nkoping 440 000 440 000
Karlstad 720 000 720 000
Kristianstad 460 000 460 000
Linkoping 1 000 000 1 000 000
Lulea 1 362 000 1 362 000
Nyko6ping 850000 850 000
Visby 230 000 230 000
Orebro 650 000 650 000
Ostersund 330 000 330 000
Tumba, sedelforbrinningshuset 217000 217000
Diverse valv 125 000 125 000
80 074 000 85 464 000
Aktier i Tumba Bruk 25 000 000 25 000 000
Aktier i Banken fOr internationell betal-
ningsutjamning m. fl. 10 104 869 10 104 869
Riksbankens mynt- och medaljsamling 160 158 160 158
Lan till riksbankspersonalens semesterfor-
ening 1422579 1439 636
Summa kronor 116 761 606 122 168 663
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Utlaning fran vissa lanefonder
Den 31 december 1978 utestdende l&n fran olika lAnefonder fordelar sig till
antal och belopp i tusental kronor pa de olika kontoren sdlunda:

Bosdttningslan Avbetalningslan Egnahems- m. fl.
lanefonder
Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp
Stockholm 71701 34 903 922 4927 11 119
Goteborg 3916 19 698 782 3515 2 17
Malmo 4374 18 832 299 1420 - -
Falun 1 690 7869 728 4570 1 63
Giivle 1 967 9522 283 1 699 29 187
Halmstad 954 4217 140 557 37 273
Hirnosand 2091 9252 203 I 360 28 152
Jonkoping 1 665 7550 297 1153 7 82
Kalmar 1221 5245 349 2016 8 112
Karlskrona 957 4476 232 1125 S 83
Karlstad 1 894 8 586 355 2164 24 98
Kristianstad 1427 6 604 120 651 37 457
Linkoping 2368 10 399 320 1 884 15 133
Lulea 2801 12 946 275 1 727 46 276
Skovde 1279 6124 271 2480 16 141
Nykoping 1626 7097 187 1233 29 328
Umea 2008 9 585 701 6691 76 603
Uppsala 1 773 7906 1 044 6971 29 332
Visby 315 1 347 SS 388 36 273
Vinersborg 1978 8 870 230 2104 46 37
Visleras 1 580 7038 161 1061 10 118
Vixjo 1111 4698 366 1243 38 358
Orebro 1 266 5155 980 5831 2 8
Ostersund 1 049 4801 977 7981 12 71

Summa 49011 222733 10277 64 761 550 4655
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Riksbankens styrelse och vissa forvaltningsatgirder

Fullmiiktige

Vid utgingen av & 1978 hade fulimiktige foljande sammansittning.

Torsten Bengtson, ordforande

Allan Hernelius, vice ordfdrande, deputerad
Carl-Henrik Nordlander, riksbankschefl
Erik Wirnberg

Birger Nilsson

Gunnar String

Karl Erik Eriksson

Suppleanter

Bertil Jonasson, personlig suppleant for ordforanden
Fritz Borjesson

Grethe Lundblad

Gunnar Nilsson

Lars Wohlin

Thage Peterson

Rune Angstrom

Hans Lundstrom, vice riksbankschef

Valutastyrelsen

Betriffande valutastyrelsens sammansattning vid utgdngen av ar 1978
hdnvisas till styrelsens berattelse, som utgor bilaga 4 till forvaltningsberat-
telsen.

Disposition av riksbankens vinst for dar 1977

I skrivelse till riksdagen foreslog fullmiktige att av riksbankens vinstmedel
for &r 1977 och balanserade vinstmedel for &r 1976, sammanlagt 2 255 357 963
kronor,skulle 650 mkr inlevereras till statsverket under budgetaret 1977/78,
1 605 mkr 6verforas till dispositionsfonden och Aterstdende 357 963 kronor
kvarstd pa rdkningen for odisponerade vinstmedel.

| anledning av forslaget jamte motioner (1977/78:886 och 1977/78:1753)
beslot finansutskottet hemstilia att riksdagen beslutade att av riksbanken
tillgdngliga vinstmedel skutle 650 mkr inlevereras till statsverket under
budgetdret 1977/78, | 505 mkr overforas till dispositionsfonden, 100 mkr
overforas till stiftelsen riksbankens jubileumsfond genom 6verlimnande av
obligationer till ett bokfort varde av samma belopp samt aterstdende 357 963
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kronor kvarstd pd rikningen (or odisponerade vinstmedel (FiU 1977/
78:27).
Riksdagen beslot i enlighet med utskottets hemstillan.

Riksbankens grundfond och reservfond

P4 (orslag av fullmiktige beslot riksdagen om dndring i lagen (1934:437) (6r
Sveriges riksbank (RFS 1978:4, SFS 1978:357). Andringarna innebir att
riksbankens grundfond, som sedan 1893 utgjort S0 mkr, skulle hojas till 1 000
mkr samt att riksbankens reservfond, som sedan 1929 utgjort 20 mkr, skulle
hojas till 500 mkr. Respektive hojningar skedde per den 3 juli genom
overforing frdn dispositionsfonden.

Sedelutgivningen

Under det gingna &ret var den utelopande sedelmingden storst pa
rapportdagen den 15 december och uppgick da till 27 603,2 mkr, en 6kning i
forhallande till motsvarande dag 1977 med 3 291.,5 mkreller 13 %. Det ligsta
utelopande sedelbeloppet under 1978 forcldg pa rapportdagen den 7 april och
utgjorde da 22 482.0 mkr. Den hogsta procentuella 6kningen i forhallande till
1977 noterades den 7 september och uppgick till 14,4 %. Den ligsta
procentuella 6kningen registrerades den 7 februari och utgjorde 9,2 %.

Avgivna remissyttranden

Fullmiktige har under dret efter remiss avgivit yttrande over foljande
betinkande, utredningar och skrivelser. | forteckningen har inte medtagits
yttranden 6ver ansdkningar som remitterats till riksbanken.

19.1, § I. Industribistdndsutredningens betinkande “*Sveriges utvecklings-
samarbete for industriomradet™ (SOU 1977:77).

19.1, § 2. Departementspromemorian "Handlingssekretess och tystnads-
plikt™ (Ds Ju 1977:1 och 11).

19.1,§ 3. Statens industriverks utredning “"Sma vattenkraftverk™ (SIND
PM 1977:13).

19.1, § 4. Enkroneutredningens betinkande "Metallen i enkronemyntet™
(Ds E 1977:1).

16.2, § 1. Skrivelse fran Stockholms, Goteborgs och Malmdés kommuner
samt frdn Stockholms lins landsting om kommunernas utfandsuppldning.

16.2, § 2. Europarddets konvention om migrerande arbetares rittsliga
stéllning.
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2.3,§ |. Betinkandet "Exportkreditfinansiering™ (Ds H 1978:1) avgivet av
utredningen (H 1977:01) med uppdrag att underséka om atgarder bor vidtas
for att ge svenska foretag okade majligheter att konkurrera pa i huvudsak
samma villkor som andra linders foretag i frAgor om krediter vid export
m. m.

2.3.§ 2. Forslag till vissa (ordndringar i exportgarantisystemet framlagt av
Exportkreditnamnden (EKN) i anslutning till betinkandet " Exportkreditfi-
nansiering™ (Ds H 1978:1).

2.3, § 3. Lonsparutredningens betinkande “Okat l6nsparande™ (Ds E
1978:1).

16.3, § I. Hemstillan frdn Exportkreditnimnden om att det av riksdagen
for u-garantigivning avsedda rambeloppet méitte 6kas och att efter riksdagens
beslut om sddan utokning regeringen bemyndigar EKN att bevilja u-garantier
till ytterligare belopp.

16.3, § 2. Departementspromemorian “Sveriges Investeringsbank AB:s
framtida verksamhet™ (Ds 1 1978:4).

6.4, § 1. Statskontrollkommitténs delbetinkande |, Minskad statskontroll
over kommunerna och landstingskommunerna, (Ds Kn 1977:7)- Under-
stdllning av beslut om l&n och borgen.

20.4, § 2. Finansieringsbolagskommitténs betinkande, “‘Finansieringsbo-
lag™ (SOU 1977:97).

18.5, § 1. Foretagsskatteberedningens slutbetinkande “Beskattning av
foretag™ (SOU 1977:86).

25.5,§ 1. BistAndspolitiska utredningens betinkande "U-landsinformation
och internationell solidaritet™ (SOU 1977:73).

1.6, § I. Skrivelse fran generaltullstyrelsen ang. informationsoverforing av
import- och exportuppgifter.

22.6, § 2. Kapitalmarknadsutredningens betidnkande “Kapitalmarknaden i
svensk ekonomi’ (SOU 1978:11-13).

22,6, § 4. Medlems(orslag inom Nordiska rddet om valutapolitiskt och
monetirt samarbete i Norden.

17.8, § I.. Riksgildskontorets skrivelser den 19 januari och 21 juni 1978 om
reglerna for vinstsumman och sparpremierna i ""Nya l6nsparandet’,

31.8, §1. Energisparkommissionens betinkande “Energi” (SOU
1978:17).

14.9, § 2. Departementspromemorian ""Skeppslega till utlinning (Bare-boat
charter)” (Ds K 1978:8).
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12.10, § 3. OPAL-utredningens betinkande ""Organisatoriska frdgor inom
lansstyrelserna’ (SOU 1978:58).

19.10,§ 1. Forslag fran styrelsen for Stockholms fondbors om dndring av 24
§ borsordningen.

19.10, § 2. Bostadsstyrelsens forslag till vissa dndringar i 33 o. 34 §§
bostadsfinansieringsforordningen (1974:946).

23.11, § 1. Forslag till inforande av en arvodesstadga (Or fortroendeman-
nauppdrag i styrelsen for riksdagens verk m. m.

14.12, § 2. Finansiering av energisparldn fr. o. m. budgetaret 1979/80.

21.12. § 3. Medlemsforslag inom Nordiska raddet om nordiskt samarbete i
OECD om uppforandekod for multinationella foretag.

Innestdende pa sdrskilda rakningar

Innestdende medel pa sidrskilda rikningar vid utgingen av &r 1978.

Investeringskonton tor konjunkturutjamning 1965,5 mkr

varav

investenng i rorelse 1933.3 mkr
investering i skogsbruk 33.2 mkr
Arbetsmiljokonton 312.4 mkr

Sarskilt investeringskonto 89,8 mkr
Investeringskonto [or skog 19.3 mkr

Utldning frdn statfiga ldnefonder

Vid utgdngen av &r 1978 utestod !an frdn av riksbanken forvaltade fonder
enligt nedan.

1977 1978
Egnahemslan m. fl. 8.0 mkr 4,7 mkr
S16d1an il jordbrukare 0.] mkr 66 865 kr
LAnefonder for virnplikislan 7050 kr 7050 kr
Statens fiskredskapslanefond 17 525 kr 11 385 kr

Starens bosdattningslanefond

Fran Statens bosattningslanefond - till vilken riksdagen sdsom kapitalmedel
hittills anvisat 278 110 700 kronor utgjorde utldningen vid utgdngen av ar
1978 ca 222.7 mkr.

Det utestdende lAnebeloppet har under aret 6kat med 3,0 mkr. Antalet
utestdende 1&n uppgick till49 011, en 6kning under samma tid med 287 1an.
Av dessa har 39 148 utgivits till akta makar och andra sammanboende, 8 771
till ensamstdende modrar och 1 092 till ensamstdende fider eller ensamsta-
endc handikappade utan barn.

Medelbeloppet (6r under aret utlamnade 1an utgjorde 6 959 kronor.
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Regeringen utfardade den 11 maj 1978 forordning om andring i forord-
ningen (1976:264) om statligt bosattningsldn innebarande dndringari | och 8
§§ (SFS 1978:285). Andringarna innebardels att bosittningslan endast utgar i
man av tillgadng pd medel och dels att bosattningslan skall I6pa med en &rlig
ranta som med 2 1/2 procentenheter overstiger det vid varje tillfdlle
faststidllda officiella diskontot. Tidigare I6pte bosdttningsldn med en rénta
motsvarande normalrdntan. Med anledning av dndringarna utfardade (ull-
maiktige den 24 maj 1978 foreskrifter om dndring i riksbankens tillampnings-
foreskrifter (RBFS 1977:4) till forordningen (1976:264) om statligt bositt-
ningslan (RBFS 19787:1). 1 samband hiarmed beslot fullmidktige om en
hojning av hogsta medgivna inkomst f6r erhallande av boséttningslan frin
75 000 till 85 000 kronor.

Fordelningen pa de olika kontoren av lanen till antal och belopp framgar av
de uppgifter som intagits pd s. 39.

For forvaltningen av bosittningsladnen uppbar riksbanken ingen ersatt-
ning.

Franladneverksamhetens borjan ijanuari 1938 och till utgangen av 1978 har
utlamnats lan till ett sammanlagt belopp av omkring 1 117 mkr. Dédrav har ca
876.6 mkr Aterbetalats och ett belopp om ca 5.8 mkr avskrivits.

Utldning fran riksbankens avberalningsidanefond.

Antalet utestdende 1an frdn riksbankens avbetalningsldnefond, vilken
uppgdr till 125 mkr, uppgick vid utgdngen av &r 1978 till 18 277 med den
fordelning mellan bankens kontorsom framgar av s. 39. Den sammanlagda
lAnesumman vid 4rets utgdng utgjorde ca 65 mkr.

Riksbankens personal vid utgdangen av dren 1977 och 1978

Huvud- Avdelnings- Summa
kontoret kontoren

1977 1978 1977 1978 1977 1978

Forordnandetjansteman 14 14 22 - 36 14
Handldggande personal i dvrigt 207 242 88 141 295 383
Bitradespersonal! 298 278 312 320 610 598
Ovwrig personal? 26 13 51 44 77 57
Totalsumma 545 547 473 505 1018 1052

1 Riksbanksassistenter, kontorister, expeditionsassistenter m. fl.
2Ej Idnegradsplacerad personal: lokalvardare, fastighetsarbetare, tillfilligt anstalid
personal m. fl.
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Riksbankens publikationer

Fullmédktige har under &ret beslutat om vissa forindringar i riksbankens
publiceringsverksamhet att gilla fran ar 1979. Dessa innebar i huvudsak

anr forvaltningsberittelsen, som varje ar fore januari ménads utgang skall
avges till riksdagen, kortas ner och begrénsas till de avsnitt som behandlar
riksbankens huvuduppgifter, nimligen f6rutom den forvaltningsméssiga
sidan, den (orda kredit- och valutapolitiken samt valutastyrelsens
berittelse,

en publikation utges tre eller fyra gAnger om 4ret. Denna skulle innehélla
den typ av beskrivningar som for narvarande aterfinnes i fGrvaltnings-
berittelsen, namligen utvecklingen p4 kreditmarknaden, rianteutveck-
lingen, betainingsbalansens utveckling, valutamarknaden m. m. Dérut6-
ver skulle den innehalla information frin riksbankens verksamhetsfilt
samt

art nuvarande arsbok blir en rent statistisk arspublikation.

at

-~

Alla ovanstdende publikationer skulle utges p4 svenska och engelska.

Administrativt utvecklingsarbete

Avdelningskontorsutredningen, som tillsattes av fullmiktige i december
1975, avlimnade i december sin slutrapport. Rapporten, som utsiants pa
remiss, avses att behandlas av fullmiktige under varen 1979.

De forstudier om 6vergang till automatisk databehandling inom vissa delar
av riksbankens verksamhetsomride som paborjades under 1977 har slutiorts
och fullmiktige har pabasis av dessa fastlagt en plan for ADB-verksamheten i
riksbanken avseende aren 1978-1982. Enligt planen skall ADB-system
utvecklas for bl. a. betalningsbalansstatistik, ekonomisk analys och statistik-
bearbetning. Infordrade anbud pi central datorutrustning har under &ret
utvirderats och beslut om inkdp avses kunna ske i borjan av 4r 1979.

Riksbankens fastigheter

Inflyttning har under 4ret dgt rum i riksbankens nya kontorsfastighet i
Malmo6. Riksbanken har (or Maimokontoret till den 31 december 1978
utbetalat ett totalt belopp om 43,2 mkr.

Ombyggnad av riksbankens fastighet i Luled pagir enligt plan och
projekteringen for byggnadsverksamheten vid avdelningskontoret i Jonko-
ping, som pabdrjades 1976, har under 4ret fortsatt. Ovriga planer p4 om- eller
nybyggnader har uppskjutits i avvaktan pa fullmiktiges stallningstagande till
avdelningskontorsutredningens forslag om den framtida kontorsorganisatio-
nen.

Under aret har nya sikerhetssystem installerats vid sex avdelningskon-
tor.
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Inspektioner m. m.

1 bankoreglementet foreskrivna inspektioner har verkstallts under Aret.

Foreskrivna inventeringar och undersokningar har agt rum av huvudkon-
torets kassor och forvaringsrum. Revision har under aret verkstillts vid
samtliga avdelningskontor.
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Bilaga |

Internationellt finansiellt samarbete
Internationella valuafondens (IMFs) stadga

Det forslag tillindrad IMF-stadga som valutafondens styrelse godkinde 1976
trddde i kraft for samtliga medlemslander den | april 1978. Revisionen av
stadgan innebdr f6ljande vasentliga forandringar.

Pariviardesystemet upphdvs formellt och alla typer av vixelkursarrange-
mang legaliseras. Samtidigt dtar sig medlemsldnderna att samarbeta sinse-
meilan och med fonden for att sidkra ordnade kursarrangemang och for att
frimja ett stabilt kurssystem. Vidare ges valutafonden en visentlig roll som
overvakare av kurssystemet och av medlemsldandernas valutapolitik. Fonden
skall dven utarbeta riktlinjer for medlemslindernas agerande hirvidlag.

Guldets funktion som referensenhet for kurssystemet och som virdeenhet
for SDR upphidvs. Darmed avskaffas formellt det officiella guldpriset, som
redan tidigare forlorat sin praktiska betydelse. Vidare slopas samtliga krav pa
anvindning av guld vid transaktioner med fonden. Syftet med dndringarna
pd detta omrdde dr att bidra till en gradvis minskning av guldets roll i
valutasystemet.

Medlemslinderna Atar sig att fora en reservpolitik som ar forenlig med
mdlenatt frimjaen bittre 6vervakning av deninternationella lik viditeten och
att gora den sirskilda dragningsratten (SDR) till den huvudsakliga reservtill-
gingen i valutasystemet. En rad tekniska dndringar har genomforts for att
oka SDRs anviandbarhet som reservtiliging.

Reglerna for utnyttjandet av fondens resurser anpassas helt till gillande
praxis, vilket innebar atten rad komplicerade detaljbestimmelser i den gamla
stadgan avskaffas. Den nya stadgan innehdller ocksd regler som oOkar
medlemsvalutornas anvindbarhet i fondens verksamhet.

I anslutning till en prelimindar dverenskommelse om stadgerevisionen
enades de industrilinder som ingdr i tio-gruppen i augusti 1975 om vissa
overgdngsarrangemang pad guldomridet. Uppgorelsen innebar att de 10
lindernas samt valutafondens samlade guldinnehav inte skulle M3 utokas
under en tvadrsperiod. Vidare forband sig linderna ifraga att e vidta atgarder
for att fixera guldpriset. Giltighetstiden for dessa Gvergdngsarrangemang
utlopte den 31 januari 1978. Tio-gruppen beslot dirvid att ej forlinga
arrangemangen med hdnsyn till att den reviderade IMF-stadgan snart skulle
trdda i kraft.

Likviditersfragor
Forstarkningen av IMFs ordinarie resurser

Efter den reviderade IMF-stadgans ikrafttiridande genomfordes de ho jningar
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av medlemsldandernas kvoter som dverenskommits inom ramen {or den sjdtte
allmdnna kvotéversynen. Oversynen, som totalt sett resulterade i en 6kning av
kvotsumman i IMF fran ca 29 till 39 miljarder SDR ', innebar for Sveriges del
en kvothéjning frdn 325 till 450 milj. SDR. Héjningen med 125 milj. SDR (ca
700 mkr) inbetalades i sin helhet i kronor.

Fondstyrelsens resolution om den sjitte kvotdversynen foreskrev att
foljande 6versyn skulle vara avslutad i borjan av 1978. En principéverens-
kommelse om den sjunde allmdnna kvotoversynen kunde emellertid nas forst
vid IMFs interimskommittés mote i september. Kommittén enades om att en
total kvothgjning med 50 % var rimlig for att dstadkomma bittre balans
mellan storleken pa IMFs resurser och medlemsliandernas behov av medel-
fristigt betalningsbalansstod. | december antog fondens styrelse en slutlig
resolution i frigan.

Enligt resolutionen skall de totala kvoterna i IMF hojas {ran 39 till 58,6
miljarder SDR, dvs. med 50 %. Denna totalh6 jning fOrutsitter att samtliga
medlemsliander accepterar foreslagna individuella 6kningar. Ho jningen skall
avse kommande femarsperiod. vilket betyder att forslag om ny Gversyn i
princip skall aktualiseras forst i slutet av 1983. Vad giller fordelningen pa
medlemslindema ar kvotokningen i huvudsak proportionell. Selektiva
hé jningar forutses endast forett fatal u-lander, i forsta hand oljeexporterande
lander. Vidare giller att en fjardedel av kvothdjningen skall inbetalas i
SDR.

For Sverige innebirden sjunde 6versynen en kvothd jning frdn 4501il1 675
milj. SDR. De nya kvoterna kan trida i kraft forst sedan godkidnnande
erhdllits frdn medlemmar som sammanlagt har minst 75 % av kvoterna i
IMF. Godkinnande skall meddelas senast den | november 1980.

Nya SDR-tilldelningar

Samtidigt med dverenskommelsen om sjunde kvotoversynen enades inte-
rimskommittén om att rekommendera att tilldelningarna av sirskilda
dragningsratter skulle aterupptas. Enligt kommittén skulle nya tilldelningar
om 4 miljarder SDR per &r ske under tredrsperioden 1979--1981. Fondsty-
relsen antog i december en resolution i enlighet med interimskommitténs
rekommendationer. Detta betyder att de medlemsldnder som deltar i SDR-
systemet redan den | januari 1979 kommer att erhalla en {orsta nytilldelning
av SDR. For Sverige kommerde nya tilldelningarna att uppga till ca 47 milj.
SDR per 4r eller totalt ca 140 milj. SDR under trearsperioden.

Den supplementira finansieringsfaciliteten

Fondens direktion beslutade i augusti 1977 att uppritta en extraordindr
lAnefacilitet, den supplementira finansieringsfaciliteten, som skall mo jlig-

I En SDR motsvarade vid utgdngen av 1978 ca 5.60 kr.
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gora utvidgad kreditgivning till medlemslinder med stora bytesbalansunder-
skott. Faciliteten skall finansieras genom uppldning fradn oljeexporterande
linder och industrilinder. For ikrafttridande kravs att lAneavtal om 7,75
miljarder SDR ingatts, varav minst 6 avtal om 500 milj. SDR eller hogre
belopp. Detta villkor har annu inte uppfylits pd grund av att godkdnnandet av
lAneavtalen fordrojts i vissa lAngivarlander. Faciliteten berdknasdock komma
att trdda i kraft under borjan av 1979.

Valutalondens lopande verksamhet

[ anknytning till den reviderade IMF-stadgans ikrafttridande fattade fondens
direktion beslut om en rad nya tillaimpningsforeskrifter. Vad giller vixel-
kurssystemet faststilldes regler for medlemslandernas notifikation tul
fonden av tillimpade kursarrangemang i enlighet med artikel 1V i den nya
stadgan. Vidare faststilldes riktlinjer {or de regelbundna konsultationer som
skall dga rum mellan fonden och varje medlemsland pd grundval av
vixelkursbestimmelserna i artikel [V. Dessa konsultationer, som inleddes
under Aaret, fOljer i stort sett samma procedur som fondens tidigare
konsuitationer med mediemsldanderna.

[ frAga om virderingen av SDR genomfordes endversyn av den metod som
infordes 1974 och som ar baserad pa en korg av de 16 viktigaste medlems-
valutorna, diribland den svenska kronan. Oversynen, som baserades pa
exportstatistik for perioden 1972-1976, ledde till att Irans och Saudiarabiens
valutor intogs i SDR-korgen i stillet for den danska kronan och den
sydafrikanska randen. Dessutom justerades vikterna for vissa valutor.
Beslutet om reviderad virderingsmetod, som triadde i kraft den | juli 1978,
forutser att revideringar av SDR-korgen i fortsédtiningen skall ske med fem ars
mellanrum.

I samband med principoverenskommelsen om nya SDR-tilldelningar
uppndddes enighet om ytterligare tekniska dndringar rorande SDR. For det
forsta skall rantan pA SDR hojas fran 60 til1 80 % av det vigda genomsnittet av
de korta marknadsrintorna i de fem stérsta medlemslinderna. Andringen
innebdr att SDR-rdntan, som for narvarande uppgar till 4 %, hojs med 2
procentenheter fran forsta kvartalet 1979. Oversyner och eventuella juste-
ringar av rantan skall ~ liksom hittills —ske varje kvartal. Fordetandra dndras
den s. k. rekonstitutionsplikten, dvs. kravet att en medlems genomsnittsbe-
halining av SDR 6ver en femArsperiod uppgdr till visst minimibelopp. Denna
forpliktelse sinks fran 30 till 15 % av medlemmens kumulativa nettotilldel-
ning.

Den sammanlagda tilldelningen av SDR utgjorde vid utgdngen av 1978
allyamt 9 315 milj. SDR, varav Sverige tilldelats 107,05 milj. SDR. Tilldel-
ningarna av SDR kommer, som ovan niamnts, att aterupptas 1979.

Riksbanken, som dger de sérskilda dragningsritter som tilldelats Sverige,
har hittills inte anvant SDR (Gr att anskalffa valuta. Riksbanken har diaremot

4 Riksdagen 1978/79. 2 sami. Nr 9
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Tabell I. Umyttiande av IMFs reswurser!. Dragningar och drerbetalningar av

valutor
Milj. SDR
Dragningar varav Aterbetal- varav Nettoutnyttjande
kronor ningar kronor av fondens re-

surser
1947-74 27 815 2927 16 657 229.6 11158
1975 1615 17.8 429 8.6 1186
1976 4 866 97.5 1 066 8.7 3800
1977 3425 29.6 2654 20.5 771
1978 jan-nov 3 649 - 3382 32,6 267
Totalt 4] 370 4316 24 188 300.0 17 182

1 Exkl. oljefaciliteten

under Aret, for forsta gdngen sedan systemet infordes, tillhandahallit andra
deltagare i SDR-systemet valuta mot erhdllande av SDR (5 milj.). Deltagar-
lindernas anvindning av SDR uppgick under 1978 till 3 996 milj. SDR mot
2627 milj. SDR 1977.

Dragningar och 4terbetalningar under fondens ordinarie faciliteter framgar
av tabell I.

Bland de Atgirder som USA vidtog i november (or att stédja dollarn ingick
utnyttjande av den amerikanska reservstiliningen i IMF. Den amerikanska
dragningen, som totalt uppgick till 2 275 milj. SDR, finansierades dels genom
utnyttjande av fondens ordinarie resurser till ett belopp av |1 498 milj. SDR,
dels genom ianspraktagande av 777 milj. SDR under GAB-avtalet'. Utnytt-
jandet av GAB-avtalet avsdg endast Forbundsrepubliken Tysklands och
Japans utldningsataganden.

Utforsiljningen av 1/6 av fondens guldbehallning,dvs. 25 milj. uns, vilken
padborjades 1976 har fortsatt under 4ret. Hittills har intdkter pd totaltca 2 767
milj. dollar erhdllits vid 28 guldauktioner, varav | 384 milj. dollar vid de 12
auktionerna 1978. Forsiljningspriset vid auktionerna under 1978 har varierat
mellan 170 dollar och 224 dollar per uns. Merparten av intdkterna, ca 2 045
milj. dollar, anvinds for att finansiera en s. k. Trust Fund som administreras
av valutafonden. Trust Fund har till uppgift att bistd u-linder med lag per
capita-inkomst med betalningsbalansstod pd betydligt mjukare villkor dn
dem fonden normalt tillimpar. Lineutbetalningarna frdn denna fond har
hittills uppgatt till 841 milj. dollar.

Interimskommitténs ramoverenskommelse i guldfragan rdn augusti 1975
innebdr ocksd att ytterligare ca 25 milj. uns guld skall Aterstillas, restitueras,
till medlemsldanderna. Restitutionen skall ske genom att guldet siljs till det

! Under GAB-avtalet stéller i-landerna i dens. k. tio-gruppen, déaribland Sverige, samt
Schweiz medel till fondens disposition, d4 det inom lindergruppen uppkommer behov
av att i storre omfatining utnyttja fondens faciliteter.
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Tabell 2. IMFs kronbehdllning och Sveriges nettostillning i IMF

Milj. SDR
Kronbehallning
Slutet av belE)pp % av kvoten Nettostéllning!
1975 2299 71 95,1
1976 143.4 44 2316
1977 163,2 50 225.4
1978 314,5 70 191,0

I Nettostillningen motsvarar summan av egentlig guldtranch (i guld inbetalat
insatskapital), sérskild guldtranch(det belopp fonden nettodisponerat av det i kronor
inbetalda insatskapitalet) och langivning till IMF.

officiella priset (35 SDR per uns) mot vederlag i nationell valuta. Restit-
utionen genomfors vid fyra tillfdllen med ca tolv manaders intervall under
perioden 1977-1980. Tre delrestitutioner, i januari och december 1977 samt i
december 1978, har hittills dgt rum. Vid varje tidpunkt saldes ca 6 milj. uns
guld, varvid valutafonden erholl ca 219 milj. SDR i intdkter. Sveriges andel
vid vardera fOrsdljningen utgjorde ca 70 000 uns guld.

IMFs kronbehallning och Sveriges nettostillning i fonden, som inridknas i
den officiella valutareserven, framgar av tabell 2.

Under aret erholl Solomon Islands, Seychellerna, Kap Verde, Dominica
och Djibouti medlemskap i IMF. Antalet medlemslander vid arets slut
uppgick till 138.

Varldsbanken och Internationella utvecklingsfonden

Virldsbankens (IBRDs) nettoupplaning och utldning redovisas i tabell 3.
Internationella utvecklingsfondens (IDAs) medlemsbidrag och utldning
framgar av tabell 4.

Tabell 3. IBRDs nettouppldning och utldning

Milj. US-dollar!
Nettouppldning Beviljade 1an Utbetalade lan
1947-76 17 309 35036 2] 546
1977 4303 5098 2693
1978 jan—okt 4552 5849 2457
Totalt 26 164 45983 26 696

! Nettoupplaning och utldning redovisas i dollar med ett guldinnehdll av 0,736662 g,
vilket motsvarar | dollar enligt det till valutafonden i oktober 1973 anmalda
parivirdet.
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Tabell 4. [DAs medlemsbidrag och wtldaning

Milj. US-dollar!
Medlemsbidrag? varav Sveriges Beviljade 1an Utbetalade
bidrag 1an
1961-76 17817 414 10358 6279
1977 2857 98 1725 1251
1978 jan-okt 7273 984 2671 891
Totalt 21 401 610 14 754 8421

I Bidrag och utldning redovisas i dollar med ett guldinnehall av 0,736662 g, vilket
motsvarar | dollar enligt det till valutafonden i oktober 1973 anmilda parivardet.
2 Medlemsbidrag bestdr av ursprungligt inbetalat bidrag fran alla medlemmar samt

bidrag under de s. k. pafyllnaderna.
3 Avser bidrag t. 0. m. tredje kvartalet.
4 Det svenska bidraget till den femte pafyllnaden - som avser heldret 1978 - har

faststillts i svenska kronor till den vixelkurs som gallde 14 mars 1977 (1 US-dollar =
4,2175 kr.).

Utldningsrintan for IBRDs ordinarie 1&n, vilken faststalls for varje kvartal,
1dg under 1978 i intervallet 7,.35-7.50 %.

IBRDs tecknade kapital uppgick den 30 september 1978 till 36 389 milj.
dollar. Bankens styrelse godtog 1977 ett forslag om att hdja det auktoriserade
kapitalet med 7 000 milj. dollar till 34 000 milj. dollar.! Md jligheten att hoja
kapitalinsatserna star oppen for medlemslinderna fram till den 1 oktober
1980. Sverige utnyttjade denna mdgjlighet redan 1977. Sveriges tecknade
kapital i Virldsbanken uppgdr hirmed till 367.6 milj. dollar,' varav 10 %
inbetalats.

Inbetalningar till den femte pafylinaden av IDAs resurser pagar f. n.
Sverige har utfist sig att bidragamed | 239 mkr(ca294 milj.dollar), vilka skall
fordelasdverbudgetdren 1977/78-1979/80. Den andra inbetalningen, omfat-
tande 413 mkr, gjordes i november 1978 i form av en skuldsedel.

Ovrigt internationellt finansiellt samarbete

Som en {6ljd av Sveriges medlemskap i fnteramerikanska utvecklingsbanken
(IDB) inbetalades i september 1978, i form av skuldsedlar deponerade i
riksbanken, dels 1,3 mkr utgérande den andra insatsen i det interregionala
kapitalet, dels 16,2 mkr till fonden f6r sarskild verksamhet. Vidare erlades, i
form av kapitaloverforing, ytterligare 1,3 mkr till det interregionala kapitalet.
Dessutom har IDB begirt inlésen av delbelopp frAn tidigare skuldsedlar. [
samband hiarmed har 6verforts 0,4 mkr till det interregionala kapitalet och 3,1
mkr till fonden f6r sarskild verksamhet.

| samband med hojningar av de totala kapitalinsatserna i A/rikanska ui-

I Avser dollar av 1944 irs virde.
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vecklingsfonden samt Asiatiska utvecklingsfonden har fran svensk sida under
1978 gjorts delbetalningar om 31,1 mkr resp. 27,8 mkr. Overforingarna sker
via konto i riksbanken.

Tre nya urvecklingsbistandskredirer till Cuba, Tunisien och Zambia har
under &ret lamnats av Sverige. Riksbanken har, liksom vid tidigare kreditav-
tal, atagit sig att medverka banktekniskt vid dessa-avtals tillimpning.

Under 4ret harden tredje delbetalningen av den svenska kapitalinsatsen i
Nordiska investeringsbanken fullgjorts. Aven denna betalning, 15 milj. SDR,
overfordes via konto i riksbanken.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New York
om Omsesidiga kreditfaciliteter i form av swaptransaktioner i kronor och
dollar har (orldngts att gilla till den 3 december 1979. Overenskommelsen,
som omfattar 300 milj. dollar, har hittills ej utnyttjats.
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Bilaga 2

Riksbankens jubileumsfond

Fondens intikter 1978 var 28 352 403:69 kronor. Forvaltningskostnaderna
uppgick till 1 350 443:13 kronor och projektomkostnaderna till 949 929:28
kronor. Fondens forskningsmedel darutover kom alltsd att utgora
26 052 031:28 kronor. Under Aret beviljades anslag till ett sammanlagt belopp
av 21 144 770:—kronor. Under dessa och tidigare beviljade anslag utbetalades
23 851 822.09 kronor.

Under 4ret upplupna men ej uppburna rintor har ej bokforts. Fondens
stdllning per den 31 december 1977 och 1978 framgar av f6ljande balansrik-
ning. Obligationerna upptages pa tillgdngssidan till nominella virden, medan
som motpost pa skuldsidan redovisas ""Obligationers virderegleringskonto™.
Sistnamnda konto motsvarar summan av kapitalkonto samt skillnaden
metlan obligationernas nominella och tidigare bokforda virden.

Bland skulderna har i 1978 &rs balansrikning upptagits "Ej utnyttjade
anslag’ med 537 426:65 kronor, varmed avses beviljade anslag som aldrig
kommit att utnyttjas samt 6verblivna, till fonden Aterbetalade medel.
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Balansrdkning
per den 31 december 1977 och 1978

1977 1978
Titlgdangar
Obligationer 585052 000:- 684902 000:-
Checkrikning i riksbanken 6264 913:59 9 577 928:74
Postgiro 5317:60 6881:44
Kassa 500:- 500:-

Summa kronor

591 322 731:19

694 487 310:18

Skulder

Obligationers varderegleringskonto 546 709 545:96 646 675 395:96
Beviljade, ej utbetalda anslag 15926 346:19 16 264 816:40
For pensionsavgifter m. m. 1691959:65 1 691 959:65

reserverade medel

Disponibla medel 6059:26 3234 147:26
Ej utnyttjade anslag 577 355:52 537426:65
Innehdltlen skatt 34757- 31 533.-
Arets nettointikt 26 376 707:61 26052031:28

Summa kronor

591 322 731:19

Resuliatrdakning

per den 31 december 1977 och 1978

694487310:18

1977 1978

Utgifter

Forvaltningskostnader 1 040 094:94 1350443:13
Projektomkostnader 663 46764 949 929:28
Ovriga forskningsmedel 26 376 707:61 26052 031:28
Summa kronor 28 080 270:19 28 352 403:69
Inkomster

Rantor 28 062 369:35 28 333 408:79
Ovriga intikter 17 900:84 18 994:90

Summa kronor

28080 270:19

28 352 403:69
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Bilaga 3

Fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred
Nobels minne

Till fonden har under 1978 influtit rédntor till ett belopp av kronor
1 829 855:50.

Under 4ret upplupna, ej uppburna rantor, har ej bokforts.

Till Nobelstiftelsen har utbetalats 1 196 250 kronor, varav 725 000 kronor
utgor 1978 Ars ekonomipris och 471 250 kronor forvaltningskostnader.

Fondens stillning framgar av [0ljande utdrag ur riakenskapen, som upptar
de till fonden ursprungligen avsatta obligationerna till marknadsvirdet vid
utgdngen av a&r 1968 och de direfter kopta obligationerna till de faktiska
inkOpsvirdena.

Balansrdkning
per den 31 december 1977 och 1978

1977 1978
Tillgdngar
Obligationer utfirdade av
hypoteksinrduningar 9475 000:- 9 475 000:-
kommuner 4 130 000:— 4 130 000:-
industrier 11 076 500:- 12 091 000:-
P4 rikning i riksbanken 1 332 340:86 888 013:11
26013 840:86 26 584 013:11
Skulder
Kapitalkonto 26013 840:86 26 584 013:11
Resultatrdkning
Usgifiter
Prissumma och kostnader 1 155 000:- 1 196 250:-
Réntor m. m. - 63 433:25
Overskott 567 925:— 570 172:25
1 722 925:- 1829855:50
Inkomster

Riéntor 1722 925:- 1 829 855:50
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Bilaga 4

Valutastyrelsens berittelse
Till fullmaktige i Sveriges riksbank

Valutastyrelsen fAr harmed avge verksamhetsberattelse for 4r 1978.

Valutaforfattningarna

Forordnande om fortsatt valutareglering meddelades under aret for ytterli-
gare ett r,dvs. till utgangen av juni 1979 (Prop. 1977/78:169,FiU 1977/78:35,
SFS 1978:259).

I samband med beslutet om forordnande om fortsatt valutareglering
infordes i valutalagen (15 §)en bestammelse som ger tullmyndighet rétt att
vid griansstationerna genomftra rutinmassiga stickprovskontroller av inforsel
och utforsel av betalningsmedel. 1 valutaforordningen vidtogs inga
andringar.

Den | .oktober ersatte rikshankens fGreskrifter om tillampning av valuiafor-
ordningen bland annat riksbankens meddelanden betriffande tillampningen
av valutaforordningen och riksbankens cirkuldr till bankerna. Dessa fore-
skrifter ingdr i riksbankens forfattningssamling och utgor dess B-serie.
Utarbetandet av de nya foreskrifterna har haft som framstasyfteatt pd ett mer
overskadligt och enhetligt satt presentera de reglersom tillampas i valutareg-
leringen. Tonvikten har lagts pa foreskrifter for valutabankerna och allmén-
heten men hérjamte har en utvidgad information lamnats om av riksbanken
tillampad tillstAndspraxis. Foreskrifterna har utformats pd ett sitt som
dverensstaimmer med de kungdrandekrav som anges i lagen med bestdm-
melser om forfattningssamlingar utgivna av riksdagen och riksbanken (RFS
1976:10).

Tillimpningen av valutaregleringen

Valutaregleringen utovades under 1978 efteri stort sett samma principer som
under senare ar.

Finansiell uppldning i utlandet

Foretagens lAng(ristiga uppldning i utlandet medgavs ske pa i huvudsak tva
vagar.

Dels lamnades tillstdnd att uppta 1an 6verstigande motvardet av 10 mkr {Or
finansiering av andamal angelagna frdn bytesbalanssynpunkt och for finan-
siering av direkt investering i utlandet. Bestammelsen infordes i december
1977 och ersatte di kravet att uppldningen skulle avse finansiering av

S Riksdagen 1978179. 2 samil. Nr 9
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industriell investering som bedomdes angeligen frAn bytesbalans- och
valutasynpunkt. Andringen syftade till att bredda basen (6r utlandsuppla-
ningen och dirmed mdjliggora en 6kning dérav.

Dels foreldg mojlighet {6r frimst mindre och medelstora (Gretag dven
under 1978 att uppta 1an pd i regel hogst motvirdet av 10 mkr under de
ramtillstdind som ger valutabank mdjlighet att inom ett av riksbanken
faststdllt belopp uppldna medel i utlandet f6r finansiering av allmint
produktiv verksamhet i Sverige och (Or finansiering av direkt investering i
utlandet. Riksbanken har successivt forlangt dessa ramtillstdind sedan de
infordes 1976. Senaste fOrlingningen giller till utgdngen av 1979. Det
sammanlagda rambeloppet hojdes under aret frdn ca 2 700 mkr till ca 3 600
mkr. | december beslots att rambeloppen skulle A revolverande karakltir.
Detta innebir att upp- och utldning dnyo kan ske nar utrymme pa grund av
dterbetalningar uppkommer inom ramen for de tidigare medgivna belop-
pen.

| bagge fallen skall 16ptiden vara genomsnittligt minst fem Aar.

Fran slutet av juni limnade riksbanken normalt tillstdnd till fGrtidsinlosen
av utlandslan. For att detta inte skulle leda till en nedgdng i utlandsuppla-
ningen forutsattes att nytt lan i utlandet upptogs med minst samma I6ptid
som det inlosta lAnets aterstdende 16ptid. Det nya lanet behovde ej, som
tidigare, tas upp i samma valuta eller hos samma langivare som det inlgsta
lanet. Lantagares onskemal att konvertera till 1&n med battre betalnings-
villkoreller till valutormed f6rmodad mindre kursrisk tillgodosigs med dessa

regler.

Kommersiella krediter

Betraffande finansiering av svensk import och export genom uppldning i
utlandet skedde under Aret vissa fordandringar.

Valutabankerna medgavs att frdnden | oktober utan riksbankens sarskilda
tillstdnd lamna utlandsk bank kredit i kronor under hogst sex manader for
finansiering av svensk export och import. SAdana krediter i utlindsk valuta
kan limnas av bankerna inom ramen (Or deras deltagande i internationell
kreditformedling.

| september beslots att frdn och med den | januari 1979 ge valutabankerna
mojlighet att med riksbankens tillstadnd fran fall till fall i utlandet upptalan (Gr
vidareutldning i utlindsk valuta till svenska foretag pd kortare tid an
genomsnittligt fem &r for finansiering av kommersiella krediter avseende
bade varor och tjinster. Riksbanken medgav tidigare i princip ej valutaban-
kerna att gora dylik utldning. Inom ramen for ett av riksbanken faststallt
belopp far valutabankerna dessutom utan riksbankens sirskilda tillstdnd
upplta lan i utlandet for vidareutldning i utlindsk valuta till svenska [Oretag pA
hogst sex manader for finansiering av varuimport och kreditgivning vid
varuexport. Bakomliggande handelstransaktioner skall vara avslutade pa
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kommersiellt vanliga villkor.

Genom forordningen om exportkreditfinansiering med statligt stod m. m.
(SFS 1978:404) kan AB Svensk Exportkredit sedan den | juli 1978 lamna
exportkredit med statligt stod. Riksbankens krav att kredit till svensk
exportors utlindske motpart eller dennes bank som har en 16ptid pd minst
fem droch uppgdr till minst 100 mkr skall refinansieras i utlandet upphavdes i
anslutning dartill betrdffande krediter givna inom ramen (6r niamnda
finansieringssystem. AB Svensk Exportkredits behov av lAnekapital for detta
andamal tacks nimligen i huvudsak genom uppldning utomlands.

Direkta investeringar i utlandet

Ansokningar om tillstdnd avseende direkta investeringar i utlandet behand-
lades enligt de allmdnna riktlinjer som géllt under de senaste &ren. Saddana
investeringar medgavs alltsA om de frimjade export rin Sverige eller pa
annat sitt var gynnsamma f{rin bytesbalanssynpunkt. Valutautflodet fran
Sverige begrinsades dven under 1978 genom det sedan 1974 gillande kravet
att investeringar skall finansieras genom uppldning i utlandet med en
genomsnittlig 16ptid pA minst fem &r. Undantag fran kravet gjordes liksom
tidigare for investeringar i forsdljningsforetag och andra fOretag som i
betydande omfattning avsitter export frdn Sverige samt i 6vrigt for mindre
investeringar och for investeringar i utvecklingslander som ar huvudmotta-
gare av svenskt bistdnd. | drenden rorande nyinvesteringar och storre
foljdinvesteringar i tillverknings- och sammansattningsforetag samt i storre
tjansteproducerande foretagbegardes uppgift om de anstalldas installning till
den planerade investeringen.

Restriktionerna pa direkta investeringar i utlandet tillimpades dven under
1978 med st6d av artikel 7 ¢ i OECD:s kapitalliberaliseringsstadga, vilken (ar
Aberopas av medlemsland som ir i betalningsbalanssvarigheter.

Finansiering av direkt investering i Sverige

Sedan 1974 tillampas i frdga om tillstdnd for valutautlanning att i Sverige
uppldna medel for finansiering av direkt investering i Sverige regeln att hogst
hilften av investeringsbeloppet far uppldnas i Sverige, medan resten skall
tillforas frAn investeraren i utlandet. En (Orutsattning fortillstand till svenskt
kreditinstitut att lamna lan till utlandskt dotterbolag i Sverige med borgen
fr&n moderbolaget dr pd motsvarande sitt att minst halften av erforderliga
medel 6verfors rdn utlandet. Dessa regler hade ej tillampats for 1dn avseende
rorelsemedel och ej heller for 1dn under | mkr. | november beslots att denna
beloppsgrins skulle hojas till 5 mkr.

Smdrre tillampningsandringar

| samband med inforandet av de nya foreskrifterna den | oktober vidtogs en
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rad smirre dndringar i tillimpningen av valutaregleringen. De viktigare
Aterges Oversiktligt nedan.

Det som tidigare kallats allmadnt konto, dvs. konto i kronor hos valutabank
for valutautlinning med fast bostad i utlandet, betecknas numera exrern
kronkonro. Fran forbudet mot rintegottgorelse pd externt kronkonto har
redan tidigare gjorts undantag for konto for den som ir eller varit svensk
medborgare eller for utlindsk medborgare som haf't fast bostad i Sverige eller
dger fastighet hir. Det externa kronkontot far i fortsdttningen vara rianteba-
rande dven di kontot fors for utlaindsk beskickning eller for utlindsk
medborgare som tillhor sddan beskickning samt da kontobehallningen utgor
tackning for betalning under 6ppnad exportremburs.

Spdrrat konro dr ett konto i kronor hos svensk bank for den som efter
emigration blivit valutautlinning. Genom &dndring av reglerna har nu
medgivits att betalning vid forsiljning i Sverige av alla slag av emigranters
tillgdngar har far ske till sparrat konto. Daremot ar det inte langre mo)ligt for
emigrant att utan sarskilt tillstdnd tillfora kontot medel fran utlandet.
Anledningen till den senare dndringen ar att dylik tillforsel till emigranters
konto ej anses bora (2 ske for rantebdrande placering pd konto, ndgot som
normalt ej medges andra valutautlinningar. Ej heller bor hitforda medel
kunna utldnas i Sverige utan den begrdnsning som uppstillda kriterier for
inldning fran utlandet eljest medfor; for medel som emigrant kvarhaller i
Sverige efter utflyttningen brukar tillstdnd lamnas (or utldning utan sidan
begransning.

Med urlandslénekonior har en ny kontoform inforts som ir avsedd att
underldtta l6nebetalningar till och kontoforing {6r person som dr utsand fran
Sverige till utlandet och anstilld hos svensk arbetsgivare. Ett sddant konto
kan dppnas av valutabank utan foregdende prévning huruvida kontohavaren
ar valutainlanning eller valutautlanning. Vid disposition av medlen pa kontot
gdller dock vissa begrinsningar som ar beroende av kontohavarens valuta-
rittsliga status. Den som dr valutainlanning fir anvianda kontomedel i
utlandet endast for uppehdliskostnader och inkop for personligt bruk.
Valutautlanning far i Sverige disponera medel pA kontot for betalning som &r
lIopande betalning enligt valutaforordningen eller 4r medgiven av riksban-
ken.

Enligt valutaforordningen anses varulikvid, inbegripet {orskottslikvid, pd
normala betalningsvillkor vid import av varor som l|6pande betalning.
Riksbanken anger i tillimpningsforeskrifterna vad som 4r att anse som
normala betalningsvillkor. Tidigare géllde att forskortsbetalning vid varuimport
ansdgs ske pA normala villkor bland annat om varans virde ej dversteg S0 000
kr. Numera giller att forskottsbetalning for vara som ar vard hogst 100 000 kr.

anses som lopande.
Den generellt medgivna ritten att genom valutabank motta beralning fian

urlander f6r valutautldnnings aktieteckning vid nyemission i svenskt aktiebolag
har inskrankts satillvida att betalning e far mottas utan sarskilt tillstAnd da
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teckningsrdtien grundas pd aktieinnehav som representerar direkt investe-
ring. Darmed nds att aktieteckningen, liksom andra transaktioner rorande
direkta investeringar frdn utlandsk sida i Sverige, kan provas av riksban-
ken.

Emigrant medges som regel att i samband med sin emigration 6verfora
hogst 100 000 kr. av sin formogenhet till utlandet. Emigranten skall darefter
genom att ha bott utomlands under en s. k. kvalifikationstid visat sig ha for
avsikt att forbli emigrant innan han far riksbankens medgivande att utfora
resterande kapitalmedel. Bestamningen av denna kvalifikationstid, som
tidigare varit ett kalenderar efter utflyttningsaret, har sedan den 1 oktober
anknutits till den skatterittsliga bedomningen av bosittningsforhaliandena.
Emigrant, som enligt 53§ kommunalskattelagen med dintill horande
anvisningar ej langre ar att anse som bosatt i Sverige, lamnas enligt de nya
reglerna normalt tiltstdnd att 6verfora resterande kapitalmedel.

Valutainldnning och valutautlanning med fast bostad i Sverige far utan
sdrskilt tillstdnd genom valutabank 6verfdra gdva fill utlander med hogst 5 000
kr. per ar. Tidigare var beloppet 2 000 kr. per betalningstillfille.

Tidigare medgav riksbanken pd ansdkan betalning i uildndsk valuta mellan
valwainldnningar i vissa fall, namligen da valutainlanning importerat varaoch
vidaresdlt denna till valutainlanning eller exporterat vara som kopts frin
annan valutainlanning. Numera f&r sddana inlandsbetalningar under vissa
forutsatiningar ske genom valutabank utan riksbankens sarskilda till-
stdnd.

| reglerna om terminsaf}drer har den tidsbegransning for terminssakring av
betalningar forvaror, frakteroch charterhyror som tidigare var 24 manadernu
upphévts. Vidare kan nu valutabank, i fall dd valutainlanning enligt gédllande
regler far sdljaen utlandsk valuta och kOpa annan utlandsk valuta pa termin,
avsluta en terminsaffar direkt mellan de tvad utlindska valutorna.

Storre enhetlighet i friga om beloppsgrdanser for avlamnande av valutaan-
mdlan har inforts. Biand annat har i syfte att forbattra den statistik over
betalningar till och frdn Sverige som utarbetas pid grundval av ldamnade
inkops- och forsidljningsanmalningar beloppsgransen pd 10000 kr. for
betalningar till och frdn de nordiska landerna slopats, s att gransen pd 5 000
kr. numera giller betrdffande betalningar till och frdn samtliga lander.
Fortfarande galler dock att betalning for varuexport frdn Sverige ar undan-
tagen fran rapporteringsskyldigheten.

Riksbanken har tidigare lamnat tillstdnd till s. k. forenklad redovisning av
varubetalningar till utlandet. Denna mdjlighet finns nu dven betrdffande
tjanstebetalningar. Redovisningen skall ske mdnadsvis och darvid utformasii
enlighet med sdrskilda anvisningar som utarbetats av riksbanken.

Valutaregleringens administration

Valutaregleringen omhidnderhas inom riksbanken av valutaavdelningen.
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Viktigare fragor behandlas i valutastyrelsen och den under denna sorterande
valutadirektionen. P4 valutaavdelningen gjordes under aret en viss omorga-
nisation innebdrande att kontrollgruppens arbetsuppgifter delades upp pa tva
grupper. Avdelningen bestar numera av sex grupper med i huvudsak foljande
ansvarsomraden. Allmdnna gruppen fungerar som sekretariat for valutasty-
relsen och valutadirektionen, ansvarar for intern ochextern information samt
for diverse administrativa uppgifter. Licensgruppernas uppgift bestar i att
prova till riksbanken inkomna ansokningar i valutadrenden. Licensgrupp |
handlédgger drenden som ror direkta investeringar. Licensgrupp 2 ansvarar [or
ansOkningar angdende kommersiella samt fran Arsskiftet 1978/79 iven
finansiella krediter, kommersiella transaktioner och sjofartsiarenden. Licens-
grupp 3 provar drenden om bland annat emigrationsvaluta, viardepapper och
forvirv av rekreationsbostad i utlandet. Kontrollgruppen, som har att
overvaka att valutaregleringen foljs, granskar bl. a. valutabankernas hand-
liggning av valutairenden samt ansvarar for utredningar vid misstanke om
valutabrott. Sraristikgruppen, somtidigare ingick i kontrollgruppen, utarbetar
den statistik som baseras pa valutabankernas och allmanhetens rapportering
av betalningar till och frdn utlandet samt fdljer upp och kontrollerar
utnyttjandet av lamnade tillstdnd.

Under Aaret har ca 37000 ansGkningar om tillstdind och brev med
forfrAgningar handlagts pAd avdelningen. Motsvarande siffror for 1976 och
1977 var 35 000 respektive 38 000.

P4 valutaavdelningen tjinstgjorde liksom aret innan ca 110 personer.

I valutastyrelsen har vissa personella forandringar skett. Direktor Harry
Eriksson, statssekreterare Bengt Westerberg och direktor Karl Wirnberg har
ersatt respektive direktor Gunnar Svalling. statssekreterare Gunnar Séder
och direktor Lars Sjunnesson.

Statistiska uppgifter om tillstandsgivningen

TillstAndsgivningens utveckling betrdffande vissa transaktionskategorier
framgar av tabell I. Tabellen visar utvecklingen under den senaste femars-
perioden. Den under senare ar mycket kraftiga uppgangen i tillstdndsgiv-
ningen for direkta investeringar i utlandet och medel- och langfristig
upplaning i utlandet brots under 1978. Tillstdndsgivningen sjonk avsevart
och 14g (or investeringar i utlandet ca 30 % eller ca | 300 mkr under 1977 ars
nivd. For medel- och langfristig uppldning i utlandet var nedgdngenca 1S %
eller ca 3 200 mkr. Av upplaningsbeloppet utgjorde dessutom en betydande
andel, ca 40 %. 1An avsedda att anvindas (or fortidsinlosen av tidigare
upptagna lan. Aven tillstdndsgivningen for emigrantdverforingar lag pA en
lagre niva dn foregdende ar. Daremot fortsatte 6kningen i tillstAndsgivningen
for investeringar i Sverige och for forvirv av rekreationsbostad i utlandet.

T. 0. m. 1976 redovisades tillstAndsgivningen avseende aterkGp av svenska
borsnoterade virdepapper frdn utlandet. 1977 delegerades handldggningen
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Tabell 1. Tillstdnd for vissa transaktionskategorier Mkr

1974 1975 1976 1977 1978

Tillstand som vid winytijande resulterar

i kapitalimport

Utlandska direkta investeringar i Sverige 674 562 583 643 788

Medel- och langfristig uppldning i utlandet! 4379 13 246 11733 235632 20 325
varav upplaning for fortidsinlosen av

tidigare upptagna lan (277) (7 884)
Tillstand som vid winytjande resulterar
i kapitalexport
Svenska direkta investeringar i utlandet 2430 2303 3476 4315 3005
varav utan krav pa utlandsfinansiering 991) (906) (1523) (2464) (1 328)
Emigranters overforingar 274 316 33§ 320 246
varav inom ramen for 100 000 kr
vid utflyttningen (82) (65) (64) (61) (76)
Rekreationsbostader i utlandet 20 17 23 Sl 75

I Hir ingdr inte bankers refinansiering av till utlandet lamnade 14n eller utlandsagda foretags 1an fran
moderbolag eller koncernbolag. Lan frdn moderbolag eller koncernbolag ingdr i posten utlandska direkta
investeringar i Sverige.

Medel och langfristig uppldning omfattar 1dn med en 16ptid pa ett 4r eller mer.

2 Reviderat belopp.

genom en generell dispens till valutabankerna och 6vriga fondkommissio-
nérer varvid tillstAndsstatistiken upphorde. Rapportering till riksbanken sker
dock betriffande genomf6rda aterkop. Denna rapportering fran valutabanker
och ovriga fondkommissionirer visar att dterkopen av dylika virdepapper
uppgick till 190 mkr 1977 och 170 mkr 1978.

Idet foljande lamnas en mer detaljerad redovisning for tillstdndsgivningen
avseende krediter och direkta investeringar. Belopp i utlandsk valuta har
omridknats till svenska kronor efter den kurs som gillde, d tillstAnden
gavs.

Uppgilter om faktiskt genomforda transaktioner Aterfinns i den av
riksbanken redovisade betalningsbalansstatistiken. I dennaingardven dvriga
typer av kapitaltransaktioner, t. ex. desinvesteringar och virdepappershan-
del. som inte redovisas hir.

Uppldning i utlandet

TillstAndsgivningen till medel- och ldngfristig uppldning i urlander uppgick
1978 til1 20 325 mkr mot 23 563 mkr 1977 (tabell 2). Hir ingdremellertid under
1978 betydande belopp, 7884 mkr, avseende upplaning (or fortidsinlosen av
tidigare upptagna ldn. Av dessa svarar staten for 4 290 mkr (hela beloppet
avser omstrukturering av det 1an pa I miljard US-dollar, som togs upp 1977)
och ovriga lantagare for 3594 mkr. Statens uppldning, som under 1977
uppgick till 9 759 mkr, sjonk 1978 till 6 333 mkr (varav nyupplaning 2 043
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Tabell 2. Tillstdnd 1ill medel- och ldngfristig uppldning i urlander Mkr

LAntagare 1974 1975 1976 19770 1978: llakv 2akv 3ekv 4ekv
Staten och riksbanken - 815 - 9759 6333 417 | 626 - 429
Kommuner - 1231 894 740 553 117 208 102 126
Rederier | 346 498 401 1569 1436 209 488 414 325
Varv 398 2911 1951 2020 3365 152 2037 30 1146
Ovriga 2635 7791 8487 9475 8638 1646 2747 2497 | 748
Summa 4379 13246 11733 23563 20325 2541 7106 3043 7635

Varav upplaning (0r {6rtidsinlosen av
tidigare upptagna lAn 277 7884 601 1 067 694 5522

Medel- och langfristig upplaning omfattar 14n med en 16ptid p4 ett &r eller mer.

Har ingar inte bankers refinansiering av till utlandet limnade I14n eller utlandsigda (6retags 14n frAn moderbolag
eller koncernbolag. Lan fran moderbolag eller koncernbolag raknas som direkt investering och redovisas i tabell
10.

I Reviderade belopp.

mkr). Statens minskade nyupplaning forklaras av det kraftigt reducerade
bytesbalansunderskottet. Ovriga sektorers uppldning har varit betydligt
jamnare.

Av tillstAnden avser 31 % svenska statens upplaning, 3 % kommunupp-
ladning, 16 % finansiering av svenska direkta investeringar i utlandet, 15 %
foretags finansiering av andamal angeldagna fran bytesbalanssynpunkt, 24 %
fartygsfinansiering, 2 % Ovrig importfinansiering, S % upplaning or finan-
siering av allmant produktiv verksamheti Sverige och direkta investeringar i
utlandet under banks ramtillstdnd och 4 % Ovrig finansiering.

En fordelning pa olika lAnetyper visar att av tillstAndsbeloppet 15 % avser
obligationslan, 10 % private placements, dvs. 1dn dar skuldbevisen ejbjuds ut
pA Oppna marknaden utan placeras hos ett fatal langivare, samt 75 %
banklan.

| tilistAndsbeloppen ovan ingdr sdvil valutabankernas upplaning under
ramtillstdnd som deras upplaning for vidareutldning till svenska lantagare
med tillstdnd i varje enskilt fall. Valutabankernasdel i tillstdndsbeloppen var
3500 mkr(17 %) 1978 mot 4 900 mkr(21 %) 1977. Kommuninstituten deltog
pa motsvarande sitt med sammanlagt 274 mkr 1978 mot 182 mkr 1977 for
vidareutlaning till kommuner.

Den vid rsskiftet 1978/79 utestdende medel- och lang(ristiga lAneskulden
berdknas ha uppgatt till 56,6 miljarder kronor mot 50,6 miljarder kronor vid
foregdende Arsskifte. Berdkningen bygger pd uppgifter avseende faktiskt
upptagna ldn hanforliga till tillstdnd givna under 1978 och tidigare. En
sammanstillning 6ver forfallande amorteringar pa lAneskulden har gjorts pA
grundval av uppgifter frdn ldntagarna (tabell 3). Omrdkning till svenska
kronor har skett efter de kurser som gallde vid utgdngen av 1978. Det bor
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Tabell 3. Forfallande amorteringar pd wtestdende medel- och ldngfristiga utlandsldn
) Miljarder kronor

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 Sum-

ma
Staten och riksbanken 0.9 0.4 0,2 0.8 10 1.9 1.4 14 2.1 27 12,8
Kommuner 0. 0.3 03 04 0,5 0.3 0,2 0.2 0.2 0.7 3.2
Ovriga 40 6.6 50 6.6 5,9 3.1 26 1.5 1,1 33 39,7
Krediter utan faststilld

amorteringsplan 0.9
Totalt 5.0 7.3 5.5 7.8 74 5.3 42 3.1 34 6.7 56.6
Procent 40 13 18 5 2 6 16 100

Medel och langfristig upplaning omfatiar 1An med en 16ptid pa ett ar eller mer.
Uppstéllningen omfattar inte amorteringar avseende bankers skulder pa grund av refinansiering av till utlandet
lamnade 1an, kortfristiga skulder eller utlandsdgda bolags 1An fran moderbolag eller koncernbolag.

noteras, att forandringar i ldneskulden delvis beror pa valutakursférand-
ringar. Ldneskuldens fordelning p4 valutor framgar av tabell 4.

Tillstdnd till upptagande av kortfristiga kommersiella krediter hos utldndska
kreditinstitut 1amnas oftast i form av beloppslimiter for i regel ett 4r i sinder
och kan utnyttjas flera gadnger under giltighetstiden. Uppgifter om utnytt-
jandet av tillstAnden dr darfor mer upplysande an tillstdndsbeloppen. Under
1977 blev resultatet en nettodterbetalning pd 300 mkr efter ett betydande
utflode sista kvartalet. Under forsta kvartalet 1978 okade upplaningen Ater
och resulterade i en nettoupplaning pd 400 mkr medan andra kvartalet gav ett

Tabell 4. Utestdende medel- och ldngfristiga utlandsldn vid utgangen av 1978, valutaforde-
lade.
Miljarder kronor

Uss DM Sfr Hf Yen Ovriga  Multi-  Totalt
valutor  currency

1an!
Staten och riksbanken 9.1 10 1,1 0.7 0,9 - B 12,8
Kommuner 0.5 1.2 0.6 0.7 - 0.2 - 3.2
Ovriga 13.0 5.1 8.3 1.7 - 32 9.3 40,6
Totalt 226 73 10,0 3.1 09 34 9.3 56.6
Procent 40 13 18 S 2 6 16 100

Medel och langfristig upplaning omfattar [An med en 16ptid pA ett ar eller mer.

Uppstillningen omfattar inte amorteringar avseende bankers skulder pa grund av refinansiering av till
utlandet lamnade 14n, kortfristiga skulder eller utlandsdgda bolags 1an frAn moderbolag eller koncernbo-
lag.

! LAn som under Ioptiden kan byta valuta,
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dterbetalningsnetto pA 200 mkr. Tredje kvartalet resulterade i en nettoupp-
1Aning pa 150 mkr.

Kommersiella krediter till utlandet

Krediter till svensk exportors eller importors utlindske motpart eller dennes
bank limnas av svenska valutabanker, SverigesInvesteringsbank ABoch AB
Svensk Exportkredit. Det giller hiarvid framst lingre krediter som avser
kapitalvaror. Sddana krediter har framfGrallt anvints for finansiering av
export till statshandelslinder och u-linder. Tillstdnd till sddana krediter
laimnades namnda kreditinstitut under 1978 med 6 400 mkr mot 3 100 mkr
1977. Krediterna avsags bli refinansierade i utlandet med 58 % respektive
64 %. Har ingdr for 1978 dven siddan refinansiering av bankerna hos Svensk
Exportkredit, som under det statsstodda systemet for exportkreditfinansie-
ring huvudsakligen kommer att motsvaras av utlindsk uppldning. Krediter
med loptider pA fem 4r eller mer Gverviager och uppgick till 4 900 mkr 1978
mot 2400 mkr foregdende Ar.

Direkta investeringar i utlander

TillstAndsgivningen (or svenska direkta investeringar i utlandet sjonk
avsevirt till 3005 mkr 1978 fradn 4 315 mkr 1977. TillstAndsbeloppet (6r 1978
lAg darmed dven under 1976 &rs niva. Den kraftiga nedgangen jamfort med
foregdende &r kan till stor del (Orklaras av att vissa typer av investeringar
framstiutlindska rederier.som uppgick till betydande belopp 1977, ej haft sin
motsvarighet under 1978.

Av tabell S framgar att USA, Storbritannien, Brasilien och Frankrike ar de
storsta mottagarlanderna under 1978. Tillsammans svarar de for S0 % av
tillstAndsbeloppet. Koncentrationen av investeringarna till ett litet antal
linder framgarocksd av attca 85 % av det totala tillstdndsbeloppet faller pA de
14 sdrredovisade linderna i tabellen. For Norge och Storbritannien sjonk
tillstAndsbeloppet till en mer normal niva dn 1976 och 1977, da tillstdndsbe-
loppen inbegrep stora investeringar i rederier.

TillstAndsbeloppet (6r u-linderna uppgick till 709 mkr mot 947 mkr
(oregdende &r. Huvuddelen av beloppet avsdg i likhet med tidigare ar
Latinamerika med 512 mkr (foregdende Ar 755 mkr). Asiens och Afrikas
andelar av tillstdndsbeloppet var 147 mkr (93 mkr) respektive 50 mkr (99
mkr).

Nyetableringarnas belopp uppgick till 18 % 1978 mot 38 % foregdende ar.
Antalet nyetableringar uppgick till 482 jamfort med 486 under 1977 och utgor
till 6vervidgande del forsiljningsforetag.

Av tillstAndsbeloppet avsdg S5 % insatser i form av eget kapital och resten
1an och annat obundet kapital.

Utlandsinvesteringarnas (ordelning pd transaktionsformer framgar av
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Tabell 5. Tillstand till svenska direkia investeringar i utlandet, toralt och i forsdliningsforetag med
fordelning pd linder.

1974 1975 1976 1977 1978
T! R T F T F T F T F

USA 397 21 269 53 529 68 557 85 576 83
Storbritannien 123 25 247 47 205 50 620 86 317 46
Brasilien 198 1S 184 9 458 4] 589 2 305 4
Frankrike 87 38 175 54 201 70 206 2 301 107
Nederlinderna 381 15 46 8 114 24 233 20 200 11
Belgien/Luxemburg 114 7 129 27 120 7 115 28 170 20
Forbundsrep. Tyskland 301 85 249 67 421 88 327 62 148 87
Danmark 95 43 143 49 155 52 180 57 118 63
Norge 64 27 156 63 577 22 571 S8 94 61
Finland 104 4] 132 99 191 107 134 52 89 52
Argentina 41 11 4 2 7 - 70 27 76 46
Spanien 4] 6 19 | 29 4 68 9 67 25
Schweiz 57 19 54 16 78 23 67 16 66 33
Bermuda - - - - - - - - 66 -
Ovriga 427 127 496 134 391 8l 578 117 412 96
Totalt 2430 480 2303 629 3476 637 4315 641 3005 734
Varav;

Norden 263 111 434 213 923 181 885 167 301 176
Ovriga OECD 1758 316 1508 375 1859 375 2474 395 1982 454
U-lander3 404 52 346 40 673 80 947 9 09 104
Ovriga linder S | 15 | 21 | 9 - 13 -

| tabellen sdrredovisas de lander for vilka beloppen under 1978 Gverstigit 60 mkr ordnade efter beloppsstor-
lek.

| beloppen ingdr dven siddana direkta investeringar som f[inansierats genom moderbolags uppléning i
utlandet.

! Investeringar totalt

2 Investeringar i forsil jningsforetag. varmed avses (oretag vilkas enda dandamal 4r forsiljning av huvudsakligen
svenska exportvaror i utlandet. Bland Gvriga [oretag Overviger beloppsmassigt utvinnings-, tillverknings- och
sammansattningsforetag (produktionsforetag).

3 Enligt FN:s definition.

tabell 6. Betriffande drygt hilften av utlandsinvesteringarna 1978 krivdes
finansiering genom uppldning i utlandet med i regel genomsnittlig 16ptid pA
minst fem 4r. Nedgdngen for 1978 i procentsatsen {or insats av varor och
tjdnster samt disposition av varufordran enligt tabell 6 beror i huvudsak pa
minskningen av rederiinvesteringarna.

Tabell 7 visar investeringstillstAndens fordelning pd investeringsobjekt.

De uppgifter som lamnas hir galler direkta investeringar, dvs. kapitaltill-
skott frdn moderbolag till dotterbolag i annat land. Dessa investeringar ar
givetvis inte identiska med de investeringar som de utlandska dotterbolaget
gor. Utom genom att moderbolaget (inansierar dylika genom en direkt
investering kan dotterbolagen finansiera dem genom egen upplaning i
utlandet. Sadan upplaning kan ske med borgen eller garanti frAn moderbo-
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Tabell 6. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i wtlander fordelade pd

transaktionsformer.
Procent

Transaktionsform 1974 1975 1976 1977 1978
Betalning fran Sverige 27 17 14 1] 17
Upplaning i utlandet 59 61 56 43 56
Insats av varor och tjdnster - 2 15 19 -
Disposition av varufordran 4 S 7 16 8
Disposition av vinstmedel 9 11 8 9 11
Ovrigt 1 4 - 2 8
Summa 100 100 100 100 100

Tabell 7. Tillstdnd till svenska direkta investeringar i utlandet fordelade pd

investeringsobjekt.
Procent

[nvesteringsobjekt 1974 1975 1976 19771 1978
Produktionsforetag? 54 48 45 S0 49
Forsiljningsforetag 20 27 18 15 25
Rederier} - 3 15 23 7

Ovriga foretag 26 22 22 12 19
Summa 100 100 100 100 100

! Reviderade belopp.

2 Hirmed avses utvinnings-, tillverknings- och sammansittningsforetag.

3 Svenska varvs och rederiers investeringar i utlindska rederier.

Tabell&. Tillstand till svenska forerag att stalla borgen/ garanti som sakerhet for

utlandska dotterbolags upplaning.

Mkr
1974 1975 1976 1977 1978
Norden 237 345 358 475 411
Ovriga OECD 1 250 1 782 2095 2409 2623
U-lander 278 799 760 1239 752
Ovriga 1 25 21 8 8
Summa 1 766 2951 3234 4131 3794
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Tabell 9. Hemtagna utdelningar frdan svenska
direkta investeringar i wilander fordelade pad

ldander

Mkr

1977
Nederlanderna 130
Forbundsrepubliken Tyskland 121
Danmark 52
Finland 38
Schweiz 30
USA 26
Belgien/Luxemburg 23
Storbritannien 20
Osterrike 20
Frankrike 20
Canada 20
Brasilien 16
Norge 16
Italien 14
Ovriga 53
Totalt 599
Varav:
Norden 106
Ovriga OECD 446
U-ldnder! 41
Ovriga linder 6

| tabellen redovisas utdelningar som hemuagits 1977
och som dr hanforliga till det narmast foregdende
verksamhetséret.

| tabellen sdrredovisas de linder fran vilka hemtagna
utdelningar under 1977 overstigit 10 mkr, ordnade
efter beloppsstoriek.

I FN:s definition.

lagen. Lamnade tillstand till sAdana borgens- och garantidtaganden redovisas
i tabell 8. Beloppen ar betydande och ligger pA samma niva som de redovisade
investeringstillstAnden. For dotterbolagens uppldning utan sdkerhet fran
moderbolagen krdavs ej riksbankens tillstdnd och statistik dver sidan
uppldning kan darfor ej redovisas.

I enlighet med den under 1977 inforda informationsplikten for svenska
investerare med intressen i utlindska bolag infordras numera uppgifter om
bl. a. hemtagna utdelningar frAn svenska direkta investeringar i utlandet.
Enligt nu mottagna uppgifter uppgar utdelningarna som hemtagits under
1977 och som dr hanforliga till det narmast foregdende verksamhetsaret till ca
600 mkr. Genom dessa uppgifier har det nu blivit mojligt att battre berakna
storleken av den avkastning pd utlandsinvesteringarna som hemtages och
samtidigt fA en korrekt periodisering och linderfordelning harav (tabell 9).
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Utldndska direkta investeringar i Sverige

Tillstdnden till utlindska direkta investeringar i Sverige okade till 788 mkr
fradn 643 mkr 1977 (tabell 10). De lander varifrdn de storsta investeringarna
kom var USA, Storbritannien och Norge. Utlandsdgda foretags lAn fran
moderbolag eller koncernforetag ingr i siffrorna med 442 mkr 1978 mot 467
mkr 1977. Av totalbeloppet uppgick andelen nyetableringar till 23 % mot
26 % 1977. Antalet nyetableringar uppgick till 184 mot 217 foregdende Ar.
TillstAndsbeloppet for svenska kreditinstituts 1an till utlandsigda bolag i
Sverige mot borgen av utlindska moderbolag och banker uppgick till 944 mkr
1978 (ingar ej i tillstAndsbeloppen (Or investeringar i Sverige).

Tabell 10. Tillstdnd tll urlandska direkta investeringar i Sverige. totalt och i forsaljningsforetag med

fordelning pd lander

Mkr
1974 1975 1976 1977 1978

T! F? T F T F T F T F
USA 327 157 107 46 121 43 94 26 204 34
Storbritannien 97 4 112 16 174 45 38 9 134 119
Norge 17 9 79 18 16 7 36 8 132 26
Forbundsrep. Tyskland 22 6 78 9 30 14 129 24 56 34
Schweiz 49 19 33 19 S5 36 49 35 56 31
Danmark 50 23 62 13 34 14 86 26 S5 33
Finland 7 6 14 12 9 2 14 S 48 13
Sovjetunionen - - - - 2 2 1 - 20 20
Belgien/Luxemburg 2 | 8 3 10 2 66 56 19 13
Japan 8 8 6 S - - - - 19 19
lalien 7 6 4 2 4 4 47 47 15 15
Frankrike 43 3 32 4 63 52 58 31 10 1
Ovriga 45 S 27 8 65 8 25 14 20 15
Toralt 6714 247 562 155 583 229 643 281 788 373
Varav:
Norden 74 38 155 43 59 23 136 39 235 72
Ovriga OECD 590 206 406 112 514 198 497 235 521 270
Ovriga lander 10 3 1 = 10 8 10 7 3 31

| tabellen sarredovisas de lander for vilka beloppen under 1978 Gverstigit 10 mkr, ordnade efter beloppsstor-

lek.
! Investeringar totalt

2 Investeringar i forsaljningsforetag, varmed avses forelag vilkas enda andamal ar forsaljning av huvudsakligen
utlandska varor i Sverige. Bland Ovriga foretag dvervager beloppsmassigt tillverknings- och sammansattnings-

foretag (produktionsforetag).
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Valutastyrelsens sammansattning vid utgdngen av 1978 f(ramgar av
bilaga.
PA valutastyrelsens vignar:

Hans Lundstrom Lennart Olofsson
Stockholm den 17 januari 1979.
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Ledaméter och suppleanter

Ledamdéter

Hans Lundstrom, ordforande
Vice riksbankschef

Allan Hernelius, vice ordlGrande
Riksdagsman

Ingemar Eliasson*
Statssekreterare
Arbetsmarknadsdepartementet

Harry Eriksson
Direktor
AB Electrolux

Thorsten Holm*
Kanslichef
Tjanstemdnnens Central-
organisation

Claes-Goran Killner
Direktor
Svenska Bank(Greningen

Rune Molin*
Sekreterare
Landsorganisationen i Sverige

Lennart Olofsson
Riksbanksdirektor

Bengt Westerberg*
Statssekreterare
Industridepartementet

Lars Wohlin
Statssekreterare
Finansdepartementet

Karl Wirnberg
Direktor
Sveriges Exportrad

12

Personliga suppleanter
Ake Gustafsson
Riksbanksdirektor
Erik Wirnberg
Riksdagsman
Arne Carlsson*
Departementsrad
Arbetsmarknadsdepartementet
Thomas Hagdahl
Direktor
Sveriges Industriforbund
Soren Lindebro*
| :e sekreterare
Svenska Industritjinstemanna-
{6rbundet
Bengt-Goran Lowenthal
Direktor
Svenska Bankforeningen
Lars Ljung*
Sekreterare
Landsorganisationen i Sverige
Christer Uggla
Bankokommissarie
Gunnar Ribrant*
Kanslirdd
Industridepartementet
Kurt Malmgren
Rittschef
Finansdepartementet
Hans Mdller
Direktor
Mollers Kafferosteri AB

*Endast i drenden rorande direkta investeringar utomlands.
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