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Riktade nyemissioner har blivit allt vanligare. T. ex. salde lakemedelsforeta-
get Leo fore borsintroduktionen aktier till vissa utvalda personer. Efter
borsintroduktionen steg dessa aktier kraftigt.

For de tidigare aktiedgarna, som stéllt kapital till forfogande och tagit
risker men inte fatt del av den riktade aktieemissionen, innebar detta
forfarande att stora varden, som egentligen tillhorde dem. i realiteten
overfordes till ett antal favoriserade direktorer.

Detta dr en moralfraga men det ar ocksa en laglig mojlighet sedan 1975.
Den nya aktiebolagslagen ger mojlighet till riktad nyemission med forbigaen-
de av de tidigare aktieagarnas foretradesritt att teckna aktier. Denna regel
var avsedd att anvidndas i undantagsfall.

Undantaget har emellertid nirmast blivit en regel. Aven om ingen
utredning gjorts om hur riktade nyemissioner drabbat berdrda aktiedgare
kan man utgd fran att de lider skada nidr deras foretrddesritt sitts ur spel.
Risken dr dessutom stor, att det dr de kapitalstarka miinniskorna som
favoriseras pd de mindre aktiedgarnas bekostnad.

Denna utveckling ér inte bara allmént negativ — den upplevs ocksd som
djupt orattvis.

Diarfor bor en andring goras i aktiebolagslagen och mojligheten att forbiga
aktieagarnas foretradesratt bor uteslutas.

Aven om foretridesritten ir ett minoritetsskydd, som 4r viktigt att sl vakt
om, bor undantag goras for anstalldas mojligheter att erhilla aktier.

En annan del av aktiebolagslagen som bor ses over ar revisorernas roll.
Revisorn dr aktieagarnas foretridare och viljs av bolagsstimman, dvs.
genom enkelt majoritetsforfarande. Revisorn dr saledes de storre aktieagar-
nas foretradare.

Lagen stipulerar att 'revisorn dr skyldig att till bolagsstimman lamna alla
upplysningar som bolagsstimman begir, om detta inte skulle leda till
vasentligt forfang for bolaget™ (14 §). Denna skrivning innebdr att stamman
maste rosta, och forst om det finns enkel majoritet bland aktiedgarna far
revisorn uttala sig, ndgot som ar ovanligt. Likasa kan revisorn dolja sig
bakom skrivningen om “visentligt forfang".
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2
Mot bakgrund av ovanstdende hemstills 2l

1. att riksdagen hos regeringen begar en Oversyn av reglerna for
riktade nyemissioner i aktiebolag,

2. att riksdagen hos regeringen begar forslag om en forstiarkning av
revisorernas roll.

Stockholm den 27 januari 1986

Gunnel Joning (c)




