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Regeringen foreldgger riksdagen vad som har tagits upp i bifogade utdrag
ur regeringsprotokollet den 18 maj 1989 for de atgirder och de dndamal
som framgar av féredragandenas hemstillan.

P4 regeringens vignar

Kjell-Olof Feldt

Laila Freivalds

Propositionens huvudsakliga innehéll

I propositionen liggs fram forslag till en aktickontolag. Lagforslaget inne-
bdr att systemet med aktiebrev avskaffas i alla avstimningsbolag, dvs.
sddana aktiebolag for vilka Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag (vér-
depapperscentralen) for aktieboken. De rittsverkningar som for niirvaran-
de dr forbundna med aktiebreven knyts i stdllet till registrering p& konto
hos vérdepapperscentralen. Sdrskilda kontoforande institut skall vidta
registreringsitgirderna,

P& begidran av den som utfirdar ensidiga skuldforbindelser avsedda for
allmin omsiittning fir det nya kontobaserade systgmet tillimpas dven pa
sadana forbindelser. '

En sidrskild namnd. aktickontondmndcn, skall inrdttas med uppgift att
prova tvister med anledning av beslut som virdepapperscentralen eller ett
kontoforande institut har fattat med st6d av den nya lagstiftningen.

Den nya lagstiftningen avses trida i kraft den dag regeringen bestim-
mer.

Propositionen innehdller vidare inom finansdepartementet utarbetade
torslag till rutiner for likvidhantering i anslutning till det kontobascrade
systemect.

Slutligen redovisas i propositionen inom finansdepartementet utarbeta-
de forslag till uppbyggnad av garantidtaganden m. m. for att dka virdepap-
perscentralens beredskap infor eventuella skadestdndskrav.

1 Riksdagen 1988/89. [ saml. Nr 152



Lagforslagen i denna proposition har granskats av lagradet. Proposi-
tioncn innchéller dérfor tre delar som behandlar lagforslagen: lag-
rddsremissen (s. 72), lagradets yttrande (s. 147) och foredragande
statsradets stallningstaganden -ill lagradets synpunkter (s. 150).

Den som vill ta del av samtliga skil for lagforslagen maste darfor
ldsa alla tre delarna.
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1 Forslag till
Aktiekontolag

Hérigenom foreskrivs foljande.

1 kap. Inledande bestimmelser

1§ Foravstimningsbolag som avses i aktiebolagslagen (1975:1385), for-
sdkringsrorelselagen (1982:713) och bankaktiebolagslagen (1987:618)
skall finnas register cnligt denna lag (avstimningsregister).

Avstimningsregistren fors av Viardepapperscentralen VPC Aktiebolag
(vardepapperscentralen) med hjdlp av automatisk databchandling. 1 fall
som anges i 4 kap. vidtas registreringsatgarder dven av kontoforande insti-
tut pd virdepapperscentralens vignar.

2§ lavstamningsregister skall registreras akticr i avstimningsbolag.

Bestimmelscerna i denna lag om aktier tillimpas ocksd pd féljande
rittigheter i avstdmningsbolag. nimligen

1. foretrddesritt att delta i emission som avses i 4 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385), 4 kap. forsdkringsrorelselagen (1982:713) och 4 kap. bankak-
ticbolagslagen (1987:617),

2. ritt pd grund av teckning av aktier vid nyemission enligt 4 kap.
aktiebolagslagen, 4 kap. forsikringsrorelselagen och 4 kap. bankaktiebo-
lagslagen, samt

3. ritt pa grund av nyteckning av aktier enligt 5 kap. aktiebolagslagen
och 5 kap. bankaktiebolagslagen.

I 9 kap. finns bestaimmelser om registrering i avstamningsregister av
ensidiga skuldforbindelser avsedda for allmédn omséttning och vissa andra
rittigheter.

3§ For rittigheter som skall registreras enligt denna lag far inte utfardas
aktiebrev, emissionsbevis, interimsbevis eller optionsbevis som avses i
aktiebolagslagen (1975:1385), forsdkringsrorelselagen (1982:713) eller
bankakticbolagslagen (1987:618). Har en sddan handling utfirdats, giller
inte bestimmclserna i dessa lagar for handlingen.

For sddana cnsidiga skuldférbindelser avsedda for allmidn omsittning
som.registreras enligt denna lag far intc utfardas skuldebrev.

4§ Bankinspektionen skall vervaka att denna lag f6ljs.

5§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddelar
ndrmare foreskrifter om registerforing enligt denna lag och om tillsyn &ver
kontoforande institut.

2 kap. Avstimningsregister

1§ For varje avstimningsbolag skall finnas ett avstimningsregister.
Avstamningsregister bestdr av en daglig journal och de aktiekonton i
bolaget som avsesi 2 § och 8 kap. 2 §.

2§ Varje aktiedigare skall for sina aktier i ett avstimningsbolag ha ctt
clier flera aktickonton, om inte aktiecrna dr fOrvaltarregistrerade enligt
8 kap. Kontona skall 6ppnas av ett eller flera kontoforande institut. Aktic-
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dgarcn eller, i fall som avses i 4 kap. 2 §, det emitterande bolaget bestim-
mer vilket eller vilka instititut som skall anlitas.

3§ [lettaktickonto som avsesi 2 § skall anges

1. akticdgarens namn, personnummer eller annat 1dcnt1ﬁermgsnummer
samt postadress,

2. namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt post-
adress for panthavare och for den som har en réttighet pd grund av sddan
inskrankning i ritten att fritt forfoga dver aktien som avsesi 12,

3. det antal aktier som kontot omfattar med uppgift om aktiernas
nominella belopp och for varje aktie huruvida full betalning har erlagts for
akticn till avstimningsbolaget,

4. till vilket slag varje aktie hér, om aktier av olika slag kan finnas enligt
bolagsordningen,

5. i forekommande fall att aktic av visst slag kan omvandlas till en aktie
av annat slag,

6. i forckommande fall att aktie dr bunden,

7. forbehall att aktieiigare cller annan skall vara berittigad att 10sa aktie
som Overgdr till ny dgarc,

8. utbetalning som gdrs vid inlosen av en aktie eller minskning av
akticns nominclla belopp cller vid skifte av bolagets tillgadngar,

9. i foreckommande fall att akticdgaren har forvaltare enligt 11 kap. 7 §
foraldrabalken med uppdrag som omfattar forvaltning av aktierna,

10. pantsdttning avsecnde en aktie,

11. konkurs avscende aktiedgaren samt utmitning, kvarstad cller betal-
ningssdkring avseende en aktie eller pantritt i aktien,

12. inskrinkning i riitten att fritt forfoga 6ver en aktie som avses i 3 kap.
12 och 154§ akticbolagslagen (1975:1385), 3 kap. 12 och 15 §§ forsik-
ringsrorelsclagen (1982:713) cller 3 kap. 13 och 16 §§ bankaktiebolags-
lagen (1987:618),

13. forbehall enligt 15 kap. 8 § fordldrabatken.

Vid registrering av foretridesrait for en akticdgarce att delta i en cmission
som avses 1 4 kap. aktiebolagslagen cller 4 kap. forsdkringsrorelsclagen
skall i aktickontot anges om rétten till ny aktic tillkommer aktleagarcn pa
grund av bunden cller fri aktie.

Har utan aterbetalning en aktie dragits in eller det nominella beloppet
dndrats. skall detta anges i aktickontot s& snart det kan ske.

4§ FOr varje anteckning i ctt aklickonto anges den dag da denna antcck-
ning samt motsvarande antcckning i den dagliga journalen skedde.

5§ Genom virdepapperscentralens forsorg skall en aktic pa ett aktiekon-
to forses med ett nummer eller annat kdinnetecken, om det finns behov av
att sirskilja aktien fran andra akticr pi samma konto.

6§ Virdepapperscentralen skall ansvara for att avstimningsregistren
fors pa ett sidant sitt som foreskrivs i denna lag eller annan forfattning.

Virdepapperscentralen dr registeransvarig enligt datalagen (1973:289)
{Or avstimningsregistren,

3 kap. Kontoférande institut

1§ Tillstind att vara kontoforande institut meddelas av regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer.
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Av de kontofSrande instituten skall minst ett vara he]agt dotteraktiebo-
lag till virdepapperscentralen.

2§ Kontoférande institut som 4r heligt dotteraktiebolag till virdepap-
perscentralen far inte avsld en begdran att genom institutet Sppna aktie-
konto annat dn om grund for avslag foreligger enligt denna lag eller annan
férfattning.

3§ Kontof6rande institut stir under tillsyn av bankinspektionen. Insti-
tuten skall ldimna inspektionen de upplysningar om sin verksamhet och
dirmed sammanhidngande omstdndigheter som inspektionen begér.

Tillstdnd att vara kontoforande institut kan aterkallas av regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer, om det kontof6rande institutet
genom att Overtrdda denna lag eller p4 annat sétt visar sig oldmpligt att
utéva verksamhet som sddant institut.

Ett beslut om 4terkallelse av tillstind att vara kontoférande institut far
fattas att gilla tills vidare i avvaktan pi att drendet avgors.

4§ Beslut enligt 1 § eller 3 § andra eller tredje stycket av den myndighet
som regeringen bestimmer far 6verklagas hos kammarritten. Bankinspek-
tionens beslut i frigor som ror tillsynen far 6verklagas hos regeringen.

Ett besiut som avses i forsta stycket skall verkstillas 4ven om det har
Overklagats, om inte den myndighet som har att prova dverklagandet
forordnar nigot annat.

4 kap. Registreringsatgiirder

1§ Kontoforande institut som har Oppnat ett aktiekonto skall vidta
registreringsitgirder savitt avser det kontot. Aven andra kontofdrande
institut far vidta registreringsatgirder betriffande kontot, om atgiirden 4r
till fordel for aktiedgaren eller denne har limnat fullmaket till institutet.

2§ Vid emission av aktier eller andra réttighcter som avses i 1 kap. 2 §
andra stycket skall det emitterande avstimningsbolaget bestimma vilket
eller vilka kontoférandc institut som skall vidta de registreringsatgidrder
som foranleds av emissionen och pa vilka konton registrering skall ske.

3§ Virdepapperscentralen skall vidta registreringsitgirder med anled-
ning av anmilningar frin statliga myndigheter.

4§ Om ett forhallande som skall registreras anmils till behorigt kontofo-
rande institut eller till virdepapperscentralen, skall den rcglstrermgsétgard
som anmilan foranleder genast vidtas.

58§ En registreringsatgidrd vidtas genom anteckning i den dagliga journa-
len och, sedan samtliga villkor for registrering har uppfyllts, genom anteck-
ning pa ett aktiekontc.

6§ Om en anmilan som avses i 4 § dr ofullstindig men bristen gir att
avhjilpa, skall en registreringsatgird vidtas genom anteckning i den dagli-
ga journalen. Samtidigt skall anmilaren foreldggas att inom en vecka
komplettera sin anmilan. Om komplcttering inte sker, dr registreringsat-
girden utan verkan. Detta skall anges 1 journaien.
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7§ Om det finns sédrskilda skil, fir det kontof6rande institutet vidta en
registreringsatgiard genom anteckning i den dagliga journalen och samti-
digt for avgorande understilla virdepapperscentralen frigan om en regi-
streringsatgdrd dven skall ske genom anteckning pa ett aktiekonto.

8§ En begidran om registreringsatgird skall avslds, om f6rutsdttningar
for registrering saknas och det intz dr friga om fall som avses i 6 eller 7 §.

9§ Om ett kontoférande institut som har vidtagit en registreringsitgird
genom anteckning i den dagliga journalen finner att anteckningen ir
oriktig, fAr institutet rdtta anteckningen till dess att den har forts in pa ett
aktiekonto.

10§ Virdepapperscentralen skall pd begdran av sdkanden eller annan
som ber0rs av en registreringsitgird ompréva beslut om atgarden som ett
kontoforande institut har fattat.

11§ En anteckning pi ett aktiekonto skall rdttas av den som har vidtagit
registreringsdtgirden, om anteckningen innehdller en uppenbar oriktighet
till foljd av skrivfel, raknefel, nigot annat forbiseende eller ndgot tekniskt
fel. Tillfdlle att yttra sig skall limnas den vars rétt berdrs.

12§ Ett kontoférande institut som har fattat ett beslut som avses i 6 —
8 §4 skall skriftligen underritta anmailaren om beslutet, om skilen for detta
och om mdjligheten att begdra omprévning enligt 10 § eller att fi fragan
provad av aktiekontonizmnden cnligt 10 kap. Motsvarande underrittelse
skall, i fall som avsesi9 och 11 §§, lamnas till den vars ritt berors.

Forsta stycket tillimpas dven rdr ctt kontoférande institut i annat fall
vidtar en atgird eller fattar ett beslut som gir innehavaren av ctt aktiekon-
to eller ndgon annan emot.

Har omprdvning skett enligt 10 §, skall viardepapperscentralen skriftli-
gen underritta den som har begirt omprdovningen om beslutet, om skilen
for detta och om mdojligheten att {3 frigan provad av aktiekontonimnden
enligt 10 kap.

13§ Virdepapperscentralen far or ett avstdmningsregister avfora uppgif-
ter som uppenbarligen saknar betydelse. De avforda uppgifterna skall
bevaras 1 minst tio ar.

5 kap. Insyn och sekretess

1§ Nair en registreringsdtgird har verkstéllts genom anteckning pa ctt
aktiekonto skall virdepapperscentralen genast underritta alla som 4r re-
gistrerade pé kontot enligt 2 kap. 3 § forsta stycket 1 eller 2 eller 8 kap. 3 §
1, i den mén de berors av &tgirden.

Var och en som ir registrerad pé ett aktickonto enligt 2 kap. 3 § forsta
stycket 1 eller 2 eller 8 kap. 3 § | har rdtt att pa begiiran fi besked fran
virdepapperscentralen om kontots innehdll i1 den mén innehéllet ber6r
hans ritt.

Virdepapperscentralen skall varje &r fore den 31 januari limna inneha-
varen av ett aktiekonto besked om kontots innehdll per den 31 december
foregdende ar. Beskedet skall, om inte innehavaren medger annat, ange de
forandringar pa kontot som har dgt rum under det sistnimnda 4ret.
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Undcrrittelser och besked enligt denna paragraf skall ldmns utan kost-
nad.

2§ Ett kontofSrande institut som dr behdorigt att vidta en registreringsat-
gird genom anteckning pa ett aktiekonto har ritt till insyn i den dagliga
journalen och det nimnda kontot endast i den mén det behdvs for att
institutet skall kunna fullgbra ett uppdrag inom ramen {or sin behérighet.

3§ Virdepapperscentralen fir bereda en innehavare av aktickonton
mojlighet att med hjdlp av cgna terminaler ta del av uppgifter om sina
konton.

4§ Den som ir eller varit anstilld vid virdepapperscentralen eller ett
kontoforande institut fir inte obehorigen réja uppgifter som har registre-
rats i ett avstimningsregister cller som har limnats enligt 8 kap. 8 § eller
9 kap. 10§.

6 kap. Riittsverkan av registrering

1 § Den som i4r antecknad pé ett aktieckonto som dgare till en aktie dr, med
de begrdnsningar som framgér av kontot, behorig att forfoga dver aktien.

2§ Om en aktie har 6verldtits och anmilan om forvdrvet har registrerats,
far aktien darefter inte tas i ansprak av dverlatarens borgenérer for andra
rattigheter 4n sddana som var registrerade vid Overldtelsen.

3§ Har samma aktie Overlatits till flera var for sig, har det forvarv
foretride som registrerades forst.

Registreringen ger dock inte en 6verlatelse foretrade framfor en tldngare
overlatelsc, om forvéarvaren vid forvirvet kidnde till eller borde ha kiint till
den tidigare 6verlatelsen. Detta giller ej, om fOrvérvaren i sin tur har
overlatit aktien till ndgon annan och denne vid sitt forvérv varken kinde
till elier borde ha kint till den forsta 6verlatelsen.

Bestimmelserna i denna paragraf skall dven tillimpas pa forvar» genom
bodelning, arv, testamente, bolagsskifte cller liknande forvirvssitt nir
friga uppkommer om foretridet mellan ert sddant forvdrv och en senare
Overlatelse.

4§ Har en aktie i annat fall 4n som avses i 3 § forvdrvats genom Gverla-
telse frdn nagon som inte dgde den, blir forvirvet giltigt om overlataren
vid tidpunkten for forvirvet var antecknad pa aktiekonto som dgare till
aktien samt fOrvidrvet har registrerats och férvdrvaren vid sitt forvirv
varken kénde till eller borde ha kiint till att Gverlataren inte dgde aktien.
Vad nu sagts tillimpas dven vid forvirv frin den som 4dgde aktien men som
pé grund av ett forvdrvsvillkor cller bestimmelser i lag saknade rétt att
forfoga 6ver aktien genom Gverlatelse.

5§ Rittsverkan av en registrering enligt 2—4 §§ intrider d& forvirvet
registreras genom anteckning i1 den dagliga journalen, under fGrutséttning
att forvirvet direfter dven registreras genom anteckning pé aktickontot.

6§ Bestimmelserna il —5 §§ tillimpas dven vid pantsdttning.
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7 kap. Riitt till ersiittning

1§ Oms till foljd av 6 kap. 3—5 §§ ett forvdrv av aktier giller mot den
som #gde dem eller mot négon till vars forméan en rddighetsinskrinkning
giller, har denne ritt till crsittning av virdepapperscentralen for sin skada
till foljd av forvarvet.

Forsta stycket tillimpas ocksa, om till f6ljd av 6 kap. 6 § en pantsittning
av aktier géller mot den som &ger aktierna eller mot nagon till vars formén
en ridighetsinskrdnkning giller.

2§ Om nagon tillfogas skada till 161jd av oriktig eller missvisande uppgift
i ett avstimningsregister eller i annat fall genom fel i samband med
uppliggning eller férande av ett sddant register, har han ritt till ersittning
av virdepapperscentralen, om inte viardepapperscentralen visar att felak-
tigheten beror pa en omstidndighe: utanfor dess kontroll vars foljder den
inte skiligen kunde ha undvikit cller dvervunnit.

Beror felaktigheten pa ett kontoftrande institut, 4r virdepapperscentra-
len fri fran skadestidndsskyldighet endast om ocksd det kontoférande insti-
tutet skulle vara fritt enligt forsta stycket. Motsvarande giller om felaktig-
heten beror pa nigon som har anlitats av virdepapperscentralen eller av
ett kontoforandc institut,

3§ Om nagon tillfogas skada genom beslut om omprévning cnligt 4 kap.
10 § eller beslut om réttelse har har: rétt till ersdttning av virdepapperscen-
tralen, om han inte med hinsyn tili arten av felet eller andra omstidndighe-
ter insag eller borde ha insett att fel férekommit.

4§ Ersdttning enligt 1—3 §§ kan cfter skilighet séttas ned eller helt falla
bort, om vallande pa den skadelidandes sida har medverkat till skadan.

5§ Om ett kontoforande institut eller annat foretag genom vallande har
medverkat till en skada som-avses i 1—3 §§, har virdepapperscentralen
ritt att fran foretaget kriva tillbaka utbetald ersdttning i den mén det ir
skiiligt med hinsyn till skadans orsak och omsténdigheterna i Gvrigt.

8 kap. Forvaltarregistrering m. m.

1§ Regeringen cller den myndighet som regeringen bestimmer skall
prova fragor om auktorisation av f3rvaltare och om tillstind for ndgon att
inforas t aktiebok enligt 3 kap. 10§ andra stycket akticbolagslagen
(1975:1385) och 3kap. 10§ andra stycket fOrsikringsrorelselagen
(1982:713).

En auktorisation eller ett tillstdnd cnligt forsta stycket far forenas med
sirskilda villkor for att tillgodose allmdnna och enskilda intressen. Aukto-
risationen eller tilistindet kan aterkallas av den myndighet som har med-
delat auktorisationen eller tillstdndet, om ett villkor har 4sidosatts och
avvikelsen ir betydande eller om annars forutsattnmgar for auktorisation
eller tillstdnd inte ldngre foreligger.

Beslut i frdgor om auktorisation eller tillstind som har meddelats av
annan in regeringen far verklagas hos kammarritten. Beslutet skall verk-
stillas dven om det har overklagats, om inte kammarritten forordnar
annat.

2§ En auktoriserad forvaltare eller den som har tillstand enligt 1 § skall
ha ett eller flera aktiekonton for de aktier 1 varje avstimningsbolag som
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han forvaltar (férvaltarregistrerade aktier). Kontona skall 6ppnas av ett
eller flera kontoforande institut som avses i 3 kap. Den auktoriserade
forvaltaren eller tillstAndshavaren eller, i fall som avses i 4 kap. 2 §. det
cmitterande bolaget bestimmer vilket eller vilka institut som skall anlitas.

3§ Ett aktiekonto for forvaltarregistrerade aktier skall innehalla

1. den auktoriserade forvaltarens eller tillstindshavarens namn, person-
nummer eller annat identifieringsnummer samt postadress,

2. anmirkning att aktierna forvaltas fér annans rdkning,

3. de uppgifter som avses i 2 kap. 3 § forsta stycket 3—8 samt andra och
tredje styckena.

4§ Om den som idger aktier som forvaltas av en auktoriserad forvaltare
vill delta i en bolagsstimma, skall han pd begiran tillfilligt foras in i
aktieboken. Nir bolagsstimman har dgt rum, skali akticigaren foras av
fran aktieboken,

5§ For forvaltarregistrerade aktier tillimpas 6 kap.

Vad som sédgs i 6 kap. | och 48§ om den som ar antecknad pa ett
aktiekonto som #gare till en aktie skall dock i stéllet avse den auktoriserade
forvaitaren eller den som har tillstind enligt 1 §.

Underrittas den auktoriserade forvaltaren eller tilistindshavaren om att
en forvaltarregistrerad aktie har 6verlatits eller pantsatts, intrdder samma
rittsverkningar som om dverldtelsen eller pantsittningen hade registrerats
i avstimningsregister.

6§ En pantsatt eller utmitt aktie far inte forvaltarregistreras utan pant-
havarens respektive kronofogdemyndighetens samtycke.

7§ Om en aktiedgare anmiler till den auktoriserade forvaltaren eller den
som har tillstind enligt 1 § att en aktie inte ldngre skall vara forvaltarregi-
strerad, skall forvaltaren cller tillstindshavaren genast anmila sidana
forhallanden som avses i 2 kap. 3 § till det av akticdgaren utsedda kontofo-
rande institutet.

8§ Pa begiran av virdepapperscentralen skall en auktoriserad forvaltare
ldmna uppgifter till virdepapperscentralen om dc aktiefigare vars aktier
han forvaltar. Uppgifterna skall avse aktiefigarnas namn, personnummer
eller annat identifieringsnummer samt postadress. Forvaltaren skall dess-
utom uppge det antal aktier av olika slag som varjc akticdgare ager.
Uppgifterna skall avse forhillandena vid den tidpunkt som virdepappers-
centralen bestimmer.

Virdepapperscentralen skall pd begéran av ett avstimningsbolag kriva
in siddana uppgifter betriffande bolagets aktiedgarc som avses i forsta
stycket.

Avstamningsbolag har ritt att hos virdepapperscentralen fa tillgang till
de uppgifter som har ldmnats betriffande bolagets akticégarc.

9§ Hos vdrdcpapperscentralen skall for varje avstamningsbolag finnas
en sammanstillning 6ver aktiedgare med mer 4n femhundra'siddana aktier
i bolaget som forvaltas av en auktoriserad forvaltare. Sammanstéllningen
skall innehdlla de uppgifter som anges i 8 § forsta stycket. En utskrift av
sammanstiliningen skall hallas tiliginglig for var och e¢n pa bolagets
huvudkontor och hos virdepapperscentralen. Utskriften far inte vara ald-
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re dn sex manader. Var och en har rétt att mot ersittning {6r kostnaderna
fa en utskrift av sammanstiillningen fran virdepapperscentralen.

10§ Dcn som uppsétligen cller av oaktsamhet asidositter villkor som
har meddelats med stdd av 1 § andra stycket skall démas till béter eller
fangelse 1 hogst sex manader.

Den som &sidositter 8 eller 9 § skall domas till boter

9 kap. Skuldforbindelser m.m.

1§ Pabegiran av den som vill utfirda eller har utfdrdat ensidiga skuld-
forbindelser avsedda for allmin omsittning skall virdepapperscentralen
besluta att skuldforbindelserna skall registreras i ett avstimningsregister
enligt bestimmelserna i detta kapitel.

Bestimmelserna i detta kapitel om skuldférbindelser skall i tillimpliga
delar dven gilla

1. foretradesritt att delta i emission som avses i 5 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385) och 5 kap. bankaktietolagslagen (1987:618),

2. konverteringsritt och optionsritt till nyteckning som avses i 5 kap.
aktiebolagslagen och 5 kap. bankaktiebolagslagen, samt

3. aktiedgarens rétt gentemot den som for hans ridkning forvarar aktie-

- brev i ett utldndskt bolag.

2§ For skuldférbindelser enligt detta kapitel tillimpas 2—7 kap. samt
8 kap. | =3 §§. 5—7 §§ och 10 § forsta stycket, dock med de avvikelser som
anges nedan i detta kapitel.

3§ Ett avstdmningsregister skall bestd av en daglig journal och konton
for de skuldforbindelser som omfaitas av registret.

4§ I ett konto for skuldforbindelser som inte dr Fmvaltarreglstrerade
skall anges

1. namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt post-
adress for borgenir, panthavarc och den som har en rittighet pa grund av
sAdan inskridnkning i rdtten att fritt forfoga 6ver skuldforbindelsen som
avsesi17,

2. skuldbelopp och ldnevillkor samt, i foreckommande fall, antalet skuld-
forbindelser och dessas nominella belopp,

3. vid konvertibel fordran och cptionsritt till nyteckning enligt 5 kap.
aktiebolagslagen (1975:1385) huruvida utbytes- eller teckmngsrattcn avser
bunden eller fri aktie,

4. verkstilld utbetalning av kapitalbclopp cller rinta,

5. huruvida utbyte skett av konvertibel fordran enligt 5 kap. aktiebolags-
lagen cller 5 kap. bankaktiebolagslagen (1987:618),

6. huruvida utnyttjande skett av optionsritt vid nyteckning pé grund av

fordran som ir forenad med optionsritt till nyteckning enligt 5 kap. aktie-

bolagslagen eller 5 kap. bankakticbolagslagen,

7. andra inskrinkningar for borgenéren att ta emot betalning eller att i
dvrigt gora betalningsutfistelsen gi:lande.

Kontot skall dessutom innehilla sddana uppgifter som avses i 2 kap. 3 §
forsta stycket 9—11 och 13.

5§ Ett konto for skuldforbindelser som &dr forvaltarregistrerade skall
utdver vad som anges i 4 § 2—6 innchalla de uppgifter som avses i 8 kap.
3§ 1loch2.
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6§ Vid tillimpning av 8 kap. 7 § skall den anmilningsskyldighet som
foreskrivs dir gilla dven saddana forhallanden som avses i 4 § forsta styc-
ket 7.

7§ Behorig att ta emot betalning med anledning av en skuldfGrbindelse
ar den som pa forfallodagen dr antecknad pa ett konto i avstimningsregi-
stret som borgendr eller som berittigad att i andra fall ta emot betalningen.

Forsta stycket giller inte, om géldendren insig cller borde ha insett att
betalningsmottagaren inte var berittigad att ta emot betalning for skuld-
forbindelsen.

8§ For skuldforbindelser som avses i detta kapitel tillimpas 15— 18 §§
lagen (1936:81) om skuldebrev. Med besittning av eller anteckning pa
skuldebrev jimstills diirvid motsvarande registrering pa konto i avstim-
ningsregistret.

Vid tillimpning av forsta stycket likstalls pantsédttning med Sverlatelse.

9§ En utfirdare av skuldforbindelser har rétt att p4 begiran fa foljande
uppgifter frin virdepapperscentralen om varje konto som ingér i avstim-
ningsregistret, nimligen

1. borgendrens namn, personnummer eller annat identificringsnummer
samt postadress,

2. skuldbelopp och lanevillkor samt, i foreckommande fall, antalet skuld-
forbindelser och dessas nominella belopp.

10§ Pda begiran av virdepapperscentralen skall en auktoriserad forvalta-
re lamna uppgifter till viardepapperscentralcn om de borgenédrer vars
skuldforbindelser han forvaltar. Uppgifterna skall avse borgenirernas
namn, personnummer cller annat identificringsnummer samt postadress.
Forvaltaren skall dessutom for varje borgendr uppge skuldbelopp och
lanevillkor samt, i forekommande fall, antalet skuldforbindelser och des-
sas nominella belopp. Uppgifterna skall avse forhillandena vid den tid-
punkt som virdepapperscentralen bestimmer.

Virdepapperscentralen skall pd begédran av en utfiardare av skuldf6rbin-
delser kridva in sddana uppgifter betridffande utfirdarens borgenirer som
avses i forsta stycket.

Utfirdare av skuldférbindelser har ritt att hos virdepapperscentralen {3
tillgdng till de uppgifter som har limnats betriffande utfirdarens borgeni-
rer.

Den som &sidositter bestimmelserna i denna paragraf skall domas till
boter.

10 kap. Aktiekontondmnden

1§ Hos virdepapperscentralen skall finnas en sirskild nimnd. aktiekon-
tondmnden, vars reglemente godkédnns av regeringen.

Nimndens uppgift ar att prova tvister med anledning av beslut som
védrdepapperscentralen eller ett kontoforande institut har fattat med stod
av denna lag. Nimnden skall ge reckommendationer om hur tvisterna bér
18sas. '

2§ En tvist fir provas av nimnden endast om det anspriak som tvisten
avser riktar sig mot virdepapperscentralen cller ctt kontoférande institut.
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2 Forslag till Prop. 1988/89: 152
Lag om inférande av aktickcntolagen (1989:000)

Hirigenom foreskrivs foljande.

Inledande bestdmmelser

1§ Aktiekontolagen (1989:000) samt denna lag trader i kraft den dag re-
geringen bestimmer, Regeringen fir bestimma att lagen skall triida i kraft
vid skilda tidpunkter for olika emittenter och rittigheter.

2§ Bestimmelser i lag eller annan forfattning om rittigheter som repre-
senteras av vidrdepapper skall tillZimpas dven i friga om rittigheter som
registreras enligt aktickontolagen (1989:000).

3§ Aktickontolagen (1989:000) tillimpas dven betriffande aktiebolag
som har blivit avstimningsbolag fore ikrafttridandet.

Aktier i avstdmningsbolag

4§ Nair aktiekontolagen (1989:000) blir tillimplig pé ett befintligt av-
stimningsbolag skall de uppgifter om bolagets aktier som enligt den nimn-
da lagen skall finnas pa aktiekonto vara inférda p4 sddana konton genom
Virdepapperscentralen VPC Aktiebolags (virdepapperscentralen) forsorg.
Betriffande Gverlatelse av en aktie som har dgt rum fore ikrafttridandet
av aktickontolagen och som da var gillande mot tredje man tillimpas
6 kap. 2§ 1 den lagen trots att nidgon anmilan om fOrvirvet inte har
registrerats. Detta tillimpas pA morsvarande sitt i friga om pantsittning.

Aktier i bolag som évergar till att bli avstdmningsbolag

5§ I friga om aktiebolag som efter ikrafttrddandet av aktickontolagen
(1989:000) dvergar till att bli avstimningsbolag giller foljande. Behdrighet
att forsta gingen antecknas som aktiedgare eller forvaltare enligt 8 kap.
aktiekontolagen pa ett aktiekonto enligt nimnda lag tillkommer den som
visar upp ett aktiebrev och cnligt 3 kap. 6 § aktiebolagslagen (1975:1385),
3 kap. 6 § forsdkringsrorelselagen (1982: 713) respektive 3 kap. 6 § bankak-
tiebolagslagen (1987:618) cller pa annat sitt styrker sitt forvédrv. Aktiebre-
vet skall makuleras pa betryggandec sitt av det kontoférande institut som
vidtar registreringsatgdrden.

Interimsbevis och emissionsbevis m. m.

6§ Om ctt interimsbevis eller emissionsbevis har utfirdats av ett aktic-
bolag innan aktickontolagen (1989:000) blev tillimplig pa bolaget, giller
foljande i frdga om den rittighet som beviset representerar. Behorighet att.
forsta gingen antecknas som innchavare eller forvaltare enligt 8 kap. aktic-
kontolagen av rittigheten pa ett akliekonto enligt nimnda lag tillkommer
den som visar upp beviset och enligt 3 kap. 6§ aktiebolagslagen
(1975:1385), 3 kap. 6§ forsdkringsrorelselagen (1982:713) respektive
3 kap. 6 § bankaktiebolagslagen (1987:618) cller p4 annat s#tt styrker sitt 12



forvirv. Beviset skall makuleras pa betryggande sitt av det kontoforande
institut som vidtar registreringsatgirden.

Om det i annat fall in som anges i forsta stycket dr friga om en réttighet
enligt 1 kap. 2 § andra stycket aktiekontolagen som har utfdrdats av ett
aktiebolag innan den nimnda lagen blev tillimplig pa bolaget, 4r den som
styrker sitt forvirv behorig att forsta gdngen antecknas som innehavare
cller forvaltare enligt 8 kap. aktiekontolagen av rittigheten pi ett aktie-
konto.

Skuldebrev

78§ Om ett skuldebrev har utfdrdats for en skuldférbindelse innan aktie-
kontotagen (1989:000) blev tillimplig pd forbindelsen giller foljande.
Behorighet att forsta gingen antecknas som borgenir eller forvaltare enligt
8 kap. aktiekontolagen av forbindelsen pa ett konto for skuldférbindelser
enligt namnda lag tillkommer den som enligt reglerna i lagen (1936:81) om
skuldebrev ar behorig att som dgare forfoga 6ver skuldebrevet. Skuldebre-
vet skall makuleras pa betryggande sitt av det kontoforande institut som
vidtar registreringsatgirden.

Om ett emissionsbevis eller optionsbevis har utfdrdats for en rittighet
som avses 1 9 kap. 1 § andra stycket 1 eller 2 aktickontolagen innan ndmn-
da lag blev tillamplig pé rittigheten, giller foljande. Behorighet att forsta
gdngen antecknas som innchavare cller forvaltare enligt 8 kap. aktickonto-
lagen av rittighcten pa ctt konto for skuldforbindelser enligt nimnda lag
tillkommer den som f6reter beviset och enligt 3 kap. 6 § aktiebolagslagen
(1975:1385) respektive 3 kap. 6 § bankakticbolagslagen (1987:618) eller
P& annat sitt styrker sitt forvirv. Beviset skall makuleras pd betryggande
sitt av det kontoforande institut som vidtar registreringsatgiarden.

Om det i annat fall 4n som anges i férsta och andra styckena 4r friga om
cn réttighet som avses i 9 kap. [ § aktiekontolagen, dr den som styrker sitt
forvirv behorig att forsta gingen antecknas som innehavare eller forvalta-
re enligt 8 kap. aktiekontolagen av rittighcten pa konto for skuldforbindel-
ser. .

8§ Innchavaren av ett skuldebrev som har utfdrdats innan aktiekonto-
lagen (1989:000) blev tillimplig pa skuldférbindelsen har inte, niir det
géller direfter forfallen betalning, rétt till betalning forrdn innchavet har
registrerats pa konto for skuldférbindelser.

Bestaimmeiserna om skuldebrev i forsta stycket giller dven dd det adr
friga om ctt bevis om akticéigares ritt gentemot den som f6r hans rikning
forvarar aktier i ctt utlindskt bolag (depabevis). Med betalning jaimstills
dirvid utdelning och andra ekonomiska rittigheter som foljer med de
utlindska aktierna.

Panthavares ritt

9§ En panthavare ir behérig att pikalla att bestimmelserna i 5—7 §§
tillimpas. Kravet pi uppvisande av ett aktiebrev cller annan handling
anses diarvid uppfyllt om panthavaren visar upp handlingen.

Arkivering

10§ En handling som har makulerats enligt denna lag skall forvaras av
vardepapperscentralen i original eller kopia i minst tio &r.
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3 Forslag till
Lag om Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag

Hirigenom foreskrivs foljande.

1§ Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag (virdepapperscentralen)
skall fullgdra uppgifter for aktiebclag, bankaktiebolag, forsikringsaktiebo-

lag och andra enligt vad som foreskrivs i aktiebolagslagen (1975:1385).

bankaktiebolagslagen (1987:618), forsikringsrorelselagen (1982:713) och
aktickontolagen (1989:000).

2§ Aktiebolagslagen (1975:1385) ar tillimplig pa virdepapperscentra-
len, om ndgot annat inte foljer av 3 eller 4 §.

3§ Bolagsordningen for virdepapperscentralen skall faststéllas av rege-
ringen och far inte dndras utan regeringens godkannande.

4§ Virdepapperscentralen stir under tillsyn av bankinspektionen.
Bankinspektionen kan foreldgga vite vid meddelande av foreskrift eller
forbud i samband med tillsynen.
Bankinspektionens beslut enligt denna lag far dverklagas hos regeringen.
Beslut 1 fragor som ror tillsynen skall verkstillas dven om beslutet har
overklagats, sdvida inte regeringen forordnar nigot annat.
Ytterligare bestimmelser om tillsynsverksamheten meddelas av rege-
ringen.

5§ Virdepapperscentralen skall med en érlig avgift bekosta bankinspek-
tionens verksamhet enligt de nidrmare foreskrifter som regeringen med-
delar.

Virdepapperscentralen skall med belopp som bankinspektionen be-
stimmer betala ersdttning till en revisor som bankinspektionen forordnat
enligt bolagsordningen.

6 § Styrelseledamot, verkstidllande direktor eller ndgon annan tjénste-
man hos virdepapperscentralen som uppsatligen eller av grov oaktsamhet
till bankinspektionen ldmnar oriktiga eller vilseledande uppgifter om cen-
tralen cller dess verksamhet doms till boter cller fingelse i hogst sex
ménader, om girningen inte ar belagd med straff i brottsbalken.

Denna lag trdder i1 kraft den dag regeringen bestammer. Regeringen
far darvid bestimma att lagen skall triada i kraft vid skilda tidpunkter for
olika emittenter och rittigheter.
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4 Forslag till

Lag om upphéorande av lagen (1987:623) om forenklad
aktiehantering

Hirigenom foreskrivs att lagen (1987:623) om forenklad aktichantering
skall upphora att gilla den dag regeringen bestimmer. Regeringen far
dirvid bestimma att-lagen skall upphora att gélla vid skilda tidpunkter for
olika emittenter och rittigheter.
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5 Forslag till Prop. 1988/89: 152

Lag om dndring i aktiebolagslagen (1975:1385)

Hiirigenom foreskrivs i friga om aktiebolagslagen (1975:1385)

dels att 3 kap. 9 § skall upphora att gilla,

dels att 3 kap. 7, 8 och 10— 14 ¢§, 4 kap. 3, 12, 13 och 17 §§, Skap. I, 10
och 14 §§. 11 kap. 9§, 14 kap. 11—-13§§, 17 kap. 3 och 7 §§ samt 19 kap.
1 § skall ha f6ljande lydelse.

Foreslagen lydelse
3 kap.
7§
Over bolagets samtliga akticr och aktieiigare skall styrelsen fora forteck-
ning (aktiebok). Den skall upprittas omedelbart cfter bolagets bildande.
. Aktierna upptages i nummerfoljd med uppgift om aktietecknarna. Aktic-
dgarnas postadress och yrke cller titel skall anges. Finnes aktier av olika
slag, skall av akticboken framga till vilket slag varje aktie hor.

Aktiebok kan bestd av betryggande 18sblads- cller kortsystem. Den kan
ocksd foras med maskin for automatisk databchandling eller p4 annat

Nuvarande lydelse

liknande sitt.

Nir nigon foreter utfdrdat aktie-
brev och enligt 6 § eller pd annat
siitt styrker sitt forvirv eller ndr ax-
tiedgare eller annan behdrig person
anmiler annan f6rindring 1 forhal-
lande som upptagits i aktieboken,
skall inforing av aktiedgaren eller
anteckning om forindringen genast
ske med angivande av dagen for in-
foringen eller anteckningen, sdvida
dagen ej framgar av annat tillging-
ligt material. Om l6sningsratt enligt
3 § tillkommer aktiedgare cller an-
nan, far inforing dock ¢j ske, f6rréin
det visat sig att 1dsningsritten icke
begagnas.

Nir.nagon foreter utfiardat aktic-
brev och enligt 6 § eller p4 annat
sdtt styrker sitt forvirv eller ndr ng-
gon antecknas som aktiedgare pd
aktickonto enligt aktiekontolagen
(1989.000) eller nédr aktiedgare cller
annan behdrig person anmiler an-
nan fOrandring i forhallande som
upptagits i aktieboken, skall info-
ring av akticdgaren eller anteckning
om forindringen genast skc med
angivande av dagen for inforingen
eller anteckningen, sivida dagen cj
framgér av annat tillgdngligt mate-
rial. Om 16sningsritt enligt 3 § till-
kommer akticidgare cller annan, far
inforing dock ¢j ske, forrdn det vi-
sat sig att 16sningsritten icke begag-
nas.

Ar sista Overlételsen pa aktiebrev tecknad in blanco, skall namnet sittas
ut i dverldtelsen innan inforing sker. Foretett aktiebrev skall forses med
paskrift om inféringen och dagen darfor.

8¢

I bolagsordningen kan intagas
forbehall att den som pa faststilld
avstimningsdag dr inford i aktiebo-
ken eller i forteckning enligt 12§
skall anses behdrig att mottaga ut-
delning, emissionsbevis och, vid

! Senaste Iydelse 1987:640.

I bolagsordningen kan intagas {or-
behall att den som pd faststilld av-
stimningsdag dr inford i akticboken
cller i forteckning enligt 12 § skall
anses behdrig att mottaga utdelning
och, vid fondemission, ny aktie



Nuvarande lydelse

fondemission, brev pd ny aktie som
tillkommer aktiedgare. Om férbe-
hallet inféres genom andring av bo-
lagsordningen. skall styrelsen fast-
stdlla och vid anmiilan for registre-
ring av bolagsstimmans beslut for
registrering anméla dag frn vilken
forbehéllet skall tillimpas.

Bolag i vars .bolagsordning finns
sddant forbchdll (avstimningsfor-
behdll) kallas i denna lag avstdm-
ningsbolag.

For avstamningsbolag skall fol-
jande uppgifter fullgbras av Virde-
papperscentralen VPC Akticbolag
(virdepapperscentralen), nimligen
att .

1. fora aktiebok, aktiebrevsregis-
ter och forteckning enligt 12 §,

2. prova fragor om inforing av
aktiedgare i akticboken,

3. svara for utskrift av aktiebok

“och sammanstillning av uppgifter
enligt 7 § lagen (1987:623) om [or-
enklad aktiehantering,

4. avstimma aktiebok och for-
teckning enligt 12 §,

5. utsinda akticbrev, utdelning
och emissionshevis,

6. svara [Or uthyte av akticbrev
och dirmed sammanhingande ar-
gdrder,

7. vidtaga digdrder enligt 4 kap.
17 § i frdga om ¢f uttagen aktie.

Foreslagen lydelse

som tillkommer aktiedgare samit ait
urova aktiedgares foretrddesrdtt att
delta i emission. Om forbehallet in-
fores genom idndring av bolagsord-
ningen, skall styrelscn faststélla och
vid anmdlan for registrering av bo-
lagsstdmmans beslut for registre-
ring anmila dag fran vilken {Srbe-
hallet skall tillimpas.

Bolag i vars bolagsordning finns
saddant forbehall (avstimningsfor-
behéll) kallas i denna lag avstim-
ningsbolag. 4v I kap. 3 § aktickon-
tolagen (1989:000) framgdr att ak-
tiebrev, emissionsbevis eller inte-
rimsbevis inte far utfdrdas i sddana
bolag.

For avstimningsbolag skall wus-
over vad som anges i aktiekonto-
lagen foljande uppgifter fullgdras
av Virdepapperscentralen VPC
Aktiebolag  (vardepapperscentra-
len), nidmligen att

1. fora aktiebok och forteckning
enligt 12 §.

2. prova frigor om inforing av
aktiefigare i akticboken,

3. svara for utskrift av aktiebok.

4. avstimma aktiebok och for-
teckning enligt 12 §,
5. utsdnda utdelning,

6. vidia digdrder cnligt 4 kap.
17 § i frdga om ej uttagen aktie.

Ett beslut om dndring av bolags-

. ordningen varigenom avstdmanings-
Jorbehdllet tas bort blir giltigt endast

om de som innehar pantrdrt [ bola-
gets aktier skriftligen har samtyckt
till beslutet.

10§

T avstimningsbolag infOres aktic-
dgarna 1 aktieboken med uppgift

* Senaste lydelse 1987:640.

2 Riksdagen 1988/89. | saml. Nr 152

I avstimningsbolag inféres aktic-
dgarna 1 aktieboken med uppgift
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Nuvarande lydelse

om personnummer cller annat
identifieringsnummer och  post-
adress. For varje dgarc anges det
antal aktier han dger av olika slag. |
stéllet for aktienummer anges aktie-
brevs ordningsnummer. Aktieboken
fores med maskin for automatisk
databchandling eller p4 annat lik-
nade sitt.

I avstimningsbolag kan bank el-
ler fondkommissionér, som ar auk-
toriserad som forvaltare av aktier,
inforas i aktiebrev och i akticboken
i stillet for dgaren till de aktier som
omfattas av limnat forvaltnings-
uppdrag. Ar aktier i avstimnings-
bolag foremal for handel vid ut-
lindsk fondbors, kan, cfter sarskilt
tillstdnd, t bolagets aktiebrev och
akticbok, i stdllet for aktiedigarc
som dr bosatt utomlands, inforas
den som fétt uppdrag att i utlandet
forvalta hans akticr.

I aktiebrev och I akticboken skall
i fall som avses i andra stycket an-
mirkas att aktien innehas fér an-
nans rikning. Detsamma  giller
emissionsbevis  som  utfirdas  pé
grund av forvaliarregistrerad aktie
och som dr stallt till viss man. Be-
triffande forvaltaren antecknas i
akticboken samma uppgifter som
enligt forsta stycket skall inforas
om akticigare.

For ritt till registrering som for-
valtarc krives utdver vad som sigs
i andra stycket att forvaltaren upp-
fyller de villkor som géller for info-
ring av figare i akticboken. Om auk-
torisation och tillstdnd enligt denna
paragraf, om forvaltares &ligganden
samt om skyldighet for bolaget och
virdepapperscentralen att for en-
var halla tillginglig sammanstall-
ning av uppgifter frdn forvaltare
om aktiefigare, som har mer @n
femhundra aktier i bolaget registre-
rade i forvaltares namn, finns be-
stammeclser 1 lagen (1987:623) om
forenklad aktichantering.

Foreslagen lydelse

om pecrsonnummer eller annat
identifieringsnummer och post-
adress. For varje dgare anges det
antal aktier han Ager av olika slag.
Aktieboken fores med maskin for
automatisk databehandling eller p4
annat liknade sitt.

I avstimningsbolag kan bank el-
ler fondkommissiondr. som 4r auk-
toriserad som forvaltare av aktier,
inforas i akticboken i stillet for sga-
ren till dc aktier som omfattas av
limnat forvaltningsuppdrag. Ar ak-
tier i avstimningsbolag foremal for
handel vid utlindsk fondbérs, kan.
efter sirskilt tillstdnd, i bolagets ak-
tiebok, i stillet for aktiedgare som
ir bosatt utomlands, inféras den
som fatt uppdrag att i utlandet {6r-
valta hans aktier.

I akticboken skall i fall som avses
i andra stycket anmarkas att akticn
innehas for annans rikning. Betrif-
fande fOrvaltaren antecknas i aktie-
boken samma uppgifter som enligt
forsta stycket skall inféras om ak-
tiedgare.

For ritt till registrering som for-
valtare krives utdver vad som sigs
i.andra stycket att forvaltaren upp-
fyller de villkor som giller for inf6-
ring av dgarc i aktieboken. I aktie-
kontolagen (1989:000) finns be-
stdmmelser om auktorisation och
tillstdnd enligt denna paragraf, om
forvaltares dligganden, om skyldig-
het for bolaget och virdepappers-
centralen att for envar hatla till-
ginglig sammanstéllning av uppgif-
ter frin fOrvaltare om aktiedgare,
som har mer dn femhundra aktier i
bolaget registrerade i forvaltares
namn, sam! om tillfillig inféring i
aktieboken av dgare till forvaltarre-
gistrerade aktier.
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Nuvarande lydelse

Féreslagen Iydelse

1§

Har avstimningsforbchallet in-
forts genom dndring av bolagsord-
ningen och har aktiebrev som dess-
forinnan utfirdats ¢j inldmnats for
uthyte mot nytt brev, far uppgifter
om aktien i tidigare aktiebok f6ras
over till aktiebok enligt 10 § forsta
stycket. Diarvid skall anges att
aktiebrevet ej avlimnats. Sker ¢j
overforing, utgdr den ildre akticbo-
ken alltjimt aktiebok i friga om ak-
tien.

Utover aktiebok skall i avstim-
ningsbolag foras aktiebrevsregister.
Registret upptar i lopande nummer-
 foljd de aktiebrev som utfirdas med
uppgift om dagen for utfirdandet,
antalet aktier och aktieslag samt
dgares eller, i fall som avses i 10§
andra stycket, forvaltares indentifi-
eringsnummer i akticboken. Nir
nytt aktiebrev utfdrdats i stillet for
dldre, gores i registret hdnvisning
till det dldre brevets ordningsnum-
mer. For sistndmnda brev anteck-
nas att det makulerats.

"1 avstimningsbolag skall uppgift
som avforts ur akticbok, aktiebrevs-
registret ecller forteckning enligt
12 § bevaras i minst tio &r. Aktic-
bok. som sddant bolag tidigare fort,
skall bevaras i minst tio ar efter det
att uppgifter betriffande bolagets
samtliga aktier inforts i aktieboken
enligt 10 § forsta stycket.

12

I avstamningsbolag skall den som
med skriftlig handling visar att han
till foljd av uppdrag eller pantsitt-
ning eller pa grund av villkor i tes-
tamente cller gdvobrev har ritt att i
stdllet for den i aktieboken inforda
aktiedgaren lyfta utdelning och
motta emissionsbevis och, vid fond-
cmission, brev pd ny aktie pi begi-
ran upptas i en sirskild forteck-
ning. Detsamma giller féormyndare,
god man eller forvaltare for aktie-

3 Scnaste lydelse 1988:1279.

Har avstimningsforbehéllet in-
forts genom dndring av bolagsord-
ningen och har akticbrev som dess-
forinnan utfardats cj visaty upp cn-
ligt 5§ lagen (1989:000) om info-
rande av aktiekontolagen (1989:
000), far uppgifter om aktien i tidi-
gare aktiebok foras over till aktic-
bok enligt 10 § forsta stycket. Dir-
vid skall anges att aktiebrevet ej av-
limnats. Sker ej Overforing, utgdr
den dldre aktieboken alltjimt aktie-
bok i friga om akticn.

I avstdmningsbolag skall uppgift
som avforts ur aktiebok eller for-
teckning enligt 12 § bevaras i minst
tio &r. Akticbok, som sadant bolag
tidigare fort, skall bevaras i minst
tio ar efter dct att uppgifter betraf-
fande bolagets samtliga akticr in-
forts 1 aktieboken enligt 10 § forsta
stycket.

§3

I avstimningsbolag skall den som
med skriftlig handling eller genom
uppgift pd aktiekonto som avses |
aktiekontolagen (1989:000) visar
att han till foljd av uppdrag eller
pantsittning cller p& grund av vill-
kor i testamente eller givobrev har
rdtt att i stdllet for den i aktieboken
inforda akticdgaren lyfta utdelning
och, vid fondemission, ta emot ny
aktie samt ail utdva foretridesriitt
att delta i emission pa begédran upp-
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dgare eller vid konkurs konkurs-
forvaltaren eller vid utmitning,
kvarstad eller betalningssédkring av-

Foreslagen Iydelse

tas i en sarskild forteckning. Det-
samma giller formyndare. god man
eller forvaltare for akticidgare eller

vid konkurs konkurstorvaltaren el-
ler vid utmiitning, kvarstad eller
betalningssikring avseende aktier
kronofogdemyndigheten.

seende aktier kronofogdemyndig-
heten.

[ forteckningen skall for den som avses i forsta stycket antecknas samma
uppgifter som enligt 10§ forsta stycket skall inforas i aktieboken om
akticdgare. Av forteckningen skall dven framgé den ritt som tillkommer
den som avses i forsta stycket. Sadan anteckning skall avforas, nir det
visas att ritten upphort.

Uppgift ur forteckningen far ¢j Jimnas till annan utan samtycke av den
som berors av forhdllanden som antecknats i forteckningen.

13§

Aktiebeok halles tillgdnglig hos bolaget for envar. Fores aktieboken med
“maskin for automatisk databehandling eller p& annat liknade sitt, skall i
stillet utskrift av aktieboken pd begiran tillhandahéllas hos bolaget och, i
fraga om avstimningsbolag, dven hos vardepapperscentralen. Utskriften
fir ¢j vara dldre an sex manader. Envar har ritt att mot ersittning for
kostnaderna fa sddan utskrift av aktieboken eller del av den. Nir det géller
avstimningsbolag far dock utskri't enligt detta stycke ej innehélla uppgif-
ter om aktiesigare som har hogst femhundra aktier i bolaget.

Aktiebok cller, om aktieboken fores med maskin for automatisk databe-
handling eller pa annat liknade siitt, utskrift av hela akticboken avscende
forhallandena tio dagar fore bolagsstimma, skall hallas tillginglig for

aktiedigarna vid stimman.

I utskrift upptages akticdgarna
och de forvaltare som avses i 10§
andra stycket t alfabetisk ordning.
Aktiebrevs nummer behover ef an-
ges.

I utskrift upptages aktiedigarna
och de forvaltarc som avses i 10 §
andra stycket i alfabetisk ordning.

14§

Den till vilken aktie Overgatt iiger ¢j, innan han inforts i aktieboken,
utdva akticdgares ritt i bolaget. Detta giller dock icke sddan ur aktic
uppkommen ritt som utdvas mot forcteende eller avlimnande av aktic-
brev, kupong eller annat sérskilt bevis som utges av bolaget.

Agare till aktie, for vilken aktie-
brev utfirdats innan bolaget blivit
avstimningsbolag, kan icke sdvitt
avser diarcfter beslutad utdelning
eller emission erhdlla utdelning,
emissionsbevis eller. vid fondemis-
ston, brev pd ny aktie forrdn han
avlimnat aktiebrevet for utbyte mot
nytt sddant och inforing i aktiebo-
ken gjorts enligt 10 §. Innan detta
skett iir 12 § ej tillimplig.

Agare till aktie, for vilken aktic-
brev utfardats innan bolaget blivit
avstimningsbolag, kan icke savitt
avser ddrefter beslutad utdelning
eller emission erhélla utdelning,
rdtt att wtdva aktiedgares foretrd-
desrdtt att delta i emission cller. vid
fondemission, ny aktie foérrin an-
teckning pa ett aktiekonto har skett
enligt 5 § lagen (1989:000) om info-
rande av aktiekontolagen (1989:
000) och inféring 1 aktieboken
gjorts enligt 10 §. Innan detta skett
ar 12 § ¢j tillimplig.
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Om aktic #ges av flera, kan de endast genom gemensam foretridare

utova aktiedigares ritt 1 bolaget.

4 kap.
3§

Aktiedgare som har foretrades-
ritt att delta i emission har ritt att
for varje aktic fa sidrskilt emissions-
bevis (vid nycmission tecknings-
riattsbevis och vid fondemission
delbevis). Ar bolaget ¢f avstdm-
ningsbolag, far till aktiebrev horan-
dec kupong anvidndas som ecmis-
sionsbevis. Anvinds ej kupong som
emissionsbevis, skall i beviset an-
ges hur manga siddana bevis som
skall [imnas fOr varje ny aktie.

I bolag som inte dr avstdmnings-
bolag har aktiedgare med foretri-
desritt att delta i emission ritt att
for varje aktie f4 sdrskilt emissions-
bevis (vid nyemission tecknings-
rdttsbevis och vid fendemission
delbevis). Ddrvid far till aktiebrev
horande kupong anvidndas som
emissionsbevis. Anvinds ej kupong
som cmissionsbevis, skall i beviset
anges hur manga sddana bevis som
skall ldimnas for varje ny aktie.

Begagnar aktiefigare sin forctridesritt att delta 1 emission 1 bolag som ¢j
ar avstimningsbolag. skall det aktiebrev pa vilket foretradesritten grundas
forses med paskrift hirom, om ej kuponger anvinds som emissionsbevis.

I avstdmningsbolag skall emis-
sionsbevis och, vid fondemission,
brev pd ny aktie som tillkommer ak-
tiedigaren genast i rekommenderat
brev eller pd annat betrvggande sétt
oversdndas till den som pd avstim-
ningsdagen ir inford i akticboken
cller i forteckning enligt 3 kap. 12 §.
Var han vid mottagandct ej beritti-
gad, skall bolaget likvidl anscs ha
fullgjort sin skyldighet. Detta giller
dock €j, om bolaget eller virdepap-
perscentralen hade kidinnedom om
att handlingen kom i ordtia hinder
eller asidosatt den aktsamhet som
efter omstidndigheterna skiligen
bort iakttas och ¢j heller om motta-
garen var omyndig cller hade en
forvaltare enligt forildrabalken
med ett uppdrag som omfattar den-
na angelagenhct.

 Senastc lydclse 1988:1279.

[ avstimningsbolag skall aktie-
dgares rdtt att utova foretrddesrdtt
att delta i emission och, vid fond-
emission, ny aktie som tillkommer
aktiedgaren registreras enligt aktie-
kontolagen (1989:000) for den som
péa avstimningsdagen ir inford i ak-
tieboken eller i forteckning enligt 3
kap. 12 §. Var han vid mottagandet
ej berittigad. skall bolaget likvil
anses ha fullgjort sin skyldighet.
Detta giller dock ej, om bolaget cl-
ler virdepapperscentralen hade
kdnnedom om att foretridesritien
eller aktien registrerades for annan
an den rétte mottagaren eller asido-
satt den aktsamhet som efter om-
stindigheterna skéligen bort iakttas
och ¢j heller om mottagaren var
omyndig eller hade en forvaltarc
enligt foraldrabalken med ett upp-
drag som omfattar denna angeld-
genhet. Den for vilken foretrddesrdtt
att delta i en emission skall registre-
ras enligt detta stvcke skall genast
av vdrdepapperscentralen underrii-
tas om i vilken omfattning fOretrd-
desrdtt krévs for varje ny akiie.
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12§

Beslut om nyemission skall an-
malas for registrering inom sex ma-
nader frin beslutet, om det ¢j fér-
fallit enligt 10 §. Hinder mot regist-
rering foreligger, om ¢j

I. full betalning enligt registret
erlagts for alla de i det forut regist-
rerade aktickapitalet ingdende ak-
tierna,

2. det sammanlagda nommella
beloppet av tecknade och tilldelade
nya aktier efter avdrag for akt.er
som forklarats forverkade och ej
Overtagits av annan (O6kningen av
aktiekapitalet) uppgar till belopp
som avses i 10 §,

3. hilften av det belopp som be-
talas med pengar for de i den regist-
rerade kapitaldkningen ingiende
aktierna har inbctalats,

4. all apportegendom enligt be-
slutet om nyemission ir tillférd to-
laget,

5. yttrande foretes frin auktorise-
rad eller godkind revisor av vilket
framgar att 3 och 4 iakttagits, att
apportcgendomen icke dsatts hogre
vérde dn det verkliga vardet {or to-
laget och att cgendomen ir eller kan
antagas bli till nytta for bolagets
verksamhet.

Beslut om nyemission skall an-
madlas for registrering inom scx ma-
nader frin beslutet, om det ej for-
fallit enligt 10 §. Hinder mot regist-
rering foreligger, om ¢j

1. full betalning enligt registret
crlagts for alla de i det forut regist-
rerade aktiekapitalet ingdende ak-
ticrna,

2. det sammanlagda nominella
beloppet av tecknade och tilldelade
nya aktier efter avdrag for aktier
som forklarats forverkade och ej
Overtagits av annan (Okningen av
aktiekapitalet) uppgar till belopp
som avses i 10§,

3. hilften av det belopp som be-
talas med pengar for de i den regist-
rerade kapitaldokningen ingdende
aktierna har inbetalats,

4. all apportegendom enligt be-
slutet om nyemission &r tillférd bo-
laget,

5. yttrande foretes fran auktorisc-
rad cller godkind revisor av vilket
framgar att 3 och 4 iakttagits, att
apportegendomen icke satts hdgre
virde idn det verkliga virdet for bo-
laget och att egendomen &r cller kan
antagas bli till nytta for bolagets
verksamhet; ytirandet frin revisor
om att 3 har iakttagits.fdr i avstdm-
ningsbolag ersittas av en forsikran

fran virdepapperscentralen om att
. pap,

sd har skett.

Vid kontantemission i bolag vars bundna cgna kapital fore emissionen
understiger en miljon kronor skall, i stillet for vad som foreskrives i forsta
stycket 3 och 5, hela det belopp. som skall betalas for aktierna, erldggas
genom insittning pA bankrikning som bolaget Gppnat hos svenskt bank-
institut och intyg fran bankinstitutet om att beloppet betalats foretes i
registreringsdrendet.

Genom registreringen faststilles oknmgen av aktickapitalet till belopp
som anges i forsta stycket 2.

Om anmilan for registrering av beslutet icke gjorts inom den i forsta
stycket angivna tiden cller om registreringsmyndighcten genom lagakraft-
dgande beslut avskrivit sddan anmilan eller vigrat registrering, géller vad 1
10 § ségs.

Aktiekapitalet dr okat ndr registrering skett. Aktier som forklarats
forverkade och ¢j dvertagits av annan blir dirmed ogiltiga. De nya aktier-
na medfor ritt till utdelning enligt vad ddrom bestdmts i beslutet om
emission. Beslutet far dock ej innebira att sddan ritt intrdder senare dn for
rikenskapséaret efter det under vilket aktierna skolat till fullo betalas.

Prop. 1988/89:152



Nuvarande lvdelse

Foreslagen lvdelse

13§

For aktie som tecknats vid kon-
tantemission skall, om ej annat
foljer av 12 § andra stycket, full be-
talning crldggas inom sex ménader

-frdn registreringen av  nyemis-
sionen. Senast en ménad efter ut-
gingen av denna tid skall bolaget
for registrering anmila hur minga
av de i den registrerade kapitalk-
ningen inglende akticrna som bli-
vit till fullo betalda. Anmilningen
skall bestyrkas av auktoriserad eller
godkind revisor.

For aktie som tecknats vid kon-
tantemission skall, om ej annat
foljer av 12 § andra stycket, full be-
talning erldggas inom sex manader
frdn registreringen av  nyemis-
sionen. Senast en manad cfter ut-
gingen av denna tid skall bolaget

for registrering anmila hur manga -

av dc i den registrerade kapitaldk-
ningen ingdende aktierna som bli-
vit till fullo betalda. Anmilningen
skall bestyrkas av auktoriserad cller
godkind revisor eller, i avstim-
ningsbolag, av virdepapperscentra-
len.

Har ej enligt forsta stycket anmilts att full betalning erlagts for aktierna,
skall registreringsmyndigheten efter bolagets horande registrera dels att
aktiekapitalet nedsatts med sammanlagda nominclla beloppet av de ej
betalda aktierna, dels, om det fordras, att bolagsordningens bestimmelse
om aktickapitalet dndrats. De aktier som ej betalats blir ogiltiga nér

nedsdttningen registrerats.

17§°

Har vid fondemission behorigt
anspradk pd ny aktie ej framstillts
inom fem &r frdn registreringen av
beslutet om fondemission, kan den
berdttigade anmanas att vid dven-
tyr av aktiens forlust taga ut aktien.
Anmaningen skall siindas till den
berittigade, om hans namn och ad-
ress dr kdinda for bolaget. 1 annat
fall skall anmaningen kungoras i
Post- och Inrikes Tidningar och
den eller de ortstidningar som sty-
relsen bestimmer. Inkommer €j an-
milan inom ett ir frin anmaning-
en, kan den nya aktien siljas genom
fondkommissiondr for den beritti-
gades ridkning. Denne har direfter
endast rdtt att mot foreteende av ak-
tiebrev eller avlidmnande av del-
bevis utfa det vid forsiljning influt-
na beloppet med avdrag for kostna-
derna fér anmaningen och forsilj-
ningen. Belopp som ¢j lyfts inom
fyra ar frin forsédljningen tillfaller
bolaget.

5 Senaste lydelse 1977:709.

Har vid fondemission behorigt
ansprdk p4 ny aktie e¢j framstillts
inom fem ir frin registreringen av
beslutet om fondemission, kan den
beriittigade anmanas att vid dven-
tyr av aktiens forlust taga ut akticn.
Anmaningen skall sindas till den
berittigade, om hans namn och ad-
ress dr kiinda for bolaget. 1 annat
fall skall anmaningen kungoras i
Post- och Inrikes Tidningar och
den eller de ortstidningar som sty-
relsen bestimmer. Inkommer ej an-
milan inom ectt &r frdn anmaning-
en, kan den nya aktien siljas genom
fondkommissionér fér den beritti-
gades rdkning. Denne dr darefter
endast om han visar upp aktiebrev
eller avldmnar delbevis eller pd an-
nat sdtt styrker sin ritt berdttigad
att utfa det vid forsiljning influtna
beloppet med avdrag for kostnader-
na f6r anmaningen och forsiljning-
en. Belopp som ¢j lyfts inom fyra ar
fran forsdljningen tilifaller bolaget.
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5 kap.
1§

Aktiebolag kan mot vederlag uige konvertibla skuldebrev eller skulde-
brev forenade med optionsritt till nyteckning. Sidana skuldebrev skall
stidllas till innehavaren eller till viss man eller order.

Konvertibla skuldebrev skall innehdlla utfistclse frin bolaget om att
borgendr har ritt att helt cller delvis utbyta sin fordran enligt skuldebreven
mot akticr i bolaget. Skuldebrev forenade med optionsritt till nyteckning
skall ge borgendr riitt att teckna aktier i bolaget mot betalning i pengar.

Villkoren for utbyte eller nyteckning av akticr skall bestimmas s& att
utbyte eller nyteckning kan skc utan att bolagsordningen #ndras. Vederla-
get tor konvertibelt skuldebrev far ej understiga det nominella beloppet pé
aktie som utlimnas vid utbyte, om ej mellanskillnaden tidckes genom
kontant betalning vid utbytet.

Optionsritt till nyteckning kan knytas till optionsbevis fogade vid skul-
debreven. Borgenir far skilja op:ionsbevis fran skuldebrev och forfoga
over beviset sirskilt, om €] i skuldebrevet foreskrives att beviset far avskil-
jas forst efter viss tid.

I friga om akticbolag, som enligt lagen (1985:571) om virdepappers-
marknaden utgdr aktiemarknadsbolag, samt dotterbolag till sdidana bolag
giller, forutom foreskrifterna i detta kapitel, bestimmelserna i lagen
(1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag, m. m.

Av aktickontolagen (1989:000)
framgdr att utfistelser som avses i
ovan angivaa’ skuldebrev och op-
tionsbevis kan registreras enligt den
lagen och att skuldebrev eller op-
tionsbevis inte fdr utfirdas om re-
gistrering skall ske. I sddana fall
gdller bestimmelserna i detta kapi-
tel i tillimpliga delar.

10§

Bestimmelserna i 4 kap. 3§ om
emissionsbevis dger motsvarande
tillimpning vid emission enligt de:-
ta kapitel.

Bestammelserna 1 4 kap. 3§ om
emissionsbevis och om aktiedgares
rdtt att utéva foretridesrdtt att delta
[ emission dger motsvarande
tillimpning vid emission cnligt det-
ta kapitel.

14§

Scnast tre manader efter det att tiden for utbyte eller nyteckning av
aktier utgatt skall styrelsen for registrering anméla hur ménga aktier som
utgivits i utbyte cller som nytecknats och till fullo betalats. Om utbytesti-
den cller teckningstiden &r ldangre dn ett ir, skall anmélan goras scnast tre
ménader efter utgingen av varje rikenskapsar under vilket utbyte eller
nyteckning har skett.

Hinder mot registrering fGrelig-

ger, om ¢j vttrande foretes fran auk-
toriserad eller godkidnd revisor e¢/-

Hinder mot registrering forelig-
ger, om ej yttrande foretes fran auk-
toriserad eller godkind revisor av

¢ Senaste lydelse 1987:465.
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vilket framgar att bolaget pa grund
av emissionen tillforts vederlag till
ett virde motsvarande minst sam-
manlagda beloppet av de akticr
som utgivits i utbyte eller, vid ny-
teckning, att aktierna till fullo beta-
lats.

Foreslagen lydelse

ler, | avstdmningsholag, fran viirde-
papperscentralen av vilket framgar
att bolaget pa grund av emissionen
tillforts vederlag till ett virde mot-
svarande minst sammanlagda be-
loppet av de aktier som utgivits i
utbyte eller, vid nyteckning, att ak-
tierna till fullo betalats.

Genom registreringen ir aktiekapitalet 6kat med sammanlagda nomii-
nella beloppet av de anmilda aktierna.

11 kap.
94’

[ forvaltningsberittelsen skall upplysning ldmnas dels om sddana for
bedémningen av bolagets verksamhetsresultat och stédllning viktiga forhal-
landen, for vilka redovisning ¢j skall limnas i resultatrikning eller balans-
rikning. dels om hindelscr av visentlig betydelse for bolaget. som intritfat

under rdkenskapsaret eller efter dettas slut.

I forvaltningsberattelsen skall an-
ges medelantalet under rikenskaps-
aret anstdllda personer med angi-
vande tillika av medelantalet for
varje arbetsstiillc med mer 4n tjugo
anstillda. Vidare skall anges-sam-
manlagda beloppet av rikenskaps-
arets loner och ersittningar dels till
styrelsen och verkstillande direk-
tor. dels till dvriga anstdllda. Tanti-
em och didrmed jamstdlld ersitt-
ning till styrefsen och verkstéllande
direktor skall anges sdrskilt. Har
bolaget anstéllda i flera ldnder,
skall 16ner och ersdttningar anges
sarskilt for varje land jimte uppgift
om medclantalet anstiilida 1 respek-
tive land.

I forvaltningsberattelsen skall an-
ges medelantalet under rakenskaps-
aret anstillda personer med angi-
vande tillika av medelantalet for
varje arbetsstille med mer dn tjugo
anstillda. Vidare skall anges sam-
manlagda beloppet av rikenskaps-
drets Ioner och ersétiningar dels till
styrelsen och verkstillande direk-
tor, dels till dvriga anstilida. Tanti-
em och darmed jamstilld crsatt-
ning till styrelsen och verkstédliande
direktor skall anges sirskilt. Har
bolaget anstdllda i flera ldnder,
skall 16ner och ersédttningar anges
sdrskilt for varje land jamte uppgift
om medclantalet anstillda i respck-
tive land. Dd medelantalet anstdll-
da anges skall uppgift dven lamnas
om fordelningen mellan kvinnor och
mdn.

Forvaltningsberiittelsen skall innchalla férslag till dispositioner betrif-

fande bolagets vinst eller forlust.

Ett akticbolag som enligt 10 kap. 3 § andra stycket dr skyldigt att ha
auktoriserad revisor skall till forvaltningsberittcisen foga en finansierings-
analys. 1 finansieringsanalysen skall redovisas bolagets finansiering och
kapitalinvesteringar under rdkenskapsaret.

7 Senaste lydelse 1980: 1104,
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14 kap.
11§

Provas tvist om inldsen enligt 9 §
av skiljemin eller domstol och ir
det ostridigt mellan parterna att
l6sningsritt foreligger cller forkla-
ras i lagakraftvunnen dom att si-
dan ritt dr for handen utan att 13-
senbeloppet samtidigt faststilles, iir
akticdgarna skyldiga att till modcr-
bolaget Overlimna sina akticbrev
med paskrift om Jverldtelse omn
moderbolaget  stdller av  skilje-
minnen eller, om tvisten 4r an-
hangig vid domstol, av domstolen
godkdnd sidkerhet for kommance
losenbelopp jimte rinta.

Provas tvist om inldsen enligt 9 §
av skiljemén ecller domstol och ir
det ostridigt mellan parterna att
16sningsritt foreligger eller forkla-
ras 1 lagakraftvunnen dom att si-
dan ritt dr {for handen utan att 16-
scnbeloppet samtidigt faststélles, dr
aktiefigarna skyldiga att till moder-
bolaget Overlimna sina aktiebrev
med paskrift om overlitelse eller,
ndr frdga dr om aktier i avstim-
ningsbolag, att ldla moderbolage!
registreras som dgare till aktierna
enligt bestimmelserna i aktiekonto-
lagen (1989:000), allt under forut-
sdttning att moderbolaget stiller av
skiljemédnnen eller, om tvisten dr
anhéngig vid domstol, av domsto-
len godkédnd sidkerhet f6r komman-
de 16senbelopp jdmte riinta.

Aktiedgare har ritt till skilig rinta pd I6senbeloppet for tiden fran det
sdkerhet stillts till dess 16senbeloppet forfaller till betalning.

12¢°

Har faststillt 16senbelopp erbju-
dits akticdgarc utan att denne dver-
limnat sina akticbrev, skall moder-
bolaget utan drjsmal nedsitta 1¢-
senbeloppet enligt lagen (1927:56)
om nedsittning av pengar hos myn-
dighet. Dérvid far frbchall om ritt
att atertaga det nedsatta beloppet €)
goras.

Har faststillt 16senbelopp erbju-
dits akticfigare utan att denne dver-
limnat sina aktiebrev eller, i frdga
om avstdmningsbolag, ldtit moder-
bolaget registreras som dgare, skall
moderbolaget utan dréjsmal ned-
sdtta l0senbeloppet enligt lagen
(1927:56) om nedsittning av peng-
ar hos myndighet. Dirvid far forbe-
hall om ritt att Atertaga det nedsat-
ta beloppet ¢j goras.

13§10

Har sikerhet stillts enligt 11 § el-
ler nedsittning skett enligt 12 §, ir
modcrbolaget dgare till aktierna.
Innan aktiebreven dverldmnats till
moderbolaget medfor breven 1 sa-
dant fall endast ritt fér innehava-
ren att mot Ovcrlimnande av
breven till moderbolaget eller ldns-

8 Scnaste lydelse 1984:342,
° Senaste lydelsc 1981:458.
' Senaste lydelse 1981:458.

Har sdkerhet stillts enligt 11 § el-
ler nedséttning skett enligt 12 §, dr
moderbolaget Zgare till aktierna.
Innan akticbreven i ett dotterbolag
som inte dr avstdmningsholag ver-
lamnats till moderbolaget medfor
breven i sddant fall endast rdtt for
innchavaren att mot 6verlimnande
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
styrelsen fa ut l6senbeloppet jimte
ranta. lansstyrelsen fa ut 16senbeloppet

jamte rédnta.

Har aktiebrev ¢j dverlimnats inom en manad fran det moderbolaget
blivit dgare till aktien, kan nytt till moderbolaget stillt aktiebrev utfdrdas.
Det nya akticbrevet skall innehélla uppgift att det ersétter dldre brev.
Overlimnas direfter det éldre aktiebrevet till moderbolaget, skall brevet
6verlimnas till dotterbolaget for att makuleras.

Aktier i avstimningsbolag skall i
fall som avses i forsta stycket forsta
meningen pd begdran av moderbo-
laget registreras med detta som dga-
re enfligt bestimmelserna 1 aktie-
kontolagen (1989:000).

17 kap.
3%

Vid emission enligt 5 kap. skall iakttagas att forhéllandet mellan antalet
bundna och antalet fria aktier ej dndras i strid mot forbehdllet, om den i
cmissionsvillkoren medgivna utbytes- eller teckningsritten skulle utnyttjas
till fullo.

Emissionskursen, utbyteskursen eller kursen vid nyteckning fir bestim-
mas hogre i friga om skuldebrev dir utbytes- eller teckningsritten avser fri
aktie 4n 1 frAga om annat skuldcbrev.

Vid utbyte eller nyteckning utfirdas bundna och fria aktier i enlighet
med vad som angives i skuldebrevet eller optionsbeviset. Den som endast
har ritt att forvirva fri aktie far ¢j tilldclas bunden aktie.

Bestiimmelserna i denna paragraf

tillampas dven pd utfistelser som
avses i 5 kap. 1 § sjdtte stycket.

7§

Bolagsstimmobeslut varigenom i bolagsordningen intages forbehéll en-
ligt 1 § fattas enligt 9 kap. 14 § forsta stycket. Efter registrering av beslutet
skall styrelsen genast verkstélla detta.

Avser forbehallet e samtliga aktier, skall styrelsen infor notarius publi-
cus bestimma vilka aktier som skall vara bundna och vilka som skall vara
fria. Tillhor aktie vid tiden dé& registreringen av bolagsstimmobeslutet
kungores nagon, som pa grund av forbehallet icke fir forvidrva bunden
aktie, dr aktien fri, om #Agaren ¢j genom Overlatelse forvirvat den med
vetskap om beslutet. Har fgarna av vriga aktier ej kommit Gverens om
annat. skall genom lottning bestdmmas vilka ovriga aktier som skall vara
fria. For vad silunda bestdmts skall skriftlig redogdrelse upprittas och
bestyrkas av notarius publicus.

av breven till moderbolaget cller.

Styrelsen skall utan drojsmal ge- '

nom anmaning till aktiedgarna pa
sédtt som 1 9 kap. 9 § andra stvcket
foreskrives 1 friga om kallclse till
bolagsstimma infordra breven pd
de aktier som skall vara bundna.
Genom styrelsens forsorg skall pa

Styrelsen i aktiebolag som inte dr
avstdmningsbolag skall utan drdjs-
mél genom anmaning till akticdgar-
na pa sitt som i 9 kap. 9§ andra
stycket foreskrives i friga om kal-
lelse till bolagsstimma infordra
breven pa de aktier som skall vara
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Nuvarande lydelse

dessa akticbrev goras paskrift om
att aktierna dr bundna och i aktie-
boken for varjc aktic anmirkas om
aktien dr bunden eller fri. Om den
aktiedgare som senast antccknats i
aktieboken p4 grund av forbehéllet
¢j kan forvarva bunden aktic, fir
paskrift pd brevet ¢j ske utan att i
aktieboken inforcs sidan dgare till
aktien som kan forvdrva bunden
aktie utan hinder av forbehallet.

Fareslagen lydelse

bundna. Genom styrelscns forsorg
skall pd dessa aktiebrev géras pa-
skrift om att aktierna dr bundna
och i akticboken f6r varje aktie an-
mirkas om aktien dr bundcn eller
fri. Om den aktiedgarc som senast
antecknats i aktieboken pé

grund av forbehallet ¢j kan {orvir-
va bunden aktic, far paskrift pa
brevet ej ske utan att i aktiecboken
infores s&dan #gare till akticn som

“kan forvdarva bunden aktic utan

hinder av forbehallet.

I friga om avstimningsbolag gdl-
ler i stallet for bestimmelserna i
tredje stycket foljande. Om en aktie
skall vara bunden skall styrelsen ge-
nom ett kontofrande institut som
avses i aktiekontolagen (1989:000)
ldta registrera detta forhdllande pd
aktickonto enligt sistndmnda lag.
Genom styrelsens forsorg skall i ak-
tieboken fOr varje aktie anmirkas
om aktien dr bunden eller fri.

19 kap.
l§”

Till boter eller fangelse i hogst ett
&4r domces den som

1. uppsétligen cller av oaktsam-
het underlater att enligt denna lag
fora aktiebok, aktiebrevsregister,
forteckning enligt 3 kap. 12 § eller
halla aktiebok tillganglig,

2. uppsatligen eller av oaktsam-
het
bryter mot 3 kap. 12 § tredje styc-
ket, 8 kap. 8 § andra stycket andra
meningen cller 9§ forsta stycket
andra cller tredje meningen,

3. uppsatligen cller av grov oakt-
samhet bryter mot 12 kap. 7 eller
93.

4. uppsétligen eller av oaktsam-
het brytcr mot 17 kap. 4§ forsta
cller andra stycket, 7 § tredje styc-
ket eller 9 §,

5. uppsétligen cller av oaktsam-
het bryter mot 4 kap. 5§ andra
stycket eller 5 kap. 4 § andra styc-
ket sévitt dessa lagrum ror forbe-
héall enligt 17 kap. 1 §.

" Senaste lydelse 1982:727.

Till boter eller fangelse i hogst ett
ar domes den som

1. uppsatligen cller av oaktsam-
het underlater att enligt denna lag
fora aktiebok, forteckning enligt 3
kap. 12§ eller halia aktiebok till-
géanglig,

2. uppsdtligen eller av oaktsam-
het bryter mot 3 kap. 12§ tredje
stycket, 8 kap. 8§ andra stycket
andra meningen eller 9§ forsta
stycket andra eller tredje meningen,

3. uppsétligen eller av grov oakt-
samhet bryter mot 12 kap. 7 cller
9§,

4. uppsatligen eller av oaktsam-
het bryter mot 17 kap. 4§ forsta
eller andra stycket, 7§ tredje eller

Jjdrde stycket cller 9 §,

5. uppsitligen eller av oaktsam-
het bryter mot 4 kap. 5§ andra
stycket cller 5 kap. 4 § andra styc-
ket sdvitt dessa lagrum ror forbe-
héll enligt 17 kap. 1 §.
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Nuvarande lvdelse Féreslagen lydelse

Utan hinder av 35 kap. | § brottsbalken far paf6ljd for brott enligt forsta
stycket 3 mot 12 kap. 7 § &domas, om den misstinkte hiktats cller erhallit
del av atal for brott inom fem ar fran brottet.

I fall som avses i 10 kap. 13 § forsta stycket skall inte folja ansvar enligt
20 kap. 3 § brottsbalken.

1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 1990 i fraga om 11 kap. 93§. 1
Gvrigt trider lagen i kraft den dag regeringen bestimmer. Regeringen far
dirvid bestimma att lagen skall trdda i kraft vid skilda tidpunkter f6r olika
emittenter och réttigheter.

2. Ett avstimningsforbehall som inforts fore ikrafttrddandet skall anses
ha det innehdll som anges 1 3 kap. 8 § forsta stycket 1 dess nya lydelse.

3. Om en aktie i ett avstimningsbolag har utfdrdats innan aktickonto-
lagen (1989:000) blev tillaimplig pa bolaget, giller i friga om aktien 17 kap.
7 § aktiebolagslagen i dess dldre lydelse till dess aktien har registrerats pa
aktiekonto.

4. Bestimmelsen i1 3 kap. 11§ i1 dess dldre lydelse om skyldighet att
bevara uppgifter som avforts ur akticbrevsregistret skall fortsitta att gilla
fraga om uppgifter som avforts fore ikrafttradandet.

Ett akticbrevsregister som giller vid ikrafttridandet skall bevaras i
minst tio &r direfter.
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-6 Forslag till
Lag om dndring i forsdkringsrérelselagen (1982:713)

Hirigenom foreskrivs i friga om forsdkringsrorelselagen (1982:713)

dels att 3 kap. 9 § skall upphdora att gilla, ‘

dely att 3 kap. 7, 8 och 10— 14 §§, 4 kap. 6, [50ch 19 §§, 11 kap. 11 §. 15
kap. 1012 §§, 18 kap. 5 § och 21 xap. 1 § skall ha t6ljande lvdelse.

Nuvarande lvdelse Féreslagen lydelse

3 kap.
78

Over forsikringsaktiebolagets samtliga aktier och aktiedgare skall styrel-
sen fora en forteckning (aktiebok). Den skall uppriittas-omedelbart cfter
bolagets bildande. Aktierna skall tas upp i nummerf6ljd med uppgift om
aktictecknarna. Aktiedgarnas postadress och yrke eller titel skall anges.
Finns det aktier av olika slag, skall det av aktieboken framga till vilket slag
varje aktie hor.

Akticboken kan best4 av ett betryggande 16sblads- eller kortsystem. Den
kan ocksa foras med maskin for automatisk databchandling eller p4 annat

liknande sitt.

Nir nigon visar upp ett utfirdat
aktiebrev och cnligt 6 § eller pa né-
got annat sitt styrker sitt forvdry
eller nir en aktiedgare eller annan
behorig person anmadler nigon an-
nan forindring 1 de forhallanden
som har tagits upp i aktieboken,
skall en anteckning om aktiedgaren
cller om férindringen genast foras
in. Dagen for inforandet skall an-
ges; om dagen inte framgir av ni-
got annat tillgingligt material. Om
16sningsritt enligt 3§ tillkommer
cn aktidgare cller nidgon annan, far
inférandet dock inte goras, forrin
det visat sig att 16sningsritten inte
begagnas.

Nér ndgon visar upp ett utfirdat
aktiebrev och enligt 6 § eller p4 na-
got annat sitt styrker sitt forvdrv
eller ndr ndgon antecknas som ak-
tiedgare pa aktiekonto enligt aktie-
kontolagen (1989:000) eller nir en
aktiedgare eller annan behorig per-
son anmiler nigon annan foérdnd-
ring i de forhallanden som har ta-
gits upp i aktieboken, skall en an-
teckning om aktiedigarcn eller om
fordndringen genast foras in. Da-
gen for inforandet skall anges, om
dagen inte framgir av nigot annat
tillgdngligt material. Om I6snings-
ritt enligt 3 § tillkommer en aktie-
dgare eller ndgon annan, far info-
randet dock inte goras. forrin det
visat sig att lgsningsrétten inte be-
gagnas.

Ar sista Sverlatelsen pa ett akticbrev tecknad in blanco, skall namnet
sdttas ut i overldtelsen innan inférandet sker. Ett aktiebrev som visats upp
skall forses med paskrift om inforaandet och dagen for detta.

8¢

I bolagsordningen kan forbehal:
tas in om att den som pa en fast-
stdlld avstimningsdag dr inford i
aktieboken eller i cn forteckning
enligt 12 § skall anses behorig att ta

! Scnaste lvdelse 1987:643.

1 bolagsordningen kan forbehall
tas in om att den som pa cn fast-
stilld avstimningsdag ar inford i
aktieboken eller i en forteckning
cnligt 12 § skall anses behorig att ta
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Nuvarande lydelse

emot utdelning, emissionsbhevis
och, vid fondemission, brev pd ny
aktie som tillkommer en aktiedga-
re. Om forbehdllet fors in genom en
dndring av bolagsordningen, skall
styrelsen nidr dndringen har stad-
fasts faststédlla frin vilken dag for-
behatlet skall tillimpas och for re-
gistrering anmila detta samtidigt
som den anmiler bolagsstimmans
beslut f6r registrering.

Ett forsdkringsaktiebolag som
har ett sidant forbehdll (avstim-
ningsforbehélt) i sin bolagsordning
kallas i denna lag avstimningsbo-
lag.

For avstimningsbolag skall Vir-
depapperscentralen VPC Akticbo-
lag (vdrdepapperscentralen) fullgs-
ra uppgifterna att

1. fora aktieboken, aktiebrevsre-
gistret och forteckningen enligt
12 §9

2. prova fragor om inforande av
aktiedgarna i aktieboken,

3. svara for utskriften av aktiebo-
ken och sammanstdliningen av upp-
gifterna enligt 7 § lagen (1987:623)
om forenklad aktiehantering,

4. stimma av akticboken och for-
teckningen enligt 12 §,

5. sinda ut aktiebreven, utdel-
ningen och emissionsbevisen,

6. svara for utbyten av aktic-
breven och de ddrmed samman-
hingande dtgédrderna och

7. vidia dtgirder enligt 4 kap.
19§ i frdga om aktier som inte dr
uttagna.

Foreslagen lydelye

cmot utdelning och, vid fondemis-
sion, ny aktie som tillkommer en
akticdgare samt att utova en aktie-
dgares foretrddesrdtt att delta i en
emission. Om forbehallet fors in ge-
nom cn idndring av bolagsordning-
cn, skall styrelsen nidr dndringen
har stadfdsts faststélla fran vilken
dag térbehallet skall tillimpas och
for registrering anméla detta samti-
digt som den anmiler bolagsstim-
mans beslut for registrering.

Ett forsdkringsaktiebolag som
har ett sddant forbehall (avstim-
ningsforbehall) i sin bolagsordning
kallas i denna lag avstimningsbo-
lag. Av, aktickontolagen (1989:000)

framgadr att aktiebrev, emissionsbe-

vis eller interimsbevis inte fdr utfir-
das i sddana bolag.

For avstamningsbolag skall ut-
over vad som anges i aktickonto-
lagen Virdepapperscentralen VPC
Aktiebolag  (vdrdepapperscentra-
len) fullgdra uppgifterna att

[. fora akticboken och forteck-
ningen enligt 12 §,

2. prova fragor om inforandc av
aktiedgarna i aktieboken,

3. svara for utskriften av aktiebo-
ken,

4. stimma av aktieboken och for-
teckningen enligt 12 §.
5. sidnda ut utdelningen och

6. vidta digdrder enligt 4 kap.

19§ i fraga om aktier som inte dr

uttagna.

Ett beslut om dndring av bolags-
ordningen varigenom avsidmnings-

Jorbehdllet tas bort blir giltigt endast

om de som innehar pantritt i bola-
gets aktier skriftligen har samtvckt
till bestutet.
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Foreslagen lydelse

10§

I avstimningsbolag fors aktiz-
dgarna in i aktieboken med uppgift
om personnummer cller annat
identifieringsnummer samt post-
adress. For varje dgare anges det
antal aktier av olika slag som denne
dger. I stillet for aktienumret anges
aktiebrevets ordningsnummer. Ak-
tieboken fors med maskin for auto-
matisk databehandling cller pd ni-
got annat liknandc sitt.

Har akticr i ett avstimningsbolag
lamnats till férvaltning hos en bank
eller en fondkommissiondr, som iir
auktoriserad som forvaltare av ak-
tier, kan istillet for akticdgaren
banken eller fondkommissiondren
foras in i aktiebrevet och i aktiebo-
ken. Ar akticrna i ctt avstimnings-
bolag f6remal for handel vid en ut-
landsk fondbors, kan, efter sarskilt
tillstdnd, i bolagets akiiebrev och
akticbok, i stillet for en aktiedgare
som ir bosatt utomlands, foéras in
den som fatt uppdrag att i utlandet
forvalta hans akticr.

1 aktiebrever och i aktieboken
skall anmirkas att aktien innehas
for ndgon annans rakning. Detsam-
ma gdller emissionsbevis som utfdr-
das pd grund av forvaltarregisirerad
aktie och som dr stéll till viss man.
Betriffandc {orvaltaren antecknas i
akticboken samma uppgifter som
enligt forsta stycket skall foras in
om aktiedgaren.

For ritt till registrering som f6:-
valtare krivs utdver vad som sigs i
andra stycket att forvaltarcn upp-
tyller de vilikor som giiller {or inf6-
rande av dgaren i aktieboken. Om
auktorisation och tillstind enligt
denna paragraf, om forvaltares alig-
ganden sami om skyldighet for bo-
laget och virdepapperscentralen att
for var och en halla tillginglig en
sammanstiillning av uppgifter frin
forvaltarc om de aktiedgare, som
har mer 4n femhundra aktier 1 bola-
get registrerade 1 forvaltares namn,

2 Senaste lydelse 1987:643.

I avstimningsbolag fors aktie-
dgarna in i aktieboken med uppgift
om personnummer eller annat
identifieringsnummer samt post-
adress. For varje dgarc anges dct
antal aktier av olika slag som denne
dger. Aktieboken fors med maskin
for automatisk databehandling el-
ler pa ndgot annat liknande siitt.

Har aktier i ett avstimningsbolag
lamnats till férvaltning hos en bank
eller en fondkommissionér, som ir
auktoriserad som forvaltare av ak-
tier, kan i stillet for aktiedgarcn
banken eller fondkommissiondren
foras in i akticboken. Ar akticrna i
ctt avstimningsbolag foremal for
handel vid en utlindsk fondbdrs,
kan, efter sdrskilt tillstdnd, i bola-
gets aktiebok, i stdllet for en aktie-
dgare som ir bosatt utomlands, f6-
ras in den som fatt uppdrag att i
utlandet forvalta hans aktier.

I akticboken skall anmiirkas att
aktien innehas for nigon annans
rikning. Betriffande f(orvaltaren
antecknas i aktiecboken samma
uppgifter som enligt forsta stycket
skall foras in om akticiigaren.

For ritt till registrering som for-
valtare kridvs utdver vad som sigs i
andra stycket att fOrvaltaren upp-
fyller de villkor som giller for info-
rande av dgaren i aktieboken. 7 ak-
tickontolagen (1989:000) finns be-
stdmmelser om auktorisation och
tillstind enligt denna paragraf, om
forvaltarcs aligganden, om skyldig-
het for bolaget och virdcpappers-
centralen att for var och en halla
tillgiinglig en sammanstillning av
uppgifter fran forvaltare om de ak-
tiedgare, som har mer dn femhund-
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finns bestimmelser i lagen (1987:
623) om forenklad aktiehantering.

Foreslagen lydelse

ra aktier i bolaget registrerade i
forvaltares namn samt om tillfillig
inforing i aktieboken av dgaren till

[forvaltarregistrerade aktier.

11§

Har ett avstimningsforbehall
forts in genom cn 4ndring av bo-
lagsordningen och har ett akticbrev
som dessforinnan utfidrdats inte
ldmnats in fOr utbyte mot ett nytt
brev, far uppgifter om aktien i den
tidigare aktieboken foras dver till
en sadan aktiebok som avses i 10§
forsta stycket. Didrvid skall anges
att akticbrevet inte avlimnats. Sker
ingen Overforing, giller den ildre
aktieboken fortfarande i fraga om
denna aktie.

Utdver aktiebok skall i avstim-
ningsholag foras ett aktiebrevsregis-
ter. Registret tar i lopande nummer-
10lid upp de aktiebrev som utfirdas
med uppgift om dagen [or utfirdan-
det, antalet aktier och aktieslag
samt dgarens eller, i de fall som av-
ses i 10 § andra stycket, forvaliarens
identifieringsnummer i aktieboken.
Nir ett nytt aktiebrev utfirdas i stil-
let for ett dldre, gors i registret en
héinvisning till det dldre brevets ord-
ningshummer. For det sistndmnda
brevet antecknas att det har makule-
rats.

I avstimningsbolag skall de upp-
gifter som avforts ur aktiebok,
aktiebrevsregistret  cller  forteck-
ningen enligt 12 § bevaras i minst
tio &r. En aktiebok, som ett sddant
bolag tidigare har fort. skall bevaras
i minst tio 4r efter det att uppgifter-
na betriffande bolagets samtliga
aktier har forts in i den akticbok
som avses i 10 § forsta stycket.

12

[ avstimningsbolag skall i en sir-
skild forteckning pad begiran tas
upp den som med skriftlig handling
visar att han till f6ljd av uppdrag

¥ Scenaste lydelse 1988:1281.

3 Riksdagen [988/89. 1 saml. Nr 152

Har ett avstimningsforbehall
f6rts in genom en &dndring av bo-
lagsordningen och har ett aktiebrev
som dessforinnan utfirdats inte vi-
sats upp enligt 5 § lagen (1989: 000)
om inforande av aktiekontolagen
(1989:000), far uppgifter om aktien
i den tidigare aktieboken foras 6ver
till en sddan akticbok som avses i
10 § forsta stycket. Darvid skall an-
ges att aktiebrevet inte avldmnats.
Sker ingen Overforing, giller den
dldre aktieboken fortfarande i friga
om denna aktie.

I avstimningsbolag skall de¢ upp-
gifter som avforts ur akticbok eller
forteckningen enligt 12 § bevaras i
minst tio ar. En aktiebok, som ett
sddant bolag tidigare har fort. skall
bevaras 1 minst tio &r cfter det att
uppgifterna betriffande bolagets
samtliga aktier har forts in i den
akticbok som avses 1 10§ fOrsta
stycket.

53

[ avstimningsbolag skall i en sir-
skild forteckning pd begdran tas
upp den som med skriftlig handling
eller genom uppgift pd aktiekonto
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eller pantsittning eller pa grund av
villkor 1 testamentc cller givobrev
har ritt att i stéllet for den aktiedga-
re som 4r inford 1 aktieboken lyfta
utdelning och ta emot emissionsbe-
vis och, vid fondemission, brev pd
en ny aktie. Detsamma giller for-
myndare, god man eller forvaltare
for en aktiedgare eller vid konkurs
konkursforvaltaren eller vid utmit-
ning, kvarstad eller betalningssik-

Foreslagen lydelse

som avses i aktiekontolagen (1989:
000) visar att han till féljd av upp-
drag eller pantsittning eller pa
grund av villkor i testamente eller
gdvobrev har ritt att i stillet for
den aktiedigare som dr inford i
aktieboken lyfta utdelning och, vid
fondemission, ta emot ¢n ny aktic
samt att utdva foretrddesrdtt att del-
ta i en emission. Detsamma giller
formyndare, god man eller forval-

ring avseende aktier kronofogde-
myndigheten.

tare for cn aktiedgare clier vid kon-
kurs konkursforvaltaren eller vid
utmitning, kvarstad eller betal-
ningssidkring avseende aktier kro-
nofogdemyndigheten.

[ forteckningen skall fér den som skall tas upp i denna enligt forsta
stycket antecknas samma uppgifter som enligt 10§ forsta stycket skall
foras in i aktieboken om akticidgarc. Av férteckningen skall dven framgd
den riitt som tillkommer honom. En sddan t6rteckning skal! avforas, nir
det visas att ratten har upphort.

Uppgifter ur forteckningen far inte ldmnas till ndgon annan utan sam-
tycke av den som berdrs av de forhdllanden som har antecknats i forteck-
ningen.

13§

Akticbok skall pi den ort ddr stvrelsen har sitt sitc hallas tillginglig for
alla. Fors akticbok med maskin for automatisk databehandling eller pé
nigot annat liknande sitt, skall i stillet en utskrift av aktieboken pa
begiran tillhandahdllas hos bolaget pd denna ort och, 1 friga om avstim-
ningsbolag, dven hos virdepapperscentralen. Utskriften tar inte vara dldre
in scx méanader. Alla har ritt att mot ersittning for kostnaderna fi en
sidan utskrift av aktieboken eller del av den. Nir det géller avstimnings-
bolag far dock cn utskrift cnligt detta stycke inte innehdlla nigon uppgift
om de aktiedgare som har hogst femhundra aktier i bolaget.

Akticbok skall hallas tillgdnglig f5r aktieigarna vid bolagsstdmman. Fors
aktieboken med maskin for automatisk databehandling cller p& nigot
annat liknande siitt, skall i stédllet en utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena tio dagar fore bolagsstimman hdllas tillgianglig vid stim-
man.

[ utskriften tas i alfabetisk ord-
ning upp aktiedgarna och de forval-
tarc som avses i 10 § andra stycket.
Aktiebrevens nummer behéver inte
anges.

I utskriften tas i alfabetisk ord-
ning upp aktiedgarna och de forval-
tare som avses 1 10 § andra stycket.

14§

Den till vilken en aktie har 6vergitt fir inte, innan han fOrts in i
aktieboken, utéva en aktiedgares ritt i bolaget. Detta giller dock inte
sidan ritt som uppkommit ur en aktic och som utdvas mot uppvisande
eller avlimnandec av ett aktiebrev. en kupong eller nigot annat sérskilt
bevis som ges ut av bolaget.

Agaren till en aktic for vilken ak- Agaren till en aktie for vilken ak-
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tiebrev har utfirdats innan bolaget
blivit ett avstdmningsbolag, kan
inte nir det galler darefter beslutad
utdelning eller emission erhilla ut-
delning, emissionsbevis eller, vid
fondemission, brev pd en ny aktie
forrdn han har aviimnat aktie-
brevet fOr utbyte mot ett nytt sddant
och inforande i aktieboken har
gjorts enligt 10 §. Innan detta har
skett dr 12 § inte tillimplig.

Om en aktie 4gs av flera, kan de end

Fareslagen lydelse

tiebrev har utfirdats innan aktie-
kontolagen (1989:000) har blivit til-
ldmplig pa bolaget, kan inte nir det
giller darefter beslutad utdelning
eller emission erhdlla utdelning,
rdtt att utova aktiedgares firetrd-
desrdtt att delta i emission eller, vid
fondemission, en ny aktie foérrin
anteckning pd ett aktiekonio har
skett enligt 5 § lagen (1989:000) om
inforande  av  aktickontolagen
(1989: 000) och inforande i aktic-
boken har gjorts enligt 10 §. Innan
detta har skett dr 12 § inte tillimp-

lig.

ast genom en gecmensam foretradare

utdva den rdtt i bolaget som en akticidgare har.

4 kap.
6§

De aktiedgare som har foretri-
desritt att delta i en emission har
rdtt att for varje aktie fa ett sdrskilt
emissionsbevis (vid nyemission
teckningsrittsbevis och vid fond-
emission delbevis). Om bolagel inte
dr ett avstimningsbolag, far de ku-
ponger som hor till akticbrevet an-
vindas som emissionsbevis. An-
viinds inte sddana kuponger som
emissionsbevis, skall det i beviset
anges hur manga sddana bevis som
skall ldimnas for varje ny aktic.

I bolag som inte dr avstdmnings-
bolag har aktiedgare med foretri-
desritt att delta i en emission ratt
att for varje aktic fa ett sdrskilt
emissionsbevis (vid nyemission
teckningsrittsbevis och vid fond-
emission delbevis). Ddrvid far de
kuponger som hor till aktiebrevet
anvindas som emissionsbevis. An-
vinds inte sddana kuponger som
emissionsbevis, skall det i beviset

anges hur manga siddana bevis som -

skall limnas fOr varje ny aktie.

Om en aktiedgare anvinder sin fGretradesritt att delta i en emission i ett
bolag som inte &r ett avstimningsbolag, skall anteckning hirom goras pa
det aktiebrev pa vilket foretrddesrédtten grundas, om inte kuponger an-

vinds som emissionsbevis.

1 avstimningsbolag skall emis-
sionsbevisen och, vid fondemission,
breven pd nya aktier som tillkom-
mer aktiedgare genast sdndas i re-
kommenderat brev eller pa annat
betryggande sitt till dem som pa
avstimningsdagen 4r inforda i
aktieboken eller i forteckningen en-
ligt 3 kap. 12 §. Om dessa inte var
berittigade ait ta emot handlingar-
na skall bolaget inda anses ha full-
gjort sin skyldighet. Detta giller
dock inte om bolaget cller virde-

4 Senaste lydelse 1988:1281.

I avstimningsbolag skall aktie-
dgares rétt att utova foretrddesrétt
art delta i emission och, vid fond-
emission, ny aktie som tillkommer
aktiedgaren registreras enligt aktie-
kontolagen (1989:000) f6r dem som
pa avstdmningsdagen ir inforda i
aktieboken eller i forteckningen en-
ligt 3 kap. 12§. Om dessa inte var
berittigade skall bolaget 4nda anscs
ha fullgjort sin skyldighet. Detta
giller dock inte om bolaget eller
virdepapperscentralen kinde till
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papperscentralen kinde till att
handlingarna skulle komma i ordita
héiinder eller om nagon av dem har
asidosatt den aktsamhet som de of-
ter omstidndigheterna skiligen bort
iaktta. Bolaget eller virdepappers-
centralen anses inte heller ha full-
gjort sin skyldighet om mottagarzn
var omyndig eller hade en forvalta-
re enligt fordldrabalken forordnad
att foretrdda honom i denna ange-
lagenhet.

Foreslagen lydelse

att foretrddesrditen eller aktien regi-
strerades fOor annan dn den rdtte
mottagaren eller om nigon av dem
har 4sidosatt den aktsamhet som de
efter omstindigheterna skiligen
bort iaktta. Bolaget eller virdepap-
perscentralen anses inte heller ha
fullgjort sin skyldighet om mottaga-
ren var omyndig ecller hade en for-
valtare enligt foridldrabalken for-
ordnad att foretrdda honom i den-
na angeldgenhet. Den for vilken fo-
retriidesrdtt att delta i en emission
skall registreras enligt detta stycke
skall genast av vdrdepapperscentra-
len underrdttas om i vilken omfatt-
ning foretrddesrdtt krivs for varje ny
aktie.

15§

De aktier som har tecknats vid en
kontantemission skall vara helt be-
talda inom sex manader frin regis-
treringen av nyemissionen. Senast
en méinad efter utgingen av denna
tid skall bolaget for registrering an-
mila hur manga av de.i den regist-
rcrade kapitalokningen ingiende
aktierna som har blivit helt betalda.
Anmadlningen skall bestyrkas av ¢n
auktoriserad eller cn godkdnd revi-
sor.

De aktier som har tecknats vid en
kontantemission skall vara helt be-
talda inom sex ménader fran regis-
treringen av nycmissionen. Senast
en ménad efter utgingen av denna
tid skall bolaget for registrering an-
méla hur manga av de i den regist-
rerade kapitalokningen ingdende
akticrna som har blivit helt betalda.
Anmilningen skall bestyrkas av e¢n
auktoriserad eller en godkind revi-
sor eller, i avstdmningsbolag, av
vdrdepapperscentralen.

Om det enligt forsta stycket har anmalts att aktierna har helt betalats,
skall forsikringsinspektionen efter bolagets horande registrera dels att
aktiekapitalet har satts ncd med det sammanlagda nominclla beloppet av
¢j betalda aktier, dels, om det fordras, att bolagsordningens bestimmelser
om aktiekapitalet har dndrats. De akticr som inte har betalats blir ogiltiga

nir nedséttningen har registrerats.

19§

Har vid en fondemission ett be-
horigt ansprak pi en ny aktie inte
framstillts inom fem &r frin regis-
treringen av beslutet om fondemis-
sionen, kan den berittigade anma-
nas att ta ut aktien. Han skall dér-
vid upplysas om att han annars ris-
kerar att forlora aktien. Anmaning-
en skall sindas till den berittigade,
om hans namn och adress dr kdnda
for bolaget. 1 annat fail skall anma-
ningen kungoras i Post- och Inrikes

Har vid en fondemission ctt be-
horigt ansprak pd en ny aktie inte
framstéllts inom fem ar fran regis-
treringen av beslutet om fondemis-
sionen. kan den berittigade anma-
nas att ta ut aktien. Han skall dar-
vid upplysas om att han annars ris-
kerar att forlora aktien. Anmaning-
en skall sdndas till den berittigade.
om hans namn och adress dr kiinda
for bolaget. I annat fall skall anma-
ningen kungoras i1 Post- och Inrikes
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Tidningar och den eller de ortstid-
ningar som styrelsen bestimmer.
Inkommer inte anmilan inom ett
ar fridn anmaningen, kan den nya
aktien sidljas genom cn fondkom-
missionir for den berittigades rik-

- ning. Denne har direfter endast
rdtt att mot uppvisande av aktiebrev
eller avliimnande av delbevis fa ut
det vid forsiljningen influtna be-
loppet med avdrag for kostnaderna
for anmaningen och forsiljningen.
Det belopp som inte har lyfts inom
fyra &r fran forsdljningen tillfaller
bolaget.

Foreslagen lydelse

Tidningar och den cller de ortstid-
ningar som styrelsen bestimmer.
Inkommer inte anmilan inom ett
ar frdn anmaningen, kan den nya
aktien sdljas genom en fondkom-
missiondr for den berittigades rak-
ning. Denne dr dérefter endast om
han visar upp aktiebrev eller av-
limnar delbevis eller pd annat sitt
styrker sin rdtt berdttigad att fa ut
det vid forsdljningen influtna be-
loppet med avdrag for kostnaderna
for anmaningen och forséljningen.
Det belopp som inte har lyfts inom
fyra ir fr&n forsdljningen tillfaller
bolaget.

11 kap.
11§

Forvaltningsberittelsen skall upprittas med iakttagande av god redovis-
ningssed.

I forvaltningsberittelsen skall upplysningar limnas om

1. sddana forhé&llanden som inte skall redovisas i resultatrikningen eller
i balansrikningen men som &r viktiga for att bedéma bolagets verksam-
hetsresultat och stillning, samt

2. hdndelser av visentlig betydelse for bolaget, som har intréiffat under
rikenskapsaret eller efter dettas slut.

1 forvaltningsberittelsen skall anges medelantalet av i Sverige anstillda
personer under rikenskapsiret med uppdelning pd kontorstjinstemin,
falttjainstemin och dvriga anstillda. Vidare skall det anges det sammanlag-
da beloppet av ridkenskapsérets loner och ersittningar i Sverige dels till
styrelsen och verkstillande direkt6ren, dels till kontorstjanstemin, dels till
falttjinstemin, dels till dvriga anstillda.

Dessutom skall det for fritidsombud och specialombud i Sverige var for
sig anges dels medelantalet under rikenskapsaret, dels ersdttningsbeloppet
till dessa.

Har bolaget anstillda utomlands, skall medelantalet av dessa under
rakenskapsaret anges samt uppgift limnas om sammanlagda summan av
16ner och ersittningar.

Forvaltningsberittelsen skall innehdlla forslag till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust.

I forvaltningsberittelsen skall anges rorelseresultat fér vart och ett av de
fem senaste rikenskapséren. Upplysningar skall limnas om bolagets kon-
solidering vid utgéngen av vart och ett av dessa ar.

Dad medelantalet anstillda anges
skall uppgift dven limnas om fordel-
ningen mellan kvinnor och min.
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Foreslagen lydelse

15 kap.
10§°

Prdvas en tvist om inlosen enligt .

8 § av skiljemin eller domstol och
ar det ostridigt mellan parterna att
det finns 18sningsratt eller férklaras
det i en lagakraftvunnen dom att
sddan rdtt finns utan att I6senbe-
loppet samtidigt faststills, dr aktie-
dgarna skyldiga att till moderbo:a-
get Overlimna sina aktiebrev med

paskrifter om Overlatelsen. Detta

giller endast om moderbolaget stil-
ler sdkerhet, som godkints av
skiljeménnen eller, om tvisten ir
anhingig vid domstol, av domsto-
len, for det kommande 16senbelcp-
pet med rinta.

Prévas en tvist om inlosen enligt
8 § av skiljemin eller domstol och dr
det ostridigt mellan parterna att det
finns 16sningsritt eller férklaras det
i en lagakraftvunnen dom att sddan
rdtt finns utan att [Gsenbeloppet
samtidigt faststills, dr aktieigarna
skyldiga att till moderbolaget Gver-
limna sina aktiebrev med péaskrif-
ter om Overlatelsen eller, ndr fraga
drom aktier i avstimningsbolag. att
ldta moderbolaget registreras som
dgare till aktierna enligt bestim-
melserna . i aktiekontolagen
(1989:000). Detta giller endast om
moderbolaget stéller sdkerhet, som
godkints av skiljeménnen eller, om
tvisten dr anhingig vid domstol, av
domstolen, for det kommande 16-
senbeloppet med rinta.

Aktiedigarna har ritt till skilig rinta pd 16senbeloppet for tiden fran det
sdkerhet stiillts till dess I3senbeloppet forfaller till betalning.

11§

Om ett faststillt [6senbelopp har
erbjudits aktiedgare utan att dessa
har Overlimnat sina aktiebrev,
skall moderbolaget genast sédtta ned
l6senbeloppet enligt lagen
(1927:56) om nedséttning av peng-
ar hos myndighet. Dérvid far forbe-
hall om ritt att aterta det nedsaita
beloppet inte goras.

Om ett faststillt 16senbelopp har
crbjudits aktiedigare utan att dessa
har 6verldmnat sina aktiebrev eller,
i fraga om avstdmningsbolag, ldtit
moderbolaget registreras som dga-
re, skall moderbolaget genast sitta
ned losenbeloppet enligt lagen
(1927:56) om ncdséttning av pengar
hos myndighet. Darvid far forbe-
hall om ritt att &terta det ncdsatta
beloppet inte goras.

12§

Om sdkerhet har stillts enligt
10 § eller om nedsittning har skett
enligt 11§, 4r moderbolaget dgere
till aktierna. Innan aktiebreven har
Overldmnats till moderbolaget
medfor breven i sddana fall endast
ritt for innehavaren att mot 6ver-
limnande av breven till moderto-
laget eller ldnsstyrelsen fa ut I6sen-
beloppet med rinta.

" 3 Senaste lydelse 1984:343.

Om sidkerhet har stillts enligt
10 § eller om nedsittning har skett
enligt 11§, 4r moderbolaget dgare
till aktierna. Innan aktiebreven i ett
dotterbolag som inte dr avstdm-
ningsbolag har dverldmnats till mo-
derbolaget medfor breven i sddana
fall endast ritt for innehavaren att
mot Sverlimnande av breven till
modcrbolaget eller ldnsstyrelsen fa
ut 16senbeloppet med rinta.
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Har aktiebrevet inte dverlimnats inom en méanad fran det moderbolaget
blivit dgare till aktien, kan det utfirdas ett nytt aktiebrev stilit till moder-
bolaget. Det nya aktiebrevet skall innehdlla en uppgift om att det ersitter

det idldre brevet. Overlimnas dircfter det dldre aktiebrevet till moderbola-

get, skall det 6verldmnas till dotterbolaget for att makuleras.

Aktier i avstdmningsbolag skall i
fall som avses i forsta stycket forsta
meningen pd begdran av moderbo-
laget registreras med detta som dga-
re enligt bestimmelserna i aktie-

" kontolagen (1989:000).

18 kap.
58

Bolagsstimmobeslut, som innebir att forbehdll enligt 1 § tas in 1 bolags-
ordningen, fattas enligt 9 kap. 14 §. Scdan beslutet har stadfédsts och regis-
rerats, skall styrelsen genast verkstilla detta.

Om forbehallet inte avser samtliga aktier, skall styrelsen infor notarius
"publicus bestimma vilka aktier som skall vara bundna och vilka som skall
vara fria. Tillhor en aktie nidr registreringen av bolagsstimmobeslutet
kungors nagon som pd grund av forbehéllet intc far forvirva bundna
aktier, dr aktien fri, om &4garen inte genom Overlatelse har forvirvat den
med vetskap om beslutet. Har dgarna av Gvriga akticr inte kommit Sverens
om nigot annat, skall det genom lottning bestimmas vilka 6vriga aktier
som skall vara fria. En skriftlig redogorelse for vad som sdlunda bestdmts

skall upprittas och bestyrkas av notarius publicus.

Styrelsen skall genast, genom an-
maning till aktiefigarna pd det sitt
som fOreskrivs 1 9 kap. 9§ andra
stycket nir det giller kallelse till bo-
lagsstimma, infordra breven pa de
aktier som skall vara bundna. Sty-
relsen skall sc till att det pd dessa
aktiebrev gors en anteckning om att
aktierna ir bundna. Vidare skall
styrelsen se till att det i aktieboken
for varje aktie anmirks om aktien
ar bunden cller fri. Om den aktic-
dgare som senast antecknats i aktie-
boken pé grund av forbehdllet inte
kan forvirva bundna aktier, fir an-
teckningen p& brevet inte goras
utan att det i aktieboken infors en
sddan agare till aktien som far for-
vdrva bundna aktier utan hinder av
forbehallet.

Styrelsen { aktiebolag som inte dr
avstimningsbolag skall genast, ge-
nom anmaning till aktiedgarna pd
det sdtt som foreskrivs i 9 kap. 9§
andra stycket nir det giller kallelse
till bolagsstamma, infordra breven
p4 dec aktier som skall vara bundna.
Styrelsen skall se till att det pa des-
sa aktiebrev gors en anteckning om
att akticrna dr bundna. Vidare skall
styrelsen se till att det i akticboken
for varje aktie anmirks om akticn
ar bunden eller fri. Om den aktie-
dgare som senast antecknats i aktie-
boken pd grund av forbehdllet inte

kan forvirva bundna aktier, fir an-

teckningen pd brevet inte gobras
utan att det i akticboken infGrs en
sddan dgare till aktien som far for-
virva bundna aktier utan hinder av
forbehallet.

1 fraga om avstdmningsholag gal- .

ler i stillet for bestimmelserna |
tredje stycket foljande. Om en aktie
skall vara bunden skall styrelsen ge-
nom et kontoforande institut som
avses 1 aktiekontolagen (1989:000)
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lata registrera detta forhdllande pd
aktiekonto enligt sistndmnda lag.
Genom styrelsens forsorg skall i ak-
tiechoken fOr varje aktie anmirkas
om aktien dr bunden eller fri.

21 kap.

Till boter eller fingelse 1 hogst ett
&r doms den som

1. uppsatligen eller av oaktsam-
het till forsdkringsinspektionen
meddelar oriktiga eller vilseledan-
de uppgifter om sddana omstindig-
heter som han ir skyldig att lamna
uppgift om enligt denna lag,

2. uppsatligen eller av oaktsam-
het underlater att cnligt denna lag
fora aktiebok, aktiebrevsregister,
forteckning enligt 3 kap. 12 § eller
hélla aktiebok tillginglig,

3. uppsitligen eller av oaktsam-
het bryter mot 3 kap. 12§ tredje
stycket, 7kap. 20§, 8kap. 10§
andra stycket andra meningen eller
11 § forsta stycket andra eller tredje
meningen,

4. uppsitligen eller av grov oakt-
sambhet bryter mot 12 kap. 12§,

5. uppsétligen eller av oaktsam-
het bryter mot 18 kap. 3§ forsta
eller andra stycket, 5 § tredje styc-
ket eller 7 §,

6. uppsatligen eller av oaktsam-
het bryter mot 4 kap. 8§ tredje
stycket sdvitt detta lagrum ror for-
bchall enligt 18 kap. 1 §.

1§¢

Till boter eller fingelse i hogst ett
ar déms den som

I. uppsatligen eller av oaktsam-
het till forsdkringsinspektionen
meddelar oriktiga eller vilseledan-
de uppgifter om sddana omstindig-
heter som han &r skyldig att 1imna
uppgift om enligt denna lag,

2. uppsétligen eller av oaktsam-
het underlater att enligt denna lag
fora aktiebok, forteckning enligt
3 kap. 12 § eller halla aktiebok till-
ginglig,

3. uppsétligen eller av oaktsam-
het bryter mot 3 kap. 12§ tredje
stycket, 7kap. 20§, 8kap. 10§
andra stycket andra meningen eller
11 § forsta stycket andra eller tredje
meningen,

4. uppsitligen eller av grov oakt-
samhet bryter mot 12 kap. 12§,

5. uppsdtligen eller av oaktsam-
het bryter mot 18 kap. 3§ forsta
eller andra stycket, 5§ tredje eller

fidrde stycket eller 7 §,

6. uppsatligen eller av oaktsam-
het bryter mot 4 kap. 8§ tredje
stycket sdvitt detta lagrum ror for-
behéll enligt 18 kap. 1 §.

I fall som avses i 10 kap. 14 § forsta stycket skall inte folja ansvar enligt

20 kap. 3 § brottsbalken.

Den som har 4sidosatt vitesforeldggande som avses i 2 § detta kapitel
doms ej till ansvar for gdrning som omfattas av foreldggandet.

Utan hinder av 35 kap. 1 § brottsbalken far pafoljd for brott enligt forsta
stycket 4 mot 12 kap. 12 § Adomas, om den misstdnkte hiktats eller erhél-
lit del av atal for brottet inom fem ir fran brottet.

1. Denna lag tridder i kraft den 1 januari 1990 i friga om 11 kap. 11 §.
I §vrigt trider lagen i kraft den dag, regeringen bestimmer. Regeringen far
didrvid bestimma att lagen skall tridda i kraft vid skilda tidpunkter for olika

emittenter och rittigheter.

6 Senaste lydelse 1984:11135.
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2. Ett avstamningsforbehall som inforts fore ikrafttradandet skall anses
ha det innehall som anges i 3 kap. 8 § forsta stycket i dess nya lydelse.

3. Om en aktie i ett avstimningsbolag har utfirdats innan aktiekonto-
lagen (1989:000) blev tillimplig pa bolaget, giller i friga om aktien 18 kap.
5 § forsidkringsrorelselagen i dess dldre lydelse till dess aktien har registre-
rats pd aktiekonto.

4. Bestimmelsen 1 3 kap. 11§ i dess dldre lydelse om skyldighet att
bevara uppgifter som avforts ur aktiebrevsregistret skall fortsitta att gilla i
fraga om uppgifter som avforts fore ikrafttridandet.

Ett akticbrevsregister som giller vid ikrafttridandet skall bevaras i
minst tio r darefter.

Prop. 1988/89:152

41



7 Forslag till Prop. 1988/89: 152

Lag om dndring i bankaktiebolagslagen (1987:618)

Hirigenom foreskrivs i friga om bankaktiebolagslagen (1987:618)

dels att 3 kap. 9 § skall upphora att gilla,

dels att 3kap. 7, 8 och 10—15§4, 4 kap. 4, 13, 14 och 18 §§, 5kap. 1. 10
och 14 §§ samt 11 kap. 12— 14 §§ skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
78§

Over bankaktiebolagets samtliga aktier och aktiedgare skall styrelsen
fora en forteckning (aktiebok). Den skall upprittas omedelbart efter bola-
gets bildande. Aktierna skall tas upp i nummerfoljd med uppgift om
aktietecknarna. Aktiedgarnas postadress och yrke eller titel skall anges.
Finns det akticr av olika slag, skall det av aktieboken framga till vilket slag
varje aktie hor.

Aktieboken kan bestd av ctt betryggande losblads- eller kortsystem. Den
kan ocksa féras med hjilp av automatisk databehandling eller pA annat

liknande sitt.

Nar négon visar upp ctt utfardat
akticbrev och enligt 6 § eller pa an-
nat sétt styrker sitt forvirv eller nar
en aktiedgare eller annan behérig
person anmiler annan forandring i
de forhéllanden som har tagits upp
i aktieboken, skall en anteckning
om akticidgaren eller om forind-
ringen genast foras in. Detta giller
endast om hinder inte méter cnligt
3 §. Dagen for inforandet skall an-
ges. om dagen inte framgir av an-
nat tillgangligt material.

Nir nagon visar upp ett utfdrdat
aktiebrev och enligt 6 § eller pa an-
nat sétt styrker sitt férvarv eller ndr
ndgon antecknas som aktieigare pd
aktiekonto enligt aktiekontolagen
(1989:000) eller nir en aktieigare
eller annan behérig person anmiler
annan fordndring i de férhallanden
som har tagits upp i aktieboken,
skall en anteckning om aktiedgaren
eller om fordndringen genast foras
in. Detta giller endast om hinder
inte moter enligt 3 §. Dagen for in-
forandet skall anges, om dagen inte
framgdr av annat tillgingtigt mate-
rial.

Ar sista dverlatelsen pa ett aktiebrev tecknad in blanco, skall namnet
sdttas ut i verlitelsen innan inférandet sker. Ett akticbrev som visats upp
skall forses med paskrift om inférandet och dagen for detta.

[ bolagsordningen kan forbechéll
tas in om att den som pa en fast-
stilld avstimningsdag 4r inford i
akticboken cller i en forteckning
enligt 13 § skall anses behorig att ta
emot utdelning, emissionsbevis
och, vid fondemission, brev pd nv
aktie som tillkommer en aktieiga-
re. Om forbehallet fors in genom en
indring av bolagsordningen, skall
styrelsen nir dndringen har stad-
fasts faststilla fran vilken dag for-

I bolagsordningen kan forbehall
tas in om att den som pé en fast-
stidlld avstimningsdag ir inford i
akticboken eller i en forteckning
enligt 13 § skall anses behorig att ta
emot utdelning och, vid fondemis-
sion, ny aktie som tillkommer en
aktiedigare samt ait utéva aktiedga-
rens foretrddesritt att delta i en
emission. Om forbehdllet f6rs in ge-
nom en dndring av bolagsordning-
en. skall styrelsen nir dndringen
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behallet skall tillimpas och for re-
gistrering anmila detta samtidigt
som styrelsen anmiler bolagsstim-
mans beslut for registrering.

Ett bankakticbolag som har ctt
sddant forbehall (avstimningsfor-
behall) i sin bolagsordning kallas i
denna lag avstimningsbolag.

For avstimningsbolag skall Vir-
depapperscentralen VPC Aktiebo-
lag (vdrdepapperscentralen) fullgd-
ra uppgifterna att

1. féra aktieboken, aktiebrevsre-
gistret och forteckningen enligt
13§,

2. prova frigor om inférande av
aktiedgarna i aktieboken,

3. svara for utskriften av aktie-
boken och sammanstillningen av

uppgifterna  enligt 7§ lagen
(1987:623) om forenklad aktiehan-
‘tering,

4. stimma av aktieboken och
forteckningen enligt 13 §,

5. sinda ut aktiebreven, utdel-
ningen och emissionsbevisen,

6. svara for utbyten av aktiebre-
ven och de didrmed sammanhdngan-
de atgdrderna och

7. vidta dtgdrder enligt 4 kap.
18 § i fraga om aktier som inte dr
uttagna.

Foreslagen lydelse

har stadfdsts faststdlla fran vilken
dag forbehallet skall tillimpas och
for registrering anmaila detta samti-
digt som styrelsen anmaéler bolags-
stimmans beslut for registrering.

Ett bankaktiebolag som har ett
sddant forbehall (avstimningsfor-
behdll) i sin bolagsordning kallas i
denna lag avstimningsbolag. Av ak-
tiekontolagen (1989:000) framgdr
att aktiebrev, emissionsbevis eller
interimsbevis inte far uttirdas i sd-
dana bolag.

For avstimningsbolag skall Vir-
depapperscentralen VPC Aktiebo-
lag (vdrdepapperscentralen) utéver
vad som anges I aktiekontolagen
fullg6ra uppgifterna att

1. fora aktieboken och forteck-
ningen enligt 13 §,

2. prova fragor om inférande av
aktiedgarna i aktieboken,

3. svara for utskriften aktiebo-
ken, '

4. stimma av aktieboken och
forteckningen enligt 13 §,
5. sdnda ut utdelningen och

6. vidia dtgdrder enligt 4 kap.
18 § | fraga om aktier som inte dr
uttagna.

Ett beslut om dndring av bolags-
ordningen varigenom avstimnings-

Jorbehdllet tas bort blir giltigt endast

om de som innehar pantritt i bola-
gets aktier skriftligen har samtyckt
till beslutet.

10§

1 avstimningsbolag fors aktie-
dgarna in i aktieboken med uppgift

om personnummer eller annat -

identifieringsnummer samt post-
adress. For varje dgare anges det
antal aktier av olika slag som denne
ager. I stillet for aktienumret anges
aktiebrevets ordningsnummer. Ak-

1 avstamningsbolag fors aktie-
dgarna in i aktieboken med uppgift
om personnummer eller annat
identifieringsnummer samt post-
adress. For varje dgare anges det
antal aktier av olika slag som denne
dger. Aktieboken fors med hjilp av
automatisk databehandling eller pa
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ticboken fors med hjdlp av automa-
tisk databehandling eller p& nigct
annat liknande sitt.

Foreslagen lydelse

négot annat liknande sitt.

11§

Har aktier i ett avstimningsbolag
Jamnats till forvaltning hos en bank
eller fondkommissiondr, som 4r
auktoriserad som forvaltare av ak-
tier, kan, i stillet for aktiedgaren,
banken eller fondkommissionidren
foras in i aktiebrevet och i aktiebo-
ken.

1 aktiebrevet och [ aktieboken
skall anmiirkas att aktien innehas
{6r annans rakning. Detsamma gdl-
ler emissionsbevis som utfirdas pd
grund av forvaltarregistrerad aktie
och som dr stdllt till viss man. Be-
triffande fOrvaltaren antecknas i
akticboken samma uppgifter som.
enligt 10§ skall foras in om aktie-
Agaren.

For ritt till registrering som for-
valtare krivs, utéver vad som sigs i
forsta stycket, att forvaltaren upp-
fyller de villkor som giller for info-
rande av dgaren i aktieboken. Om
auktorisation, f6rvaltares aliggan-
den samt skyldighet for bolaget och
virdepapperscentralen att for var
och en hélla tillginglig en samman-
stdllning av uppgifter fran forvalta-
re om de aktiedigare som har mer dn
femhundra aktier i bolaget registre-
rade i forvaltarens namn, finns be-
stammelser | lagen (1987:623) om
forenklad aktiehantering.

Har aktier i ett avstimningsbolag
lamnats till forvaltning hos en bank
eller fondkommissiondr, som ar
auktoriserad som forvaltare av ak-
tier, kan, i stillet for aktiedgaren,
banken eller fondkommissionéiren
foras in 1 aktieboken.

I aktieboken skall anmiirkas att
aktien innehas for annans rikning.
Betriffande férvaltaren antecknas i
aktieboken samma uppgifter som
enligt 10 § skall féras in om aktiesg-
aren.

For ritt till registrering som for-
valtare kravs, utover vad som sigs i
forsta stycket, att forvaltaren upp-
fyller de villkor som giller for inf-
rande av dgaren i aktieboken. I ak-
tiekontolagen (1989:000) finns be-
stdmmelser om  auktorisation,
forvaltares &ligganden, skyldighet
for bolaget och virdepapperscen-
tralen att f6r var och en halla till-
ginglig en sammanstillning av upp-
gifter frin forvaltare om de aktie-
dgare som har mer 4n femhundra
aktier i bolaget registrerade i forval-
tares namn samt tillfillig inforing i
aktieboken av dgare till forvaltarre-
gistrerade aktier.

12§

Har ett avstimningsforbehall
forts in genom en #ndring av bo-
lagsordningen och har ett aktie-
brev, som dessforinnan utfirdats,
inte ldmnats in for utbyte mot ett
nytt brev, far uppgiften om aktien i
den tidigare aktieboken foras Gver
till en sddan aktiebok som avses i
10 §. Darvid skall anges att aktie-
brevet inte har avlimnats. Sker ing-
en Overforing, giller den dldre ak-

Har ett avstimningsforbehall
forts in genom en #ndring av bo-
lagsordningen och har ett aktie-
brev, som dessforinnan utfdrdats,
inte visats upp enligt 5§ lagen
(1989:000) om inforande av aktie-
kontolagen (1989:000) far uppgif-
ten om aktien i den tidigare aktie-
boken foras &ver till en sddan ak-
tiecbok som avses i 10§. Dirvid
skall anges att aktiebrevet inte har
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tieboken fortfarande 1 friga om
dcnna aktic.

Utiver aktiebok skall i avstim-
ningsbolag foras ett aktiebrevsregis-
ter. Registret skall i l[opande num-
merfoljd ta upp de aktiebrev som
utfirdas med uppgifi om dagen for
utfirdandet, antalet aktier och akti-
eslag samt dgarens eller, i de fall
som avses i 11§, forvaltarens identi-
fieringsnummer | aktieboken. Nir
elt nynt aktiebrev utfdrdats i stillet
Jorett dldre, skall i registret géras en
hdnvisning till det dldre brevets ord-
ningsnummer. For det sistndmnda
brevet skall antecknas att det har
makulerats.

I avstdmningsbolag skall de akti-
ebrev som bytts ut makuleras i be-
tryggande ordning och tillsammans
med handlingar som hor till brevet
Jorvaras i original eller fotografisk
eller dirmed jamforlig dtergivning i
minst tio dr. Till aktiebrev horande
kupongark behover dock inte forva-
ras.

I avstamningsbolag skall de upp-
gifter som avforts ur aktiebok, akti-
ebrevsregistrer eller forteckningen
enligt 13 § samt utskrift av aktiebo-
ken bevaras i minst tio ar. En akti-
ebok, som ett sddant bolag tidigare
har fort, skall bevaras 1 minst tio ar
efter det att uppgifterna betriffan-
de bolagcts samtliga akticr har forts
in i den akticbok som avsesi 10 §.

13§

I avstimningsbolag skall i en sir-
skild forteckning pd begiran tas
upp den som med skriftlig handling
visar att han, till f6}jd av uppdrag
cller pantsittning eller pa grund av
villkor i testamente eller gévobrev,
har ratt att i stillet for den aktieZga-
re som 4r inford 1 aktieboken lyfta
utdelning och ta emot emissionsbe-
vis och, vid fondemission, brev pd
en ny aktie. Detsamma giller for-
myndare, god man eller forvaltare

! Senaste lydclsc 1988:1278.

Foreslagen lydelse

avldmnats. Sker ingen Gverforing,
giller den dldre aktieboken fortfa-
rande i friga om denna aktie.

I avstdmningsbolag skall de upp-
gifter som avforts ur aktiebok eller
forteckningen enligt 13§ samt ut-
skrift av akticboken bevaras | minst
tio r. En aktiebok, som ett sddant
bolag tidigare har fort, skall bevaras
i minst tio ir efter det att uppgifter-

na betriffande bolagets samtliga

akticr har forts in i den akticbok
som avsesi 10 §.

1

1 avstimningsbolag skall i en sér-
skild forteckning pd begiran tas
upp den som med skriftlig handling
eller genom uppgift pd aktickonto
som avses [ aktickontolagen
(1989:000) visar att han, till foljd
av uppdrag eller pantsittning eller
p4 grund av villkor i testamente el-
ler gvobrev, har ritt att i stillet for
den aktiedgare som ir inford i ak-
tieboken lyfta utdelning och. vid
fondemission, fa emot en ny aktie
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for en aktiedgare eller vid konkurs
konkursforvaltaren eller vid utmat-
ning, kvarstad eller betalningssik-
ring avseende aktier kronofogde-
myndigheten.

Foreslagen lydelse

sami att utdva foretrddesrdtt att del-
ta i en emission. Detsamma giller
formyndare, god man eller férval-
tare for en akticiigare eller vid kon-
kurs konkursforvaltaren eller vid
utmitning, kvarstad eller betal-
ningssikring avseende aktier kro-
nofogdemyndigheten.

I forteckningen skall for den som avses i forsta stycket antecknas samma
uppgifter som enligt 10 § skall féras in i aktieboken om aktiedgare. Av
forteckningen skall dven framgd den rdtt som tillkommer honom. En
sddan anteckning skall avfGras, né: det visas att ratten har upphort.

Uppgifter ur forteckningen far intc ldmnas till nigon annan utan sam-
tycke av den som berbrs av forhallanden som har antecknats i forteckning-
en. :

14§

Akticbok skall p4 bankaktiebolagets huvudkontor hillas tillginglig {6r
alla. Fors akticboken med hjilp av automatisk databchandling eller pa
nagot annat liknande sitt, skall i stdllet en utskrift av aktieboken pa
begiran tillhandahallas p4 bolagets huvudkontor och, i friga om avstim-
ningsbolag, dven hos virdepapperscentralen. Utskriften far inte vara dldre
an sex manader. Alla har ritt att mot erséttning for kostnaderna fi cn
saddan utskrift av aktieboken eller del av den. Nér det giller avstimnings-
bolag far dock en utskrift enligt detta stycke intc innehalla nagon uppgifl
om de aktiedgare som har hogst fernhundra akticr i bolaget.

Aktieboken skall hillas tillginglig for aktiedgarna vid bolagsstimman.
Fors aktieboken med hjdlp av automatisk databchandling eller pd nagot
annat liknande sitt, skall i stillct en utskrift av hela aktieboken avscende
forhdllandena tio dagar {ore bolagsstimman hallas tillgdnglig vid stim-
man.

I utskriften tas i alfabetisk ord-
ning upp akticidgarna och de forval-
tare som avses i 11 § forsta stycket.

I ﬁtskriften tas i alfabetisk ord-
ning upp akticiigarna och de forval-
tare som avses i 11 § forsta stycket.

Aktiebrevens nummer behéver inte
anges.

15§

Den till vilken en aktie har dvergatt fir inte, innan han forts in i
akticboken. utdva en aktiedgares riitt i bankakticbolaget. Deita giller dock
inte sddan rdtt som uppkommit ur en aktie och som utdvas mot uppvisan-

de eller avliimnande av ett aktiebrev, en kupong eller annat sérskilt bevis

som getts ut av bolaget.

Agaren till en aktie for vilken ak-
tiebrev har utfirdats innan bolaget
blivit ett avstimningsbolag kan
inte, nir det giller ddrefter beslutad
utdelning eller emission, erhalla ut-
delning, emissionsbevis cller, vid
fondemission, brev pd cn ny aktiz
forran han har avlimnat akticbre-
vet far uthyte mot ett nytt sddant
och inférande 1 aktieboken har

Agaren till en aktie for vilken ak-
tiebrev har utfirdats innan bolaget
blivit ett avstimningsbolag kan
inte, nir det giller ddrefter bestutad
utdelning cller emission, erhélla ut-
delning, rdit att utdva en aktiedga-
res foretrddesrdtt att delta i en emis-
sion eller, vid fondemission. en ny
aktie forrdn anteckning pa ett aktie-
konto har skett enligt 5§ lagen
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gjorts cnligt 10 eller 11 §. Innan
detta har skett dr 13 § inte tillimp-

lig.

Foreslagen lydelse

(1989:000) om inforande av aktie-
kontolagen (1989:000) och inforan-
de i aktieboken har gjorts enligt 10
eller 11 §. Innan detta har skett ar
13 § inte tilldmplig.

Om en aktic #igs av flera, kan dec endast genom en gemensam foretrddare
utdva den ritt i bolaget som en aktiedgare har.
4 kap.
48

De aktiedgare som har foretri-
desriitt att delta i en emission har
ritt att for varje aktie fa ett sdrskilt
emissionsbevis (vid nyemission
teckningsréttsbevis och vid fond-
emission delbevis). Om bolager inte
dr ett avstimningsbolag, far de ku-
ponger som hor till aktiebrevet an-
vindas som emissionsbevis. An-
vidnds intc sddana kuponger som
emissionsbevis, skall det i beviset
anges hur minga sddana bevis som
skall limnas for varje ny aktie.

I ett bankaktiebolag som inte dr
ett avstimningsbolag har de aktie-
dgare som har fOretradesratt att del-
ta i en emission ritt att for varje
aktie fd ett sdrskilt emissionsbevis
(vid nyemission teckningsritts-
bevis och vid fondemission del-
bevis). De kuponger som hor till
aktiebrevet far anviindas som emis-
sionsbevis. Anvinds inte sddana
kuponger som emissionsbevis, skall
det i beviset anges hur manga sada-
na bevis som skall limnas for varje
ny aktie.

Om en aktiedgare anvinder sin foretradesritt att delta i en emission i ett
bankakticbolag som inte dr ett avstimningsbolag skall anteckning om
detta gbras pa det aktiebrev pa vilket foretridesridtten grundas., om inte

kuponger anvinds som emissionsbevis.

I avstimningsbolag skall ermis-
sionsbevisen och, vid fondemission,
breven pd nya aktier som tillkom-
mer aktiedgare genast sdndas i re-
kommenderat brev eller pd annat
betryggande st till dem som pa
avstamningsdagen dr inférda i ak-
tieboken eller i forteckningen enligt
Jkap. 13§. Om dessa intc var
berittigade att ta emot handlingar-
na skall bolaget dnda anses ha full-
gjort sin skyldighet. Detta giller
dock inte om bolaget eller virde-
papperscentralen kinde till att
handlingarna skulle komma i ordtta
hénder eller om ndgon av dem har
asidosatt den aktsamhet som efter
omstindigheterna skdligen bort
iakttas. Bolaget eller vdardepappers-
centralen anses inte heller ha full-
gjort sin skyldighet om mottagaren
var underdrig eller hade en forval-

2 Senaste lvdelse 1988:1278.

I avstdmningsbolag skall aktie-
dgares rdtt att utdva foretrddesritt
att delta i emission och. vid fond-
emission, ny aktie som tillkommer
aktiedgare registreras enligt aktie-
kontolagen (1989:000) f6r dem som
pd avstimningsdagen 4r inforda i
aktieboken eller i férteckningen en-
ligt 3 kap. 13 §. Om dessa inte var
beréttigade att ta emot handlingar-
na skall bolaget 4nda anses ha full-
gjort sin skyldighet. Detta giller
dock intc om bolaget eller virde-
papperscentralen kinde till att fo-
retridesritten eller aktien registre-
rades [0r annan dn den rdtte motia-
garen eller har 3sidosatt den akt-
samhet som efter omstindigheter-
na skiligen bort 1akttas. Bolaget el-
ler vardcpapperscentralen ansecs
inte heller ha fuligjort sin skyldig-
het om mottagaren var underdrig
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tare cnligt fordldrabalken forord-
nad att foretrida honom i denna
angeldgenhct.

Foreslagen lydelse

eller hade en forvaltare enligt for-
dldrabalken forordnad att foretrada
honom 1 denna angeldgenhet. Den

for vilken foretrddesritt att delta i

en emission skall registreras enligt
detta stycke skall genast av virde-
papperscentralen underrdttas om i
vilken omfattning foretrddesritt
krdvs for varje ny aktie.

13§

Beslut om nyemission skall an-
miilas for registrering inom sex ma-
nader fran beslutet, om det inte har
forfallit enligt 11 §. FOr registrering
krivs att

1. full betalning enligt registret
har erlagts for alla de aktier som
ingdr i det forut registrerade aktic-
kapitalet,

2. det sammanlagda nominelia
beloppet av tecknade och tilldclade
nya aktier efter avdrag for de aktier
som har forklarats forverkadc och
inte har dvertagits av ndgon annan
(okningen av aktickapitalet) uppgér
till det belopp som avsesi 11 § fors-
ta meningen,

3. hilften av det belopp som skall
betalas med pengar for de i den re-
gistrerade kapitalokningen inglen-
de aktierna har betalts in,

4. all apportegendom enligt be-
slutet om nyemission &r titlford bo-
laget och all kvittning enligt samma
beslut dr helt verkstélld,

5. auktoriserad revisor intygar art
3 och 4 har iakttagits, samt

6. behovliga dndringar av bolags-
ordningen har stadfists.

Beslut om nyemission skall an-
malas fOr registrering inom sex mé-
nader fran beslutet, om det inte har
forfallit enligt 11 §. FOr registrering
krivs att

1. full betalning enligt registret
har erlagts for alla de aktier som
ingér i det forut registrerade aktie-
kapitalet, )

2. det sammanlagda nominella
beloppet av tecknade och tilldelade
nya aktier cfter avdrag for de akticr
som har forklarats férverkade och
inte har Gvertagits av nigon annan
(6kningen av aktickapitalet) uppgér
till det belopp som avsesi 11 § fors-
ta mecningen,

3. halften av det belopp som skall
betalas med pengar for de i den
registrerade kapitalokningen ingé-
ende akticrna har betalts in,

4. all apportcgendom enligt be-
slutet om nyemission ar tiliférd bo-
laget och ali kvittning enligt samma
beslut ir helt verkstilld,

5. auktoriserad rcvisor intygar att
3 och 4 har iakttagits: intyget frin
revisor om att 3 har iakttagits far i
avstimningsbolag ersdttas av en for-
sdkran fran vidrdepapperscentralen
om att sd har skett, samt

6. behovliga dndringar av bolags-
ordningen har stadfists.

Genom registreringen faststélls 6kningen av aktickapitalet till det be-

lopp som anges i forsta stycket 2.

Om anmiilan {or registrering av beslutet inte har gjorts inom den i forsta
stycket angivna tiden cller om bankinspektionen genom lagakraftigande
beslut har avskrivit en sddan anmilan eller har végrat registrering, giller

vad som sagsi 1l §.

Aktiekapitalet dr 6kat nir registrering har skett. .Dc aktier som har
forklarats forverkade och inte har Gvertagits av ndgon annan blir dirmed
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ogiltiga. De nya akticrna medfor ritt till utdelning enligt vad som har
bestimts om detta i bestutet om emission. Beslutet fir dock inte innebira
att en sidan ritt intrdder senare dn for rikenskapsaret efter det ar under
vilket aktierna skall ha slutligt betalts.

14§

De aktier som har tecknats vid en
kontantemission skall vara helt be-
talda inom sex mdanader fran regis-
treringen av nyemissionen. Senast
en ménad cfter utgdngen av denna
tid skall bolaget for registrering an-
mila hur manga av de i den regist-
rerade kapitalokningen ingiende
aktierna som har blivit helt betalda.
Anmilningen skall bestyrkas av
auktoriserad revisor.

De aktier som har tecknats vid en
kontantemission skall vara helt be-
talda inom scx ménader fran regis-
treringen av nyemissionen. Senast
en manad cfter utgéngen av denna
tid skall bolaget for registrering an-
mala hur manga av de i den regist-
rerade kapitalokningen ingiende
akticrna som har blivit helt betalda.
Anmiiningen skall bestyrkas av
auktoriserad revisor eller, i avstdm-
ningsbolag. av virdepapperscentra-
len.

Om dect inte enligt forsta stycket har anmilts att aktierna har helt betalts,
skall bankinspektionen, efter bolagets horande, registrera dels att aktieka-
pitalet har satts ned med det sammanlagda nominella beloppet av ¢j
betalda aktier, dels, om det fordras, att bolagsordningens bestimmelser
om aktiekapitalet har dndrats och dndringen har stadfdsts. De aktier som
inte har betalts blir ogiltiga ndr nedséttningen har registrerats.

18§

Har vid en fondemission ett be-
horigt ansprak pi en ny aktie inte
framstillts inom fem 4r fran regis-
treringen av emissionsbeslutet, kan
den berittigade anmanas att ta ut
aktien. Han skall darvid upplysas
om att han annars riskerar att forlo-
ra aktien. Anmaningen skall sindas
till den berittigade, om hans namn
och adress ar kidnda for bolaget. |
annat fall skall anmaningen kungo-
ras i Post- och Inrikes Tidningar
och den eller de ortstidningar som
styrelsen bestimmer. Inkommer
inte anmilan inom ett ar frin an-
maningen, kan den nya aktien
sdljas genom en fondkommissionir
for den berittigades rikning. Den-
ne har direfter endast rdtt att mot
uppvisande av aktiebrev cller qv-
ldmnande av delbevis fa ut det vid
forsdljningen  influtna  beloppet
med avdrag for kostnaderna for an-
maningen och forsdljningen. Det
belopp som inte har lyfts inom fyra

4  Riksdagen 1988/89. 1 saml. Nr 152

Har vid en fondemission ett be-
horigt ansprdk pd en ny aktic inte
framstéllts inom fem &r fran regis-
treringen av emissionsbeslutet, kan
den berittigade anmanas att ta ut
aktien. Han skall dirvid upplysas
om att han annars riskerar att forlo-
ra akticn. Anmaningen skall sindas
till den beréttigade, om hans namn
och adress ir kidnda for bolaget. 1
annat fall skall anmaningen kungé-
ras 1 Post- och Inrikes Tidningar
och den eller de ortstidningar som
styrelsen  bestimmer. Inkommer
inte anmilan inom ett ar fran an-
maningen, kan den nya aktien
siljas genom en fondkommissiondr
for den berittigades rdkning. Den-
ne dr dérefter endast om han visar
upp akticbrev eller avldmnar del-
bevis eller pd annat sdtt styrker sin
rdtt berdittigad att fa ut det vid for-
sdljningen influtna beloppet med
avdrag for kostnaderna fér anma-
ningen och forsiljningen. Det be-
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

&r fran forsdljningen tillfaller bola-  lopp som inte har lyfts inom fyra ar
get. fran forsidljningen tilifaller bolaget.

5 kap.

1§

Ett bankaktiebolag kan mot ersd:tning ge ut konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev férenade med optionsritt till nyteckning. Saddana skuldebrev
skall stillas till innehavaren eller till viss man eller order. Bestimmelserna i
2 kap. 20 § bankrorelselagen (1987:617) om bankaktiebolags ritt att utfar-
da obligationer skall dérvid iakttas.

Konvertibla skuldebrev skall innehalla en utfistelse fran bolaget om att
borgendren har ritt att helt eller delvis byta ut sin fordran enligt skuldebre-
ven mot aktier i bolaget. Skuldebrev forenade med optionsritt till nyteck-
ning skall ge borgenidren ritt att teckna aktier i bolaget mot betalning i
pengar.

Villkoren for utbyte eller nyteckning av aktie skall bestimmas si att
utbyte eller nyteckning kan ske utan att bolagsordningen dndras. Ersitt-
ningen for ett konvertibelt skuldebrev fir inte understiga det nominella
beloppet pa aktie som ldmnas ut vid utbyte, om inte mellanskillnaden
ticks genom kontant betalning vid utbytet. Skall ett konvertibelt skulde-
brev kunna betalas med annan egeadom dn pengar (apport) krivs bankin-
spektionens medgivande eller i vissa fall regeringens eller bankinspektio-
nens tillstdnd enligt 4 kap. 2 § andra stycket. 1 Gvrigt géller hirvid bestdm-
melserna i 4 kap. 2 § forsta stycket.

Optionsritt till nyteckning kan knytas tiil optionsbevis som &r fogade till
- skuldebrev. Borgeniren far avskilja ett optionsbevis fran ett skuldebrev
och forfoga Over beviset sdrskilt, om det inte i skuldebrevet foreskrivs att
beviset far avskiljas forst efter viss tid.

I friga om bankakticbolag, som enligt lagen (1985:571) om virdepap-
persmarknaden utgor aktiemarknadsbolag, samt dotterbolag till sddana
bolag giller, forutom foreskrifterna i detta kapitel, bestimmelserna i lagen
(1987:464) om vissa riktade emissioner i aktiemarknadsbolag, m. m.

Av aktiekontolagen (1989:000)
framgdr att utfistelser som avses i
ovan angivna skuldebrev och op-
tionsbevis kan registreras enligt den
lagen och att skuldebrev eller op-
tionsbevis inte fér utfirdas om re-
gistrering skall ske. 1 sddana fall
galler bestdmmelserna i detta kapi-
tel i tillimpliga delar.

10§
Bestammelserna i 4 kap. 4§ om Bestimmelserna 1 4 kap. 4§ om
emissionsbevis skall tillimpas vid  emissionsbevis och om aktiedgares
emission enligt detta kapitel. rdtt att utova foretrddesritt att delta

i en emission skall tillimpas vid
emission enligt detta kapitel.

14§

Senast tre manader cfter det at: tiden for utbyte eller nyteckning av
aktier har gitt ut skall styrelsen for registrering anméla hur ménga aktier
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Nuvarande [ydelse Foreslagen lydelse

som har utgivits i utbyte eller som har nytecknats och helt betalts. Om
utbytestiden eller teckningstiden 4r ldngre édn ett &r, skall anmilan goras
senast tre manader efter utgdngen av varje ridkenskapsér under vilket

utbyte eller nyteckning har skett.

For registrering krivs

1. vid utbyte, att bolaget pa
grund av emissionen har tillforts er-
sdttning till ett virde som motsva-
rar minst det sammanlagda belop-
pet av de anmilda aktierna,

2. vid nyteckning, att aktierna
helt har betalts, och ]

3. att auktoriserad revisor intygar
att 1 eller 2 har iakttagits.

For registrering kravs

1. vid utbyte, att bolaget pa
grund av emissionen har tillforts er-
sittning till ett virde som motsva-
rar minst det sammanlagda belop-
pet av dé anmilda aktierna,

2. vid nyteckning, att aktierna
helt har betalts, och

3. att auktoriserad revisor eller, i
avstimningsbolag,  vdrdepappers-
centralen intygar att | eller 2 har
iakttagits.

Genom registreringen dr aktiekapitalet 6kat med det sammaniagda no-
minella beloppet av de anmilda akticrna.

11 kap.
12 §

Dotterbolagets aktic#gare dr skyl-
diga att till moderbolaget Sverlim-
na sina aktiebrev med paskrift om
Overlatelse, om en tvist om inldsen
enligt 10 § provas av skiljemain eller
domstol och det dr ostridigt mellan
parterna att det foreligger 16snings-
ritt eller om det i en dom som har
vunnit laga kraft har forklarats att
sddan ritt foreligger utan att 1dsen-
beloppet samtidigt har faststillts.
Skyldighet att overldmna aktiebre-
ven foreligger dock endast om mo-
derbolaget stiller sidan sidkerhet
fér kommande 16senbelopp - jimte
rdinta som godkdnns av skilje-
minnen eller, om tvisten ir an-
hingig vid domstol, av domstolen.

Dotterbolagets aktiedgare ir skyl-
diga att till moderbolaget dverldm-
na sina aktiebrev med paskrift om
Sverlatelse eller, ndr fraga dr om
aktier i ett avsitimningsbolag, att
ldta moderbolaget registreras som
dgare till aktierna enligt bestim-
melserna i aktiekontolagen
(1989:000), om en tvist om inl6sen
enligt 10 § provas av skiljemin eller
domstol och det &r ostridigt mellan
parterna att det foreligger 16snings-
ritt eller om det i en dom som har
vunnit laga kraft har forklarats att
sidan ritt foreligger utan att 16sen-
beloppet samtidigt har faststillts,
Skyldighet enfigt vad nu sagts fore-
ligger dock endast om moderbola-
get stiller sidan sikerhet for kom-
mande l6senbelopp jamte rinta
som godkidnns av skiljeménnen cl-
ler, om tvisten dr anhingig vid
domstol, av domstolen,

Akticdgarna har ritt till skilig rinta p 16senbeloppet for tiden fran det
att sikerhet har stillts till dess att losenbeloppet forfaller till betalning.

13§

Om ett faststéllt I6senbelopp har
erbjudits en aktiedgare utan att
denne har Overlimnat sina aktie-

Om ett faststillt 16senbelopp har
erbjudits en aktiedgare utan att
denne har dverlamnat sina aktie-
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Nuvarande lvdelse

brev, skall moderbolaget utan
drojsmal sidtta ned l6senbeloppet
enligt lagen (1927:56) om nedsitt-
ning av pengar hos myndighet. Mo-
derbolaget far inte gora forbechéll
om ritt att aterta det nedsatta be-
loppet.

Foreslagen lydelse

brev eller, i frdaga om avstémnings-
bolug, latit moderbolaget registreras
som dgare, skall moderbolaget utan
dr6jsmal sdtta ned 16senbeloppet
enligt lagen (1927:56) om nedsitt-
ning av pengar hos myndighet. Mo-
derbolaget far inte gora forbehall
om ritt att aterta dct nedsatta be-
loppet.

14§

Moderbolaget ar dgare till aktier-
na, om sidkerhet har stillts enl:gt
12 § eller om nedsittning har skett
enligt 13 §. Innan aktiebreven bhar
overlimnats till moderbolaget
medfor breven 1 sidana fall endast
ritt for innehavaren att mot dver-
lamnande av breven till moderbo-
laget eller ldnsstyrelsen fa ut losen-
beloppet med rinta.

Moderbolaget ar agare till aktier-
na, om sikerhet har stillts enligt
12 § cller om nedséttning har skett
enligt 13 §. Innan aktiebreven i ett
dotterbolag som inte dr avstim-
ningsbolag har dverldmnats till mo-
derbolaget medfor breven i sddana
fall endast ritt for innchavaren att
mot Overlimnande av breven till
moderbolaget eller ldnsstyrelsen fa
ut losenbeloppet med rénta.

Om ett aktiebrev inte har éverlimnats inom en ménad fran det moder-
bolaget blivit dgare till aktien, fir det utfdrdas ett nytt aktiebrev som dr
stéllt till moderbolaget. Det nya aktiebrevet skall innehdlla uppgift om att
det ersiitter det dldre brevet. Om det édldre brevet direfter overlimnas till
moderbolaget, skall det limnas vidare till dotterbolaget for att makuleras.

Aktier i avsidimningsbolag skall i
fall som avses i forsta stvcket forsta
meningen pd begdran av moderbo-
laget registreras med detta som dga-
re enligt bestimmelserna i akti-
ekontolagen (1989:000).

1. Denna lag trider i kraft der. dag regeringen bestimmer. Regeringen
far ddrvid bestimma att lagen skall trida i kraft vid skilda tidpunkter f6r
olika emittenter och rittigheter. '

2. Ett avstimningsforbehall som inforts fore ikrafttridandet skall anses
ha det innehall som anges i 3 kap. 8 § forsta stycket i dess nya lydelse.

3. Bestimmelsen i 3 kap. 12§ i dess dldre lydelse om skyldighet att
bevara uppgifter som avforts ur aktiebrevsregistret skall fortsitta att gélla i
friga om uppgifter som avforts fore ikrafttridandet.

Ett aktiebrevsregister som giller vid ikrafttridandet skall bevaras i
minst tio ir dérefter.
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8 Forslag till

Lag om dndring i bankrorelselagen (1987:617)

Hirigenom foreskrivs att 4 kap. 9§ och 9 kap. 2 § bankrdrelselagen

(1987:617) skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

Forvaltningsberittelsen skall upprittas med iakttagande av god redovis-

ningssed.

1 forvaltningsberittelsen skall
upplysningar ldmnas 1 foljande
hdnscenden:

1. Sidana forhéllanden som inte
skall redovisas i resultatrikningen
eller i balansrdkningen men som ir
viktiga for bedémningen av ban-

kens verksamhetsresultat och stdll-

ning.

2. Hindclser av visentlig bety-
dclse for banken, som har intriffat
under rikenskapséret eller efter
dettas slut.

3. Medclantalet under ridken-
skapsaret anstdllda personer, sdvil
for banken i dess helhet som for
varje arbetsstille med mer 4n tjugo
anstillda, det sammanlagda belop-
pet av rikenskapsarets loner och er-
sattningar dels till styrelsen och
andra personer i ledande stiillning,
varvid tantiem och dirmed jim-
stidlld ersdttning till styrelsen skail
anges sirskilt, dels till 6vriga an-
stallda och dclcgater i banken samt,
om banken har anstéllda i flera ldn-
der, 16ner och crsattningar angivna
sarskilt for varje land jamte uppgift
om medelantalet anstillda i respek-
tive land.

1 f6rvaltningsberittelsen skall
upplysningar limnas i foljande
hidnseenden:

I. Sadana forhilianden som inte
skall redovisas 1 resultatrikningen
eller 1 balansrakningen men som ir
viktiga for bedomningen av ban-
kens verksamhetsresultat och still-
ning. '

2. Hindelser av visentlig bety-
delse for banken, som har intriffat
under rdkenskapséaret eller efter
dettas slut.

3. Medelantalet under riken-
skapsiret anstdllda personer, sivil
for banken i dess helhet som for
varje arbetsstédlle med mer dn tjugo
anstillda, det sammanlagda belop-
pet av rikenskapséarets [dner och er-
sittningar dels till styrelsen och
andra personer 1 ledande stillning,

varvid tanticm och dirmed jim- -

stdlld crsittning till styrelsen skall
anges sdrskilt, dels till dvriga an-
stillda och delegater i banken samt,
om banken har anstillda i flera ldn-
der, 16ner och crsdttningar angivna
sdrskilt for varje land jamte uppgift
om medelantalet anstillda i respek-
tive land. D@ medelantalet anstill-
da anges skall uppgift dven limnas
om fordelningen mellan kvinnor och
mdn.

Férvaltningsberittclsen skall innehdlla f6rslag till dlsposmoner betrif-
fande bankens vinst cller forlust.

" Ett bankaktiebolag, en sparbank och en central joremngsbank skall till
forvaltningsberittelsen foga en kapitaltdckningsanalys. I denna skall 1dm-
nas uppgifter om det cgna kapitalet och de egna fonderna, om dirmed
enligt 2 kap. 9 § likstille kapital samt om kapitalkravet enligt bestimmel-
serna i 2 kap. 10 och 11 §§.

En foreningsbank skall ddrutéver ldamna upplysningar i féljande hinse-
enden:
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Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1. Visentliga fordndringar i medlemsantalet och summorna av insatsbe-
lopp som skall dterbetalas under adsta rikenskapsar enligt bestimmelserna
14 kap. 1 och 3 §§ foreningsbankslagen (1987:620).

2. Den riitt till utdelning som gjorda forlagsinsatser medfor.

3. Summan av de forlagsinsatser som har sagts upp och skall inlésas
under de nast foljande tva rikenskapsaren.

9 kap.

Till boter eller fangelse 1 hogst ett
ar doms den som uppsétligen eller
av oaktsamhet

1. til bankinspektionen med-
delar oriktiga eller vilseledande
uppgifter om sddana omstidndighe-
ter som han dr skyldig att limna
uppgift om cnligt denna lag, ban-
kaktiebolagslagen (1987:618), spar-
bankslagen (1987:619) cller fore-
ningsbankslagen (1987:620),

2. underlater att enligt bankakti-
ebolagslagen fora aktiebok, aktich-
revsregister eller forteckning enligt
3 kap. 13 § eller att halla aktiebok
tillgdnglig eller bryter mot forbudet
i 3 kap. 13 § tredje stycket att utan
samtycke liamna uppgifter ur dir
avsedd forteckning,

3. underlater att enligt forenings-
bankslagen fora medlemsforteck-
ning eller lAmna skriftlig uppgift
enligt 3 kap. 6 § fjarde stycket sam-
ma lag,

4. underlater att enligt 7 kap.
12 § forsta stycket andra meningen
bankakticbolagsiagen, 3 kap. 11§
forsta stycket andra meningen spar-
bankslagen eller 6 kap. 11 § forsta
stycket andra meningen foreninzs-
bankslagen sammankalla styrelsen
pd begidran av styrclseledamot eller
underliter att iaktta vad som enligt
7 kap. 13 § forsta stycket andra el-
ler tredje meningen bankaktiebo-
lagslagen, 3 kap. 12 § forsta stycket
andra eller tredje meningen spar-
bankslagen eller 6 kap. 12 § forsta
stycket andra eller tredje meningen
foreningsbankslagen giller for sty-
relsens beslut.

Till boter eller fingelse i hogst ett
4r ddms den som uppsatligen eller
av oaktsamhet

1. till bankinspektionen med-
delar oriktiga eller vilseledande
uppgifter om sddana omstindighe-
ter som han dr skyldig att limna
uppgift om enligt denna lag, ban-
kaktiebolagslagen (1987:618), spar-
bankslagen (1987:619) eller fore-
ningsbankslagen (1987:620),

2. underlater att enligt bankakti-
ebolagslagen fora aktiebok eller for-
teckning enligt 3 kap. 13 § eller att
hélla aktiebok tillgdnglig eller bry-
ter mot forbudet i 3 kap. 13 § tredje
stycket att utan samtycke ldmna
uppgifter ur dir avsedd forteck-
ning,

3. underlater att enligt forenings-
bankslagen fora medlemsforteck-
ning eller limna skriftlig uppgift
enligt 3 kap. 6 § fjarde stycket sam-
ma lag,

4. underlater att enligt 7 kap.
12 § forsta stycket andra meningen
bankaktiebolagslagen, 3 kap. 11§
forsta stycket andra meningen spar-
bankslagen eller 6 kap. 11§ forsta
stycket andra meningen forenings-
bankslagen sammankalla styrelsen
pd begiran av styrelseledamot eller
underlater att iaktta vad som enligt
7 kap. 13 § forsta stycket andra el-
ler tredje meningen bankaktiebo-
lagslagen, 3 kap. 12 § forsta stycket
andra eller tredje meningen spar-
bankslagen eller 6 kap. 12 § forsta
stycket andra eller tredje meningen
foreningsbankslagen giller for sty-
relsens beslut.
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szvarande lydelse Foreslagen lydelse Prop. 1988/89: 152

Denna lag triider i kraft den | januari 1990 i friga om 4 kap. 9 §. I 6vrigt
trader lagen i kraft den dag regeringen bestimmer. Regeringen far ddrvid
bestimma att lagen skall trida i kraft vid skilda tidpunkter for olika
emittenter och rittigheter.

35



9 Forslag till

Lag om dndring i lagen (1914:45) om kommission,
handelsagentur och handelsresande

. Hérigenom foreskrivs att 31 § lagen (1914:45) om kommission, handel-
sagentur och handelsresande skall ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lvdelse Foreslagen lydelse

31§

Forsiljningskommissiondr, som givit kommittenten forskott 4 kopeskil-
lingen eller som eljest i anledning av uppdraget har fordringsritt hos
kommittenten, dge i det gods, som limnats honom till forsiljning, pantritt
till sdkerhet for sddan fordran, sivida han sjilv eller genom annan ir i
besittning av godset eller av koncssement eller sddan fraktsedel déra, ait
avsidndaren icke utan foreteende av densamma 4ger forfoga dver godset.

Bestimmelserna om pantriitt i
[forsta stycket tilldmpas dven pd rdt-
tigheter som registreras enligt akti-
ekontolagen (1989:000). I sddana
Jall krdvs i stillet for besittning att
pantriitten registreras enligt  sist-
ndmnda lag.

Denna lag trider i kraft den dag regeringen bestimmer.
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10 Forslag till

Lag om dndring i lagen (1924:322) om vard av omyndigs
viardehandlingar

Hirigenom foreskrivs att det i fagen (1924:322) om vard av omyndigs
virdehandlingar skall inféras en ny paragraf, 13a §, av Fdlja_nde lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
13a§

Fdr en formyndare i fraga om en
rittighet som registreras enligt akti-
ckontolagen  (1989:000)  endast
med éverformyndarens  tillsténd
overldta eller pantsitta rittigheten
eller uppbdra pd denna belopande
kapitalbelopp. giller 9—12 §§ i till-
limpliga delar. ’

Denna lag trider i kraft den dag regeringen bestimmer.
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11 Forslagtill

Lag om andring i lagen (1927:85) om dédande av

forkommen handling

Hirigenom foreskrivs att 1 och 9 §§ lagen (1927:85) om dédande av
forkommen handling skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Lopande skuldebrev, vixlar, ko-
nossement eller andra handlingar
vilkas foreteende utgér villkor fér
rdtt att kriva betalning eller att pé-
kalla fullgbrande av nidgon annan
forpliktelse fir, om det kan antas
att handlingen har forstorts eller
kommit bort, dodas pa begidran av
den som har forlorat handlinger.
‘Detsamma giller 1 friga om aktiekt-
rev, pantbrev och féretagshypo-
teksbrev, liksom betriiffande in-
tecknade fordringshandlingar som
dr stillda till viss man.

Foreslagen lydelse

1§

Lopande skuldebrev, vixlar, ko-
nossement eller andra handlingar
vilkas foreteende utgor villkor for
ratt att kriva betalning, att pakalla
fullgérande av nagon annan for-
pliktelse eller att antecknas som in-
nehavare av en rdttighet pd ett kon-
to som avses i aktiekontolagen
(1989:000) far, om det kan antas
att handlingen har forstorts eller
kommit bort, dodas pa begiran av
den som har forlorat handlingen.
Detsamma giller i friga om aktieb-
rev, pantbrev och foretagshypo-
teksbrev, liksom betriffande in-
tecknade fordringshandlingar som
ar stillda till viss man.

Denna lag tillimpas inte p4 banksedlar. Den tillimpas inte heller pa
obligationer eller forlagsbevis utom i friga om

1. obligationer och forlagsbevis som har stéllts till viss man eller till viss
man eller order och som har utfardats genom Vardepapperscentralen VPC

Aktiebolags forsorg, eller

2. obligationer med en 16ptid pa hogst ett &r som har stillts till innehava-

ren och som utges av bankinstitut.

9§

Varder handlingen dddad, mé
den omstidndigheten att den ¢j kan
foretes icke utgora hinder for so-
kanden att gora gillande den ritt.
som pé handlingen kunnat grundas:
och har den, som ar forpliktad att
fullgoéra vad i handlingen blivit ut-
fast, eller, 1 friga om intecknad
fordringshandling, den intecknade
~cgendomens Hgare att utfdrda ny
handling, som mot den dddade sva-
rar.

! Senaste lydelse 1984:658.
2 Senaste lydelse 1970:1012.

Varder handlingen doddad, ma
den omstindigheten att den ej kan
foretes icke utgora hinder for s6-
kanden att gora gillande den ritt,
som pé handlingen kunnat grundas;
och har den, som ir forpliktad att
fullgdra vad i handlingen blivit ut-
fast, eller, i friga om intecknad
fordringshandling, den intecknade
egendomens &gare att utfirda ny
handling, som mot den dodade sva-
rar. Ny handling skall inte utfiirdas,
om dbdandet gillde en handling
vars foreteende endast utgjorde ett
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Nuvarande lydelse Fdreslagen lydelse

villkor for att-ndgon skall antecknas
som innehavare av en rittighet pd
ett konto som avses i aktiekonto-
lagen (1989:000).

Ny handling, som enligt forsta stycket utfirdats i stillet for dodad
inteckningshandling, gille €j sdsom inteckningshandling forriin anteckning
skett jamlikt 10 § tredje stycket.

I friga om vixel och konossement gille tillika vad ddrom ir sdrskilt
stadgat. '

Denna lag trader i kraft den dag regeringen bestimmer.
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12 Forslag till

Lag om dndring i lagen (1936:83) angdende vissa utféstelser

om giva

Hirigenom foreskrivs att 2 och 3 §§ lagen (1936:83) angdendc vissa
utfistelser om giva skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

98

Ar genom skuldebrev cller annor-
ledes géva utfist i penningar eller
18s0ren, gille den ¢j sdsom fullbor-
dad, med mindre det som utfast dr
kommit i gdvotagarens besittning. |
fraga om skepp cller skeppsbygge
géller 1 stdllet att gdva ¢j dr att ansc
sdsom fullbordad, med mindre in-
skrivning {or forvirvet sokts enlige
vad som stadgas ddrom i sjolagen
(1891:35s. 1).

Foreslagen lydelse

Ar genom skuldebrev eller annor-
ledes giva utfdst i penningar eller
18s6ren, gélle den ej sdsom fullbor-
dad. med mindre det som utfdst &r
kommit i gdvotagarens besittning, |
friga om skepp cller skeppsbygge
giller i stdllet att giva ¢j 4r att ansc
sadsom fullbordad, med mindre in-
skrivning for forvidrvet sokts enligt
vad som stadgas ddrom i sjolagen
(1891:35 s. 1). Har genom ett skul-
debrev eller pd annat sdtt en gdva
utfdsts i en rdttighet som registreras
enligt aktiekontolagen (1989:000),

Sfullbordas gdvan genom att rdtiighe-

ten registreras [or gavotagaren en-
ligt bestimmelserna i den lagen el-
ler, om rittigheten: forvaltas enligt
8 kap. i sistnamnda lag, genom att

forvaltaren underrdttas om utfiistel-

sen.

3§

Bortgiver nigon aktiebrev ¢ller I6pande skuldebrev eller annan handling
vars foretecnde utgdr villkor for ritt att kriva betalning eller for utovandeav
annan rittighet, gille gdvan sisom fullbordad d4 gavotagaren fatt hand-
lingen i sin besittning. Eftcrskdnkes fordran enligt sddan handling, vare
gavan for fullbordad hallen forst da handlingen aterstillts eller gjorts obruk-
bar. '

Om nagon ger bort en rdttighet som
registreras enligt aktiekontolagen
(1989:000), fullbordas gdvan ge-
nom alt rittigheten registreras for
gavotagaren enligt bestimmelserna
i den lagen eller. om rdttigheten
Jorvaltas enligt 8 kap. i sistndmnda
lag, genom att forvaltaren underriit-
tas om gdvan. Om e¢n fordran som
registreras enligt sistndmnda lag
efierskinks, fullbordas gdvan ge-
nom registrering eller underrdttelse
i enlighet med vad nu sagts.

! Senaste lydelse 1973:1065.
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Nuvarande lydelse

Bortgives annan fordran in i
torsta tycket sdgs, vare verlatelsen
for fullbordad ansedd di gildeni-
ren underrittats av givaren. Har
gavan tillkommit genom skriftlig
utfistelse varom sdgs i 1§ forsta
stycket, eller under sddana sirskil-
da omstindigheter som dar avses,
och sker underrittelse genom gavo-
tagaren, gille overldtelsen ock sa-
som fulibordad. Efterskidnkes ford-
ran varom hir dr fraga, gille gdvan
strax sdsom fullbordad.

Foreslagen lydelse

Bortgives annan fordran in i
forsta eller andra stycket sigs, vare
overlatelsen for fullbordad ansedd
da gildendren underrittats av giva-
ren. Har givan tillkommit genom
skriftlig utfdstelse varom sigs i 1 §
forsta stycket, eller under sddana
sirskilda omstéindigheter som dir
avses, och sker underrittelse ge-
nom glvotagaren, gille Gverlatelsen
ock sdsom fullbordad. Efterskinkes
fordran varom hir &r fraga, gille
gdvan strax sdsom fullbordad.

Denna lag trider i kraft den dag regeringen bestimmer.
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13 Forslag till Prop. 1988/89:152

Lag om édndring i fordldrabalken

Hirigenom foreskrivs att 15 kap. 1, 8 och 11 §§ forildrabalken skall ha
foljande lydelsc. :

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

15 kap.
1§

Formyndaren vare pliktig att tillse, att den omyndiges tillgingar idro
anbragta silunda att erforderlig trygghet finnes for deras bestdnd och
skilig avkastning erhalles.

Bestimmelserna i detta kapitel
om rdttigheter som representeras av
vdrdepapper och virdehandlingar
tillimpas, om inte annat anges,
dven i frdga om rittigheter som re-
gistreras  enligt  akriekontolagen
(1989:000).

84!

Aktier, obligationer, pantbrev, foretagshypoteksbrev, skuldebrev och
andra sidana virdehandlingar skall, om sammanlagda virdet dverstiger
ett belopp motsvarande tvd girger gillande basbelopp enligt lagen
(1962:381) om allmin forsdkring, i den omyndiges namn nedsittas i 6ppet
forvar hos bank. Vill formyndaren ta ut nedsatt virdehandling, skall han
s6ka dverférmyndarens tillstdnd. Sadant tillstdnd erfordras e), dir virde-
handlingen endast skall genom barikens forsorg éverforas till annan bank
for att ddr nedsittas i 6ppet forvar. De nedsatta virdehandlingarna skall
under dverformyndarens tillsyn virdas i enlighet med vad som foreskrivs
om vird av omyndigs virdehandlingar.

Vad silunda om nedsittning av omyndigs virdehandlingar foreskrivits
skall ¢j dga tillampning med avseende 4 bevis eller motbok rérande tillgo-
dohavande 4 rikning hos bank, 2j heller med avseende & bevis, som
utfdrdats om inskrivning i statsskuldboken eller Sveriges allmidnna hypo-
teksbanks skuldbok cller skuldbok hos annan inrédttning, som regeringen
bestimmer, sdframt & beviset finnes antecknat, att inskrivningen skett
med forbehdll att kapitalbelopp 4 inskriven fordran eller ddrd utstalld
obligation eller ock inskriven obligation eller 4 sidan obligation beldpande
kapitalbelopp ej ma lyftas utan 6verformyndarens tillstand.

Premieobligationer, vilka utfardats av staten. skola, siframt ej obligatio-
nerna iro nedsatta i Oppet forvar hos bank eller verférmyndaren med-
giver undantag, inskrivas i statsskuldboken med foérbehdll, varom i andra
stycket sdgs.

Utovar en formyndare formynderskap for flera omyndiga, skola vid
tillimpning av det i forsta stycket givna stadgandet de omyndigas virde-
handlingar sammanriknas.

Finnas omyndigs virdehandlingar, som skola forvaltas av formyndaren,
i Oppet forvar hos bank utan att hava nedsatts enligt bestimmelse i detta
kapitel, skall & dem tillimpas vad i denna balk 4r stadgat om nedsatta
vardehandlingar.

! Scnaste lydelse 1988:1394, 62



Nuvarande lydelse

11§

Forsummar formyndaren att
nedsitta virdehandling eller inskri-
va obligation enligt vad i 8§ i&r
stadgat, anmile 6verformyndaren
forsummelsen hos ritten och ige
ritten att genom vite tillhilla for-
myndaren att fullgdra sitt aliggan-
de. Innan anmilan géres efter vad
nyss ar sagt, bér dverformyndaren,
dir det 1dmpligen kan ske, crinra
formyndaren om hans skyldighet.

Foreslagen lydelse

I fraga om rdttigheter som regi-
streras  enligt  aktiekontolagen
(1989:000) gdller i fall som avses i
denna paragraf, i stillet for nedsditt-
ning i dppet forvar eller anteckning
om forbehdll pa bevis, att formynda-
ren pd konto i avstdmningsregister
skall ldta registrera eller, om rdrtig-
heten forvaltas av en aukioriserad

forvaltare, till denne skall anmiila

att formyndaren endast med over-

formyndarens tillstand fir éverldta

eller pantsdtta rittigheten eller upp-
bdra pa rdttigheten belopande kapi-
talbelopp.

Foérsummar formyndaren att
nedsitta vardehandling eller inskri-
va obligation eller ldta registrera el-
ler anmdla forhdllande enligt vad i
8 § ir stadgat, anmile éverformyn-
darcn forsummelsen hos ritten och
dge rdtten att genom vite tillhilla
formyndaren att fullgbra sitt alig-
gande. Innan anmélan gores efter
vad nyss dr sagt, bor 6verférmyn-
daren, dar det lampligen kan ske,
crinra formyndaren om hans skyl-
dighet.

Denna lag triader i kraft den dag regeringen bestimmer.
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14 Forslag till

Lag om édndring 1 férmansrilttslagen-(1970:979)

Hirigenom foreskrivs att 4 § formdansrittslagen (1970:979)' skall ha

foljande tydelse.

Nuvarande lydelse

Formansratt foljer med

1. sjopantritt och luftpantritt,

2. handpantritt och rétt att
kvarhalla 16s egendom till sdkerhet
for fordran (retentionsritt), '

3. pantritt pd grund av inteck-
ning i skepp eller skeppsbygge eller
i luftfartyg och reservdelar till luft-
fartyg,

4. registrering av batbyggnads-
forskott enligt lagen (1975:605) om
registrering av  batbyggnadsfo:-
skott.

Fireslagen lydelse

Forménsritt foljer med

1. sjOpantritt och luftpantritt,

2. handpantritt och ratt att
kvarhélla 16s egendom till sikerhet
for fordran (retentionsriitt) samt
pantrdtt pd grund av registrering el-
ler underrdttelse enligt aktiekonto-
lagen (1989:000),

3. pantridtt pd grund av inteck-
ning 1 skepp eller skeppsbygge eller
t luftfartyg och reservdelar till luft-
fartyg,

4. registrering av bétbyggnads-
forskott enligt lagen (1975:605) om
registrecring av  batbyggnadsfor-
skott.

Denna lag tridder i kraft den dag regeringen bestimmer.

' Lagen omtryckt 1975:1248.
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15 Forslag till

Lag om dndring i lagen (1980:1103) om arsredovisning m. m.

1 vissa foretag

Hirigenom foreskrivs att 2 kap. 5 och 8 §§ lagen (1980:1103) om arsre-
dovisning m. m..i vissa foretag skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lvdelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Vid upprittande av arsredovis-
ningen skall foljande iakttas:

1. Bestimmelserna i 21 § forsta
stycket bokforingslagen (1976:125)
om skyldighet att till arsbokslutet
foga en sammanstillning Over
privata tillgingar och skulder
tillimpas inte.

2. Skyldighet att sdrskilt redovisa
storlek och fordndringar av lagerre-
serven foreligger endast i friga om
arsredovisningsskyldighet som av-
ses i 3 § forsta stycket.

3. Om synnerliga skil foreligger,
far regeringen cller den myndighet
som regeringen bestimmer medge
att bruttoomséttningssumman inte
.behdver anges i resultatrdkningen.

Vid upprittande av arsredovis-
ningen skall fé}jande iakttas:

1. Bestimmelserna i 21 § forsta
stycket bokforingslagen (1976:125)
om skyldighet att till arsbokslutet
foga en sammanstillning Over
privata tillgdngar och skulder
tillimpas inte.

2. Skyldighet att sérskilt redovisa
storlek och fordndringar av lagerre-
serven foreligger endast i friga om
arsredovisningsskyldighet som av-
ses i 3 § forsta stycket.

3. Om synnerliga skil foreligger.
far regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer medge
att bruttoomsittningssumman inte
behéver anges i resultatrikningen.

4. Om forvaltningsberittelse inte
skall upprdttas, skall balansrik-
ningen ange medelantalet under ri-
kenskapsdret anstillda personer
med uppgift om fordelningen mel-

- lan kvinnor och mdn.

8§

Foretag som avses i 3 § forsta stycket och moderforetag i koncern som
avses i 3 § andra stycket skall uppritta férvaltningsberittelse.

Forvaltningsberittelsen skall upprittas enligt god redovisningssed. 1
forvaltningsberdttelsen skall 1dmnas upplysning dels om sidana for be-
domningen av féretagets verksamhetsresultat och stéllning viktiga forhal-
landen, for vilka redovisning inte skall limnas i resultatrikningen och
balansridkningen, dels om héndelser av visentlig betydelse for foretaget,

som har intriffat under rdkenskapsdaret eller efter dettas slut.

I férvaltningsberittelsen skall an-
ges medelantalet under rikenskaps-
aret anstillda personer savil for fo-
retaget i dess helhet som for varje
arbetsstdllec med mer dn tjugo an-
stallda. Vidare skall anges det sam-
manlagda beloppet av rakenskaps-
arets 16ner och ersittningar till an-
stdllda. Har foretaget anstalida i fle-

5 -Riksdagen 1988/89. 1 saml. Nr 152

I forvaltningsberittelsen skall an-
ges medelantalet under rikenskaps-
dret anstillda personer savil for f6-
retaget i dess helhet som for varje
arbetsstédllc med mer dn tjugo an-
stdllda. Vidare skall anges det sam-
manlagda beloppet av rikenskaps-
arets l16ner och ersittningar till an-
stidllda. Har foretaget anstéllda i fle-
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Nuvarande | ydelse

ra linder skall loner och erséttning-

ar anges sarskilt for varje land jim-
te uppgift om medelantalet anstill-
da i respektive land.

Foreslagen lydelse

ra lidnder skall I6ner och erséttning-
ar anges sdrskilt for varje land jim-
te uppgift om medelantalet anstili-
da i respektive land. Dd medelanta-
let anstillda anges skall uppgift
dven limnas om fordelningen mel-
lan kvinnor och mdn.

For foretag som avses i 3 § forsta stycket skall till forvaltningsberittelsen
fogas en finansieringsanalys. I finansieringsanalysen skall redovisas foreta-
gets finansiering och kapitalinvesteringar under rakenskapsaret.

Denna lag trader i kraft den | januari 1990.
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16 Forslag till
Lag om dndring 1 utsokningsbalken

Hirigenom foreskrivs att 4 kap. 30§ och 6 kap. 2 § utsdkningsbalken
skall ha foljandc lydclse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
308
Utmitning medfor formdnsritt i Utmitning medfor formansritt i
och med beslutet, om ¢j annat féljer  och med beslutet, om ej annat foljer
av andra stycket eller 7 kap. 13 §. av andra eller fjdrde stycket eller
7 kap. 13 §.

Utmitning av hir i riket registrerat skepp eller luftfartyg, intecknade
reservdelar till sddant luftfartyg eller fast egendom medfor ¢j formansratt
forrdn drende angdende anteckning om utmitningen tas upp p inskriv-
ningsdag. Upptas pd samma inskrivningsdag mer 4n ett sddant &drende.
skall den utmitning som skedde forst ha foretride. Om hér i riket regist-
rerat skepp eller luftfartyg som har utmitts har blir utmitt i frimmande
stat innan dct har tagits om hand av kronofogdemyndigheten, skall den
ritt som har vunnits gcnom den forra utmétningen gilla som pantritt.

Utmitning av fast egendom medfor foretrade framfor rittighet i egendo-
men, om #rende angdende anteckning om utmitningen tas upp senast pa
den inskrivningsdag da inskrivning av rittigheten soks.

Urmditning av en rdttighet som dr
registrerad enligt aktiekontolagen
(1989:000) medfor formansriitt ge-
nom registrering av utmdtningen
enligt den lagen. Utmiits en réttig-
het som forvaltas enligt 8 kap. i sist-
nimunda lag intrdder formdnsréitten
i stillet genom underrdttelse till for-
valtaren om wtmdtningen. Detsam-
ma giiller om wutmdtningen avser en
pantrdtt I en rdttighet som forvaltas
enligt sistndmnda kap.

6 kap.

2§

Pengar samt 16pande skuldebrev och annan handling, vars foreteende
utgdr villkor fOr ritt att krdva betalning eller pakalla fullgdrande av annan
torpliktelse, skall tagas i forvar.

Utmdts pantbrev i skepp eller fastighet eller skuldebrev som dr intecknat
i luftfartyg eller reservdelar till luftfartyg hos den intecknade egendomens
dgare, skall pantbrevet eller inteckningshandlingen tagas i férvar.

Kan det antagas att handling som avses i forsta eller andra stycket
undanhélis cller har forkommit, skall 1 stillet sckundogéldeniren eller
annan forpliktad meddelas forbud att fullgora sin forpliktelse till annan 4dn
kronofogdemyndigheten eller den som myndigheten anvisar.

Utmdtning av en rdttighet som dr
registrerad enligt akiiekontolagen
(1989: 000) skall sikerstiillas genom
registrering av utmdiningen enligt
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Nuvarande lvdelse Foreslagen Iydelse Prop. 1988/89: 152

den lagen. Utmdits en rdttighet som
Jorvaltas enligt 8 kap. i sistndmnda
lag skall sikerstillandet i stillet ske
genom underriittelse till forvaltaren
om utmdtningen. Detsamma géller
.om utmdtningen avser en pantrdtt i
en rdttighet som forvaltas enligt sist-
ndmnda kap.

Denna lag trider i kraft den dag regeringen bestdimmer.
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17 Forslag till

Lag om @ndring i lagen (1987:667) om ekonomiska

foreningar

Hirigenom fGreskrivs att 9kap. 9§ och 12kap. 11-13§§ lagén
(1987:667) om ekonomiska foreningar skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

9 kap.

Forvaltningsberittelsen skall upprittas med iakttagande av god redovis-

ningssed.
I forvaltningsberittelsen skall
upplysningar ldmnas i f6ljande

hinseenden:

1. Sddana forhallanden som inte
skall redovisas i resultatrikningen
cller 1 balansrdkningen men som ir
viktiga for bedémningen av for-
eningens verksamhetsresultat och
stillning.

2. Sadana hindelser av visentlig
betydelse for foreningen som har
intriffat under rikenskapsaret eller
efter dettas slut. ’

3. Visentliga fordindringar i med-

lemsantalet.
4. Summorna av insatsbelopp som
skall terbetalas under nista riken-
skapsar enligt bestimmelserna i
4 kap. | och 3 §3.

5. Den ritt till utdelning som
gjorda forlagsinsatser medfor.

6. Summan av de forlagsinsatser
som sagts upp och skall inldsas un-
der de nist foljande tva rdken-
skapsaren.

7. Medelantalet under riiken-
skapséret anstillda personer savil
for foretaget i dess helhet som for
varje arbetsstille med mer 4n tjugo
anstillda, det sammanlagda belop-
pet av rikenskapsarcts [6ner och cr-
sdttningar dels till styrelsen och
verkstdllande direktoren dels till
Ovriga anstillda samt, om forening-
en har anstéllda i flera linder, 16ner
och crsdttningar angivna sirskilt
for. varje land jimte uppgift om
medelantalet anstdllda i respektive
Jand.

I forvaltningsberittelsen skall
upplysningar ldmnas i f6ljande
hidnsecnden:

1. Siddana forhallanden som inte
skall redovisas i1 resultatrikningen
eller i balansrikningen men som &r
viktiga for bedomningen av for-
eningens verksamhetsresuitat och
stillning.

2. Sadana hidndeclser av visentlig
betydelse for foreningen som har
intriffat under rikenskapsaret cller
efter dettas slut.

3. Visentliga fordndringar i med-
lemsantalet.

4. Summorna av insatsbelopp
som skall aterbetalas under nista
rdkenskapsar enligt bestimmelser-
naidkap. 1 och3§.

5. Den ritt till utdelning som
gjorda forlagsinsatser medfor.

6. Summan av de forlagsinsatser
som sagts upp och skall inldsas un-
der de nist foljande tvd riken-
skapsaren.

7. Medclantalet under riken-
skapséret anstillda personer sivil
tor ‘foretaget i dess helhet som for
varje arbetsstille med mer 4n tjugo
anstillda. det sammanlagda belop-
pet av rikenskapsdrets 16ner och er-
sdttningar dels till styrelsen och
verkstidllande direktoren dels till
Ovriga anstillda samt, om forening-
en har anstillda i flera linder, l6ner
och crsdttningar angivna sirskilt
for varje land jimte uppgift om
medclantalet anstillda i respektive
land. Dd medelantalet anstdllda an-
ges skall uppgift dven ldimnas om
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Nuvarande lydelse Fdreslagen lydelse
fordelningen mellan  kvinnor och
mdn.

Forvaltningsberittelsen skall innchdlla forslag till dispositioner betrif-
fande foreningens vinst eller forlust.

Fo6r forening som avses i 8 kap. 5 § forsta stycket skall till forvaltningsbe-
rdttelsen fogas cn finansieringsanalys. I finansieringsanalysen skall redovi-
sas foreningens finansicring och kapitalinvesteringar under rikenskaps-
arcet.

12 kap.
11§

Aktiedgarna ir skyldiga att till
foreningen Overldimna sina aktie-
brev med paskrifter om dverlatelse,
om cn tvist om inldsen cnligt & §
provas av skiljemén eller domstol
och det dr ostridigt mellan parterna
att det foreligger 16sningsritt eller
om det i en dom som har vunrit
laga kraft har forklarats att sddan
ritt foreligger utan att l6senbelop-
pet samtidigt har faststailts. Skyl-
dighet att Gverldmna aktiebreven
foreligger dock endast om férening-
en stiller sAdan sidkerhet for korn-
mande l6senbelopp jdmte rédnta
som godkinns av skiljemédnnen el-
ler, om tvisten ar anhingig vid
domstol, av domstolen.

Aktiedgarna ar skyldiga att till
foreningen Gverlimna sina aktieb-
rev med paskrifter om Gverlételse
eller, ndr fraga dr om aktier i av-
stimningsbolag, att ldta foreningen
registreras som dgare till aktierna
enligt bestimmelserna i aktiekon-
tolagen (1989:000), om en tvist om
inlésen enligt 9 § provas av skilje-
min cller domstol och det ir ostri-
digt mellan parterna att det forelig-
ger losningsritt eller om det i en
dom som har vunnit laga kraft har
forklarats att sddan ritt foreligger
utan att lésenbeloppet samtidigt
har faststillts. Skyldighet att Gver-
ldamna aktiebreven eller att ldta for-
eningen registreras som dgare till
aktierna foreligger dock endast om
foreningen stiller sddan sikerhet
for kommande l6senbelopp jaimte
rinta som godkdnns av skilje-
minnen eller, om tvisten r an-
hingig vid domstol, av domstolen.

Aktiedgarna har ritt till skilig rinta pa 16senbeloppet for tiden fran det
att sikerhet har stillts till dess att 16senbeloppet forfaller till betalning.

12§

Om ctt faststillt 1senbelopp har
erbjudits en aktiedgare utan att
denne har Sverlamnat sina aktie-
brev, skall foreningen utan dréjs-
mal sitta ned l6senbeloppet enliat
lagen (1927:56) om nedsittning av
pengar hos myndighet. Féreningen
far inte gora forbehall om rétt att
iterta det nedsatta beloppet.

Om ett faststillt 16senbelopp har
erbjudits en aktiedgare utan att
denne har §verldimnat sina aktie-
brev eller, i fraga om avstimnings-
bolag, ldtit foreningen registreras
som dgare, skall féreningen utan
drojsmél sitta ned losenbeloppet
enligt lagen (1927:56) om nedsitt-
ning av pengar hos myndighet. For-
eningen far inte gora férbehall om
ritt att aterta det nedsatta belop-
pet.
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Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

13§

Foreningen ir dgare till aktierna,
om sikerhet har stillts enligt 11§
eller om nedsittning har skett enligt
12 §. Innan aktiebreven har dver-
limnats till fOreningen medfor
breven i1 sddana fall endast ritt for
innehavaren att mot overlimnande
av breven till foreningen eller ldns-
styrelsen fA ut l6senbeloppet med
ranta.

Foreningen dr dgare till aktierna,
om sdkerhet har stillts enligt 11 §
eller om nedsittning har skett enligt
12 §. Innan aktiebreven i ett dotter-
bolag som inte dr avstimningsbolag
har ©verlimnats till foreningen
medfor breven i sddana fall endast
ritt for innehavaren att mot dver-
limnande av breven till féreningen
eller ldnsstyrelsen f3 ut 16senbelop-
pet med rénta.

Om ett aktiebrev inte har Gverlimnats inom en méanad frdn det att
foreningen blev #gare till aktien, far det utfdrdas ett nytt aktiebrev som 4r
stillt till foreningen. Det nya aktiebrevet skall innehalla uppgift om att det
ersitter det dldre brevet. Om det ildre brevet direfter Gverlimnas till
foreningen, skall det i sin tur 6verlimnas till bolaget for att makuleras.

Aktier [ avstdmningsbolag skall |

fall som avses i forsta stycket forsta

meningen pd begdran av foreningen
registreras med denna som dgare
enligt bestimmelserna i aktiekonto-
lagen (1989:000).

Denna lag trider i kraft den I januari 1990 i friga om 9 kap. 9 §. I Svrigt
trider lagen i kraft den dag regeringen bestimmer. Regeringen far dirvid
bestimma att lagen skall trida i kraft vid skilda tidpunkter for olika

emittenter och réttigheter.
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Justitiedepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantridde den 6 april 1989

Nirvarande: statsministern Carlsson, ordforande, och statsridden Feldt,
Hjelm-Wallén, S. Andersson, Goransson, Gradin, Dahl, R. Carlsson,
Hellstrdm, Johansson, Hulterstrdm, Lindgvist, G. Andersson, Lénnqvist,
Thalén, Nordberg, Engstrom, Freivalds, Wallstrom, L66w och Persson

Foéredragande: statsradet Freivalds

Lagradsremiss om kontobaserat aktiesystem

1 Inledning

Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag (virdepapperscentralen) Gver-
limnade i scptember 1986 till regeringen en rapport med forslag till
kontobaserat system for registrering av aktier m.m. I rapporten ingick
dven lagforslag som en av viardepapperscentralen tillsatt arbetsgrupp hade
utarbetat.

Sedan rapporten remissbehandlats, lades den till grund f6r prop.
1987/88:108 om ett kontobaserat system for registrering av aktier m. m.
(princippropositionen). I denna principproposition, som utarbetats inom
finansdepartementet och som antogs av riksdagen i december 1988
(1988/89:NU3, rskr 62 och 63), anzavs riktlinjer for ett sddant system som
virdepapperscentralen foreslagit. | princippropositionen framholls vidare
att regeringen senare kommer att ldgga fram forslag till den lagstiftning
som krivs for att det kontobaserade systemet skall kunna genomfGras.

En sammanstillning av remissyttrandena 6ver viardepapperscentralens
rapport samt en redogorelse for géllande ritt avseende aktier och skulde-
brev m. m. ir fogade som bilagor t:ll princippropositionen.

Under det fortsatta arbetet inom justitiedepartementet pd en sidan
lagstiftning har justitierddet Bertil Bengtsson medverkat vid utarbetandet
av reglerna om ritten till erséttning till den som tillfogas skada i det nya
systemet. Vidare har justitierddet Johan Munck upprittat en 1988-12-07
dagtecknad promemoria om vissa Overgingsfragor. Denna promemoria
bor fogas till protokollet i detta drende som bilaga 1.

Under beredningen av lagstiftningsiirendet har i justitiedepartementet
den 25 januari 1989 héllits en hearing med foretriddare f6r bankinspektio-
nen, datainspektionen, virdepapperscentralen, juridiska fakulteten vid
Stockholms universitet, styrelsen f3r Stockholms Fondbdrs, Konu_ngariket
Sveriges Stadshypotekskassa, Svenska Bankforeningen, Svenska Spar-
banksforeningen, Sveriges Foreningsbankers Forbund, Svenska Fond-
handlareféreningen, Aktiefraimjandet, Sveriges Aktiesparares Riksfor-
bund, Svenska Forsikringsbolags Riksforbund, Folksam. Sveriges Advo-
katsamfund, Sveriges Industriférbund och Trygg-Hansa.
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Vid hearingen bereddes de¢ nirvarande tillfélle att &ven komma in med
skriftliga synpunkter i lagstiftningsdrendet. Med anledning héarav har ytt-
randen direfter getts in av virdepapperscentralen, Svenska Bankforening-
en, Svenska Sparbanksforeningen, Sveriges Foreningsbankers Forbund,
Svenska Fondhandlaref6reningen, Svenska Forsdkringsbolags Riksfor-
bund, Folksam och Sveriges Industriférbund. Yttrandena finns tillgingliga
i lagstiftningsidrendet (Dnr 88 — 3119, 88—4354 och 89 —55%).

Under lagstiftningsdrendets beredning har overldggningar hallits med
forctridare for de danska, finlindska och norska justitiedepartementen
och med det danska industridepartementet.

Som framgéar av princippropositionen (s. 16) infordes i Danmark 4r
1983 ett kontobaserat system for hantering av obligationer. Systemet ut-
stricktes under &r 1988 till att omfatta ocksd aktier. Med de danska
reglerna som forebild antogs 4r 1985 dven i Norgc ett kontobaserat system
for hantering av aktier och obligationer. En motsvarande ordning férbe-
reds nu 1 Finland, och ett forslag till lagstiftning berdknas bli 6verldimnat
till den finska riksdagen under &r 1989.

Nir det giller internationella forhallanden i dvrigt gir utvecklingen
allmint sett mot en dkad tillimpning av kontobaserade metoder for hante-
ringen av finansiella instrument. { Europa, utom Norden, har visserligen
ett renodlat kontobaserat system for hantering av aktier och obligationer
inforts endast i Frankrike. I Atskilliga andra linder — déribland Férbunds-
republiken Tyskland — tillimpas emellertid olika system for deposition av
viardepapper som innebir att hanteringen av de rittigheter som ytterst
representeras av virdepappren i betydande omfattning dr kontobascrad.

Inom Europeiska Gemenskapen (EG) foreligger inte ndgot direktiv clier
direktivforslag som behandlar kontobaserad hantering av finansiella in-
strument. ’

Det forslag till lagstiftning som ldggs fram i detta lagstifiningsirende
Overensstimmer i sina huvuddrag med lagstiftningen i Danmark och
Norge samt med den planerade lagstiftningen i Finland. Om detta forslag
antas kommer det alltsi att bidra till en okad rittslikhet inom Norden.
Forslaget stir ocksd i god Gverensstimmelse med utvecklingstendenserna i
andra ldnder.

I det foljande behandlas frigorna om

det kontobaserade systemets huvuddrag i avsnitt 2.1,

den lagtekniska IGsningen i avsnitt 2.2,

vilka finansiella instrument som det nya systemet skall omfatta i avsnitt
2.3,

rdttsverkan av en registrering i avsnitt 2.4,

insyn och sekretess i avsnitt 2.5,

rdtten till ersdttning i avsnitt 2.6,

ritten till dverprévning av beslut i avsnitt 2.7,

dndringar i annan lagstiftning i avsnitt 2.8,

ikrafttridande m. m. 1 avsnitt 2.9, och

Overgingsbestimmelser i avsnitt 2.10.

De enskilda lagbestammelserna kommentcras i avsnitt 4.
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2 Allmin motivering
2.1 Det kontobaserade systemets huvuddrag

Mitt forslag: For varje avstiimningsbolag skall finnas ett avstim-
ningsregister som fors med hjilp av automatisk databehandling.
Avstimningsregistret skall besta av en daglig journal och av aktie-
konton fér dem som iger akticr m.m. i bolaget. Ett motsvarande
- avstimningsregister skall finnas for varje emittent av sddana skuld-
forbindelser m. m. som ar anslutna till det kontobaserade systemet.
Virdepapperscentralen skall ansvara for att avstamningsregistren
fors pa ett riktigt sdtt. I huvudsak dr det sdrskilda kontoforande
institut som skall vidta registreringsatgérder i avstamningsregistren.

Skilen for mitt forslag: Forslaget ansluter nira till de riktlinjer for
utformningen av det kontobaserade systemet som dras upp i avsnitt 3 i
principproposttionen. Som framgir ddar kommer innehavet av virdepap-
per 1 dagens pappersbaserade system att efter den genomforda reformen
motsvaras av registreringar i avstimningsregistren.

Virdepapperscentralens ensamritt och skyldighet att handha det konto-
bascrade systemet behandlas i avsnitt 4.2 i princippropositionen. [ avsnitt
4.3 i samma proposition behandlas fragor om vilka foretag som kan vara
kontoférande institut och dessa instituts uppgifter. Jag dterkommer till
dessa fragor i specialmotiveringen.

Avstadmningsregistren utgdr personregister enligt | § datalagen (1973:
289). Det dr angeldget att klargbra vem som dr registeransvarig enligt
datalagen for dessa register. Enligt datalagen har ndmligen den registeran-
svarige viktiga uppgifter. Det ankommer séledes pd denne bl. a. att ansvara
for att inte otillborligt intr&ng uppkommer i de registrerades integritet

(78), att fora en forteckning Over registren (7 a §), att vidta rittelser i.

registren (8 §). att Jdmna vissa utdrag ur registren (10 §) och att fullgéra
viss serviceskyldighet gentemot datainspektionen (17 §).

Med hinsyn till virdepapperscentralens stdllning rader dct enligt min
mening ingen tvekan om att centralen bor betraktas som registeransvarig
enligt datalagen for avstimningsregistren. | motsats till virdepapperscen-
tralen har varje kontoforande institut endast en begrinsad mojlighet att
paverka avstimningsregistren och att ha insyn i dessa. Det skulle darfor
enligt min mening leda for langt och dven i onddan komplicera regelsyste-
met att betrakta dven de kontoforande instituten som registeransvariga for
avstimningsregistren. .

1 avsnitt 2.6 kommer jag att behandla frigan om forhéllandet mellan
datalagen och skadestindsreglerna i den nya lagstiftningen.

Arbetsgruppen har foreslagit att akticbockerna rittsligt sett skall integre-
ras i avstimningsregistren, Enligt min mening skulle emellertid en sddan
I6sning komplicera det nya systemet i onddan. Jag foreslar i stillet att
reglerna om aktiebok i aktiebolagslagen (1975:13835), forsakringsrorelse-
lagen (1982:713) och bankaktiebolagslagen (1987:618) limnas i princip
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oforindrade. Riittsligt sett kommer aktieboken alltsi inte att ingd i av-
stimningsregistret. I teknisk bemirkelse kan emellertid en langtgiende
samordning ske mellan aktiekontona och akticboken, t.ex. nir det giller
uppgifter om aktiedgarna (jfr princippropositionen s. 20).

Arbetsgruppen har vidare foreslagit att en s. k. skuldbok skall ingd i ett
avstimningsregister for skuldfrbindelser. Avsikten med skuldboken ir att
tillgodosc emittentens behov av insyn i avstimningsregistret. I sak delar
jag arbetsgruppens uppfattning om insynsbehovet (se dven principproposi-
tionen s. 45). Insynsbehovet kan emellertid lika vl tillgodoses utan sér-
skilda lagregler om skuldbok. Jag foreslar diarfor att den nya lagstifiningen
i stillet for bestimmelser om skuldbok skall innehélla regler som ger en
emittent av skuldférbindelser ritt att ta del av vissa uppgifter bl.a. pa
kontona i ett avstamningsregister (se 9 kap. 9 och 10 §§ aktiekontolagen).

Som ndrmare utvecklats i avsnitt 2.11 i princippropositionen skall i det
kontobascrade systemet en placerare kunna registrera sitt innehav av
aktier och skuldférbindelser m. m. antingen i eget namn cller via en aukto-
riserad forvaltare som i sitt namn registrerar placerarens innehav (s. k.
forvaltarregistrering). Det innebdr att mdjligheten till forvaltarregistrering
jamfort med nu géllande ordning vidgas fran att avse endast aktier till att
omfatta dven skuldfoérbindelser och darmed jamstéllda rittigheter.

I princippropositionen (s. 47) har erinrats om Onskvirdheten att béttre
kunna folja det utlindska inflytandet i bbrsbolagen. Enligt vad jag erfarit
avser chefen for industridepartementet att senare l4gga fram forslag som
innebir att det utlindska aktiedgandet i borsbolagen skall redovisas inom
ramen for det kontobaserade systemet. '

2.2 Den lagtekniska l6sningen

Mitt forslag: Reglerna om det kontobaserade systemet samlas i en
sarskild aktiekontolag. I aktiebolagslagen och andra lagar gors i
huvudsak endast de foljddndringar som foranleds av aktiekonto-
lagen.

Skilen for mitt forslag: Enligt min mening blir den nya lagstiftningen
mest 6verskddlig och lattillgdnglig om i princip alla regler om det kontoba-
serade systemet samlas i en gemensam lag, som limpligen kan kallas
aktickontolag.
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2.3 Vilka finansiella instrument skall det nya systemet
omfatta?

Mitt forslag: Det kontobaserade systemet skall, forutom aktier,

obligatoriskt omfatta foljande réttigheter i ett avstimningsbolag:

o forctradesritt att delta 1 en nyemission eller fondemission av
aktier, .

e ritt som vid cn nyemission féreligger ndr en aktie har tecknats
men tilldelning av akticn dnnu inte har dgt rum, och

e ritt pa grund av en aktieteckning som har skett enligt villkoren vid
en emission av skuldcbrev forenade med optionsritt till nyteck-
ning.

Under forutsittning att emirtenten begédr det skall det kontoba-
serade systemet vidare omfatta:

e ensidiga skuldférbindelser avsedda for allmdn omsittning,

e foretradesritt att delta i en emission av sAdana skuldférbindelser
som enligt gdllande ritt representeras av konvertibla skuldebrev
eller skuldebrev forenade med optionsrétt till nyteckning,

e konverteringsritt till aktie respektive optionsritt till nyteckning
av aktie som foljer med sidana skuldférbindelser som enligt gil-
lande ritt representeras av konvertibla skuldebrev respektive
skuldebrev forenade med optionsriitt till nyteckning, och

® aktiedgares rdtt gentemot den som for hans rikning férvarar aktier
i ett utlindskt bolag.

Skilen for mitt forslag: Som har utvecklats ndrmare i avsnitt 4.1 i
princippropositionen bor det kontobaserade systemet omfatta frimst sa-
dana réttigheter vars civilrittsliga status nu dr lagreglerad. | anslutning till
detta vill jag for cgen del tilldgga foljande.

De civilrittsliga verkningar som enligt gdllande ritt 4r knutna till inne-
havet av ett I6pande skuldebrev kommer i det nya systemet i stéllet att
knytas till registrering i avstimningsregistret. Det dr darfor enligt min
mening limpligt att det kontobascrade systemet i forsta hand fir omfatta
siddana rittigheter som i dag representcras av virdepapper med de civil-
riftsliga egenskaper som utmirker ett 1dpande skuldecbrev. Hit hor bl. a.
aktier och vissa i aktiebolagslagen reglerade rittigheter som kan ségas vara
i forstadiet till att utgora fullt utbildade aktierdtter. Hit hor vidare ensidiga
skuldfdrbindelser avsedda for allmin omsittning samt vissa i aktiebolags-
lagen reglerade rittigheter som har anknytning till konvertibla skuldebrev
eller till skuldebrev férenade med optionsritt till nyteckning.

[ princippropositionen (s. 23) framhalls att det 1 friga om depdabevis och
andra rittigheter som i dag inte dr _agreglerade krédvs ytterligare utredning
innan registrering kan ske i det kontobaserade systemet.

Under beredningen av forevarande lagstiftningsidrende har ytterligare
" undersdkningar gjorts av forekomsten och innebdrden av depabevisen .
Som narmare utvecklas i avsnitt 2.6. 1 princippropositionen dr ett depa-
bevis ett virdepapper som representerar den ritt som en akticdgare har
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gentemot den bank (depabanken) som for hans rikning forvarar aktier i ett
utlindskt bolag. Bakgrunden till férekomsten av depabevis var frimst krav
fran riksbanken att utlindska aktiebrev, for att st utanfér handcln med
den da gillande s. k. switchritten, skulle deponeras i svensk bank. Aven

bortsett fran valutarittsliga aspekter har emcllertid depdbeviset visat sig -

vara ett smidigt instrument for hanteringen i Sverige av utldndska aktier.

Depébevisen, som forekommer scdan borjan av 1980-talet och som
hanteras av virdepapperscentralen, har enligt sin lydelse de virdepappers-
rittsliga egenskaper som enligt akticbolagslagen tillkommer ett aktiebrev. I
det praktiska rittslivet torde man ocksd allmint betrakta depabeviset
sisom ett dokument utrustat med sidana egenskaper.

Enligt min mening finns det grundad anledning att anta att depabeviset
har i huvudsak samma virdepappersrittsliga egenskaper som ett aktie-
brev. Med hinsyn till detta och di depabevisen redan i dag hanteras av
virdepapperscentralen foreslar jag att den ritt som nu represcnteras av ett
depabevis far omfattas av det kontobaserade systemet.

Utredningsunderlag saknas for att lata det nya systemet redan frin
boérjan omfatta ytierligare rittigheter in dem som jag nu har angett. Denna
stindpunkt har ocksa godtagits av remissinstanserna vid hearingen och i
yttrandena till justitiedepartementet. I enlighet med remissinstansernas
O6nskemal kan det didremot tinkas att aktiekontolagen ldangre fram utvidgas
till att omfatta ven sddana andra réttigheter.

Jag gar didrefter over till fragan i vad mén det nya systemet bdr vara
obligatoriskt tillimpligt. Vardepapperscentralens nuvarande hantering av-
ser framfor allt aktier i avstimningsbolag. For att det nya systemet skall
medfora avgérande rationaliseringsvinster bor darfér aktier i avstim-
ningsbolag obligatoriskt omfattas av systemet. Detsamma bor gilla de
ovan angivna réttigheterna som &r i forstadiet till att utgdra aktier. Nir det
ddremot giller Hvriga kategorier av rittigheter gor inte de nu angivna
skiilen for en obligatorisk tillimpning sig gédllande p4 samma sitt. I friga
om dessa kategoricr bor den nya lagstiftningen bli tillimplig endast om
emittenten begir det.

2.4 Rittsverkan av en registrering

Mitt forslag: De rittsverkningar som for narvarande dr knutna till
innehavet av ett aktiebrev eller ett 16pande skuldebrev skall i det
nya systemet i stillet att knytas tili registreringen pd ett konto i
avstamningsregistret.

Skilen for mitt forslag: Som framgar av foregiende avsnitt dr det nya
systemet framst avsett att omfatta réttigheter som i dag representeras av
dokument med s&dana vardepappersrittsliga egenskaper som utmirker ett
I6pande skuldebrev.

Att rittsverkningar knyts till registreringen innebir framfor alit f6ljan-
de.
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Den som ir antecknad pa ett aktiekonto som &gare till en aktie blir
behorig att med de begrdnsningar som kan framga av kontot forfoga dver
aktien. Motsvarande giller da det idr friga om en skuldférbindelse.

Skydd mot en dverlatares borgenidrer och mot den tidigare dgaren efter
ett godtrosforvirv intrider genom. registrering av forvirvet. Denna riitts-
verkan intrider redan genom att fisrvirvet antecknas i den dagliga journa-
len (som utgdr ett slags dagbok), under forutsdttning att anteckning déref-
ter dven sker pa ctt konto.

2.5 Insyn och sekretess

Nir det géller allmidnna synpunkter pd insyn och sekretess hdnvisas till
avsnitt 4.10 i princippropositionen. Jfr dven angéende skuldbok avsnit
2.11 det foregaende. :

2.6 Riitten till ersdttning

Mitt forslag: Om till foljd av reglerna om godtrosforviéry ett forvirv
kommer att gilla mot den tidigare dgaren, har denne ritt till ersitt-
ning av virdepapperscentralen for sin skada till f6ljd av forvirvet.

Om négon tillfogas skada till foljd av oriktig eller missvisande .
uppgift i ett avstimningsregister eller i annat fall genom fel i sam-
band med upplidggning cller forande av ett sddant register, har
virdepapperscentralen eit s. k. kontroliansvar. Det innebir att den
skadelidande har ritt till ersdtrning av virdepapperscentralen, om
det inte visas att felaktigheten beror pid en omstindighet utanfor
virdepapperscentralens och de kontofdrande institutens kontroll
vars foljder de inte skiligen kunde ha undvikit eller dvervunnit.

Den som tillfogas skada genom att virdepapperscentralen har
omprovat ett felaktigt beslut elier genom att ett kontoforande insti-
tut har rittat ett felaktigt beslut dr berdttigad till ersdttning av
viardepapperscentralen, om han inte borde ha insctt att fel forekom-
mit.

Ersiittning till den skadelidande kan efter skilighet séttas ned cller
helt falla bort, om villande pa den skadelidandes sida har medver-
kat till skadan. '

Om ett kontoforande institur eller annat foretag genom véllande
har medverkat till en skada, har virdepapperscentralen ritt att frin
foretaget krava tillbaka utbetald ersdttning 1 den man det dr skiligt
med hiinsyn till skadans orsak och omsténdigheterna i ovrigt.

Remissinstanserna: De flesta av dessa har vid hearingen i huvudsak
anslutit sig till mitt forslag.
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Skiilen for mitt forslag:

Ansvar oberoende av villande

Genom att ett kontobaserat system infors kommer den cnskildes faktiska
situation vid aktie- och obligationshanteringen att visentligt Andras. Rit-
tighetshavaren blir pa ett sirskilt sdtt beroende av att datasystemet funge-
rar riktigt. P4 grund av reglerna om foretradesritt och godtrosforvéry vid
registrering kan han utan egen forskyllan g& miste om &dganderétt eller
pantritt till'en aktie, eller en rddighetsinskrankning till hans formén kan
upphora att gilla. Eftersom hans ritt inte langre dr anknuten till innehavet
av en handling saknar han mojlighet att effektivt skydda sig mot sidana
hdndelser exempelvis genom riskfri férvaring av ett aktiebrev. Registre-
ringsatgdrderna blir helt avgérande for hans réttsstillning. Genom att ett
beslut av ett kontoforande institut omprévas cller rittas kan vidare forut-
sdttningarna for en transaktion gi om intet. Det kan ocks& hdnda att en
placerare lider ekonomiska forluster genom ett tekniskt fel vid registrering,
t.ex. genom att en anmilan inte blir registrerad eller att han till foljd av
oriktig information gor en olycklig affdr, eller genom ett dataintring.
Manipulationer med systemet kan medf6ra att rantor eller utdelningar
betalas till ordtt person. Att systemet t.ex. pd grund av strodmavbrott
tillfilligt upphor att fungera medfor betydande risker for réttsforluster for
placerarna.

Flertalet missdden av dessa slag kan visserligen intriffa ocksd med den
nuvarande ordningen. Men da beror de vanligen pa oaktsamhet av nigon
som aktiedgaren uppdragit at att hantera virdepapper pd hans vignar. |
sddana fall kan han kriva erséttning enligt allmanna regler om skadestand
i uppdragsforhillanden. Detta kan man inte pA samma sitt rikna med vid
ett kontobaserat system. Hir kan det uppsta tckniska fel utan att nigon
skuld kan konstateras pa nagot hall. Over huvud taget kan det vara svart
for enskilda placerare utan insikt i systemet att Gverblicka rittsldget och
forstd innebdrden av olika dtgirder fran vardepapperscentralens och kon-
toférandc institutens sida. :

Av hinsyn till den enskildes réttstrygghet bor aktiekontolagen innehdlla
regler om att varje rittighetshavare som ber6rs av en registrering skall
underrédttas om denna samt regler om omprévning och riéttelse av beslut
som kontoforande institut har fattat. Man kan emellertid inte rikna med
att dessa regler undanrdjer alla risker for ekonomiska forluster, nir syste-
met inte fungerar pa ritt sitt.

Arbetsgruppen har med tanke hdrpa foreslagit regler om ett rent strikt
skadestdndsansvar, oberoende av vallande, for virdepapperscentralen vid
skador av det aktuella slaget. Ansvaret skall avse rittsforluster for enskild
genom godtrosforviarv och vidare forlust till foljd av tekniskt fel i register
vid anvindning av automatisk databehandling eller i anordning ansluten
till registret samt forlust till f6ljd av fel vid handldggning av registrerings-
drende cller vid upplaggning eller férande av register utan samband med
sddan handldggning. Ett ansvar oberoende av véllande forestds ocksd nir
nagon tillfogas forlust till f6ljd av virdepapperscentralens omprévning av
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beslut som kontoforande institut har fattat eller rittelse av felaktiga regi-
streringsbeslut, dock inte om den skadelidande borde ha insett riitta for-
hallandet. — For kontoforande institut skall diremot ansvaret bero av att
villande forckommit pa institutets sida. Skadestdndsskyldigheten skall
kunna jimkas efter skilighet vid medvallande p& den skadelidandes sida.
Det stringa ansvaret for virdepapperscentralen skall dock inte gilia i fraga
om forvaltarregistrerad aktie eller obligation.

Flertalct av de remissinstanser som har yttrat sig dver arbetsgruppens
forslag har delat uppfattningen om att virdepapperscentralen bér ha ett
strikt ansvar av det angivna slaget. P4 vissa hall fGreslas t. 0. m. en dnnu
stringare skadestandsskyldighet, genom att aktiedgare skulle fi ersdttning
av virdepapperscentralen ocksd vid obehdriga intring i datasystemet helt
utanf6r virdepapperscentralens omrade cller att virdepapperscentralen
skulle bdra risken dven nir det inte i efterhand skulle gi att utréna om en
transaktion varit korrekt eller e¢j. Vidare férordas en medvillanderegel
som #r formanligare for placeraren #n enligt arbetsgruppens forslag; full
ersitining skulle utg nir inte fele: uppenbarligen berodde pa denne.

Enligt min mening utgdr det en avgbrande fOrutsdttning for att ctt
kontobaserat system skall godtas att den enskilde far fullgoda garantier f6r
att hdllas skadeslos vid forluster som uppkommer till f6ljd av systemet,
ocksa i sddana fall dir skadan inte kan foras tillbaka pd oaktsamhet av
‘ndgon funktionir. De regler arbetsgruppen foreslagit 4r i stort sett dgnade
att tillgodose de rittssdkerhetssynpunkter jag anser vdsentliga i samman-
hanget. De stimmer ocksa vil med tankegdngar som redan forekommer i
lagstiftningen. Savitt giller ersdttning till den som pi grund av godtros-
forviry i forening med registrering gir miste om sin ritt finns forebilder i
18 kap. 4§ jordabalken och 370§ sjolagen (1891:35 s. 1), och nir det
giller forlust pd grund av rittclsebeslut innehdller 371 § sjolagen och
5 kap. 2 § lagen (1984:649) om foretagshypotek motsvarande regler. Vida-
re kan erinras om att regler om strikt ansvar vid dataverksamhet redan
giller p4 ctt viktigt omride, nimligen vid oriktiga uppgifter om registrerad
i personregister; den registeransvarige skall enligt 23§ datalagen
(1973:289) i detta fall ersitta uppkommen skada, for ovrigt dven av ideell
natur. En motivering har varit att den som bedriver en verksamhet fGrbun-
den med felrisker, beroende p& missdden som inte kan ldggas négon till last
som véllande, dr ndrmare att bira uppkommen skada dn den enskilde som
drabbas (SOU 1972:46 5. 92) — ctt resonemang som har intresse ocksa 1
de nu aktuella fallen. En viss skdrpning av ansvarct i 23 § datalagen giller
fran och med den 1 april 1988 (se SFS 1987:990). Skdrpningen innebir att
ansvaret dven omfattar missvisande uppgifter om registrerad och alltsd
giller dven nir uppgift saknats ellzr varit ofulistandig. Slutligen bor fram-
hallas det strikta ansvarct mot enskilda personer vid datafel i inskrivnings-
register, vilket synes vila pd liknande synpunkter (se 9 § lagen, 1973:98,
om inskrivningsregister och NJA 11 1973 s. 666 ).

Att ge den enskilde en ritt att cberoende av vallande kriva skadestdnd
pé grund av datafel i det kontobaszrade systemet framstar pa detta vis inte
som négot principiellt mera langtgiende steg. Savitt angdr ersdttning i
anledning av godtrosférvirv och réttelsebeslut finns som sagt forebilder i
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gillande ritt, och omprévning av beslut som fattats av kontoférande
institut bor naturligen folja samma regler som rittelse. I alla dessa avseen-
den finns alltsd goda skil att i visentliga avseenden folja arbetsgruppens
forslag.

Jag delar alltsd uppfattningen att regler om ett ansvar oberoende av
véllande bdr genomforas pd omradet och att detta ansvar i férsta hand bor
vila p& virdepapperscentralen, som har ensamritt till registreringen. Det
kan ndmnas att motsvarande registerforande institut i Danmark och
Norge svarar strikt for fel vid registrering av rittigheter.

Man kan emellertid diskutera hur skadestdndsansvarct i dvrigt bor
utformas i detalj. bl. a. vilka skador det skall omfatta och om nagra andra
av de berdrda foretagen ocksa boér bidra ett skirpt ansvar. Viktiga fragor ir
hdr ocksd hur riskerna lampligen bor fordelas och hur man i storsta
utstridckning skall undvika sddana komplikationcr som regresskrav mellan
olika medverkande foretag.

Den ndrmare utformningen av en generell ansvarsregel

Som framgétt avser skadestdndsskyldigheten fér virdepapperscentralen
enligt arbetsgruppens forslag skada genom vissa tekniska fel och handlzgg-
ningsfel, varvid enligt motiven driftsavbrott beroende pa t.ex. fel i den
allminna elférsorjningen eller liknande omstdndighet inte skulle riknas
som tekniskt fel. Bland de ansvarsgrundande orsakerna forekommer inte
heller felaktigheter och funktionsstérningar 1 det kontobascrade systemet
av andra anledningar som aktualiseras just pd grund av &vergdngen till
detta system. Bl.a. kan nimnas obehériga manipulationer med datasyste-
met, ndgot som man dven med en effektiv sdkerhetskontroll miste ta med i
berdkningen. De hidnsyn till den enskilde som anf6rts som argument for en
ansvarsskirpning gor sig gillande ocksd vid sadana skadefall. Det kan
vidare vara svart att konstatcra om en brist i registreringen beror pd
sddana undantagna risker cller faller under den foreslagna ansvarsregeln.
Bade av rittssakerhetsskil och for att forenkia reglerna dr det angelédget att
den enskilde garanteras ersidttning vid brister i systemets funktion oavsett
vilka orsakerna cgentligen 4r.

Frigan blir di hur en sddan mera generell ansvarsregel bor utformas.
Enligt min mening bér en avgdrande synpunkt vara om orsaken till en
brist ligger inom virdepapperscentralens kontroll. Hirmed bor i princip
jamstéllas den kontroll som kan utévas av de kontof6rande instituten,
vilka ingir som integrerade delar av det foreslagna systcmet. I mdanga
situationer &r det omdjligt att hélla isér brister i kontrollen pa den cna och
den andra sidan, och den skadelidande skal! rimligen inte behéva klargéra
var felet egentligen uppkommit. — I andra fall, didr upphovet till en
felaktighet eller en driftsstérning ligger utanfor vad som virdepapperscen-
tralen och instituten kan paverka, skulle man med fog kunna inviinda att
ett ansvar oberoende av véllande skulle stracka sig lingre dn vad som ar
rimligt. Man kan inte begira att virdepapperscentralen eller instituten i
fraga skall garantcra mot hindclscr av detia slag.

En parallell av intresse dr hiir den regel om sdljarens ansvar mot kdparen

6 Riksdagen 1988/89. 1 saml. Nr 152
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for drojsmél som upptagits i prop. 1988/89:76 om ny koplag. Koparen
skall enligt 27 § i den lagen ha réltt till ersdttning for den skada han lider
genom siljarens dréjsmal, om inte sidljaren visar att drojsmalct beror pé étt
hinder utanfér hans kontroll som han inte skdligen kunde forvdntas ha
riknat med vid kopet och vars foljder han inte heller skilligen kunde ha
undvikit eller vervunnit. En skadestadndsregel med denna utformning har
ansetts limplig bl. a. just med tanke pé den tekniska utvecklingen. P4 det
nu aktuella omradet finns visserligen ingen anledning att ta upp den
ansvarsgrund som har sirskild kontraktsrittslig karaktédr, ndmligen att den
ansvarige skiligen kunde forvin:as ha raknat med hindret vid avtalets
ingdende. Didremot bor virdepapperscentralen svara for skador vars orsa-
ker visserligen ligger utanfor dess kontroll men vitka foretaget skiligen
kunde ha undvikit eller 6vervunnit. Om t.ex. ett mera kortvarigt avbrott
forekommit i den allminna elférsorjningen 4r det rimligt att foretaget skall
ha reservkraft for att hindra omedelbara funktionsstérningar. P4 samma
sitt fAir man bedéma hindeclser av denna karaktér vilka visserligen virde-
papperscentralen inte kunnat gora nigot 4t men som legat inom det konto-
férande institutets kontroll. Utredning rérande dessa forhdllanden torde
utan storre svarighcter kunna astadkommas med hjélp av bl. a. de journa-
ler som skall foras av instituten.

Ansvaret bor alltsd omfatta forluster for den enskilde som beror pd
oriktig eller missvisande uppgift i avstimningsrcgister eller felaktigheter i
forande eller uppliggning av registret, sivida inte virdepapperscentralen
visar att felet beror pad orsaker utanfér virdepapperscentralens cller de
kontoforande institutens kontroll vilkas foljder de inte skiligen kunde ha
undvikit eller dvervunnit.

Fordelningen av ansvaret

Det foreslagna systemet innebdr att ett flertal foretag — utom vérdepap-
perscentralen ocksid kontoftrande institut, cmittenter, programmerare,
konsulter m.fl. — samverkar med sikte pd hanteringen av akticr och
obligationer. Frigan uppkommer di vilka av dessa som skall bara det
skdrpta ansvaret mot den enskilde och vilka som slutligen skall svara for
uppkomna skador.

En utgdngspunkt maste da bli att dec férhallanden som grundar skade-
stdndsskyldighet — i allménhet oriktigheter av olika slag vid registreringen
— typiskt sett framtrider hos virdepappcrscentralen. Man far rikna med
att i normala fall det ir felaktigheter i avstimningsregistren som medf6r
att dgarc och panthavare gdr miste om sin ritt, och pd samma vis kan
missvisande uppgifter i den information avstimningsregistren ger leda till
forlustbringande transaktioner av olika slag fér den enskilde. Visserligen
kan upphovect till ett fel ofta ligga i misstag eller missforstind pa annat hall,
nirmast inom det kontoférande institutet, varifrin ett registreringsfel
genom telelinjer vidarebefordrats till vardepapperscentralen t6r maskinell
behandling. Mcn manga ginger méste det bli svart for den enskilde att
konstatera vad som forckommit i olika skeden av forfarandet. Fran hans
synpunkt framstar det avgjort som enklast och naturligast att vidnda sig
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mot virdepapperscentralen med eventuella ersittningskrav. Ocksi andra
skdl talar for att i varje fall primért l3gga ansvaret dar. Virdepapperscen-
tralen kommer dtminstonc typiskt sett att ha langt bittre resurser for att
tillgodose ersdttningskrav pa den grund att systemect inte fungerat riktigt.
Det bor alltsd vara virdepapperscentralen som i forsta hand skall ersitta
uppkomna forluster enligt den skédrpta ansvarsregel som féreslas. Undan-
tag.frdn denna princip bor goras endast for sdrskilda fall dar ett sadant
ansvar skulle sté i strid med allminna skadestandsrittsliga principer eller
annars te sig foga rimligt. Jag dterkommer hirtill i det féljande.

Mera tvivelaktigt kan det synas om Zdven andra som medverkat till
skadan bér ha samma stringa ansvar. Narmast kommer hér i friga konto-
forande institut. Ofta kan som sagt felaktigheten aterforas till en atgird
fran institutets sida. Man kunde tinka sig att dven denna kategori har ett
kontrollansvar av den typ som nyss angetts, solidariskt med vardepappers-
centralen. Den skadelidande skulle alternativt kunna vanda sig mot det
institut han anlitat eller mot virdepapperscentralen med sina ersdttnings-
krav, och sedan fick forlusten slutligen férdelas genom aterkrav mellan de
ansvariga.

Mot cn sidan I6sning kan cmellertid inviindas att den 1 inte ringa grad
skulle komplicera ersdttningssystemet. [ all synnerhet géller detta om en
fordelning skulle ske efter skilighct mellan de ansvariga. Den osidkerhet en
sadan regel medf6r skulle kunna ge upphov till atskilliga tvister mellan de
berorda parterna. Det skulle fran denna synpunkt vara dnskvirt att det i
stillet géllde en schematisk férdelningsregel, men for att inte denna skall
leda till stotande resultat méiste man dtminstone i vissa fall ta hidnsyn till
om villandc forekommit pa institutets sida.

Ett forhallande som méste beaktas i sammanhanget dr ocksa att genom
storleken av vardepapperscentralens verksamhet och spridningen av dess
intressen det sdrskilt fran riskfordelningssynpunkt framstir som limpligt
att foretaget bar risken for skador av det aktuella slaget. Liksom 1 andra
skadcstdndsrittsliga sammanhang kan man goéra gillande att ekonomiska
skador i forsta hand skall fordelas pa den sida som tecknat forsékring och
att hidrvid den som med hinsyn till omfattningen av sina intressen anser
detta obehovligt skall bechandlas som ett forsikringsbolag (jfr t.ex. prop.
1972:5s. 225 fT, 368 ff). Sddana resonemang har ansetts biarande ocksi nir
det giiller fordelningen av skadestdndsansvaret mellan solidariskt ansvari-

ga bl.a. vid utformningen av bestimmelsen i 9§ miljoskadelagen’

(1986:225; sc prop. 1985/86:83 s. 28, 57). 1 det erséttningssystem som nu
diskuteras dr det tydligen i forsta hand virdepapperscentralen som kan
Jamforas med ansvariga av denna kategori, oavsett hur man ordnar forsik-
ringsforhallandena. Ocksé synpunkter av detta slag talar for att risken till
visentlig del kanaliseras till virdepapperscentralen.

Liksom annars nir man dverviger en kanalisering av risker av detta slag
far man rikna med inviandningar att det skulle te sig bade oréttvist och
allmént sett oldmpligt att lata ctt visst medverkande foretag svara for
skador som tydligen beror pa forhillanden utom foretaget vilka detta
svirligen kan pdverka. Om skador till foljd av forhéllanden. utanfor den
ansvariges kontroll skall falla utanfér det skdrpta ansvaret, kan det synas
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stimma bist med denna tanke att vdrdepapperscentralen inte slutligen
skulle bidra risken for fel i andra {6retags verksamhet. Med hinsyn till att
staten och de kontofGrande institut som kan komma i friga stir som
aktiesigare och garanter for virdepapperscentralens verksamhet, far emel-
lertid sddana argument mindre tyngd. I friga om genomf6randct av det
kontobaserade systemet kan man knappast tala om nagra egentliga intres-
sekonflikter mellan virdepapperscentralen och 6vriga medverkande. Alla
berdrda parter har ett intresse av att de enskilda fir den rittstrygghet som
utgdr forutsitiningen for att systemet skall accepteras, och att detta sker pa
dct enklaste och mest rationella siittet.

Det kan naturligtvis ségas att med hdnsyn till den 6kade datoriseringen
inom niringslivet och den offentliga verksamheten det ligger nira till
hands att dvervdga en gencrell skdrpning av skadestindsskyldighet for

datafel av olika slag. Ett skdrpt ansvar for kontoforande institut skulle-

ansluta sig vil till en siddan utveckling. En 6verging till en mera allmin
princip om ett kontrollansvar i sidana fall, bade i avtalsforhillanden och
utom kontrakt, kridver emellertid ingdende utredningar som inte kan goras
i detta lagstiftningsdrende. | de hir aktuella situationerna kan man dessut-
om inte girna tala om négra underférstddda garantidtaganden som skuile
motivera ctt skiirpt ansvar mot medkontrahenten, inte heller om nigon
sidan sirskilt farlig verksamhet som skulle gora ctt ansvar oberoende av
vallande naturligt. Overvigs ctt skiirpt ansvar for datafel bor i férsta hand
omriden bli aktuella dir den skadelidande har ett sdrskilt starkt intresse av
kompensation, t.cex. vid personskador eller stora matericlla skador som
han inte kan f4 ersatta p4 annat sd:t. Samma argument kan inte anforas for
denna l6sning i de nu aktuella fallen. Det finns inga vdgande skil att
skidrpa ansvaret for de kontoforande instituten nir den skadelidande un-
der alla forhéllanden hélls skadeslos av virdepapperscentralen. Med hin-
syn till de krav som far stéllas pd institutens yrkesmissiga hantering av
dessa uppdrag torde i de flesta sxadefall véilande kunna konstateras pa
institutens sida.

Mot bakgrunden av det sagda anser jag dvervigande skil tala for att det
stringare kontrollansvaret skall gilla endast for virdepapperscentralen,
medan kontof6érande institut svarar fér uppkomna skador enligt allmédnna
regler om uppdragsavtal — med andra ord bara om véllande kan konstate-
ras i deras verksamhet. Som framgatt motsvarar detta den huvudregel
arbetsgruppen har foreslagit. Regresskrav frin virdepapperscentralens
sida bdr alltsa vara mdjliga endast i detta lige. Aven om virdepapperscen-
tralen som sagt far storre resurser dn de flesta kontoforande institut att
bira dessa risker, synes verksamheten pd bada hall vara si likartad att
forekomsten av vallande pd institutens sida bor bli utslagsgivande for
ansvarets fordelning. Vardepapperscentralen bor alltsd i sista hand ha full
regressritt mot dem 1 sddana fall, forutsatt att viirdepapperscentralens
ansvar vilar pa den sarskilda lagregeln om skadestdnd oberoende av vil-
lande. Har didremot véllande forekommit dven pa virdepapperscentralens
sida, bor i dverensstimmelsc med allminna skadestindsrittsliga principer
ansvaret fordelas cfter skilighet.

Vad angar andra forctag som kan ha medverkat till skadans uppkomst
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— emittenter, programmerare, konsultforetag etc. — talar samma argu-
ment for att inte skidrpa skadestandsskyldigheten utéver vad som giller f6r
parter i ett uppdragsavtal. Ett ansvar oberoende av vallande skulle hér
framsta som ett innu mera markant avsteg frin nuvarande principer dn
ndr det giller kontoférande institut. Skadestindsansvaret bor alltsa dven
for deras del forutsétta vallande hos foretaget eller dess anstillda. Virde-
papperscentralen bor dock inte alltid ha full regressritt mot dessa forctag
ens ndr virdepapperscentralen ir fritt frAn vallande; omstindigheterna
kan hir variera 4tskilligt bl. a. med hdnsyn till det andra foretagets art och
bdrkraft. Med hinsyn till virdepapperscentralens speciella stillning kan
det ménga ginger synas rimligare att risken fordelas. Skilighetsbed6m-
ningen bor alltsi ske ndgot annorlunda nir andra foretag &n kontoférande
institut dr inblandade.

Forvaltarregistrerade aktier m. m.

Det skirpta ansvaret skall enligt arbetsgruppens forslag inte omfatta forfa-
randen med fOrvaltarregistrerade aktier och obligationer. Jag delar emel-
lertid inte den uppfattningen. Enligt min mening bor den aktie- eller
obligationsidgarc som begagnar sig av mojligheten till férvaltarregistrering
ha samma rittsskydd som andra #gare. Jag vill dock understryka att
vardepapperscentralens kontrollansvar i friga om registeruppgifter hinfor
sig endast till sjilva avstimningsregistren. Virdepapperscentralen kan
sdledes adra sig ett ansvar till foljd av bristfilligheter i férvaltarens egna
register endast 1 den man dessa bristfilligheter har inverkat p4 avstim-
ningsregistrens inneh4ll. I andra fall fir den skadelidande vinda sig mot
forvaltaren under dberopande av vanliga uppdragsregler.

Forhallandet till datalagen (1973:289)

Som redan ndmnts giller enligt datalagen ett rent strikt ansvar for oriktiga
eller missvisande uppgifter i personregister om enskilda. Det kan vara
svart att dra grinsen mellan skada av denna anledning och sédan skada
som enligt vad ovan sagts skall falla inom virdepapperscentralens ansvars-
omride. Den enklaste I8sningen 4r att lata all registerforing i avstimnings-
register eller dirtill anstutna anordningar folja samma regler. Ansvaret for
virdepapperscentralen bor alltsd omfatta ocksa sidana oriktiga uppgifter
som nu faller under datalagen, och skadefall av detta slag bor alltsi enbart
regleras av aktiekontolagen. — Man kan stilla fragan om mdjligheten till

ersdttning for idcell skada bor finnas ocksa i de nu aktuella situationerna -

(ifr 23 § datalagen). Enligt min mening 4r sddan skada si pass opraktisk
vid dessa rent ekonomiska transaktioner, att dct dr onodigt att belasta
aktieckontolagen med regler hirom.

Beviskraven

Som forut omtalats har vid remissbehandlingen av arbetsgruppens forslag
diskuterats olika sitt att ytterligare underlitta for de enskilda placerarna
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att fa sina forluster ersatta. En mdjlighet, som sirskilt bor observeras i
detta sammanhang, idr att lindra beviskravet eller rentav delvis lidgga
bevisbdrdan p& den ansvarige — alltsd nirmast vidrdepapperscentralen.
Den skadelidande skulle inte behdva pa vanligt sétt styrka férekomsten av
fel, skada eller orsakssamband mellan felet och skadan. Ett skil for for-
manliga bevisregler av detta slag dr de svarigheter den enskilde i ménga fall
kan ha att ldgga fram bevisning om hur skadan nidrmare tillgitt. Han
uppger sig t.ex. ha gett ett kontoforande institut uppdrag om forsiljning
vid ett tillfdlle av visst antal aktier, men endast ctt mindre antal har
registrerats; hdrigenom har han lidit en ekonomisk forlust. Det ir da inte
ldtt for den enskilde att visa forutsdttningar for ett kontrollansvar for
virdepapperscentralen eller ett villandeansvar for institutet.

I detta sammanhang bor emellzrtid papekas ett sirdrag hos de skador
som blir aktuella i virdepapperscentralens verksamhet. I ménga fall, ex-
empelvis det just anforda, bestar skadan just i skillnaden mellan 4 ena
sidan dc¢ ekonomiska konsekvenserna av den atgird som den enskilde
avsett, & andra sidan siddana konsekvenser av den &tgidrd som verkligen
forekommit. (Har forutsitts att inte ndgra andra faktorer medverkat till att
transaktionen blivit forlustbringande.) Kan man vil konstatera att den
enskilde begidrt en annan registerdtgird dn den som foretagits, brukar
dirmed béde felet och den dérav orsakade skadan vara givna. Det innebir
att cn ansvarsregel inte gdrna kan konstrueras si, att fel p& virdepappers-
centralens sida presumeras si snart den skadelidande kan styrka skada:
bevisbordan for det ena och det andra forhallandct hiinger alltfor niira
ihop. Samtidigt méste det rimligen fordras nigon bevisning p4 den enskil-
des sida for att skadestandsskyldighet skall foreligga. Man kan inte ndja sig
med blotta pastidendet att han for sin del begirt en annan transaktion #n
den som registrerats.

Enligt min mening ir det inte niddvindigt eller ens ldmpligt att i lagen sla
fast ett lindrat beviskrav rorande f6rekomsten av ett fel vid registreringen
eller felets orsak. Att meningsskiljaktigheter foreligger om innehillet av ett
limnat uppdrag dr en kidnd situation frin manga omraden, och det finns
inga skil att ge sdrregler till uppdragsgivarens formén just i den aktuella
situationen.

Vad giller orsakssammanhange! mellan ett fel och en ekonomisk forlust
torde denna forutsittning for skadestind i allminhet inte vara svar att
styrka. Vad som hint pd aktiemarknaden under den kritiska tiden lar t. ex.
utan vidarc kunna konstateras i cfterhand. Inte heller pA denna punkt
synes det vara tillracklig anledning att g4 ifrdn vanliga bevisrcgler. Det far
forutsittas att man i praxis dnda iate stéller orimliga ansprak pa bevisning
fran den skadelidandes sida i sidana situationer déar hans bevissvarigheter
ir patagliga. I sjdlva verket stimmer det vdl med domstolarnas instéllning
i andra skadestindsrittsliga sammanhang att ndja sig med sannolikhet nir
det giller bevisning av denna typ for att dverhuvudtaget gora ett skade-
stdndskrav mdjligt att genomfora. (Jfr bl.a. NJA 1977 s.176 och
NJA 1981 s. 622).
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Jdmkning

En praktiskt viktig begrinsning i dc regler som arbetsgruppen foreslagit dr
att skadestandet skall jimkas om den skadelidande genom eget vallande
har medverkat till forlusten. Trots att jamkningen skall ske efter skilighet,
finns det en viss risk for att regeln inte obetydligt fOrsvagar den skadeli-
dandes rittsskydd. En medvallandercgel av detta slag stimmer emellertid
med allménna principer om skadestdndsansvar for ren formdgenhetsskada
— jfr 6 kap. 1§ andra stycket skadestindslagen (1972:207) — och gir
dessutom vl ihop med de principer om ansvarsfordelning mellan flera
skadestandsskyldiga som nyss behandlades. Den skadelidandcs intresse far
anses bli tillrickligt tillgodosett genom att man vid prévningen av frigorna
om medvéllande och jimkning beaktar vilka forutsidttningar han haft att
bemistra situationen. Som forut utvecklats kan det vara svart for ménga
enskilda placerare, sdrskilt privatpersoner, att sitta sig in i forh&llandena
p4 aktiemarknaden s&dana de ter sig enligt det nya systemet. Aven hand-
lingssitt som kan sdgas visa en anméirkningsvirt godtrogen eller lidttsinnig
instdlining kan framst4 som forklarliga. Vid ringa oaksamhet av detta slag
bdr normalt inte jamkning ske.

2.7 Ritten till verprovning av beslut

Mitt forslag: Hos virdepapperscentralen skall finnas en sérskild
nimnd, aktiekontonimnden, med uppgift att prova tvister med
anledning av beslut som virdepapperscentralen eller ett kontofran-
de institut har fattat med stéd av aktickontolagen. Nimnden skall
endast ge en rckommendation om hur en tvist bor 16sas. Vem som
helst av parterna kan fora saken till domstol utan hinder av att
nidmnden f6rst har provat tvisten.

Virdepapperscentralen skall pa begéran av sokanden eller ndgon
annan som berdrs av en registreringsitgird ompréva beslut om 4t-
girden som ctt kontoférande institut har fattat.

Skilen for mitt forslag: Fran rittssdkerhetssynpunkt dr det angeligct att
den enskilde rittsdgaren fir goda mojligheter att pa ett smidigt sdtt begira
Overprovning av ett beslut som virdepapperscentralen cller ett kontofo-
rande institut har fattat med stéd av aktiekontolagen. Som framhallits i
princippropositionen (s. 38) torde en mgjlighet till dverprdvning i utom-
processuell ordning leda till en enklare och snabbare handldggning d4n om
en framstdllning skall behandlas dirckt hos en domstol. Av skil som har
angetts i princippropositionen anser jag vidarc att det ar olampligt att
forldgga denna Gverprovning till vardepapperscentralen. Jag foreslar dar-
for att det inr4ttas en fristdende klagondmnd (aktiekontondmnden).

En limplig forebild vid utformningen av reglerna om aktiekontonimn-
den dr enligt min mening trafikskadenimnden (se 6 § trafikf6rsdkringsfor-
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ordningen, 1976:359). Namndens reglemente bor godkédnnas av regering-
en.

Aktiekontondmnden bor utver en juristordforande besta av ledaméter
som foretrider aktie- och obligationsdgarc samt emittenter och fondkom-
missionérer. :

Med hinsyn till drendenas nédra anknytning till virdepapperscentralen
ir det enligt min mening naturligt och limpligt att verksamheten vid
namnden finansieras av viardepapperscentralen.

Dect forhallandet att en aktiekontondmnd inréttas hindrar inte enligt
min mening att det ocksd dr dncdamalisenligt att viardepapperscentralen,
som arbetsgruppen har foreslagit. pd begéran av en rittsigare skall om-
prova ett beslut som ett kontoférande institut har fattat (se principproposi-
tionen s. 38).

2.8 Andringar i annan lagstiftning

Mitt forslag: I friga om inbetalning av aktiebelopp med pengar vid
cn nyemission i ett avstimningsbolag skall en forsdkran fran virde-
papperscentralen om inbetalningen jamstéllas med ett yttrande frin
€n revisor.

Aktiebolag, ckonomiska foreningar och foretag som omfattas av
lagen (1980:1103) om &rsredovisning m.m. i vissa foretag skall i
sina arsredovisningar ange antalct anstdllda fordelade pd kvinnor
och mén.

Skiilen for mitt forslag: I fraga om inbectalningar av aktiebelopp med
pengar vid en nyemission i ett avstimningsbolag finns anledning att tiller-
kdnna en forsidkran frdn viardepapperscentralen samma vikt som ctt ytt-
rande fran en revisor. Detta skulle dessutom innebira en forenkling av
rutinerna vid nyemissioner. Motsvarande synsitt kan anldggas betriffande
rutinerna vid nyteckning av aktier pa grund av optionsritt och vid utbyte
av konvertibla skuldebrev mot aktier.

Mitt forslag foranleder dndringar i aktiebolagslagen, forsdkringsrorelse-
lagen (1982:713) och bankaktiebolagslagen (1987:618). Vidare medfor
aktiekontolagen atskilliga foljdidndringar i dessa aktiebolagsrittsliga lagar.

Arbetsgruppen har ddrutdver féreslagit vissa dndringar i aktiebolagsla-
gen, forsikringsrorelselagen och bankaktiebolagslagen som ir fristdende i
den bemirkelsen att de inte utgdr nddvindiga forutsittningar for att det
kontobaserade systemet skall kunna inforas. Dessa dndringsforslag géller i
huvudsak vidgade mojligheter till aktiepreskription, central forséljning av
udda emissionsritter, avskaffande av kravet pa teckningslista i vissa fall
samt ett forenklat forfarande i sarnband med registrering hos patent- och
registreringsverket av aktiekapitalijkningar.

Som flera remissinstanser har anfért och som niarmare har utvecklats i
bilaga 1 fordrar dessa forslag en vtterligare juridisk analys. Med hinsyn
hirtill har jag valt att inte for ndrvarande ldgga fram nagra motsvarigheter
till dessa dndringsforslag.
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Slutligen vill jag foresld vissa dndringar i aktiebolagslagen m.fl. lagar
rorande en friga som ligger utanfor de dmnen som detta lagstiftningsiren-
de i Ovrigt handlar om. Den friga jag nu avser giller jamstdlidhetspoliti-
ken. I prop. 1987/88: 105 om jamstilldhetspolitiken infor 90-talet framhall
arbetsmarknadsministern (s. 42) att informationen om andelen kvinnor
pé ledande poster inom néringslivet ir bristféllig och att samtliga foretag
bor alidggas att arligen redovisa medelantalet anstillda kvinnor respektive
min (jfr AU 1987/88:17 s. 30, 51 och 64). Jag delar uppfattningen att en
sidan redovisning har betydelse for jamstilldhetsarbetet. Av praktiska
skil bor enligt min mening redovisningsskyldigheten begrinsas till foretag
som 4r skyldiga att uppritta &rsredovisning, dvs. samtliga akticbolag och
ckonomiska féreningar samt i huvudsak handelsbolag, enskilda néringsid-
kare och ideella foreningar som har minst tio anstéllda, som dr moderf6re-
tag i en koncern med minst tio anstiillda eller som har tillgdngar med ett
virde som Gverstiger 1 000 gdnger basbeloppet.

2.9 Ikrafttradande m. m.

Det tckniska system som krivs for den kontobaserade hanteringen haller
pa att byggas upp. Det gir dnnu inte att med sdkerhet ange nér systemet
kan tas i bruk. Det kan ocksé visa sig lampligt att borja tillimpa systemet
vid olika tidpunkter for aktier och obligationer (jfr avsnitt 4.13 i princip-
propositionen).

Med hinsyn till vad jag nu har sagt foreslar jag att den nya lagstiftningen
far triada i kraft den dag regeringen bestimmer. Det kan visa sig lampligt
att ikrafttridandet bestdms till olika tidpunkter for olika emittenter och
rittigheter. Bestimmelserna om ikrafttrddandet bor utformas si att de
mojliggdr ett sddant successivt ikrafttrddande.

Ikrafttridande- och Svergdngsbestimmelserna till aktiekontolagen bor
lampligen tas in i en sirskild lag. Dirutdver behdvs foljddndringar i en rad
andra lagar. .

De dndringar i aktiebolagslagen m. 1. lagar som berdr jamstélidhetsarbe-
tet (se avsnitt 2.8) bor tridda i kraft den 1 januari 1990.
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2.10 Overgingsbestimmelser

Mitt forslag: Den nya lagstiftningen skall tillimpas dven betrif-
" fande aktiebolag som har blivit avstimningsbolag fore ikrafttridan-
det. ’

I fraga om aktiebrev giller i dvergingshinseende olika regler bero-
ende p4 om aktiebolaget har blivit avstimningsbolag fore eller efter
ikrafttridandet.

Akticrna i ctt bolag som har blivit avstamningsbolag fore ikraft-
tridandct skall virdepapperscentralen registrera p4 aktiekonton for
dem som vid ikrafttridandet dr inférda i aktieboken som #gare till
aktierna. Samtidigt upphdr aktiebreven utan foregdende makule-
ringsforfarande att representera aktierna. '

Om ett aktiebolag — oavsett om det har bildats fore eller efter det
att den nya lagstiftningen trétt i kraft — efter ikrafttridandet ver-
gar fran att vara ett vanligt akticbolag (ett s. k. kupongaktiebolag) till
att bli ett avstimningsbolag, tlir ett akticbrev i bolaget i princip
ogiltigt. Akticbrevet miste dock foretes for att den som uppger sig
inneha den akticrdtt som brevet har representerat skall {4 registreras
som innchavare av aktieritten p4 ett aktickonto. Aktiebrevet skall
samtidigt makuleras av dct kontoférande institut som vidtar regi-
streringsatgirden.

For interimsbevis, emissionsbevis och optionsbevis giller samma
regler som for aktiebrev i kupongaktiebolag som efter den nya
lagstiftningens ikrafttraidande overgér till att bli avstimningsbolag.

Pappersbascrade skuldfdrbindelser skall pd begiran av en emittent
foras Over till kontobaserad hantering, dven om forbindelserna har
tillkommit forc ikrafttridandet. Motsvarande géller for rittigheter
som represcnteras av depabevis.

Skuldebrev som har utfirdats for skuldférbindelser innan den nya
lagstiftningen blev tillamplig pa forbindclserna blir inte ogiltiga. For
att forma en skuldebrevsinnehavare att medverka till Gvergidngen
till den kontobaserade hanteringen skall dock gilla att en ldngivare
inte har rétt till betalning férréin han har 1tit registrera skuldforbin-
dclsen pd ett konto enligt aktiekontolagen. I samband med registre-
ringen skall skuldebrevet makuleras. Liknande forfarande skall gilla
i fraga om depébevis.

Skiilen for mitt forslag: For att det nya systemet skall medfora efter-
strivade rationaliseringsvinster bor det tillimpas dven p4 aktiebolag som
har blivit avstimningsbolag fore ikrafttradandet. Enligt min mening méter
det inte heller nigot hinder mot att den nya ordningen. om emittenten
begir det, tillimpas ocksd pa skuldférbindelser och utfédstelser i depabevis
som har tillkommit f6re ikrafttridandet.

Overgangsfrigorna handlar frimst om hur aktiebreven i befintliga av-
stimningsbolag pa ctt samtidigt smidigt, kostnadsbesparande och réttssa-
kert sdtt skall kunna ersittas av registreringar p& aktiekonton i avstdm-
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ningsregistren. Enligt den ordning som har forordats i principproposi-
tionen (s. 47 —49) skall vid den nya lagstiftningens ikrafttridande aktie-
breven 1 avstimningsbolagen utan foregdende makulering upphdra att
vara bdrare av aktierdtter. Forslaget i princippropositionen bygger pa att
uppgift om aktierdtterna samtidigt genom vardepapperscentralens forsorg
skall foras Over fradn aktiebdckerna till de nya aktickontona. Avsikten dr
ocksd att vissa andra registreringar hos virdepapperscentralen skall foras
over till dessa konton, dédribland de anteckningar om panthavare som har
gjorts i det register som virdepapperscentralen for enligt 3 kap. 12 § aktie-
bolagslagen. Eventuella réttsforluster 1 samband med Overforingen for
aktiedgare, panthavare eller andra innehavare av rittigheter som iar knutna
till ett aktiebrev skall ersdttas av viardepapperscentralen.

Mot den ordning som har forordats i princippropositionen kan vissa
invindningar riktas. En sddan invindning ar att vissa forbehall som nu
aterfinns pa aktiebreven inte kommer att noteras pa aktiekontona, om
overforing till kontona sker direkt frin aktieboken. Andra inviandningar dr
att aktieboken inte alltid aterger de aktuella dganderittsforhdllandena och
att det av aktieboken inte framgir om en aktie dr pantsatt. Det kan ocksa
framhallas att det forhallandet att akticbreven utan foregdende makulering
skail upphora att vara bérare av aktierédtterna leder till att stora méangder
till synes giltiga men i verkligheten ogiltiga aktiebrev kommer att finnas
kvar.

Dessa invindningar har ingdende analyserats i den promcmoria som,
enligt vad som angetts i avsnitt 1, har upprittats av justitierddet Johan
Munck i detta lagstiftningsdrende och som tagits in i bilaga 1. Som framgar
av denna bilaga torde for avstimningsbolagens del samtliga de forbehall
som.nu anges pd aktiebreven dven finnas noterade hos virdepapperscen-
tralen. Det foreligger alltsé inte nigra svarigheter fér virdepapperscentra-
len att fora 6ver dessa forbehall till aktiekontona. I de fall dir aktieboken
inte dterger de aktuella dganderdttsforhallandena eller ddr uppgift om en
pantritt saknas i vdardepapperscentralens registcr fordras, som nirmare
har utvecklats i bilaga 1, i allménhet ett kriminellt forfarande for att en
rittsforlust skall intrdda. Hartill kommer att den skadelidande i sddana fall
ar tillforsdkrad ersittning fran virdepapperscentralens sida.

Den aterstdende invdndningen mot princippropositionens forslag hian-
for sig till det forhallandet att stora mingder av till synes giltiga men i
verkligheten ogiltiga aktier kommer att finnas kvar. Enligt min mening bér
man kunna komma till rdtta med denna oldgenhet genom en massiv
informationsinsats i anslutning till den nya lagstiftningens ikrafitridande.
Det ar for 6vrigt inte nagot nytt att till synes giltiga vardepapper kan
forlora sitt virde. S& har ju skett t. ex. betriffande dldre sedlar.

Med hinsyn till vad jag nu har anf6rt anser jag inte att det fran ritissi-
kerhetssynpunkt kan riktas nagra avgdrande invindningar mot princip-
propositionens forslag. Vid bedomningen bor, som ndrmare har utvecklats
i bilaga 1, beaktas att dven sddana alternativ som bygger p4 makulering av
aktiebreven dr férenade med vissa praktiska problem som kan leda till
rittsforluster. Princippropositionens férslag dr vidare otvivelaktigt smidi-
gare och mindre kostnadskrdvande for enskilda aktiedgare och andra in-
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tressenter dn siddana lGsningar som bygger pd en makulering av aktie-
breven. Hirtill kommer att remissinstanserna vid hearingen allmént har
forordat detta forslag. Vid en samlad bedomning vill jag dirfor fororda
principropositionens forslag nar det galler hur man skall g till viiga for att
ersitta aktiebreven i vid ikrafttridandet befintliga avstimningsbolag med
registreringar pa de nya aktiekontona.
For att enligt den nu foreslagna ordningen aktiekontona verkligen skall
komma att redovisa vid ikrafttradandet aktuella innehav dr det naturligt-
vis angeldget att den som fore ixrafttridandet forvdrvar en aktie i ett
avstimningsbolag eller en pantritt i cn sAdan aktie anmdler sitt forvarv till
virdepapperscentralen for registrering. Jag anser emellertid inte att det for
detta andamal behdvs en sirskild "legaliseringstid™ pa det sitt som har
foreslagits i princippropositionen (s. 49). Som framhalls i bilaga [ torde
det 1 stdllet vara tillrickligt att en viss tid — som inte bor understiga sex
manader — far forflyta mellan den nya lagstiftningens utfirdande och dess
ikrafttradande.
1 friga om kupongaktiebolag som efter ikrafttridandet av den nya lag-
stiftningen dvergr till att bli avstimningsbolag torde aktiebdckerna som
regel inte vara s§ tillforlitliga att de mojliggor en direkt dverforing av
uppgifter frin aktiebdckerna till aktiekontona. For dessa aktiebolag tore-
slar jag darfor 1 stillet Gvergingsregler som innebdr att aktiebrevet maste
foretes for att innehavaren skall f& registreras som aktiedigare p4 ett aktic-
konto. Dirigenom knyter mitt forslag an till de regler om aktiebrevets
legitimerande verkan som finns i nu gillande ritt. Aktiebrevet bér samti-
" digt makuleras av det kontof6rande institut som vidtar registreringsatgér-
den. En sddan ordning innebir att aktiedgaren maste se till att han blir

" inford pa ett aktiekonto nir han avser att i ndgot avseende forfoga Gver
aktien, t.ex. genom fOrsdljning eller pantsittning. Aktickontolagen inne-
bir nimligen som tidigare framhaéllits (se avsnitt 2.4) att endast den som 4r
antecknad som #gare till en aktie pi ett aktiekonto Ar behorig att forfoga
dver aktien. Aven for att fi uppbira utdelning eller delta i emission bor i
friga om kupongaktiebolag som &vergdr till att bli avstimningsbolag
krivas att aktiebrevet ges in (se 3 kap. 14 § aktiebolagslagen i dess foreslag-
na nya lydelse).

Enligt princippropositionen (s. 51) bor efter den nya lagstiftningens
ikrafttridande ett aktiebrev i ett avstimningsbolag i princip inte lingre
kunna dodas enligt lagen (1927:85) om dédande av férkommen handling.
For egen del anser jag emellertid att det i vissa situationer kan finnas ett
behov av att kunna d6da aktiebrevet. Jag tinker framfor allt pa det fallet
att ndgon efter ikrafttridandet for registrering anmiler att en aktie fore
ikrafttradandet har 6verlatits till honom samt att aktiebrevet har férkom-
mit. [ enlighet med vad som har forordats i bilaga 1 foreslar jag darfor att
mdjligheten att déda aktiebrev bzhalls for aktiebrev i bolag-som vid
ikrafttridandet 4r avstimningsbolag. Motsvarande bor dven gilla for ak-
tiebrev i bolag som efter ikrafttradandet vergdr till att bli avstimningsbo-
lag. I sistndmnda fall maste ju aktiebrevet i princip fOretes for att aktien
skall fa foras in pa ett aktiekonto.

Innehavet av de rittigheter som i gillande ritt representeras av emis-
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sionsbevis och optionsbevis noteras inte i aktiebocker eller andra forteck-
ningar hos virdepapperscentralen. Denna har inte heller alltid tillgdng till
de uppgifter om aktiebetalningar som kan finnas antecknade pd interims-
bevis. P4 motsvarande sétt som jag nyss har férordat i fraga om aktiebrev i
kupongaktiebolag som efter ikrafttridandet blir avstimningsbolag {6reslar
jag darfor att ett emissionsbevis, optionsbevis eller interimsbevis skall
foretes for att innehavaren skall fa registreras pa ett konto for den rittighet
som har representerats av beviset. Av samma skil som jag nyss angav boér
dcnna ordning, i motsats till vad jag har forordat angiende aktiebrev,
tillimpas dven om beviset har utfirdats av ett aktiebolag som &r avstim-
ningsbolag redan vid den nya lagstiftningens ikrafttridande.

I friga om skuldebrev och depibevis forordar jag i huvudsak samma
Overgingsregler som arbetsgruppen har foreslagit. Det innebir framfor allt
att utfirdade dokument inte blir ogiltiga. Betriffande 6vergangsreglering-
en i friga om dessa dokument hénvisas till specialmotiveringen.

3 Upprittade lagforslag

I enlighet med det anforda har inom justitiedepartementet upprittats
forslag till
1. aktickontolag,
. lag om inforande av aktiekontolagen,-
. lag om Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag,
. lag om upphorande av lagen (1987:623) om forenklad aktiehantering,
. lag om dndring i aktiebolagslagen (1975: 1385),
. lag om dndring i forsdkringsrorelselagen (1982:713),
. lag om 4dndring i bankaktiebolagslagen (1987:618),
. lag om dndring 1 bankroérelselagen (1987:617),
9. lag om dndring i lagen (1914:45) om kommission, handelsagentur och
- handelsresande,
10. lag om dndring i lagen (1924:322) om vard av omyndigs virdehand-
lingar,
11. lag om dndring i lagen (1927:85) om d6dandc av férkommen hand-
ling,
12. lag om dndring i lagen (1936: 83) angiende vissa utfistelser om gava,
13. lag om dndring i fordldrabalken,
14. lag om dndring i lagen (1980:1103) om &rsredovisning m. m. i vissa
foretag,
{5. lag om dndring i utsékningsbalken,
16. lag om dndring i lagen (1987:667) om ekonomiska féreningar.
Samrad har skett med chefen for finansdepartementet betriffande lag-
forslag 3, 4 och 6—38.
Forslagen bor fogas till protokollet i detta drende som bilaga 2 .
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4 Specialmotivering
4.1 Forslaget till aktiekontolag

Lagen avviker till sin disposition frdn arbetsgruppens forslag. Bl.a. har
lagtexten kapitelindelats. Efter 1 kap. med inledande bestimmelser f6ljer
2—8 kap., vilka avser aktier och didrmed likstidllda rittigheter. Genom
hinvisningar i 9 kap., som innehdller bestimmelser om skuldférbindelser,
blir de flesta av reglerna i 2—8 kap. tillimpliga dven p4 skuldférbindclser.
I 10 kap. finns foreskrifter om aktickontondmnden.

1 kap. Inledande bestimmelser

1§

For avstimningsbolag som avses i aktiebolagslagen (1975:1385), forsik-
ringsrorelselagen (1982:713) och bankaktiebolagslagen (1987:618) skall
finnas register enligt denna lag (avstimningsregister).

Avstimningsregistren fors av Vardepapperscentralen YPC Aktiebolag
(vdrdepapperscentralen) med hja.p av automatisk databehandling. I fall
som anges i 4 kap. vidtas registrer.ngsitgiirder dven av kontoforandc insti-
tut p& virdcpapperscentralens vignar.

Andamadlet med avstimningsregistren 4r att noteringar i registren skall
medfora samma rittsverkningar som i andra fall 4r knutna till innehavet
av virdepapper. Regeringen fir fCreskriva att registren skall ha ytterligare
dndamal.

(Jfr 1 §i arbetsgruppens fGrslag)

Forsta stycket

Stycket inncbir att aktickontolagen ar obligatoriskt tillimplig p4 avstdm-
ningsbolag. Med avstimningsbolaz avses aktiebolag i vilkas bolagsordning
finns ett avstimningsforbehall (sc¢ 3 kap. 8 § aktiebolagslagen, ABL). En-
ligt den bestammelsen i dess foreslagna nya lydelse skall avstimningsfor-
behéliet ange att den som pd en viss faststilld dag — avstimningsdagen —
ar inford i aktiecboken eller i forteckning enligt 3 kap. 12 § ABL skall anses
behorig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie som till-
kommer aktiedigare samt att utova aktiedgares foretridesritt att delta i
emission. I 4 kap. 5 och 16 §§ samt 12 kap. 3§ ABL finns bestimmclser
om hur avstamningsdagen faststills i olika fall.

Om ett avstimningsférbehéll inte finns med i bolagsordningen vid bola-
gets bildande, kan forbehdllet infc¢ras genom en senare dndring av bolags-
ordningen. Ett vanligt akticbolag kan allts& under sitt bestdnd Gvergd till
att bli avstdmningsbolag.

Ett avstimningsbolag kan genom ett beslut om dndring av bolagsord-
ningen ta bort avstamningsforbehéllet. Darigenom upphér bolaget att vara
avstimningsbolag och dr inte ldngre underkastat bestimmelserna i foreva-
rande lag. En forutsittning for giltigheten av ett beslut att ta bort avstim-
ningsforbehdllet dr dock att de som innehar pantritt 1 bolagets akticr har
samtyckt till beslutet (se 3 kap. 8 § fjirde stycket ABL i dess foreslagna nya
lydelse).
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Ett bolags 6vergdng frin vanligt aktiebolag till avstdmningsbolag cller
vice versa far verkstillas forst sedan dndringen i bolagsordningen registre-
rats hos patent- och registreringsverket (se¢ 9 kap. 14 § tredje stycket ABL).

Av 3§ promulgationslagen framgar att aktickontolagen dven omfattar
aktiebolag som har blivit avstimningsbolag fore aktiekontolagens ikraft-
tradande.

Andra stycket
Bestimmelser om avstdmningsregister finns i 2 kap. aktickontolagen. En-
ligt 2 kap. 5 § skall virdepapperscentralen ansvara for att registren fors pa
ctt sddant sdtt som foreskrivs i denna lag eller annan forfattning. Sjélva
registreringsatgirderna skall i princip vidtas av kontoforande institut men
pa virdepapperscentralens vignar (se 4 kap.).

1 friga om virdepapperscentralens organisation och uppgifter i allmin-
het hinvisas till forslaget till lag om Vidrdepapperscentralen VPC Akticbo-
lag.

Tredje stycket

Forsta meningen innehdller en {Greskrift om dndamdlet med avstimnings-
registren (jfr 5 och 6 a §§ datalagen, 1973:289). Det kan inte uteslutas att
registren behover tas i ansprak ocksa for andra dndamal, t. ex. statistiska
eller skatterittsliga. Enligt andra meningen tar dirtor regeringen foreskri-
va att registren skall ha dven andra dndamdl dn det som anges i forsta
meningen.

23
[ avstimningsregister skall registreras akticr i avstimningsbolag.

Bestammelserna i1 denna lag om aktier tillimpas ocksd pd foljande
rittigheter i avstimningsbolag, nimligen

1. foretradesritt att delta i emission som avses i 4 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385). 4 kap. forsdkringsrorelselagen (1982:713) och 4 kap. bank-
aktiebolagslagen (1987:618),

2. rdtt pa grund av teckning av aktier vid nycmission enligt 4 kap.
akticbolagslagen, 4 kap. forsdkringsrorelselagen och 4 kap. bankaktiebo-
lagslagen. samt

3. ritt pa grund av nytcuknmg av aktier enligt 5 kap. aktiebolagsiagen
och 5 kap. bankaktiebolagslagen.

I 9 kap. finns bestimmelser om registrering i avstimningsregister av
ensidiga skuldforbindclser avsedda for allmén omsittning och vissa andra
rattigheter.

(Jfr 4 § i arbetsgruppens forslag)

[ forsta och andra styckena anges de riittigheter i ett avstimningsbolag som
skall registeras enligt aktiekontolagen. Tredje stycket avser sddana skuld-
forbindelser som far registreras enligt 9 kap.. om ¢mittenten begir det.

Forsta stycket
Hér avses aktier som har tllldeldts enligt ABL, dven om betalning {or
akticrna dnnu intc har crlagts till bolaget (fr 2 kap. 3 § 3 1 forevarande

lag).
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Andra stycket

De rittigheter som riaknas upp i detta stycke skall registreras pd aktickon-
ton som avses i 2 kap. Om en rittighet forvdrvas av négon som redan
innchar ctt aktickonto avsecnde aktier cller andra rittigheter i det aktuclla
bolaget. kan registreringen ske pé det kontot. I annat fall maste ett nytt
konto dppnas (fr 2 kap. 2 ).

Punkt I géller foretradesritt att delta i nyemission eller fondemission av
akticr. Huvudregeln i ABL ar att foretradesritten tillkommer aktiesigarna i
forhallande till det antal akticr de redan dger. Niir det giller fondemission
ir denna regel i princip ovillkorliz. I friga om nyemission finns ddremot
vissa undantag (sc 4 kap. | och 2 §§ ABL, jfr dven lagen, 1987:464, om
vissa riktadc emissioner i aktiemarknadsbolag, m.m.). Qavsett vem f6re-
~ triadesritten tillkommer omfattas emellertid denna av aktiekontolagens
rcgelsystem.

Punkt 2 avser den ritt som vid cn nyemission foreligger nir en aktie har
tecknats men tilidelning av aktien dnnu inte har 4gt rum (jfr 4 kap. 9§
ABL). Inom det pappersbaserade systemet ir det vanligt att s. k. tecknings-
bevis utfirdas i sidana fall. | motsats till 1944 ars aktiebolagslag (se 35 och
37 §§ sistndmnda lag) innehaller emellertid inte ABL négra bestdmmelser
om dessa dokument.

Vid fondemission forekommer :nte nigon aktieteckning (se 4 kap. 16 §
ABL).

Punkt 3 avser ratt pd grund av en aktieteckning som har skett enligt
villkoren vid en emission av skuldebrev férenade med optionsritt till
nyteckning. Sjdlva optionsritten omfattas ddremot inte av férevarande
paragraf men kan registreras enligt bestimmelserna i denna lag om skuld-
forbindelser (sc 9 kap. 1 § 2).

Tredje stycket .

Begreppet ensidiga skuldforbindelser avsedda for allmédn omsittning samt
reglerna om registrering av sddana forbindelser behandlas i specialmotive-
ringen till 9 kap.

38
For rittighcter som skall registreras enligt denna lag fir inte utfdrdas
akticbrev, emissionsbevis. interimsbevis cller optionsbevis som avses i
akticbolagslagen (1975:1385), forsdkringsrorelselagen (1982:713) eller
bankaktiebolagslagen (1987:618). Har en sddan handling utfardats, giller
intc bestimmelscrna i dessa lagar for handlingen.

For saddana cnsidiga skuldforbindelser avsedda f6r allméin omsittning
som registreras enligt denna lag far inte utfirdas skuldebrev.

(Jfr 3 kap. 8 § ABL i arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket

Bestimmelserna inncbir att ett aktierattsligt, skriftligt dokument som
utfirdas trots att réttigheten skall registreras enligt denna lag inte medfor
de rittsverkningar som i vanliga fall dr knutna till dokumentet. Om ett
intcrimsbevis utfirdas i ett avstimningsbolag kommer dokumentet t. ex.
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inte att fi de virdepappersrittsliga egenskaper som anges i 3 kap. 6 § ABL
Jimfort med samma kapitel 5 §. Det sagda innebir inte nddvéndigtvis att
dokumentet helt saknar réttslig betydelse. Dokumentet kan liksom andra
urkunder Aberopas som skriftligt bevis for att styrka ett visst sakforhallan-
de, t.ex. att en aktieritt upplatits till en viss person. Vilket bevisvirde som
skall tillmidtas dokumentet fir i sddana fall avgoras enligt den fria be-
visvdrderingens principer.

I 5—9 §§ promulgationslagen behandlas fridgor om betydelsen av befint-
liga skriftliga dokument da ett avstimningsbolag har bildats fore lagens
ikrafttradande, d& ett vanligt aktiebolag dvergar till att bli avstimningsbo-
lag eller d& en lantagare har 6verfort ett befintligt 1an till registrering enligt
denna lag.

Andra stycket

Nagon sanktion, liknande den som giller enligt forsta stycket, har inte
foreskrivits for det fall att ett skuldebrev utfirdas trots att penningutfistel-
sen registreras enligi denna lag. Det utfirdade skuldebrevet forlorar alltsa
inte pd grund av registreringen de rittsverkningar som enligt lagen
(1936:81) om skuldebrev ir knutna till ett skuldebrev.

Vilka rittsverkningar som i géllande ratt dr knutna till de icke lagreglera-
de teckningsbevisen dr oklart (jfr specialmotiveringen till 2 § andra styc-
ket 2). Dessa dokument har dirfor inte omnidmnts bland de skriftliga
handlingar som anges i férevarande paragraf. Avstkten dr emellertid givet-
vis att de ridttigheter som avses i 2§ andra stycket 2 inte ldngre skall
representeras av ndgot skriftligt dokument.

4§
Bankinspektionen skall dvervaka att denna lag foljs.

(Jfr 2 § i arbetsgruppens forslag)

Bankinspektionen torde utdva sin dvervakande verksamhet enligt féreva-
rande paragraf frimst genom att inhdmta upplysningar fran virdepappers-
centralen, kontoftrande institut (se 3 kap. 1 §) och auktoriserade f6rvalta-
re (se 8 kap. 18§). Bestimmelser angdende bankinspektionens tillsyn i
fondkommissionslagen (1979:748), bankrorelselagen (1987:617) och den
foreslagna lagen om Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag gor det moj-
ligt for bankinspektioncn att inhdmta erforderliga upplysningar fran fond-
kommissionsbolag, banker och virdepapperscentralen. 1 3 kap. 3 § i fore-
varande lag finns foreskrifter om att de kontoférande instituten skall st3
under bankinspektionens tillsyn och att instituten pa begéran skall iimna
bankinspektionen upplysningar. Foreskrifterna i 3 kap. 3 § far praktisk
betydelse 1 siddana fall dir ett kontoforande institut varken dr fondkom-
missionsbolag eller bank.,

5§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddelar nér-
mare foreskrifter om registerforing enligt denna lag, om tillsyn av kontof6-
rande institut och om forvaltning som avses 1 8 kap.

7 Riksdagen 1988/89. 1 saml. Nr 152
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(Jfr 2 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen gor det mojligt for regeringen eller den myndighet som rege-
ringen bestimmer att meddela t.ex. de ndrmarc bestimmelser om de
kontoférande institutens verksamhet som behovs for att bankinspektio-
nens tillsyn Over dessa institut (se 3 kap. 3 §) skall kunna utbvas pa ett
indamalsenligt satt. (Jfr 8 kap. 7 och 11 §§ regeringsformen.)

2 kap. Avstimningsregister

1§

For varje avstimningsbolag skall finnas ett avstimningsregister.
Avstimningsregister bestar av 2n daglig journal och de aktiekonton i

bolaget som avsesi 2 § och 8 kap. 2 §.

(Jfr 5 och 6 §§ i arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket
Som framgar av lagtexten skall ett avstimningsregister finnas for varje
avstdmningsbolag. Datordriften av samtliga avstimningsregister sker hos
virdepapperscentralen (jfr 1 kap. | § andra stycket).

Som framhdllits i den allmdnna motiveringen (avsnitt 2.1) utgor ctt
avstamningsregister personregister enligt 1 § datalagen (1973:289).

Andra stycket

I stycket anges vad som ingdr i ett avstimningsregister. Virdepapperscen-
tralen kan finna det ldmpligt att i anslutning till avstimningsregistret
registrera vissa ytterligarc uppgifter som berdr bolaget, t.ex. angiende
innehallet i bolagsordningen. Aktiekontolagen hindrar inte att cn sddan
rcgistrering dger rum. Uppgifterna kommer emellertid att rdttsligt sctt
ligga utanfor avstimningsregistret.

Av 4 kap. 5 § framgdr att cn registreringsatgird alltid forst skall verkstil-
las genom anteckning i den dagliga journalen. Sedan samtliga villkor for
registreringsatgirden har uppfyllts skall enligt sistnamnda lagrum anteck-
ning dven ske pa aktickonto.

Enligt 6 kap. 5 § intrader i vissa fall rdttsverkan av en registrering redan
genom anteckningen i den dagliga journalen, under forutsittning att an-
teckning dérefter sker p4 aktiekonto.

Nirmare bestimmelser om aktickonton finns i 2 och 3 §§ i forevarande
kapitel samt i 8 kap. 2 och 3 §§.

Aktieboken ingér inte i avstimningsregistret. Tckniskt sett kan emeller-
tid cn langtgdende samordning ske mellan aktiekontona och aktieboken,
t.cx. nér det géller uppgifter om akticdgarna.

Av den nya bestimmelsen i 3 kap. 7 § tredje stycket ABL framgir att
den som 4r inford som akticigare pd aktiekonto skall foras in som aktie-
dgare i aktieboken.

Aktiekontolagen medfor dven vissa dndringar av bestimmelserna om
aktiebok i 3 kap. 10, 11 och 13 §§ ABL (se specialmotiveringen till nimnda
lagrum).

Prop. 1988/89: 152

98



I 8 kap. 4 § i férevarande lag finns bestimmelser om tillfdllig inféring i
aktieboken av dgaren till en forvaltarregistrerad aktie.

2§

Varje aktiesigare skall for sina aktier i ett avstimningsbolag ha ett eller
flera aktickonton, om inte aktierna &r forvaltarregistrerade enligt 8 kap.
Kontona skall 3ppnas av ett eller flera kontoforande institut. Aktiesigaren
eller, i fall som avses i 4 kap. 2 §, det emitterande bolaget bestaimmer vilket
eller vilka institut som skall anlitas.

(Jfr 15 § i arbetsgruppens forslag)

Av forsta meningen framgr att ett visst aktickonto endast kan avse akticr
som hanfor sig till ett och samma avstimningsbolag. Som framgir av [ §
andra stycket ingdr samtliga aktiekonton som avser ett visst bolag i bola-
gets avstimningsregister. '

Forsta meningen innebdr att en aktiedgare kan fordela sitt aktieinnehav
1ett bolag pa flera konton. Dessa konton kan 6ppnas och handhas av olika
kontofGrande institut (se andra meningen).

I tredje meningen behandlas frigan om vem som skall utse det kontofo-
rande institut som skall férmedla oppnandet av ett aktickonto. Normalt 4r
det aktiedigaren som fritt kan vilja vilket av de kontoforande instituten
han vill anlita. Nir ett konto behover 6ppnas med anledning av att en aktie
forvirvats genom aktietilldelning enligt aktiebolagslagen skall det kontofo-
rande institutet dock utses av det emitterande bolaget (jfr 4 kap. 2 §).
Lagen hindrar inte att bolaget i sidana fall utser det kontoforande institu-
tet efter samrad med akticforvirvaren.

Angdende registrering pa aktiekonfon av réttigheter som avses i 1 kap.
2 § andra stycket hinvisas till specialmotiveringen till den bestdimmelsen.

Enligt 8 kap. 2 § skall en auktoriserad forvaltarc p4 motsvarande sitt
som anges i forcvarande paragraf ha ett eller flera aktickonton for de aktier
som forvaltas av honom.

3§
I ett aktickonto som avses i 2 § skall anges

1. aktiedgarens namn, personnummer eller annat identificringsnummer
samt postadress,

2. namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt post-
adress for panthavare och fér den som har en rittighet pd grund av sddan
inskrankning i ritten att fritt férfoga dver akticn som avses i 12,

3. det antal aktier som kontot omfattar med uppgift om akticrnas
nominella belopp och for varje aktie huruvida full betalning har erlagts for
aktien till avstimningsbolaget,

4. till vilket slag varje aktie hor, om aktier av olika slag kan finnas enligt
bolagsordningen, .

5.1 forekommande fall att aktie av visst slag kan omvandlas till en aktie
av annat slag,

6. i forckommande fall att aktic dr bunden,

7. forbehall att akticdgare eller annan skall vara beréttigad att 16sa aktie
som Overgar till ny dgare,

8. utbetalning som gors vid inlosen av en aktic eller minskning av
aktiens nominella belopp eller vid skifte av bolagets tillgingar,
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9. i forekommande fall att akticdgaren har férvaltare cnligt 11 kap. 7 §
forildrabalken med uppdrag som omfattar forvaltning av aktierna,

10. pantsiittning avseende en aktie,

11. konkurs avseende aktiedgaren samt utmétning, kvarstad eller betal-
ningssdkring avseende en aktie eller pantritt i aktien,

12. inskridnkning i rétten att fritt forfoga dver en aktie som avses i 3 kap.
12 och 15 §§ aktiebolagslagen (1975:1385), 3 kap. 12 och 15 §§ forsik-
ringsrorelselagen (1982:713) eller 3 kap. 13 och 16 §§ bankaktiebolags-
lagen (1987:618),

13. forbehéll enligt 15 kap. 8 § f6rdldrabalken.

Vid registrering av foretradesritt for en aktiedigare att delta i en emission
som avses i 4 kap. aktiebolagslagen och 4 kap. forsdkringsrorelselagen
skall i aktiekontot anges om ritten till ny aktie tillkommer aktieigaren pa
grund av bunden eller fri aktie.

Har utan iterbetalning en aktie dragits in eller det nominella beloppet
Andrats, skall detta anges i aktiekontot si snart det kan ske.

(Jfr 16 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen anger vad ett aktickonto som avser icke forvaltarregistrerade
aktier skall innehdlla. Angiende forvaltarregistrerade aktier hiinvisas till
8 kap. 3 §.

Av forsta stycket 3 framgar att en aktie inte behéver vara betald till
bolaget for att tas upp pé ett aktiekonto. I det pappersbaserade systemet
far interimsbevis men inte aktiebrev utlimnas for en sidan aktie.

[ 6vrigt kan bestimmelserna i stycket delas in i tre grupper.

En férsta grupp avser uppgifter som identifierar den som Zger en aktie
eller innehar nigon annan rittigh=t som 4r registrerad pa kontot (se forsta
stycket | och 2). Till den gruppen kan dven ridknas foreskriften i forsta
stycket 3 att antalet aktier pd kontot skall anges.

En andra grupp avser sddana uppgifter som vid pappersbaserad aktie-
hantering skall terges p4 aktiebrev, interimsbevis eller emissionsbevis (se
forsta stycket 3—8 samt andra och tredje styckena, jfr 3 kap. 4 och 5 §§
samt 17 kap. 4 § ABL). ‘

I en tredje grupp (se forsta stycket 9 — 13) foreskrivs noteringar p kontot
av sddana rittsliga atgiirder som i det pappersbaserade systemet vanligtvis
sidkerstills genom att viardepapperet i friga tas i forvar eller verldmnas till
cn avtalspart.

Tekniskt sett kan den sdrskilda forteckning Gver uppdragstagare och
panthavare m. fl. som avses i 3 kap. 12 § ABL samordnas med ett aktie-
konto (jfr forsta stycket 2 och 12).

4§
Gcenom virdepapperscentralens forsorg skall en aktie pd ett aktiekonto

forses med ett nummer cller annat kinnetecken, om det finns behov av att
sirskilja aktien frdn andra aktier pd samma konto.

(Jfr 52 § i arbetsgruppens forslag)

Bestimmelsen innebir att en aktie pa ett aktiekonto skall individualiseras
i forhallande till andra aktier pd samma konto, om det finns behov av det.
Ett sAdant behov kan foreligga t.ex. om en pantsittning eller annan radig-
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hetsinskrinkning som hinfor sig till ett visst aktiekonto inte belastar alla
aktierna pa kontot likformigt.

Den i paragrafen reglerade individualiseringen skall skifjas frin den
aktienumrering som sker i ett kupongaktiebolag (se 3 kap. 4 och 7 §§ ABL).
Varken enligt gillande ritt eller enligt de nu framlagda lagforslagen skall
nigon motsvarande aktienumrering ske i avstdmningsbolag.

5§

Virdepapperscentralen skall ansvara for att avstimningsregistren fors pa
ett sddant sitt som foreskrivs i denna lag eller annan f6rfattning.
Virdepapperscentralen ir registeransvarig enligt datalagen (1973:289)
for avstimningsregistren.
Avstamningsregistren fAr inte innehdlla andra uppgifter 4n som anges i
denna lag eller annan forfattning.

(Jfr 7 § forsta stycket i arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket

Av 4 kap. framgar att det i huvudsak 4r de kontoforande instituten som
vidtar registreringsitgirder i avstimningsregistren och prdvar forutsitt-
ningarna for sidana atgirder. Atgirderna vidtas emellertid pa virdepap-
perscentralens végnar (se 4 kap. 1 §). och enligt forevarande paragraf har
virdepapperscentralen ansvar for registrens innehdll och férande.

Innebbrden av virdepapperscentralens ansvar framgér frimst av regler-
nai 7 kap. om ersittningsskyldighet f6r centralen.

En annan foljd av vidrdepapperscentralens ansvarsstillning dr att ett
kontofbrande institut kan f4 sitt tillstdnd att vara sddant institut aterkallat
enligt bestimmelserna i 3 kap. 3 §, om institutet underldter att folja teknis-
ka anvisningar som virdepapperscentralen meddelar och som behovs for
en dndamalsenlig drift av registren.

Andra stycket

Som nidrmare utvecklats i avsnitt 2.1 i den allminna motiveringen bor
virdepapperscentralen men inte dc kontoforande instituten betraktas som
registeransvarig enligt datalagen for avstimningsregistren. Virdepappers-
centralen ansvarar allts for att de uppgifter fullgdrs som enligt datalagen
ankommer pi den registeransvarige.

Tredje stycket
Stycket innebir att avstimningsrcgistren inte utan forfattningsstod far
innehélla andra uppgifter in som anges i denna lag,

3 kap. Kontoférande institut
1§

Tillstdnd att vara kontoférande institut meddelas av regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer,

Av de kontof6rande instituten skall minst ett vara helidgt dotteraktiebo-
lag till virdepapperscentralen.
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(Jfr 18 § i arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket

Hoga krav pA ckonomiska, tekniska och juridiska resurser bor stéllas pa
den som skall fa tillstand att vara kontoférande institut. Ett sidant institut
kan &dra sig betydande skadestdndsansvar (se 7 kap.). Vidare maste insti-
tutet ha en teknisk utrustning som kan samordnas med virdepapperscen-
tralens datorsystem. Verksamheten hos ett kontoférande institut kriver
ocksa tillgng till juridisk och teknisk sakkunskap for bedomningen av
fragor som den nya lagstiftningen aktualiscrar. Med hinsyn till det anférda
torde i huvudsak endast fondkommissionsbolag och banker komma i friga
som kontoférande institut.

Ett tillstind kan emellertid begrinsas till att avse aktier eller penningut-
fastelser som utfidrdats av cn viss eller vissa emittenter. Med tillimpning
av en sddan begrinsning kan dect komma i1 friga att ge t.ex. ett bostadsfi-
nansieringsinstitut tillstind att vara kontoftrande institut sivitt avser
obligationer som har utfiardats av institutet.

Ett tillstdnd kan ocksa begrénsas till att avse egna placeringar. Ddrmed
kan storre placerare sisom t.ex. forsdkringsbolag fa tillstind att vara
kontof6rande institut for sina egna innehav.

Antalet kontoférande institut bor, i varjc fall i inledningsskedet, av
sikerhetsskil inte bli for stort. Med hénsyn bl. a. till detta bor virdepap-
perscentralen beredas tillfalle att yttra sig i varje tillstindsdrende innan
arendet avgors.

Andra stycket

En placerarc bor alltid ha tillgdng till ett neutralt kontoférande institut
som ir fristdende fran fondkommissionsbolag, banker och enskilda emit-
tenter. Med hidnsyn hirtill har det ansetts lampligt att minst ett hcldgt
dotteraktiebolag till virdepapperscentralen alltid dr kontoférande institut.
Det innebir att minst ett heldgt dotteraktiebolag maste ha fatt tillstdnd att
vara kontoférande institut innan eller samtidigt med att sddant tillstind
meddelas nagon annan. 1 samband med tillstindsgivningen kan vidarc
sddana krav stillas p4 utformningen av dotteraktiebolagets bolagsordning
att placerarnas beriittigade krav pa ett neutralt institut tillgodoses.

28

Kontoftrande institut som 4r heligt dotteraktiebolag till virdepapperscen-

tralen far intc avsld en begidran att genom institutet 6ppna aktickonto
annat 4n om grund for avslag foreligger enligt denna lag eller annan
forfattning.

(Jfr 19 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen innebir att ett kontoforande institut som 4r heldgt dotteraktie-
bolag till viirdepapperscentralen inte fritt kan vilja sina kunder utan i
stillet har en viss kontraheringsplikt.

For att ett aktieforvirv skall kunna fullbordas maste férvdrvaren ha
mojlighet att 6ppna ett aktiekonto for registrering av forvirvet. Enligt
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paragrafen far darfor cn begiiran att ppna konto avslis endast om grund
for avslag foreligger enligt denna lag cller annan forfattning. Ett exempel
pa avslagsgrund &r att nigot aktieférvarv inte har dgt rum.

Andra kontoforande institut 4n dct som &4r heldgt dottcrakticbolag till
véirdepapperscentralen har daremot ritt att fritt vélja sina kunder.

38

Kontoforande institut star under tillsyn av bankinspektionen. Instituten
skall limna inspektionen de upplysningar om sin verksamhet och dirmed
sammanhingande omstindigheter som inspektionen begir.

Tillstand att vara kontofGrande institut kan 4aterkallas av regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer, om det kontoforande institutet
genom att dvertrdda denna lag eller p4 annat sdtt visar sig oldmpligt att
utdva verksamhet som sddant institut.

Ett beslut om aterkallelse av tillstdnd att vara kontoférande institut fir
fattas att gilla tills vidare i avvaktan p4 att drendet avgérs.

(Jfr 2 § 1 arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket
Stycket har behandlats i specialmotiveringen till 1 kap. 4 §.

Med hinsyn till mojligheten att &terkalla ett tillstAnd att vara kontof6-
rande institut (se andra stycket) har det inte ansetts erforderligt att ge
bankinspektionen ritt att foreldgga vite vid meddelande av foreskrift eller
forbud i samband med tillsynen.

Andra stycket

Foreskriften att ett kontoférande instituts tillstind kan Aaterkallas, om
institutet pd annat sitt visar sig olimpligt att utSva verksamhet som
sddant institut, kan komma att tillimpas exempelvis i fall d4 det har
forekommit transaktioner som dventyrar institutets ekonomiska stillning.
Det kan dven vara friga om atgirder som inverkar pd bedomningen av den
personliga limpligheten hos dgare och befattningshavare vid institutet.

Tredje stycket

Bestiimmelsen innebir att aterkallelse av ett tillstind att vara kontof6ran-
de institut kan ske genom ett s. k. interimistiskt beslut, dvs. ett beslut i
vilket myndigheten provisoriskt tar stdllning i saken innan denna avgors.
Ett interimistiskt beslut kan vara pakallat sédrskilt di aterkallelsen har
aktualiserats pa grund av ett kontoférande instituts ekonomiska forhillan-
den.

Bestimmelserna i 17 § forvaltningslagen (1986:823) om en myndighets
kommunikationsplikt med parterna giller inte i friga om interimistiska
beslut. Myndigheten far i stillet efter omstindigheterna bedoma om det
interimistiska beslutet bér meddelas utan foregdende kommunikation
med det kontoforande institutet.

Prop. 1988/89:152

103



4§
Beslut enligt 1 § eller 3 § andra eller tredje stycket av den myndighet som
regeringen bestimmer fir overklagas hos kammarritten. Bankinspektio-
nens beslut i fragor som ror tillsynen far Gverklagas hos regeringen.

Ett beslut som avses i forsta stycket skall verkstillas 4ven om det har
Overklagats, om inte den myndighet som har att préva overklagandet
forordnar nigot annat.

(Jfr 65 § i arbetsgruppens forslag)

Overklaganden av beslut angiende tillstind har ansetts bora bli foremal
for domstolsprovning. Overklaganden i tillsynsfrigor har ansetts bora
prévas av regeringen (jfr prop. 1983/84:120s. 11).

Nir det giéller beslut som avses i denna paragraf foljer av 22 § forvalt-
ningslagen att dverklagande far goras av den som beslutet angér, om det
gatt honom emot. Beslutet skall enligt 23 § samma lag éverkiagas inom tre
veckor fran den dag d4 klaganden fick del av beslutet.

Enligt 33 § forvaltningsprocesslagen (1971:291) kan kammarrittens be-
shut 6verklagas hos regeringsritten.

4 kap. Registreringsatgiirder
1§

Kontoforande institut som har 6ppnat ett aktiekonto skall vidta registre-
ringsatgirder savitt avser det kontot. Aven andra kontoférande institut far
vidta registreringsatgirder betriffande kontot, om atgidrden ar till fordel
for aktiesigaren eller denne har limnat fullmakt till institutet.

(Jfr 7, 21, 22 och 23 §§ i arbetsgruppens forslag)

Det kontobaserade systemet bygger pa att det dr de kontoforande institu-
ten som vidtar registreringsatgirder i avstimningsregistren och prévar
forutsidttningarna for sddana atgirder. Endast i de fall som anges i 3 och
10 §§ ankommer dessa uppgifter pi virdepapperscentralen (jfr dven 7 §).

Att ett kontoforande institut skall prova forutsdttningarna for en regi-
streringsatgidrd innebdr att institutet med ledning av registeruppgifter och
forvirvshandlingar skall kontrollera att de formella forutsittningarna for
registrering av t.ex. ett aktiekop foreligger. Ddremot kan det inte anses
ankomma pd institutet att gora ndgon undersékning av det bakomliggande
materiella rdattsforhallandet mellan dverlitaren och forvdrvaren. Kénner
institutet till att en materiell ogiltighetsgrund foreligger, t. ex. enligt lagen
(1915:218) om avtal och andra réttshandlingar pid formogenhetsrittens
omrade, skall dock registrering vigras.

I 2 kap. 2§ finns bestimmelser om vilket kontoférande institut som
skall 6ppna ctt aktiekonto. Forsta meningen i forevarande paragraf inne-
haller huvudregeln att det i princip endast dr detta institut som kan
paverka kontots innehall.

Ar det endast friga om att registrera cn rittighet till formén for konto-
havaren — det giller alltsa en ren kreditering av kontot — kan enligt andra
meningen dven ett annat kontoférande institut vidta en registreringsatgird
pa kontot. Detsamma giller om kontohavaren har limnat fullmakt till
institutet.
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2§

Vid emission av aktier eller andra riittigheter som avses i 1 kap. 2 § andra
stycket skall det emitterande avstimningsbolaget bestimma vilket eller
vilka kontofdrande institut som skall vidta de registreringsitgirder som
foranleds av emissionen och pa vilka konton registrering skall ske.

(Jfr 25 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen tar sikte pd de primira registreringsdtgirder pd aktiekonton
som en emission ger anledning till. Det kan t.ex. gilla registrering av
tilldelade aktier som dnnu inte varit foremal for handel pA marknaden.
Bolaget kan i och for sig vilja mellan att 14ta 6ppna nya konton for de
cmitterade rittigheterna eller att lita registrera dessa pa befintliga konton.
Vid kontovalet bor bolaget naturligtvis i mdjligaste man lata sig végledas
" av rittighetsmottagarens intressen (jfr specialmotiveringen till 2 kap. 2 §).
Frigan om vilka konton som bolaget skall vidlja i olika situationer kan
ocksa regleras ndrmare i avtal mellan bolaget och virdepapperscentralen.
38
Virdepapperscentralen skall vidta registreringsitgirder med anledning av
anmalningar frin statliga myndigheter.

(Jfr 23 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen avser framfor ailt anteckningar pa aktiekonton om konkurs,
utmitning, kvarstad eller betalningssikring (fr 2 kap. 3 § forsta stycket
11). S&dana registreringsatgirder skall alltsi vidtas av virdepapperscentra-
len utan féormedling av nigot kontoforande institut.

4§

Om ett forhallande som skall registreras anmiils till behorigt kontoforande
institut eller till virdepapperscentralen, skall den registreringsatgidrd som
anmilan foranleder genast vidtas.

(Jfr 20 § i arbetsgruppens forslag)

Som framgar av 6 kap. dr viktiga ridttsverkningar knutna till registrerings-
dtgidrderna. Det dr ddrfor angeliget att en registreringsdtgdrd vidtas si
snart forutsittningar for itgirden foreligger.

En underlatenhet att genast vidta registreringsitgirden kan medfora
skadestdndsskyldighet enligt bestimmelserna i 7 kap.

5§

En registreringsatgdrd vidtas genom anteckning i den dagliga journalen
och, sedan samtliga villkor for registrering har uppfylits, genom anteck-
ning pé ett aktiekonto.

(Jfr 26 § i arbetsgruppens forslag)

Som framgar av 6 kap. 5§ intrider i betydande utstrickning rittsverk-
ningarna av en registrering redan genom anteckning i den dagliga journa-
len, under forutsittning att anteckning direfter dven sker pé aktiekonto.
Samtliga villkor for en transaktion maiste vara uppfyllda for att ett
aktiekonto skall f& paverkas av transaktionen. Om det dr friga om en
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forsdljning av en aktie och likvid skall erldggas efter affdrsavslutet, far
sdledes siljarens och kdparens aktiekonton piverkas forst sedan likvid har
skett. I ett annat fall, t. ex. vid en pantséttning, kan samtliga forutsittning-
ar for transaktionen vara uppfyllda redan fradn bérjan. Anteckning sker dé i
princip samtidigt i den dagliga journalen och pa aktiekonto.

6§

Om en anmilan som avses i 4 § dr ofullstindig men bristen gér att avhjil-
pa, skall en registreringsitgird vidtas genom anteckning i den dagliga
journalen. Samtidigt skall anmilaren foreldggas att inom en vecka kom-
plettera sin anmilan. Om komplettering inte sker; dr registreringsatgirden
utan verkan. Detta skall anges i journalen.

(Jfr 27 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen avser sddana fall dér ett registreringsidrende dr ofullstindigt i
formelit hinseende men dér bristen kan antas bli snabbt avhjilpt. Det kan
t.ex. vara friga om behérighetshandlingar som behdver kompletteras.

Ett foreldggande enligt paragrafen bor innchalla en erinran om konse-
kvenserna av att foreldggandet inte f6ljs.

78§

Om det finns sédrskilda skil, fir det kontofGrande institutet vidta en
registreringsatgdrd genom anteckning i den dagliga journalen och samti-
digt for avgdrande understilla virdepapperscentralen frigan om en regi-
_streringsatgird dven skall ske genom anteckning pé ett aktiekonto.

(Jfr 28 § i arbetsgruppens forslag)

Avsikten med paragrafen &r att ge ett kontoforande institut mojlighet att
understiilla virdepapperscentralen ett sirskilt komplicerat registrerings-
drende. Det kan t.ex. vara frga om en situation dir handlingarna i
drendet inte 4r ofullstindiga enligt 6 § men dir det kontoférande institutet
indd har svart att bedéma om och i si fall pd vilket konto en viss
registreringsatgird skall vidtas.

8§
En begidran om registreringsitgird skall avslds, om forutsdttningar for
registrering saknas och det inte 4r friga om fall som avsesi 6 eller 7 §.

(Jfr 29 § i arbetsgruppens forslag)

En anmiilan till ett kontoforande institut av ett férhallande som regleras i
denna lag far normalt anses innefatta en begdran om registreringsatgérd.

Av 12 § framgar att s6kanden skall underrittas om avslaget. Denne har
direfter mojlighet att begidra omprévning av beslutet hos virdepappers-
centralen (se 10 §). Sokanden kan vidare begira att aktieckontonimnden
provar beslutet (se 10 kap.). Det torde ocks vara mojligt att viicka faststil-
lelsetalan vid allmin domstol i registreringsfragan.

9§
Om ett kontoférande institut som har vidtagit en registreringsatgird ge-
nom anteckning i den dagliga journalen finner att anteckningen ir oriktig,
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far institutet ritta anteckningen till dess att den har forts in pa ett aktie-
konto.

(Jfr 30 § 1 arbetsgruppens forslag)

Bestimmelsen avser att ge de kontoférande instituten en mojlighet att pd
ett smidigt satt riitta olika typer av fel.

10§

Virdepapperscentralen skall pa begiran av sékanden eller annan som
ber6rs av en registreringsatgird omprova beslut om datgirden som ett
kontoforande institut har fattat.

(Jfr 8 § 1 arbetsgruppens forslag)

Majligheten att begdra omprévning dr inte tidsbegransad.

Av bestimmelscrna i 10 kap. framgar att den som ar missndjd med ett
kontoforande instituts beslut kan begira provning av tvisten hos aktickon-
tondmnden. F6r en sddan prévning krivs inte att beslutet forst har om-
provats enligt forevarande paragraf.

11§

En anteckning pa ett aktickonto skall rdttas av den som har vidtagit
registreringsitgiarden, om anteckningen innehdller en uppenbar oriktighet
till foljd av skrivfel, raknefel, ndgot annat forbiseende eller ndgot tekniskt
fel. Tillfdlle att yttra sig skall limnas den vars ritt berdrs.

(Jfr 31 § i arbetsgruppens forslag)

Bestimmelsen har forebild bl.a. i 4 kap. 22 § lagen (1984:649) om fore-
tagshypotek och 26 § forvaltningslagen.

Det 4dr i denna paragraf friga om sidana fall d4 en anteckning pa ett
aktickonto av nigon anledning har kommit att avvika frin vad det konto-
forande institutet har avsett. Om oriktigheten ddremot beror pd nigot
annat forhallande, t.ex. att en foreskrift i forevarande lag har asidosatts,
kan rittelse vinnas endast genom omprovning enligt 10 §, provning enligt
10 kap. eller genom provning i sdrskild rittegang.

En friga om rittelse enligt forevarande paragraf kan den som vidtagit
registreringsatgidrden ta upp sjdlvmant eller efter pdpekande.

12§

Ett kontof6rande institut som har fattat ett beslut som avses i 6 —8 §§ skall
skriftligen underritta anmilaren om beslutet, om skilen for detta och om
mojligheten att begdra omprovning enligt 10 § eller att fi tvisten provad av
aktiekontondmnden enligt 10 kap. Motsvarande underrittelse skall, i fall
som avses 19 och 11 §§, 1dmnas till den vars ritt berors.

Forsta stycket tillimpas dven nir ett kontoférande institut i annat fall
vidtar en atgérd cller fattar ett beslut som gir innehavaren av ett aktiekon-
to eller ndgon annan emot.

(Jfr 32 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen innehdller bestimmelser om skriftlig underrittelse m. m. i sa-
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dana fall di ett beslut eller annan itgird av ett kontoférande institut har
gatt ndgon emot.

I de fall dir en registreringsansi3kan har bifallits underriittas sékanden
av virdepapperscentralen (se 5 kap. | § forsta stycket).

13§

Virdepapperscentralen fir ur ett avstimningsregister avfora uppgifter som
uppenbarligen saknar betydelse. De avforda uppgifterna skall bevaras i
minst tio ar.

(Jfr 9 och 33 §§ i arbetsgruppens f¢rslag)

Arkiveringsregeln 1 andra mcningen gor det mojligt att ta reda pé tidigare
hindelser och forhdllanden ndr det giller ett avstimningsregister. Detta
kan t.cx. vara av betydelse for en akticdgare i hindelse av en rittstvist.
Ocksé for avstimningsbolaget kan det vara av virde att i efterhand kunna
rekonstruera avstimningsregistrets innchall.

Den angivna arkiveringstiden utgdr en minimitid. Inget hindrar alltsa
att uppgifterna bevaras under ling:e tid én tio &r.

5 kap. Insyn och sekretess

1§

Nir en registreringsatgird har verkstillts genom anteckning pa ett aktie-
konto skall virdepapperscentralen genast underritta alla som ir registrera-
de pa kontot enligt 2 kap. 3 § forsta stycket | eller 2 eller 8 kap. 3§ 1, i den
man de berors av atgirden.

Var och en som &r registrerad pa ett aktiekonto enligt 2 kap. 3 § fOrsta
stycket | eller 2 eller 8 kap. 3 § 1 har rdtt att pd begiran f4 besked fran
virdepapperscentralen om kontots innehdll i den man innchéllet ber6r
hans ratt.

Virdepapperscentralen skall varie ir fore den 31 januari limna inncha-
varen av ett aktickonto besked om kontots innehall per den 31 december
foregiende ir. Beskedet skall, om inte innehavaren medger annat, ange de
forandringar pa kontot som har gt rum under det sistnamnda 4ret.

Underrittelser och besked enligt denna paragraf skall limnas utan kost-
nad.

(Jfr 64 § 1 arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket
En underrittelse enligt forsta stycket kan tjana som bekriftelse pa att cn
begird registreringsitgidrd har vidtagits. Genom underrittelsen fir ocksi
en berdrd rittighetshavare mojlighet att reagera, om han anser att en
obehorig registreringsatgird har Zgt rum. Aven av andra skil kan en
rittighetshavare ha behov av att hilla sig informerad om registreringsat-
girder pi kontot. En réttighetshavare kan t. ex. ha intresse av att kidnna till
en dndrad adressuppgift. En underrittelse enligt forsta stycket kan ocksa &
sirskild betydelse da det giller svenska aktier som 4r foremadl for handel
vid utldndska fondbdrser.

Underrittelse enligt detta stycke skall férst och framst limnas den som
ir innehavare av aktiekontot. Innet.avare av kontot dr den for vilken detta
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har 6ppnats (se 2 kap. 2 §). Denne &r vanligtvis en aktiedgare. Ett aktie-
konto kan emellertid 6ppnas dven for den som har férvirvat en rittighet
som avses i 1 kap. 2 § andra stycket (se 2 kap. 2 §). Innchavare av ett
aktickonto dr dven den auktoriserade forvaltare eller tillstdndshavare for
vilken ctt konto har 6ppnats enligt bestimmelserna i 8 kap. (se 2 och 3 §§ i
sistnimnda kap.).

Utéver innehavaren av kontot riknas som rittighetshavare enligt fore-
varande stycke den som har en rittighct som avses i 2 kap. 3§ forsta
stycket 10 och 12 och som dr registrerad pa kontot (se 2 kap. 3 § forsta
stycket 2).

En underrittelsc enligt férevarande bestimmelse ar ctt intyg om att en
viss registrering har dgt rum. Det dr emellertid registreringen och inte
underrittelsen som har vitsord. Ar underrittelsen felaktig paverkar detta
forhailande alltsd inte det rittsldge som underrittelsen avser att redovisa.
Diremot kan en felaktig underrittelse medfora skadestandsskyldighet f6r
vardepapperscentralen (se 7 kap.).

Andra stycket

Grunden for bestimmelsen dr frimst att den rattighetshavare som vill
forfoga Gver sin rittighet har behov av ett aktuellt kontoutdrag for att
styrka sin ritt gentemot tredje man. Rittighetshavarens Onskemal far
avgora om kontoutdraget endast skall ange ett saldo eller 4ven redovisa
transaktioner som har vidtagits under en viss period.

Tredje stycket

Foreskriften om arlig underriittelseskyldighet dr ett led i strivan att tillfor-
sikra kontoinnchavaren en tillfredsstillande insyn i forhallandena pa kon-
tot.

I vissa fall, t.ex. da det dr friga om handeislager av aktier med hog
omsittningstakt, kan det vara mindre dndamalsenligt att kontobeskedet
utdver saldo dven redovisar fordndringar pa kontot under det gingna rct.
Foreskriften i styckets andra mening om att fordindringarna skall anges kan
darfor frangds, om kontoinnehavaren medger det.

2§

Ett kontoforande institut som r behorigt att vidta en registreringsitgird
genom anteckning pa ett aktickonto har riitt till insyn i den dagliga journa-
len och det nimnda kontot endast 1 den mén det behovs for att institutet
skall kunna fullg6ra ctt uppdrag inom ramen for sin behorighet.

(Jfr 34 § 3 i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen innebér att ett kontoférande institut har ritt till insyn endast i
de konton betriffande vilka institutet dr behorigt att vidta registreringsit-
girder enligt 4 kap. 1§. Ritten till insyn begrinsas ytterligare av att
insynen skall behdvas for att institutet skall kunna fullgdra ett uppdrag
som ligger inom ramen for dess behorighet.

Vid t. ex. en nyemission ir de kontoftrande institut som avstdmningsbo-
laget har utsett enligt 4 kap. 2 § berdttigade till den insyn i avstimningsre-
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gistret som behvs for att instituten skail kunna vidta de registreringsatgir-
der som emissionen kraver.

38
Virdepapperscentralen far bereda en innchavare av aktiekonton mojlighet
att med hjilp av egna terminaler ta del av uppgifter om sina konton.

(Jfr 37 § i arbetsgruppens forslag)

For en storplacerare, t. ex. en pensionsfond eller ett forsdkringsbolag, kan
det vara opraktiskt att behova gora en framstillning till virdepapperscen-
tralen enligt 1 § andra stycket varje ging placeraren vill ta del av innehallet
pa ett eget aktiekonto. Framst med tanke pd sddana fall har darfor varde-
papperscentralen enligt forevarande paragraf fatt en mojlighet att ge kon-
toinnehavare ritt till direktinsyn i egna konton.

43

Den som dr eller varit anstilld vid virdepapperscentralen eller ett kontofo-
rande institut fir inte obehdrigen roja uppgifter som har registrerats i ett
avstimningsregister eller som har limnats enligt 8 kap. 8 § eller 9 kap.
10§.

(Jfr 38 och 67 §§ i arbetsgruppens forslag)

1 paragrafen foreskrivs tystnadsplikt for anstdllda och tidigare anstillda
hos virdepapperscentralen och kontof6rande institut.

Ett obchorigt réjande av en uppgift foreligger givetvis inte, om skyldig-
het att lamna uppgiften foljer av lag eller forordning. En sddan uppgifts-
skyldighet foreligger enligt 1 § i forevarande kapitel.

Ett uppgiftslimnande kan vara behorigt 4ven pad annan grund. Som
exempel kan nimnas att de riittighetshavare som berérs av en viss konto-
uppgift har samtyckt till att uppgiften ldmnas ut.

Om tystnadsplikten asidositts kan straffansvar intrdda enligt 20 kap. 3 §
brottsbalken for brott mot tystnadsplikt. Aven skadestandsansvar kan
komma i fraga.

6 kap. Rittsverkan av registrering

1§
Den som ir antecknad pé ett aktickonto som Hgare till en aktie dr, med de
begransningar som framgér av kontot, behorig att forfoga 6ver aktien.

En viss motsvarighet till paragrafen finns i 13 § skuldebrevslagen (jfr dven
3 kap. 6 § ABL).

Legitimationsregeln i forevarande paragraf avser forhallandet till annan
in avstimningsbolaget. Vem som 4r behorig att utdva en aktiedigares ritt i
bolaget bestims ndmligen av regler 1 ABL (se 3 kap. 8 och 14 §§ ABL).

Forevarandc paragraf hindrar inte att den som anser sin ritt kriankt av
att ndgon annan dr antecknad som akticégare for talan mot den senare och
dirvid yrkar att anteckningen skall vara utan verkan. Mgjligheterna till
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framging med en sddan talan begrinsas emellertid i hog grad av bestim-
melserna i 3 och 4 §§ om skydd for godtroende forvérvare.

I de sistnimnda paragraferna preciseras alltsd vissa rittsverkningar av
legitimationsregeln i forevarande paragraf. Om en medkontrahent insett
cller bort inse att den registrerade aktieigarens materiella rdtt var mer
begrinsad 4n hans behOrighet enligt forevarande paragraf, torde dven av
allminna rittsprinciper folja att medkontrahenten inte kan dberopa en
rdttshandling som strider mot den materiella ratten.

2§

Om en aktie har 6verlatits och anmilan om forvirvet har registrerats, far
aktien dédrcfter inte tas i ansprdk av Sverldtarens borgenirer for andra
rattigheter dn sddana som var registrerade vid overlatelsen.

(Jfr 43 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen har viss forebild i 19 § sjolagen (1891:35) (jfr dven 22 § skul-
debrevslagen och 3 kap. 6 § ABL).

Skyddet mot borgenirerna giller endast om forvirvet skett genom Gver-
latelse, dvs. kop, byte eller gava, ddremot inte om forvirvet dgt rum genom
bodelning, arv, testamente eller bolagsskifte. I de senarc fallen bestims
skyddet mot den tidigare innehavarens borgendrer i stillet av de familje-
rdttsliga eller bolagsrittsliga regler som giller for den ifrdgavarande for-
varvstypen.

Borgenirsskyddet kan endast omfatta vad Overldtaren varit behérig att
Overlata. Av 1§ framgar att en akticdgares behdrighet att forfoga Gver
aktien giller med de eventuella begrdnsningar som anges pd hans konto.
Detta innebir att forvdrvarens borgenirsskydd inte giller mot t.ex. en
panthavare eller en utmitningsborgenir. om pantsittningen respektive
utmitningen var antecknad pa 6verldtarens aktiekonto vid tidpunkten for
Overlatclsen.

3§
Har samma aktie dverlatits till flera var for sig, har det forvirv foretride
som recgistrerades forst.

Registreringen ger dock inte en 6verlatelse foretride framfor en tidigare
Overlételse. om forvirvaren vid forvirvet kdnde till eller borde ha kint till
den tidigare overlatelsen. Detta giller ej, om forvirvaren i sin tur har
Overlatit aktien till ndgon annan och denne vid sitt {orvirv varken kidnde
till eller borde ha ként till den forsta dverldtelsen.

Bestimmelserna 1 denna paragraf skall dven tillimpas pa forvarv genom
bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller liknande forvirvssitt nir
fraga uppkommer om foretradet mellan ett sddant forvirv och en senare
Overlatelse.

(Jfr 44 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen behandlar frimst dubbelverlatelser. Forebilder finns i 17 kap.
jordabalken (jfr dven 14 § skuldebrevslagen och 3 kap. 6 § ABL).

Forsta stycket
Bestimmelsen har forebild 1 17 kap. 1 § jordabalken.
Vid en dubbeldverlatelse foreligger tva konkurrerande forviry till sam-

Prop. 1988/89: 152

111



ma aktic. Nagot av férvirven méste da ges foretrdde. Enligt huvudregeln i
forevarande stycke avgors foretriddet pa det séttet att den forvidrvare vars
forvirv forst registreras i avstimningsregistret far foretride. Om tva kon-
kurrerande forvirv registreras samma dag blir tidpunkten pd dagen f6r
registreringen avgdrande. Med registrering avses anteckning i den dagliga
journalen under fGrutsdttning att anteckning om forvirvet direfter dven
sker pa aktiekonto (se 5 §).

Andra stycket

Bestammelsen 1 forsta meningen behandlar det fallet att av tva forvidrvare
den senare forvirvaren registrerar sitt forviry forst. For att denne skall 3
foretrade krdvs att han vid tidpunkten for sitt forvirv var i god tro, dvs. da
varken kénde till eller borde ha kiat till den forsta dverlatelsen.

Skulle den senare forvdrvaren ha varit i ond tro, kan registreringen av
hans férvdrv and4 leda till att den tidigare forvédrvaren inte far foretride,
namligen om den scnare forvirvaren i sin tur har 6verlétit aktien vidare
till en ny férvdrvare som var i god tro vid sitt férvirv (se andra meningen).

Tredje stycket

Reglerna 1 forsta och andra styckena giller enligt forevarande stycke dven
da ett universalfing konkurrerar med en efterféljande overlatelse. Om
t.ex. en make forst avstitt frAn en aktie vid bodelning och dérefter Hverli-
ter aktien, kan den senare forvirvaren fi foretrdide om hans fGrvirv
registreras forst och han vid sitt férviarv var 1 god tro. Diremot giller inte
de angivna reglerna om det senare forvirvet dr ett universalfing. 1 sist-
ndmnda fall géller i stillet principen att ett universalfing aldrig kan ge
forvdrvaren en bittre ritt in fAngesmannen hade. Ett senare universalfing

kan alltsa inte fi foretrdde framfor en tidigare Gverldtelsc dven om det -

registreras forst.

4§

Har en aktie i1 annat fall &4n som avses i 3 § forvdrvats genom Gverlételse
fran nigon som inte dgde den, blir forvirvet giltigt om overlitaren vid
tidpunkten for forvirvet var antecknad pa aktiekonto som &dgare till aktien
samt forvdrvet har registrerats och forviarvaren vid sitt forviarv varken
kinde till eller borde ha kint till att Sverlataren inte dgde aktien. Vad nu
sagts tillimpas dven vid forvidrv frdn den som Zgde aktien men som pé
grund av ett forvirvsvillkor eller bestimmelser i1 lag saknade ritt att
forfoga Over aktien genom Overlatclse.

(Jfr 45 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen behandlar godtrosforvirv i andra fall 4n d4 fraga dr om dubbel-
overlatclse. En forebild dr 20 § sjolagen (fr dven 18 kap. 1 § jordabalken,
14 § skuldcbrevslagen och 3 kap. 6 § ABL).

Som framgar av forsta meningen avser paragrafen forst och fraimst det
fallet att 6verlataren inte dgde aktien. Det kan t.ex. vara friga om eft
aktieférvirv frin ndgon som genom bedrigeri eller forfalskning har lyckats
bli antecknad pé ett aktiekonto som &gare till aktien. Paragrafen omfattar
ocksd det fallet att en aktiefigare strax fore lagens ikrafttrddande siljer
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aktien till nidgon som inte registreras i aktieboken och sedan efter lagens
ikrafttradande pé nytt siljer aktien till en godtroende forvirvare.

Enligt andra meningen avser paragrafen dven det fallet att 6verldtelsen
har skett frin den som #gde aktien men i strid med nigon radighetsin-
skrinkning. 1 motsats till vad som anses folja av 14 § skuldebrevslagen
men efter forebild av 20 § sjolagen kan ett godtrosforvirv dga rum, dven
om Overlataren handlade under inflytande av rubbad sjdlsverksamhet
enligt lagen (1924:323) om verkan av avtal, som slutits under sidant
inflytande.

58

Rittsverkan av en registrering enligt 2 —4 §§ intrdder da forvirvet registre-
ras genom anteckning i den dagliga journalen, under forutsittning att
forvirvet darefter dven registreras genom anteckning pé aktiekontot.

(Jfr 26 och 39 §§ i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen innebdr till en borjan att rdttsverkningarna av en registrering
som avses 1 detta kapitel intrider slutligt genom anteckning om registre-
ringen pé ett aktiekonto.

Enligt 4 kap. 5 § skall en registreringsétgird alltid inledas genom anteck-
ning i den dagliga journalen. Anteckning p4 aktiekontot skall enligt samma
lagrum ske forst sedan samtliga villkor for registreringsatgirden har upp-
fyllts. En viss tid kan diirfor komma att forflyta mellan anteckningen i den
dagliga journalen och antcckningen pa aktiekontot (se dven 4 kap. 6 och
7 §§). Enligt forevarande paragraf far forvdrvaren skydd mot verlatarens
bbrgenﬁrer redan i och med att forvirvet antecknas i den dagliga journa-
len, under forutsittning att forvirvet direfter antecknas dven pé forvéarva-
rens aktiekonto.

68
Bestammelserna i 1 —5 §§ tillimpas dven vid pantsittning.
(Jfr 46 —49 och 51 —52 §§ i arbetsgruppens forslag)

Jfr dven 269 § sjolagen, 10 § skuldebrevslagen samt 6 kap. 7 § och 18 kap.
2 § jordabalken.

Av 1 § foljer att den som dr antecknad som aktiedigare pa ctt aktiekonto
ar behorig att upplata pantritt i aktiecn. Av hdnvisningen i forevarande
paragraf till 1 § framgér att panthavaren, sedan pantritten registrerats i
hans namn pa aktiekontot. blir behorig att forfoga dver denna ritt. Detta
innebir bl. a. att pantsittningen inte fir avf6ras frin avstimningsregistret
utan panthavarens samtycke.

Hinvisningen till 2 och 5 §§ innebir att en panthavare far skydd mot
pantsittarens borgendrer i och med att pantsdttningen antecknas i den
dagliga journalen. under forutsittning att anteckning darefter 4ven sker pa
aktiekontot. Behorig att gora anmilan for registrering enligt 4 kap. 4 § av
pantrittsupplatelsen ar i forsta hand den registrerade aktiefigaren. En
panthavare dr ocksd behorig att géra anméilan f6r registrering, om han kan
hérleda sin rdtt frin den som enligt 1 § i férevarande kapitel dr behorig att
forfoga Gver aktien.

8 Riksdagen 1988/89. I saml. Nr 152
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Hinvisningen till 3 § innebdr att bestimmelserna i den paragrafen blir
tillimpliga savil nédr tvd pantutfistelser konkurrerar med varandra som
nir en pantutfistelse konkurrerar med en Gverlatelse.

Vid tillimpningen av 4 § bor med den som inte dgde aktien jimstillas
annan som saknade ritt att forfoga Gver aktien genom pantsittning.

Genom hinvisningen i fOrevarande paragraf tillimpas 1 —5 §§ dven da
en panthavare Sverlater sin pantriitt.

7 kap. Riitt till erséttning
1§

Om till foljd av 6 kap. 3—5 §§ ett forvirv av aktier giller mot den som
dgde dem eller mot nagon till vars fSrman en radighetsinskrinkning giller,
har denne rétt till ersédttning av virdepapperscentralen for sin skada till
foljd av forvirvet.

Forsta stycket tillimpas ocks4, om till foljd av 6 kap. 6 § en pantsittning
av aktier giller mot den som dger dem eller mot négon till vars formén en
ridighetsinskrankning giller.

(Jfr 62 § forsta och sjétte styckena 1 arbetsgruppens forslag)

Paragrafen har forebild i 370 § sjolagen och 18 kap. 4 § jordabalken.

Enligt paragrafen dr virdepapperscentralen erséttningsskyldig i sddana
fall dar den enskilde — aktieforviarvare, pantrittshavare eller annan —
gjort en réttsforlust pa grund av reglerna om rittsverkan av registrering i
hindelse av god tro. Grunden &r alltsd inte felaktighet vid registreringen,
sisom vid ersittning enligt 2 §, utan det forhallandet att det inte dr méjligt
att géra nigon materiell prévning av ett forvirv nir registrering soks. —
Ansvaret omfattar ocksd fallet nir ett forvirv enligt 6 kap. 4 § sista me-
ningen blivit gillande mot nigon som pé grund av lag eller villkor i en
rittshandling (t. ex. testamente) skulle ha haft rétt att motsitta sig forvar-
vet. Ocksd denne kan enligt paragrafen krdva ersittning av virdepappers-
centralen for sin skada.

2§

Om néagon tillfogas skada till f6ljd av oriktig eller missvisande uppgift i ctt
avstimningsregister eller i annat fall genom fel i samband med upplégg-
ning eller forande av ett sidant register, har han ritt till crséttning av
virdepapperscentralen, om inte virdepapperscentralen visar att felaktig-
heten beror pa en omstindighet utanfor dess kontroll vars foljder den inte
skiiligen kunde ha undvikit eller dvervunnit.

Beror felaktigheten pa ett kontoforande institut, dr virdepapperscentra-
len fri frin skadestdndsskyldighet endast om ocksé det kontoférande insti-
tutet skulle vara fritt enligt forsta stycket. Motsvarande giller om felaktig-
heten beror pa niagon som har anlitats av virdepapperscentralen eller av
ctt kontoforande institut.

(Jfr 62 § andra och tredje styckena i arbetsgruppens fGrslag)

Paragrafen, som har behandlats utforligt i den allminna motiveringen
(avsnitt 2.6), foreskriver ett s. k. kontrollansvar for virdepapperscentralen
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pa grund av felaktigheter i ett avstimningsregister eller annars vid upp-
laggning eller férande av registret.

I vissa situationer kan vardepapperscentralens ansvar grundas pd all-
minna skadestandsrittsliga grundsatser. I den man inte ett uppdragsfor-
hallande eller annat avtalsforhallande foreligger med den skadelidande blir
i allmédnhet skadestandslagens regler tillimpliga. Enligt dessa reglér ansva-
rar virdepapperscentralen for ren formogenhetsskada — varom det 1 regel
ir friga — endast vid brottslig gidrning (2 kap. 4 § och 3 kap. 1 §). Det ar
emellertid mojligt att ansvar kan forekomma dven vid annat vallande, om
fallet i varje fall har kontraktsrittslig anstrykning (jfr fran ett annat omra-
de NJA 1987 s. 692). )

Skadestandsbestimmelserna i forevarande paragraf innefattar en sirreg-
lering pa detta omrade i forhallande till bestimmelsen 1 23 § datalagen
(1973:289) om skadestdnd for oriktiga eller missvisande uppgifter. Den
sistnimnda bestimmelsen blir alltsd inte tillimplig, vilket innebdr att
nagot ideellt skadestand inte kan utgé for skada pa grund av fel i avstim-
ningsregister.

Forsta stycket

De felaktigheter som avses i forevarande stycke kan vara av olika slag.
Sjdlva registeruppgiften kan vara oriktig eller vilseledande. Det dr ocksi
tankbart att en uppgift till folyd av fel t.ex. i telelinjen fran ett kontoforan-
de institut kommer att saknas i virdepapperscentralens register eller att
uppgiften visserligen har Gverforts men att den hamnat pa ett oriktigt stille
och darfor inte kommit med i ett registerutdrag.

Om det foreligger en felaktighet av nu angivet slag dr virdepapperscen-
tralen skadestadndsskyldig, om intc virdepapperscentralen visar att felak-
tigheten ligger utanfor dess kontroll.

Den bedomning som kriivs for att avgdra huruvida en omstidndighet
ligger utanfor virdepapperscentralens kontroll skiljer sig frin en culpabe-
domning bl. a. genom att skadestdndsskyldighet alltid intrdder nér orsaken
till felaktigheten kan hinforas till vdrdepapperscentralens kontrollsfir.
Det dr tillridckligt att felaktigheten beror p4 omstdndigheter som 1 princip
ar kontrollerbara for virdepapperscentralen. Daremot dr det utan betydel-
se huruvida dess handlande i nigot avseende dr att betrakta som klan-
dervirt. _ _

Innanfor virdepapperscentralens kontrollsfir ligger typiskt sett sddant
som kan hinforas till anstdllda och till egna digirder eller handlingar.
Situationer dir det foreligger en arbetskonflikt kan dock utgtra undantag.
Om en konflikt i anslutning till allmdnna kollektivavtalsforhandlingar
leder till en strejk hos virdepapperscentralen och detta leder till att uppgif-
ter inte kommer in i registret, dr det friga om arbetstagarnas sjilvstindiga
handlande som i allménhet inte kan anses ligga inom ramen for virdepap-
perscentralens kontroll. Bedomningen kan ddremot bli ¢cn annan om en
strejk skulle utlgsas pé grund av att virdepapperscentralen klart har brutit
mot bestimmelser i géllande lag eller kollektivavtal. I detta senare fall far
det anses rora sig om ett férhdllande som virdepapperscentralen i princip
har kontroll 6ver.
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Kontrollsfiren omfattar omstandigheter som direkt eller indirckt kan
paverkas genom planeringen. organisationen, styrningen eller 6vervak-
ningen av den cgna verksamheten. Ansvaret omfattar siledes felaktigheter
som har sin orsak i interna forhillanden, oberoende av vad de konkret
beror pa. De kan t.ex. bero p4 bristande berdkning av datakapacitet eller
pd tekniska stdrningar i datorcrna. Ocksd rena olyckshdndelser, t.ex.
brand i en dator, omfattas av kontrollansvaret, svida intc orsakerna ligger
utanfor det som virdepappersceniralen kan kontrollera. Beror branden pa
kortslutning i det elektriska systemet ligger det i princip innanfor det som
ar kontrollerbart. Situationen kan ddremot bli cn annan om en pyroman
har varit framme. _

Eftcrsom kontrollansvarct omfattar det sitt pad vilket verksamheten
drivs, ansvarar viardepapperscentralen for hur man har ordnat tillgﬁngcn
till exempelvis sddan datakapacitet som behdvs for att registreringen skall
kunna fullgéras. Om felaktigheter uppstar diarfor att vardepapperscentra-
len har gjort sig alltfor beroende av en viss leverantor eller darfor att man
har beriknat kapacitetsbchovet felaktigt, kan skadestandsskyldighet inte
undgds.

Aven om det ir friga om en omstindighet som ligger utanfor dess
kontroll blir virdepapperscentralen skadestdndsskyldig, om den skiligen
kunde ha undvikit cller dvervunnit foljderna av omstidndigheten. Det
skulle i och for sig kunna siigas att en omstidndighet intc ligger utanfor
négons kontroll om vederborande kan undvika cller 6vervinna foljderna
av den. Det bor med anledning hdrav framhéllas att det finns ett nédra
samband melian de olika rckvisiten, vilka alltsd i storre eller mindre
utstrackning kan gripa in och ticka varandra.

Det dr ofta mojligt att pd forhand vidta atgarder for att avvirja att en
omstidndighet intréfTar eller for att undvika dess foljder. Med tanke pa den
speciclla verksamhet som det hir ror sig om torde det fi anses skiligt att
kriiva langtgdende &tgirder av virdepapperscentralen for att gardera syste-
met mot risker av olika slag: strimavbrott, naturkatastrofer, obehériga
intrng, sabotage m. m. Det kan ske genom att man har speciella strémagg-
regat i beredskap. att man fortlGpande tar sikerhetskopior av lagrat mate-
rial, att man genom olika spérrar sdker hindra obehdriga att ta sig in 1
systemet m. m.

Om det trots vidtagna sdkerhetsatgirder skulle intriffa cxempelvis att
ett datorsystem slds ut av ett mycket langvarigt allmdnt strdmavbrott och
det fir anses att det intriffade utgdr en omstdandighet utanfor virdepap-
perscentralens kontroll vars foljder denna inte skiligen kunde ha undvikit,
krivs ytterligare att virdepapperscentralen inte skiiligen kunde ha over-
vunnit féljderna av omsténdigheten. Det kan finnas alternativa mojlighe-
ter att fullgdra den aktuella prestationen. Om exempelvis ctt datorsystem
slds ut kan det finnas mojlighet att skaffa datakapacitet pd annat hall.
Ocksé nir det giller beddmningen av om virdepapperscentralen skiligen
kunde ha dvervunnit foljderna av en intriiffad omstidndighet bor stora krav
stillas pa vidrdepapperscentralen.
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Andra stycket

Andra stycket giller virdepapperscentralens ansvar for felaktigheter som
beror pa kontoftrande institut eller pAd ndgon som har anlitats av virde-
papperscentralen eller ett kontoforande institut. Beror felaktigheten exem-
pelvis pa ett kontoférande institut, undgar virdepapperscentralen skade-
stdndsskyldighet endast om bade viardepapperscentralen och det kontof6-
rande institutct skulle vara fria fran skadestandsskyldighet enligt princi-
perna i forsta stycket.

Bestimmelserna i andra stycket inncbdr en skidrpning av det skade-
stindsansvar som foljer av fOrsta stycket. Bestimmelsen i férsta meningen
blir som némnts tillimplig ndr felaktigheten beror pé ett kontofdrande
institut. Enligt andra meningen blir den emecllertid dven tillimplig da
felaktighcten beror pd nigon som har anlitats av viardepapperscentralen
eller av ett kontoforande institut. Det kan exempelvis rora sig om ett
utomstaende foretag som har anlitats for att leverera reservdelar till dator-
systemet eller for att reparera datorsystemet eller uppritthalla dess drift. I
princip saknar det betydelse for vilket nirmarc andamél den utomsticnde
har anlitats, om det kan konstateras att den uppkomna felaktigheten beror
pa dennc. For att virdepapperscentralen skall gi fri fran skadestandsskyl-
dighet i dessa fall krdvs salunda enligt forevarande stycke att inte bara
viardepapperscentralen utan ocksd den utomstdende och i1 forekommande
fall dven det kontoforande institutet 4r fria enligt principerna i forsta
stycket.

38

Om nagon tillfogas skada genom beslut om omprévning enligt 4 kap. 10 §
eller beslut om rittelse har han ritt till ersdttning av vardepapperscentra-
len, om han inte med hinsyn till arten av felet eller andra omstindigheter
insag eller borde ha insett att fel forekommit.

(Jfr 63 § i arbetsgruppens forslag)

Bestammelsen innehdller en sédrskild regel om strikt ansvar for virdepap-
perscentralen nir ett felaktigt registreringsbestut dndras genom rittelse
eller omprévning, dock endast om den skadelidande varit i god tro i friga
om felet. I detta lige spelar det ingen roll om den ursprungliga felaktighe-
ten varit av sddant slag att virdepapperscentralen svarat for den.
Paragrafen avser endast den skada som fOranleds av sjilva rittelse- eller
omprovningsbeslutet, inte av det oriktiga beslut som rittas. Ersdttnings-
krav med anledning av det ursprungliga beslutet far bedomas enligt 2 §.
Den skada som omfattas av ansvaret tordc normalt bestd i att nigon
handlat 1 forlitan pa registreringsbeslutet, t.cx. 1 tro att en pantritt haft
viss prioritet eller att nigon &dgt riitt att sdlja en aktie, men denna f6rutsitt-
ning sedan visat sig oriktig. En foretagen registrering giller visserligen fran
tidpunkten da den skedde, men genom rittelsen eller omprovningsbeslutet
far den ett annat innehall, som kanske ar ogynnsammare for den enskilde.
Om en anstkan om registrering felaktigt avslas, intrider ddremot ritts-
verkningarna av rittelsen cller omprdvningen forst ndr avslagsbeslutet
andras, och skadestind enligt paragrafen torde da sillan bli aktuellt.
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Fragan om god tro forelegat fir bedomas med hiinsyn till vad den Prop. 1988/89:152
skadelidande insett eller bort inse nar han forst far reda pa beslutet. Senare
vetskap kan bara paverka fragan, om medvallande forelegat enligt 4 §.

4§
Ersittning enligt 1 —3 §§ kan efter skiilighet sittas ned eller helt falla bort,
om vallande pa den skadelidandes sida har medverkat till skadan.

(Jfr 62 § fjirde stycket i arbetsgruppens f6rslag)

Paragrafen foreskriver i Overensstimmelse med allmidnna skadestinds-
rittsliga principer att ersittningen kan jimkas eller falla bort efter en
skilighetsbedomning, om medvéllande har férekommit pa den skadeli-
dandes sida. Oaktsamhet hos ett fretags anstillda far hir tillriknas foreta-
get sjilvt. Mcdvallandebeddmningen och jamkningsfrigan bor ske enligt
samma riktlinjer som annars géller vid medverkan till ren formdgenhets-
skada; framfor allt skuldgraden pé den skadelidandes sida far hir betydel-
se. (Jfr 6 kap. 1 § skadestandslagen, som dock endast ror ansvar grundat pa
véllande.) Som framhallits i den allmdnna motiveringen (avsnitt 2.6) bor
vid medvéllandeprovningen sirskild hdnsyn tas till vem den skadelidande
ir, bl.a. till om han dr privatperson och man ddrf6r rimligen inte kan
begidra nigon storre erfarenhet och insikt i friga om aktieaffdrer. Den
skadelidandes daliga ekonomi bor endast inverka nir den jimkning som i
och for sig skulle te sig motiverad framstar som oskiligt hdrd mot honom.
(Jfr prop. 1975:12 5. 174.)

Att mérka &r att regeln ar tillimplig ocksa i vissa fall dar ansvar forutsét-
ter god tro p& den skadclidandes sida (1 och 3 §§). Det medvallande som
blir aktuellt i sidana fall torde normalt bestd i att den skadelidande
férsummat rimliga matt och steg for att minska forluster till foljd av det
ersittningsgrundande beslutet. Savitt giller ersidttning enligt 3 § finns moj-
ligheten att den skadelidande visserligen frin bdrjan varit i god tro om
beslutets riktighet men sedan fir reda pa forhillanden som motiverar
skadeforebyggande atgirder. Underlater han sidana ir jimkning mojlig
enligt paragrafen. '

5§

Om ett kontofdrande institut eller annat foretag genom vallande har med-
verkat till en skada som avses i 1 -3 §§. har virdepapperscentralen ritt att
fran foretaget kriva tillbaka utbetald ersittning i1 den man det 4r skiligt
med hansyn till skadans orsak och omsténdigheterna i ovrigt.

(Jfr 62 § femte stycket i arbetsgruppens forslag)

I bestimmelsen regleras den slutliga fordelningen av ansvaret mellan de
skadestadndsskyldiga. Den har ndrmare kommenterats i den allmdnna mo-
tiveringen. Att mérka dr att denna paragraf ocksa omfattar ansvar enligt |
och 3 8§. Det &dr tinkbart att vallande ocksd hos nagot annat foretag dn
virdepapperscentralen har bidragit till skadan. Aterkrav dr da mojligt mot
foretaget i fraga.
Nir det giller att styrka att ett kontoforande institut har medverkat till 118



en skada torde ofta hos institutet befintligt bokforingsmaterial fa betydelse
som bevis (jfr 38 kap. 2 § rittegdngsbalken).

Bestimmelsen i forevarande paragraf omfattar inte aterkrav mot an-
stillda som villat skadan. I den mén de 4r medansvariga f6r skadan, vilket
far bestimmas enligt allmidnna skadestdndsregler, blir 4 kap. 1§ skade-
stdndslagen tillimplig vid bedémningen av deras ansvarighet. Ersittning
som virdepapperscentralen utgett kan alltsd da aterkridvas bara i den man
synnerliga skil foreligger for detta.

8 kap. Forvaltarregistrering m. m.

1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer skall prova
fragor om auktorisation av forvaltare och om tillstdnd for nagon att inf6ras
i aktiebok enligt 3 kap. 10 § andra stycket aktiebolagslagen (1975:1385)
och 3 kap. 10 § andra stycket forsikringsrorelsclagen (1982:713).

En auktorisation eller ett tillstdnd enligt forsta stycket fir férenas med
sdrskilda villkor for att tillgodose allminna och enskilda intressen. Aukto-
risationen eller tillstdndet kan &terkallas av den myndighet som har med-
delat auktorisationen eller tillstdndet, om ett villkor har asidosatts och
avvikelsen ér betydande eller om annars forutsdttningar for auktorisation
eller tillstdnd inte lingre foreligger.

Beslut i frigor om auktorisation eller tillstdnd som har meddelats av

annan &n regeringen far 6verklagas hos kammarritten. Beslutet skall verk-

stillas dven om det har Overklagats, om inte kammarritten forordnar
annat.

(Jfr 59 § i arbetsgruppens forslag)

Forsta och andra styckena
Styckenas innehdll dverensstimmer i huvudsak med vad som nu fore-
skrivs i 5 och 6 §§ lagen (1987:623) om forenklad aktiehantering.

En auktorisation som har meddelats med stéd av #dldre ridtt upphor inte
automatiskt i och med att aktiekontolagen trider i kraft. Med hénsyn till
de nya krav som den kontobaserade hanteringen 1 olika avseenden stiller
pé en auktoriserad forvaltare kan det emellertid vara skl for den myndig-
het som handhar auktorisationsfrgorna att ompréva en tidigare meddelad
auktorisation eller att forena denna med ytterligare villkor.

En enligt dldre ritt meddelad auktorisation kan endast avse akticr. Skall
auktorisationen utstriickas till att gilla dven skuldforbindelser och ddrmed
jamstillda rittigheter (se 9 kap. 2 §) kriivs séledes ett nytt auktorisations-
beslut.

I 3kap. 10§ ABL, 3 kap. 10§ forsdkringsrorelselagen och 3kap. 11§
bankaktiebolagslagen finns bestimmmelser om inforande av den auktori-
scrade fOrvaltaren i aktieboken i stillet for dgaren till de aktier som
omfattas av ett limnat forvaltningsuppdrag.

Ar aktier i ett visst avstimningsbolag foremal for handel vid utlindsk
fondbors kan enligt 3 kap. 10 § andra stycket andra meningen ABL och
motsvarande bestimmelser i forsdkringsrorelselagen, efter sirskilt till-
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stind, i bolagets aktiebok i stillet for aktiedgare som ir bosatt utomlands
inforas den som fatt i uppdrag att i utlandet forvalta hans aktier.

Tredje stycket

Overklaganden av beslut i frigor angiende auktorisation och tillstind som
har meddelats av annan dn regeringen har ansetts bora bli foremal for
domstolsprovning (jfr 3 kap. 4 §).

2§

En auktoriserad forvaltare eller den som har tillstind enligt 1 § skall ha ett
eller flera aktickonton for de aktier i varje avstimningsbolag som han
forvaltar (forvaltarregistrerade aktier). Kontona skall dppnas av ett eller
flera kontoférande institut som avses i 3 kap. Den auktoriserade férvalta-
ren eller tillstdndshavaren eller, i fall som avses i 4 kap. 2 §, det emitteran-
de bolaget bestimmer vilket eller vilka institut som skall anlitas.

(Jfr 15 § 1 arbetsgruppens forslag)

Paragrafen innebér bl. a. att en auktoriscrad forvaltare eller tillstindshava-
re kan ha aktier som tillhor flera olika aktiedgare i ett bolag registrerade pa
ett och samma konto (jfr 8 § lagen om forenklad aktiehantering). Enligt
forevarande lag behGvs inte nigot sdrskilt tillstind fran aktieigarna for
saddan samforvaltning. Inget hindrar emellertid att frigan regleras i férvalt-
ningsavtalet mellan en aktiedgare och en auktoriserad forvaltare.

En auktoriserad forvaltarc som samtidigt dr kontoforande institut kan
utan formedling av ndgot annat sddant institut sjdlv 6ppna aktiekonton
som avses i férevarande paragraf.

[ &vrigt hinvisas till specialmotiveringen till 2 kap. 2 §.

3§

Ett aktiekonto for forvaltarregistrerade aktier skall innehalla

1. den auktoriserade forvaltarens eller tillstindshavarens namn, person-
nummer eller annat identifieringsnummer samt postadress,

2. anmirkning att aktierna forvaltas for annans rikning,

3. de uppgifter som avses i 2 kap. 3 § forsta stycket 3 — 8 samt andra och
tredje styckena.

Paragrafen anger vad ett aktiekonto for forvaltarregistrerade aktier skall
innehalla.

Enligt punkterna | och 2 skall uppgifter limnas som identifierar férval-
taren respektive tilistindshavaren och anmirker att aktierna innchas for
annans rakning. ’

Punkten 3 med dess hdnvisning till 2 kap. 3 § innebdr till en borjan att
antalet aktier pa kontot skall anges med uppgift om aktiernas nominella
belopp och for varje aktie huruvida full betalning har erlagts for aktien till
avstimningsbolaget. Vidare innebdr hdnvisningen i punkt 3 att kontot
skall innchalla sddana uppgifter som vid pappersbaserad aktiehantering
skall aterges pa akticbrev, interimsbevis eller emissionsbevis (jfr special-
motiveringen till 2 kap. 3 §).

I §vrigt dr avsikten att transaktioner med forvaltarregistrerade aktier
skall ske genom bokféringsatgiarder hos forvaltaren. Denna paragraf sak-
nar didrfér motsvarigheter till bestimmelserna i 2 kap. 3 § forsta stycket
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punkterna 9— 13 om vad som skall antecknas pa en aktiefgares aktiekon-
to. )

48 .
Om den som &ger aktier som forvaltas av en auktoriscrad forvaltare vill
delta i en bolagsstimma, skall han p4 begdran tiflfdlligt féras in i aktiebo-
ken. Nir bolagsstimman har 4gt rum, skall aktiedgaren foras av fran
aktieboken.

(Jfr 40 § i arbetsgruppens forslag)

Ritt att delta i och utdva rostritt pd bolagsstamma tillkommer enligt
ABL:s bestimmelser endast den aktiedgare som dr inford i aktieboken (sc
3 kap. 14 § och 9 kap. 1 § ABL). Nir det giller forvaltarregisterade aktier
ar inte aktiedgaren sjilv inford i akticboken (se 3 kap. 10§ ABL). Enligt
ABL:s regler kan dirfér en sidan aktiedgare varken sjdlv eller gecnom
forvaltaren eller nagot annat ombud foretrdda aktien vid stimman.

Forevarande paragraf gor det cmellertid mojligt for dgaren av cn forval-
tarregistrerad aktie att efter tillfallig inforing i aktieboken delta i och utova
rostritt pa en bolagsstamma.

En forutsittning for att tillfdllig inforing i aktieboken skall fa ske ar att
aktien forvaltas av en auktoriserad forvaltare. Forevarande paragraf dr
alltsa inte tillimplig om aktien forvaltas av den som har tillstand enligt 1 §.

Tillfdllig inforing 1 aktieboken enligt forevarande paragraf innebdr inte
att forvaltarregistreringen upphor. '

Vill aktiedgaren utdva nigon annan rittighet som tillkommer aktiedgare
i bolaget, t. ex. klandra ett stimmobesiut, maste han ddremot lata forval-
tarregistreringen upphora och, sedan hans aktieinnehav registrerats pa
aktiekonto som avscs 1 2 kap. 3§, foras in 1 aktiecboken enligt ABL:s
bestimmelser (se 3 kap. 7 och 14 § ABL).

Registreringsatgiirden i aktieboken enligt forevarande paragraf ankom-
mer pi virdepapperscentralen (se 3 kap. 8 § ABL).

58

For forvaltarregistrerade aktier tillimpas 6 kap.

Vad som sidgs i 6 kap. | och 4§§ om den som &r antecknad péi ett
aktiekonto som &dgare till en aktie skall dock i stillet avse den auktoriserade
forvaltaren eller den som har tillstdnd enligt 1 §.

Underrittas den auktoriserade forvaltaren eller tillstindshavaren om att .

en forvaltarregistrerad aktie har Gverlatits eller pantsatts, intrider samma
rattsverkningar som om &verlitelsen eller pantsittningen hade registrerats
1 avstimningsregister.

(Jfr 4346 och 50 §§ i arbetsgruppens forslag)
Andra stycket

Bestimmelsen har sin grund i att i friga om fOrvaltarregistrerade aktier
_ forvaltaren men inte dgaren skall antecknas pa aktickontot (se 3 §).

Tredje stycket
Enligt nu gillande rdtt foljer transaktionerna med forvaltarregistrerade
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aktier reglerna om disponerande Gver egendom i tredje mans besittning.
Forevarande stycke innehdlier en rotsvarighet till dessa regler.

6§
En pantsatt eller utmétt aktie far inte forvaltarregistreras utan panthava-
rens respektive kronofogdemyndighetens samtycke.

(Jfr 54 § forsta stycket forsta meningen 1 arbetsgruppens forslag)

Om en pantsatt aktie dr forvaltarregistrerad kommer pantsittningen att
framgd endast av forvaltarens bokforing men intc — sdsom vid direkt
agarregistrering — av sjdlva aktiekontot i avstimningsregistret. Med hin-
syn till denna skillnad i publiciteisregler har det ansetts att en pantsatt
aktie inte bor f& forvaltarregistreras utan panthavarens samtycke. Av
samma skil har forvaltarregistrering av en utmitt aktie ansetts bora kriiva
samtycke av kronofogdemyndigheten.

7§ .
Om en aktiedgare anmiler till den auktoriscrade forvaltaren eller den som
har tillstdnd enligt | § att en aktic inte ldngre skall vara forvaltarregistre-
rad, skall forvaltaren eller tillstindshavaren genast anmila sddana forhal-
landen som avses i 2 kap. 3 § till det av aktiedigarcn utsedda kontoférande
institutet.

(Jfr 54 § forsta stycket andra meningen i arbetsgruppens forslag)

Som tidigare framhéllits dr avsikien att transaktioner med en forvaliarre-
gistrerad aktie skall ske genom bokforingsatgirder hos den auktoriscrade
forvaltaren (se 3 och 5 §§). Forevarande paragraf avser bl. a. att garantera
att dessa transaktioner blir registrerade pa aktickonto i avstimningsregi-
stret, om en Overgdng till direkt dgarregistrering av aktien dger rum.

8§
P4 begdran av virdepapperscentralzn skall en auktoriserad foérvaltare 1im-
na uppgifter till virdepapperscentralen om de akticigare vars aktier han
forvaltar enligt 2 §. Uppgifterna skall avse aktiedgarnas namn, personpum-
mer eller annat identifieringsnumrmer samt postadress. Forvaltaren skall
dessutom uppge det antal aktier av olika slag som varje aktiedgare Ager.
Uppgifterna skail avse forhillandera vid den tidpunkt som virdepappers-
centralen bestimmer. . ,

Viardepapperscentralen skall pa begédran av ett avstdimningsbolag kriva
in sidana uppgifter betriffande bolagets aktiedigare som avses i forsta
stycket.

Avstamningsbolag har ritt att hos vérdepapperscentralen fa tillgang till
de uppgifter som har limnats betriffande bolagets akticigare.

(Jfr350ch 60 §§ i arbetsgruppens forslag)

Enligt gillande ritt (se 7 § forsta s;ycket lagen om forenklad aktichante-
ring) dr en auktoriserad forvaltare skyldig att 1imna uppgift till virdepap-
perscentralen endast om de akticigare som har mer 4n femhundra aktier i
samma aktiebolag registrerade i forvaltarens namn.

Forevarande paragraf utvidgar den angivna uppgiftsskyldigheten till att
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avse varje aktieinnehav som #r registrerat i forvaltarens namn. Ett aktie-
bolag anses ndmligen i princip ha ett berittigat intresse att f4 kiinnedom
om samtliga sina aktieiigare.

For att uppgiftsskyldigheten skall kunna fullgdras krdvs givetvis att
forvaltaren har tillgdng till kvalificerad datorteknisk utrustning.

Andra dn virdepapperscentralen och aktiebolaget har inte rétt att ta del
av de uppgifter som ldmnas enligt dcnna paragraf (jfr ddremot 9 §).

19 kap. 10 § regleras forvaltarens uppgiftsskyldighet i friga om skuldfor-
bindelser. _

Uppgiftsskyldighet enligt denna paragraf foreligger inte i friga om akticr
som forvaltas av den som har tillstdnd enligt 1 §.

9§

Hos virdepapperscentralen skall fér varje avstimningsbolag finnas en
sammanstillning Sver aktiedigare med mer dn femhundra sddana aktier i
bolaget som forvaltas av en auktoriserad forvaltare. Sammanstillningen
skall inneh4lla de uppgifter som anges i 8 § forsta stycket. En utskrift av
sammanstillningen skall hillas tillginglig for var och en p& bolagets
huvudkontor och hos virdepapperscentralen. Utskriften far inte vara dld-
re 4n sex manader. Var och cn har ritt att mot ersittning for kostnaderna
f4 en utskrift av sammanstéllningen fran virdepapperscentralen.

(Jfr 61 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen avser att tillgodose behovet av offentlig insyn i dgarférhallan-

"dena nir det giller forvaltarregistrerade aktier. Bestimmelserna dverens-
stimmer i hdg grad med vad som nu giller enligt 7 § lagen om férenklad
aktichantering. Enligt sistnimnda paragraf krivs emellertid for offentlig-
het att en aktiedgare har mer dn femhundra aktier registrerade i en och
samma forvaltares namn. Enligt forevarande paragraf diremot intrdader
offentlighet 4ven om det ndmnda antalet aktier dr fordelat pa flera forval-
tare.

Liksom 8 § avser forevarande paragraf endast aktier som forvaltas av
auktoriserade forvaltare. Paragrafen dr alltsd inte tillimplig 1 friga om
aktier som f6rvaltas av den som har tillstdnd enligt 1 §.

I 3 kap. 13 § ABL finns bestimmelser om aktiebokens offentlighet.

10§
Den som uppsatligen eller av oaktsamhet &sidosdtter villkor som har
meddelats med stéd av 1§ andra stycket skall domas till boter eller
fangelse i hogst sex manader.

Den som &sidositter 8 cller 9 § skall domas till boter.

(Jfr 67 § 2 och 3 1 arbetsgruppens forslag)

Paragrafen overensstimmer i huvudsak med 12§ 1 och 13§ lagen om
forenklad aktiehantering,.
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9 kap. Skuldférbindelser
1§

P4 begdran av den som vill utfirda eller har utfdrdat ensidiga skuldférbin-
delser avsedda for allmén omsittning skall virdepapperscentralen besluta
att skuldforbindelserna skall registreras i ctt avstimningsregister enligt
bestimmelserna i detta kapitel.

Bestimmelserna i detta kapitel om skuldférbindelser skall i tillimpliga
delar dven gilla

1. forctradesratt att delta i emission som avses i 5 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385) och 5 kap. bankakticbolagslagen (1987:618),

2. konverteringsritt och optionsritt till nyteckning som avses i 5 kap.
aktiebolagslagen och 5 kap. bankaktiebolagslagen, samt

3. aktiedigarens rdtt gentemot den som for hans rikning forvarar aktic-
brev i ett utlindskt bolag.

(Jfr 1 och 4 §§ i arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket

Stycket inncbir att aktiekontolagen pé begiran av en emittent skall tillim-
pas pa cnsidiga skuldforbindelser avsedda for allmidn omsittning. Ritten
till kontobaserad hantering fr emellertid anses forutsitta att det ar fraga
om skuldforbindelser som f4tt ett sddant innehdll att virdepapperscentra-
len har tekniska forutsdttningar att hantecra dem i det kontobascrade
systemct.

Det forutsitts vidarc att emittenten och virdepapperscentralen 1 ett
avtal ndrmare reglerar vilka uppgifier anglende ett 1in som virdepappers-
centralen skall fullgbra pa emittentens vignar. Avtalet bor ange virdepap-
perscentralens uppgifter i frdga om t. ex. amorteringar och rintebetalning-
ar (jfr 13 § 1 arbetsgruppens forslag till aktickontolag).

Emittenten kan vara en juridisk eller fysisk person.

Med begreppet ensidig skuldfértindelse avses en sdédan penningutféstel-
se som enligt gillande ritt i princip kan omfattas av ett skuldebrev.
Anglende den ndrmare innebdrden av begreppet penningutfistelse, se
t.ex. Gosta Walin, Lagen om skuldebrev, 1977,s. 12 f.

Att skuldférbindelserna skall vara avsedda for allmédn omsdttning dver-
ensstimmer med vad som enligt 1§ fondkommissionslagen (1979:748)
kravs for att skuldebrev skall betraktas som fondpapper (se dven 1 § lagen,
1979:749, om Stockholms fondbors och 4 § lagen, 1985:571, om virde-
pappersmarknaden).

Redan emitterade pappersbaserade skuldforbindelser kan pa begéran av
cmittenten foras Gver till kontobaserad hantering. Vad som giller betraf-
fandc befintliga skuldebrev i sddana fall anges i 7 och 8 §§ promulgations-
lagen. .

Lagen innchéaller ddremot inga sdrskilda bestammelser om 6vergang fran
kontobaserad till pappersbaserad hantering av skuldférbindelser. En sa-
dan Overging kriver ddrfor en gverenskommelse mellan ldntagaren och
varje borgenir som berdrs av dvergéngen.

Stycket innebir slutligen att samtliga skuldférbindelser som en viss
gildenirutfirdar och som ingéridet kontobaserade systemet skall redovisas
i ett och samma avstimningsrcgister. Inget hindrar att inom detta
register olika ldneemissioner redovisas i skilda avsnitt.
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Andra stycket '

Av forsta stycket framgar att kontobaserad hantering kan ske av skuldfor-
bindelser som inom det pappersbaserade systemet innefattas i konvertibla
skuldebrev eller skuldebrev férenade med optionsritt till nyteckning,

"Av punkt 1 i forevarande stycke framgar att reglerna om kontobaserad
hantering av skuldférbindelser i tillimpliga delar dven giller foretradesriit-
ten att delta i en emission av skuldférbindelser som enligt gdllande ritt
innefattas i konvertibla skuldebrev eller skuldebrev forenade med options-
rdtt till nyteckning (ang. foretradesritten se 5 kap. 2 § ABL). Forevarande
punkt giller oavsett vem foretridesriitten tillkommer (jfr specialmotive-
ringen till 1 kap. 2 § andra stycket 1 i forevarande lag).

Vid punkt 2 ir det friga om den konverteringsritt till aktie respektive
den optionsritt till nyteckning av aktie som foljer med skuldforbindelser
som inom det pappersbaserade systemet representeras av konvertibla skul-
debrev respektive skuldebrev forenade med optionsritt till nyteckning.
Aven for sadana rittigheter som sagts nu giller i tillimpliga delar reglerna
om kontobaserad hantering av skuldforbindelser.

I punkt 3 avses sidana rittigheter som i gillande riitt representeras av
depébevis. Frigan om en kontobaserad hantering av dessa rittigheter har
behandlats i avsnitt 2.3 i den allmdnna motiveringen.

2§
For skuldforbindelser enligt detta kapitel tillimpas 2—7 kap. samt 8 kap.

1-38§, 5—7§§ och 10 § forsta stycket, dock med de avv1kelser som anges
nedan i detta kapitel.

Enligt paragrafen giller i princip samma bestimmelser for hantering av
skuldforbindelser som for akticr i avstimningsbolag. Detta innebir bl. a.
att @ven skuldforbindelser kan bli foremal for forvaltarregistrering. Regler-
na om forvaltning genom nagon som har sérskilt tillstind enligt 8 kap. 1 §
att inforas i aktieboken giller emellertid inte i friga om skuldforbindelser.
Med forvaltarregistrerade skuldférbindelser avses siledes endast sidana
forbindelser som forvaltas av auktoriserade f6rvaltare. Som framgir av
lagtexten giller inte for skuldforbindelser reglerna i 8 kap. 8 och 9 §§ om
uppgiftsskyldighet och offentlighet i fraga om forvaltarregisterade aktier.
Bestimmelserna i 8 kap. 8 § om uppgiftsskyldighet har emellertid en mot-
svarighet i 10 § i forevarande kapitel.

Dirutdver framgar av foljande paragrafer i forevarande kapitel att vissa
sirskilda regler giller for skuldforbindelser. S dr fallet i friga om avstim-
ningsregistrets bestdndsdelar (3 §), kontonas innchall (4 och 5 §§), en auk-
toriscrad forvaltares anmilningsskyldighet (6 §). behorigheten att ta emot

betalning (7 §), en utfirdares inviandningsritt mot en borgenir (8 §) och

slutligen cn utfdrdares rétt till upplysningar om avstamningsregistrets in-
nehall (9 §).

38
Ett avstimningsregister skall bestd av en daglig journal och konton for de
skuldforbindelser som omfattas av registret.
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(Jfr 5 och 6 §§ i arbetsgruppens forslag)

Av 1§ framglr att ett visst avstimningsregister skall omfatta samtliga
skuldférbindelser som en viss galdenér utfardar och som ingar i det konto-
baserade systemet.

I motsats till vad arbetsgruppen foreslagit ingar inte i avstimningsregi-
stret nagon “skuldbok”. Enligt 9 § har emellertid emittenten ritt att fa
besked om borgenirernas identitet och skuldforbindelsernas belopp.

4%
I ett konto for skuldforbindelser som inte 4r forvaltarregistrerade skall
anges

1. namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt post-
adress for borgenir, panthavare och den som har en rittighet pa grund av
sidan inskrdnkning i rdtten att fritt forfoga dver skuldforbindelsen som
avsesi7,

2. skuldbelopp och lanevillkor samt, i forekommande fall, antalet skuld-
forbindelser och dessas nominella belopp.

3. vid konvertibel fordran och optionsritt till nyteckning enligt 5 kap.
aktiebolagslagen (1975:1385) huruvida utbytes- eller tecknmgsratten avser
bunden eller fri aktie,

4. verkstilld utbetalning av kapitalbelopp eller réinta, -

5. huruvida utbyte skett av konvertibel fordran enligt 5 kap. aktiebolags-
lagen eller 5 kap. bankaktiebolagslagen (1987:618),

6. huruvida utnyttjande skett av optionsritt vid nyteckning pa grund av
fordran forenad med optionsritt till nyteckning enligt 5 kap. aktiebolagsla-
gen eller 5 kap. bankakticbolagslagen,

7. andra inskrdnkningar for borgeniren att ta emot betalning eller att i
6vrigt gora betalningsutfastelsen gillande.

Kontot skall dessutom innehélla sidana uppgifter som avses i 2 kap. 3§
forsta stycket 9—11 och 13.

(Jfr 16 § i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen anger vad ett konto for icke forvaltarregistrerade skuldforbin-
delser skall innehdlla. Angiende forvaltarregistrerade skuldférbindelser
hédnvisas till 5 §.

Liksom foreskrifterna om aktier i 2 kap. 3§ kan bestimmelserna i
forevarandc paragraf delas in i tre grupper.

En f6rsta grupp avser uppgifter som identifierar den som dr borgenir
eller har nagon annan rittighet som &r registrerad pa kontot (se forsta
stycket punkten 1). Till identifieringsbestimmelser kan @ven riknas fore-
skriften i punkt 2 om skuldbelopp m. m.

En andra grupp avser sddana uppgifter som vid pappersbaserad hantc-
ring skall aterges pa skuldebrev respektive optionsbevis (sc forsta stycket
punkten 3, jfr 17 kap: 4 § ABL).

Betriffande en tredje grupp (se forsta stycket 4—7 och andra stycket)
foreskrivs noteringar pa kontot av sidana dtgérder som i det pappersbase-
rade systemet vanligtvis sdkerstills genom anteckningar pd virdepapperet
eller genom att detta tas i forvar eller dverldmnas till en avtalspart.
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5§

Ett konto for skuldforbindelser som dr forvaltarregistrerade skall utdver
vad som anges i 4 § 2—6 innehaller de uppgifter som avses i 8kap. 3§ 1
och 2.

Paragrafen anger vad ett konto for férvaltarregistrerade skuldférbindelser
skall innehdlla.

Hinvisningen till 8 kap. 3 § 1 och 2 innebér att uppgifter skall limnas
som identifierar forvaltaren och anmirker att skuldforbindelserna forval-
tas for annans rikning.

Hinvisningen till 4 § 2—6 i forevarande kapitel innebér att skuldbelopp
och lanevillkor samt, i forekommande fall, antalet skuldférbindelser och
dessas belopp skall anges, att kontot skall innehalla sddana uppgifter som
vid pappersbaserad hantering skall iterges pa skuldebrev respektive op-
tionsbevis samt att kontot skall upplysa om sidana rittshandlingar som
paverkar en skuldférbindelses innehall.

6§ .
Vid tillimpning av 8 kap. 7 § skall den anmilningsskyldighet som fore-
skrivs didr gilla dven sidana forhdllanden som avses i 4 § forsta stycket 7.

Paragrafen avser att garantera att samtliga rddighetsinskrinkningar som
géller for en skuldforbindelse blir noterade pd konto i avstimningsregi-
stret, om §vergdng sker fran forvaltarregistrering till direktregistrering.
7§
Behorig att ta emot betalning med anledning av en skuldférbindelse dr den
som pa forfallodagen dr antecknad pa ett konto i avstimningsregistret som
borgenir eller som berittigad att i andra fall ta emot betalningen.

Forsta stycket giller inte, om géildenédren insag eller borde ha insett att

betalningsmottagaren inte var berittigad att ta emot betalning for skuld-
forbindelsen.

(Jfr 55—157 §§ i arbetsgruppens forslag)

Paragrafen som har en motsvarighet i 19 § lagen om skuldebrev skyddar
den som utfirdat en skuldférbindelse och som i god tro betalar till oritt
person (Jfr i frdga om aktier 4 kap. 3 § tredje stycket och 12 kap. 3 § tredje
stycket ABL).

_ Paragrafen innebdr allts att en godtroende utfirdare av en skuldférbin-
delse har ritt att med befriande verkan betala till den som &r antecknad pa
ett konto som borgenidr cller som berittigad att i andra fall ta emot
betalningen.

Ar skuldforbindelsen pantsatt torde den pa kontot registrerade pant-
havaren vara behorig att motta betalning enligt forevarande stycke (jfr
Lennander, Panthavares skyldigheter vid pantavtal om 16s egendom,
1977, s. 89 f).

I motsats till vad som anses folja av 19 § skuldebrevslagen kan den
godtroende gildeniren betala med befriande verkan, dven om borgenaren
handlade under inflytande av rubbad sjalsverksamhet enligt lagen om
verkan av avtal som slutits under siddant inflytande.
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8§ .
For skuldforbindelser som avses i detta kapitel tilimpas 15— 18 §§ lagen
(1936:81) om skuldebrev. Med besittning av eller anteckning pa skulde-
brev jamstills ddrvid motsvarand: registrering pa konto i avstimningsre-
gistret. '

Vid tillimpning av forsta stycket likstills pantsdttning med dverlételse.

(Paragrafen saknar motsvarighet i arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket
I 15—18 §§ lagen om skuldebrev regleras i vad man sérskilda invindningar
som ctt ldpande skuldebrevs utfardare har kunnat gora gillande mot den
ursprunglige borgeniren gar forlorade om skuldebrevet forvirvas av en ny
borgendr. Vissa invindningar, t. ex. angdende svek eller ocker, ir extingib-
la dvs. de star sig inte mot en godtroende férvirvare. Andra invindningar
didremot dr bestdende i den meningen att de kan goras gillande dven mot
den godtroende forvirvaren. Till den senare kategorin hor t. ex. en invind-
ning att utfirdaren var omyndig eller att fordringen preskriberats.

Forevarande stycke innebir att de nu angivna reglerna i lagen om
skuldebrev tillimpas dven vid kor:tobaserad hantering av skuldforbindel-
ser.

Négon motsvarandc lagregel finas inte for aktier vare sig i det pappers-
bascrade eller kontobaserade systemet (jfr Kedner m. fl., Aktiebolagslagen,
Del I, 1982, s. 68).

Andra stycket .
Stycket har motsvarighet i 10 § lagen om skuldebrev.

9§
En utfirdare av skuldférbindelser har ritt att pi begiran fi fSljande
uppgifter frin vardepapperscentralen om varje konto som ingir i avstim-
ningsregistret:

1. borgendrens namn, personnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress, '

2. skuldbelopp och lanevillkor samt, i férekommande fall, antalet skuld-
forbindelser och dessas nominella belopp.

(Jfr 34 och 35 §§ 1 arbetsgruppens forslag)

Paragrafen avser att tillgodose en emittents intresse av att fi kiinnedom
om borgenirernas identitet samt omfattningen av utelopande skuldforbin-
delser i ctt visst 14n.

UtGver vad som anges i paragrafen har emittenten inte ritt till insyn i de
forhallanden som noteras pd kontona 1 ett avstimningsregister. Han har
saledes inte ritt att frdn virdepapperscentralen fa uppgifter om t.ex.
pantsittningar av skuldférbindelserna.

Paragrafen avser endast dgarregistrerade skuldforbindelser. Vardepap-
perscentralens och emittentens ritt till insyn 1 friga om forvaltarregistrera-
de skuldforbindelser regleras i 10 §.

10§
P4 begiran av virdepapperscentralzn skall en auktoriserad forvaltare lim-
na uppgifter till virdepapperscentralen om de borgenidrer vars skuldfor-
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bindelser han forvaltar. Uppgifterna skall avse borgenirernas namn, per-
sonnummer cller annat identifieringsnummer samt postadress. Forvalta-
ren skall dessutom for varje borgenir uppge skuldbelopp och lanevillkor
samt, i forekommande fall, antalet skuldférbindelser och dessas nominella
belopp. Uppgifterna skall avse forhallandena vid den tidpunkt som virde-
papperscentralen bestimmer.

Virdepapperscentralen skall pd begdran av en utfiardare av skuldforbin-
delser kriva in sidana uppgifter betriffande utfirdarens borgendrer som
avses i forsta stycket. _

Utfidrdare av skuldférbindelser har ritt att hos virdepapperscentralen fa
tillgang till de uppgifter som har limnats betriffande utfirdarens borgeni-
rer.

Den som asidositter bestimmelserna i denna paragraf skall domas till
boter.

(Jfr 35 och 60 §§ 1 arbetsgruppens forslag)

Bestimmelserna i paragrafen dverensstimmer i huvudsak med dem som
enligt 8 kap. 8 § och 10 § andra stycket giller for.en auktoriscrad forvalta-
res uppgiftsskyldighet i friga om aktier.

10 kap. Aktiekontoniimnden

Bestimmelserna i detta kapitel saknar motsvarighet i arbetsgruppens for-
slag.

Verksamheten vid aktickontonimnden bygger pd frivillig medverkan
fran parternas sida. Ingen kan siledes mot sin vilja tvingas att medverka i
forfarandet infor ndmnden. Inte heller kan nimndens beslut verkstillas
tvangsvis. Det torde mot den bakgrunden inte vara nddvéndigt att
nimndverksamheten regleras i lag (se 8 kap. 3 § regeringsformen, jfr SOU
1978:40 S. 207 f).

1§
Hos virdepapperscentralen skall finnas en sidrskild nimnd. aktickonto-
namnden, vars rcglemente godkidnns av regeringen. Naimndens uppgift 4r
att prova tvister med anledning av beslut som viardepapperscentralen clier
ctt kontoforande institut har fattat med stod av denna lag.

Niamnden skall ge rekommendationer om hur tvisterna bor 16sas.

Forsta stycket

Att aktiekontondmnden skall finnas hos virdcpapperscentralen innebar
att den bekostas av viirdepapperscentralen och i administrativt hinseende
kan vara knuten till denna. Nimnden kommer att utgbra ett privat organ
som inte ingir i den statliga organisationen. Det ankommer pé vardepap-
perscentralen att anta ett reglemente med foreskrifter om antalet ledamo-
ter och hur de utses samt om nidmndens arbetsformer. Reglementet skall
som framgar av bestimmelsen i forevarande stycke godkinnas av regering-
en.

I stycket anges det slag av tvister som aktiekontonimndens provnings-
ritt begrénsas till. Stadgandct avser i forsta hand tvister som géller ansprak
som riktar sig mot det rittssubjekt (virdepapperscentralen eller kontofo-

9 Riksdagen 1988/89. 1 sa,l Nr 152
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rande institut) som har fattat det omtvistade beslutet. Som framgar av
7 kap. kan emecllertid ett beslut ge upphov till erséttningsansprik gentemot
virdepapperscentralen trots att beslutet har fattats av ett kontoférande
institut. Ocksa tvister om sddana ansprék faller in under nimndens prov-
ningsritt. Som framgér av 2 § kan nimnden dock inte prova tvister som
giller ansprak som riktar sig mot ndgon annan én virdepapperscentralen
eller ctt kontof6rande institut.

Andra stycket

Av stycket framgar att aktiekontondmndens beslut har karaktiren av re-
kommendation till parterna om hur tvisten bor losas. Avgdrandena ir
alltsd inte exigibla, dvs. de¢ kan inte verkstéllas tvadngsvis med hjilp av
exekutiv myndighet. Vidare kan vem som helst av parterna fora saken till
domstol utan hinder av att nimnden f6rst har provat tvisten.

2§
En tvist fir provas av nimnden eadast om det ansprak som tvisten avser
riktar sig mot viardepapperscentralcen eller ctt kontoférande institut.

Paragrafen inncbér att nimnden framst kommer att prova tvister i vilka
placerarc gor géllande ansprdk mot vdrdepapperscentralen cller ett konto-
forande institut. Vardepapperscentralen har dock talerétt mot ett kontofo-
rande institut liksom ett sddant institut har taleriitt mot virdepapperscen-
tralen eller ndgot annat kontofdrande institut.

Den omstindigheten att vdrdepapperscentralen och kontoférande insti-
tut inte har talcritt mot placerarne innebdr inte att virdepapperscentralen
och kontoforande institut utesluts frdn mojligheten att gora gillande mot-
fordran mot cn placcrarc. Nimnden bor kunna prova ett kvittningsvis
framstillt yrkande i den man den pastidda motfordringen har samband
med placerarens yrkande i drendct. Daremot bor ndmnden avvisa sjdlv-
stindiga yrkanden mot placeraren som vidrdepapperscentralen cller konto-
forande institut gor kvittningsvis.

4.2 Forslaget till lag om inférande av aktiekontolagen

Inledande bestimmelser

1§

Aktickontolagen (1989:000) triader i kraft den dag regeringen bestimmer.
Regeringen fir bestimma att lagen skall trdda i kraft vid skilda tidpunkter
for olika emittenter och rittigheter.

(Jfr punkt 1 i Overgingsbestammelserna i arbetsgruppens forslag)

Det tekniska system som krédvs for den kontobaserade hanteringen dr f. n.
under uppbyggnad. Det gr dnnu inte att med sidkerhet ange nir systemet
kan tas i bruk. Tidpunkten for den nya lagstifiningens ikrafttridande bor
dirfor bestimmas scnare.

Det kan visa sig limpligt att ikrafttridandct far bestimmas till olika
tidpunkter for t. ex. akticr och skuldforbindelser samt att lagstiftningen till
en borjan endast far avsc vissa sdrskilt angivna emittenter, Bestimmelser-
na i andra meningen mdojliggdr ett sddant successivt ikrafttrddande.
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28

Bestdmmelser i lag eller annan forfattning om rittigheter som represente-
ras av virdcpapper skall tillimpas dven i friga om rittigheter som registre-
ras enligt aktickontolagen (1989:000).

I atskilliga forfattningar finns bestimmelser om réttigheter som innefattas
1 aktiebrev, skuldebrev eller andra virdepapper. Forevarande paragraf
innebdr att dessa bestimmelser skall tillimpas dven om en rittighet regi-
streras enligt aktiekontolagen i stillet f6r att representeras avett virdepap-

per.

3§
Aktickontolagen (1989:000) tillimpas dven betriffande akticbolag som
har blivit avstimningsbolag fore ikrafttridandet.

Det har ansetts oldmpligt att ha principiellt olika reglerfor aktiehantering-
en beroende pd om ett avstimningsbolag har kommit till fére eller cfter
aktiekontolagens ikrafttrddande. Som framgir av denna paragraf giller
darfor aktiekontolagen dven for aktiebolag som har blivit avstamningsbo-
lag fore ikrafttrddandet. Enligt 4 § giller emellertid vissa sédrskilda dver-
gangsbestdmmelser i friga om aktier som har utfdrdats fore ikrafttridan-
det.

Aktier i avstdmningsbolag

4§

Nir aktiekontolagen (1989:000) blir tillimplig pa ett befintligt avstim-

ningsbolag skall de uppgifter om bolagetsaktier som enligt den nimnda

lagen skall finnas pa aktiekonto vara inférda pd siddana konton genom

Virdepapperscentralen VPC Akticbolags (virdepapperscentralen) forsorg.
Betridffande Gverlatclse av en aktie som har 4dgt rum fore ikrafttridandet

av aktickontolagen och som d& var gillande mot tredje man tillimpas

6 kap. 2§ i den lagen trots att nigon anmilan om forvirvet inte har

registrerats. Detta tilldimpas pad motsvarande sétt i friga om pantséttning.

(Jfr punkt 31 arbetsgruppens forslag till indring i ABL)

Forsta stycket :
Stycket har behandlats i avsnitt 2.9 i den allmdnna motiveringen. Reglerna
inncbdr att viardepapperscentralen vid ikrafttradandet av den nya lagstift-
ningen skall f6ra in dgaruppgifter m. m. om aktier i befintliga avstimnings-
bolag pa de nya aktickontona. Aktiebreven behéver inte i dessa fall foretes
och makuleras for att inforing skall fi ske. Det nu sagda giller oavsett om
det dr friga om ett av virdepapperscentralen utsint aktiebrev eller ett
dnnu inte utbytt kupongaktiebrev (jfr bilaga 1). Den som genom virdepap-
perscentralens forsorg har forts in som #gare till en aktie pa ett aktickonto
blir ddrefier behorig att forfoga 6ver aktien (se 6 kap. 1 § aktiekontolagen).
Till grund for virdepapperscentralens inforingar pd kontona ligger
fraimst uppgifter i aktiebdcker, akticbrevsregister, forteckningar enligt
3 kap. 12§ ABL och sidana icke lagreglerade forteckningar som upptar
akticforbehall som avses i 3 kap. 4 § andra stycket femte meningen ABL.
Virdepapperscentralen ansvarar emellertid for att inforingarna terger de
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riktiga rittsforhéllandena vid tidpunkten for den nya lagstifiningens
ikrafttradande.

Om en inféring dr oriktig kan erséttningsskyldighet intrdda for virde-
papperscentralen enligt bestimmelserna i 7 kap. aktiekontolagen. Frimst
kommer en sidan ersittningsskyldighet att bli aktuell i de fall d4 en giltig
overlatelse eller pantsittning har skett fore ikrafttrddandet utan att bli
registrerad pa ett aktiekonto och den som enligt aktiekontot kan forfoga
Over akticrna obehdrigen gor detta till skada {6r dgaren eller panthavaren.
Att ersdttning skall utgd om den underlitna registreringen 4r att tillskriva
négot forhallande inom vérdepapperscentralens kontrollsfar framstir som
sjdlvklart. Men dven den som i okunnighet om de nya reglerna underlatit
att anmila forvirv eller pantinnehav bor vara tillforsdkrad ersédttning.
Dennes ritt till ersdttning foljer av 6 kap. 4 § och 7 kap. 1 § aktickonto-
lagen. Om skada har intritt, bor jimkning i princip kunna ske endast om
det kan héllas for visst att den scm underlatit att géra anmilan till skydd
for sin ritt inte bara natts av information om de nya reglerna utan ocksa
tiligodogjort sig deras innebord. Endast i extrema undantagsfall bor jamk-
ning kunna ske till noll.

Den som lider skada genom exempelvis bedrégeri, bestdende i att han
efter ikrafttridandet luras kopa eft till synes giltigt men i realiteten ogiltigt
aktiebrev, bor dock ej rimligen ha ersdttningsansprak gentemot virdepap-
perscentralen.

Andra stycket

Av 3§ i forevarande lag framglr att aktickontolagens bestimmelser —
diribland reglerna i 6 kap. om rittsverkan av registrering — skall tillim-
pas dven betriffande vid ikrafttridandet befintliga aktier i avstdmningsbo-
lag.

I forevarande stycke har emellertid i enlighet med vad som har foresla-
gits i bilaga 1 en sirskild bestimmelse inforts som innebér att en férvirva-
re i den i lagtexten angivna situationen atnjuter skydd mot Gverlitarens
respektive pantrittsupplatarens borgendrer trots att forvirvet inte har
registrerats pa ett aktiekonto enligt reglerna i 6 kap. 2 § aktickontolagen.
Att forvirvet 1 det angivna ldget behdller sin giltighet mot Overldtaren
respektive pantrittsupplataren sjdlv har ansetts f6lja av allminna ritts-
principer (Jfr bilaga 1). '

Aktier i bolag som dvergdr till att bli avstdmningsbolag

5§

I friga om ett aktiebolag som efter ikrafttridandet av aktickontolagen

(1989:000) dvergar till att bli ett avstimningsbolag giller foljande. Beho-

righet att forsta gingen antecknas som aktiedgare eller forvaltare enligt
8 kap. aktiekontolagen p4 ctt aktickonto enligt nimnda lagtillkommer den
som visar upp ett aktiebrev och enligt 3 kap. 6§ aktiebolagslagen
(1975:1385), 3 kap. 6 § forsdkringsrorelselagen (1982:713) respektive 3
kap. 6 § bankakticbolagslagen (1987:618) cller pd annat sitt styrker sitt
forviarv. Aktiebrevet skall makuleras pa betryggande sétt av det kontofo-
rande institut som vidtar registreringsatgirden.

Paragrafen reglerar vem som ir behorig att antecknas som innehavare eller
forvaltare av en aktie pa ctt aktickonto, om det bolag som har utfirdat
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aktien blir avstimningsbolag forst efter den nya lagstiftningens ikrafttri-
dande men aktiebrev har utfardats innan bolaget blir avstimningsbolag.
(Jfr avsnitt 2.9 1 den allménna motiveringen.)

Legitimationskraven for anteckning av en aktieédgare eller forvaltare pé
ctt aktiekonto &r enligt denna paragraf desamma som i det pappersbasera-
de systemet uppstills for att en ny aktiedgare skall fi f6ras in i aktieboken
(se 3 kap. 7 §'tredjc stycket ABL). Enligt forevarande paragraf krivs alltsi
till en bérjan innehav av ett aktiebrev for att nagon skall anses behorig att
antecknas som aktiefgare eller forvaltare pa ett aktiekonto enligt aktiekon-
tolagen. Hinvisningen till 3 kap. 6 § ABL m. fl. lagrum innebir att inneha-
varen dessutom till st6d for sin dtkomst maste kunna aberopa lydelsen av
sammanhingande, till honom fortgdende skriftliga overlatelser. Aktie-
brevets innehavare 4r legitimerad dven om den sista 6verlatelsen i kedjan
ir in blanco. Tidigare inforing i aktieboken ldker eventuella brott i Gverla-
telsekedjan. Om forvérvaren inte kan dberopa en Gverlatelsekedja enligt
det nu sagda maste han ldgga fram andra bevis for sitt férvirv, nigot som i
praktiken blir vanligast vid familjerdttsliga fang.

I motsats till de fall som behandlas i 3 § skall aktiebrevet makuleras i de
situationer som avses 1 forevarande paragraf.

Interimsbevis och emissionsbevis m. m.

6§

Om ett interimsbevis eller emissionsbevis har utfirdats av ett aktiebolag
innan aktiekontolagen (1989:000) blev tillimplig pa bolaget, giller foljan-
de i friga om den rittighet som beviset representerar. Behorighet att forsta
gingen antecknas som innehavare eller forvaltare enligt 8 kap. aktiekonto-
lagen av rittigheten pé ett aktiekonto enligt nimnda lag tillkommer den
som visar upp beviset och enligt 3 kap. 6 § aktiebolagslagen (1975:1385),
3 kap. 6 § forsdkringsrorelsclagen (1982:713) respektive 3 kap. 6 § bank-
aktiebolagslagen (1987:618) eller pa annat sitt styrker sitt forvirv. Beviset
skall makuleras pi betryggande sitt av. det kontoférande institut som
vidtar registreringsitgirden.

Om det 1 annat fall n som anges i f6rsta stycket dr friga om en réttighet
enligt | kap. 2 § andra stycket aktickontolagen som har utfardats av ett
aktiebolag innan den ndmnda lagen blev tillimplig pa bolaget, dr den som
styrker sitt forvdrv behdrig att forsta gingen antecknas som innehavare
eller forvaltare enligt 8 kap. aktickontolagen av rittigheten pa ett aktie-
konto.

Paragrafen reglerar vem som &r behorig att antecknas pa ett aktickonto
som innchavare eller forvaltare av en réttighet som representeras av ett
interimsbevis eller som avses i 1 kap. 2 § andra stycket aktiekontolagen,
om rittigheten har utfirdats innan aktiekontolagen blev tillimplig pa det
utfirdande bolaget. Hir avses till en borjan det fallet att réttigheten har
utfardats innan aktiekontolagen tridde i kraft av ett bolag som var avstim-
ningsbolag vid ikrafttridandet. Vidare tillimpas paragrafen om efter
ikrafttridandet ctt avstimningsforbehdll har inférts genom #ndring av
bolagsordningen, men den rittighet som det dr friga om har tillkommit
innan avstimningsforbehallet infordes.
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Forsta stycket

Stycket innebdr att legitimationsregler motsvarande dem som enligt 5 §
giller 1 frAga om vissa aktier skall gilla for en aktierdtt som representeras
av ctt interimsbevis (3fr 3 kap. 5 § ABL) och for en foretradesritt att delta i
emission som avses i 4 kap. ABL., om ett emissionsbevis har utfirdats for
riattigheten.

I motsats till ett aktiebrev eller ett interimsbevis kan ett emissionsbevis
stidllas till innehavaren (se 3 kap. 6 § andra stycket ABL). I sidana fall
beh6ver naturligtvis inte ndgon $verlatelsckedja dberopas utan det ricker
med sjilva innchavet av emissionsbeviset for att bli antecknad pa aktie-
kontot.

Andra stycket

I detta stycke avses det fallet att en foretrddesritt att delta i en emission
inte har knutits till nigot emissionsbevis. Vidare avses den ritt som
foreligger ndr aktier tecknats enlist 4 eller 5 kap. ABL men tilldelning dnnu
inte skett. ABL saknar bestimmelser om skriftliga dokument 1 friga om
den sistnimnda ritten. I praktiken utfirdas dock i dessa fall ofta s.k.
teckningsbevis (Jfr 35 § andra stycket 1 1944 ars aktiebolagslag). Forekom-
mer teckningsbevis fir naturligtvis innehavet av ett sddant betydelse nir
det giller att beddma om négon har styrkt sitt forviarv av en rittighet som
avses i beviset.

Skuldebrev
78

Om ett skuldebrev har utfirdats f6r en skuldférbirdelse innan aktiekonto-
lagen (1989:000) blev tillamplig pa forbindclsen giller foljande. Behorig-
het att forsta gingen antecknas som borgendr eller forvaltare enligt 8 kap.
aktiekontolagen av forbindclsen pa ett konto for skuldférbindelser enligt
nimnda lag tillkommer den som enligt reglerna i lagen (1936:81) om
skuldebrev ir behorig att som iigare forfoga Gver skuldebrevet. Skulde-
brevet skall makuleras pd betryggande sitt av det kontoforande institut
som vidtar registreringsatgirden. :

Om ctt emissionsbevis eller optionsbevis har utfirdats for en rittighet
som avses i 9 kap. 1 § andra stycket 1 eller 2 aktickontolagen innan nimn-
'da lag blev tillimplig pa rittighcten giller foljande. Behorighet att forsta
gingen antecknas som innehavare eller forvaltare enligt 8 kap. aktiekonto-
lagen av rittigheten p ett kontc for skuldforbindelser enligt nimnda lag
tillkommer den som foreter beviset och enligt 3 kap. 6 § akticbolagslagen
(1975:1385) respektive 3 kap. 6 § bankaktiebolagsiagen (1987:618) eller
'pa annat sitt styrker sitt forviarv. Beviset skall makuleras pa betryggande
'sitt av det kontoférande institut som vidtar registreringsatgirden.

Om det 1 annat fall in som anges i forsta och andra styckena ér friga om
en rittighet som avses 1 9 kap. 1 § aktiekontolagen, dr den som styrker sitt
forvirv behorig att forsta gdngen antecknas som innehavare eller forvalta-
re enligt 8 kap. aktiekontolagen av riittigheten pa konto for skuldfrbindel-
ser.

(Jfr punkterna 5 och 6 i 6vergangsbestimmelserna i arbetsgruppens for-
slag)

Av 9kap. 1§ aktiekontolagen framgir att befintliga pappersbaserade
skuldférbindelser och dirmed jimstillda utfistelser pd begiran av emit-
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tenten kan Sverga till att bli hanterade enligt aktickontolagen. For sidana
fall behdvs regler om vem som skall vara behorig att bli antecknad som
innehavare av rittigheten i fraga pé ctt konto for skuldférbindelser enligt
aktiekontolagen. Regler om detta finns i forevarande paragraf. Reglerna
Gverensstimmer i sak med dem som enligt 5 och 6 §§ gilller i fraga om vissa
aktier och andra rittigheter i avstimningsbolag.

8%

Innehavaren av ett skuldebrev som har utfirdats innan aktiekontolagen-

(1989:000) blev tillimplig pad skuldforbindelsen har inte, nédr det géller
didrefter forfallen betalning, ritt till betalning férridn innehavet har regi-
strerats pa konto for skuldforbindelser.

Bestimmelserna om skuldebrev i forsta stycket giller dven da det ar
friga om ett bevis om aktiedigares ritt gentemot den som for hans rdkning
forvarar aktier i ett utlindskt bolag (depdbevis). Med betalning jamstélls
dirvid utdelning och andra ckonomiska rattigheter som foljer med de
utldndska aktierna.

(Jfr punkt 4 1 6vergangsbestimmelserna i arbetsgruppens forslag)

Forsta stycket

Om en emittent Gvergar frin pappersbaserad till kontobaserad hantering
av ett lan upphor inte dirmed redan utfirdade skuldebrev att vara giltiga
(jfr 1 kap. 3 § aktiekontolagen). For att form4 skuldebrevsinnehavarna att
medverka till Gvergingen till den kontobaserade hanteringen foreskrivs
emellertid i férevarande stycke att en langivare inte har ritt till betalning
forrdn han 1atit registrera skuldforbindelsen pa konto enligt aktiekonto-
lagen. Av 7 § forsta stycket i forevarande lag framgér att skuldebrevet skall
makuleras av det kontoforande institut som vidtar registreringsatgirden.

Andra stycket

Endast sidana ekonomiska prestationer kan innehallas som den som utfir-
dat depabeviset (vanligtvis en bank) ir skyldig att fullgdra forst efter det
att virdepapperscentalen har beslutat om dverging till kontobaserad han-
tering av de rittigheter som representeras av depabeviset.

Panthavares ritt

9§ .

En panthavare dr behorig att pakalla att bestimmelserna i 5—7 §§ tillim-
pas. Kravet pad uppvisande av ett aktiebrev eller annan handling anses
dédrvid uppfyllt om panthavaren visar upp handlingen.

Enligt 1 kap. 3 § aktiekontolagen giller inte bestiimmelserna om aktiebrev,
emissionsbevis, interimsbevis eller optionsbevis i ABL for réttigheter som
skall registreras enligt aktiekontolagen. Rittigheter som har representerats
av de angivna dokumenten maéste darfor forst registeras pa ett konto enligt
den lagen for att den som har pantritt i nigon av de angivna rittigheterna
med full réttsverkan skall kunna forfoga 6ver panten genom realisation
eller genom att i sin tur limna panten som sdkerhet fér en cgen skuld
(aterpantsittning).

Ett skuldebrev forlorar visserligen inte sin giltighct genom att ett 1an
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Svergdr till att bli kontobaserat (jfr 1 kap. 3 § aktickontolagen). Den som
har pantritt i skuldebrevet har emellertid dnda ett intresse av att den
skuldférbindelse som skuldebrevet avser registreras enligt aktiekonto-
lagen. Enligt 8 § i forevarande lag krdvs nimligen en sidan registrering for
rdtt att uppbira betalning enligt utfistelsen. Motsvarande giller for réttig-
heter som representeras av depébevis.

I forevarande paragraf ges ddrfor panthavaren behorighet att under de
forutsidttningar som anges i 5—7 §§ fA cn aktiedgare eller annan rittighets-
havare antecknad pi ett konto enligt aktiekontolagen.

Arkivering

10§
En handling som har makulerats enligt denna lag skall forvaras av virde-
papperscentralen i original eller kopia i minst tio r.

(Jfr punkt 6 i dverglngsbestimmelserna i arbetsgruppens forslag)

Arkiveringsregeln i denna paragraf kan t.ex. vara av betydelse for en
aktiedgare i hindelse av réttstvist (jfr 3 kap. 11 § tredje stycket ABL).

Om en handling bevaras i form av kopia kan detta exempelvis ske
genom anviindning av mikrofilm.

4.3 Forslaget till lag om Virdepapperscentralen VPC
Aktiebolag

Forslaget innehdller bestimmelser som i huvudsak dverensstimmer med
dc regler om virdepapperscentralen som cnligt géllande ritt aterfinns i
lagen (1987:623) om forenklad aktiehantering. Genom den f6reslagna
lagen upphivs 1987 ars lag. Bestimmelserna i sistndmnda lag om forval-
tarregistrering (se 5—9§§, 12§ | och 13 §) ersiitts av bestimmelser om
s&dan forvaltning i 8 kap. aktiekontolagen.

18
I paragrafen anges bl. a. att virdepapperscentralen skall fullgdra uppgifter
for aktiebolag, bankaktiebolag, forsdkringsaktiebolag och andra enligt vad
som foreskrivs i aktickontolagen. [ 6vrigt Gverensstimmer paragrafen med
1§1 1987 &rs lag.

2-6488

Paragraferna motsvarar 2—4, 10 och 11 §§ samt 12§ 2 i 1987 ars lag.
Andringarna 4r redaktionella.

4.4 Forslaget till lag om upph6rande av lagen (1987:623) om
forenklad aktichantering

Den foreslagna lagen gor det mojligt att lata lagen om forenklad aktiehan-
tering upphora successivt for olika emittenter i samma man som aktickon-
tolagen blir tillimplig pa dessa.
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4.5 Forslaget till lag om dndring i aktiebolagslagen

3kap. 7§

Enligt 6 kap. 1 § aktieckontolagen &r den som &dr antecknad pé ctt aktiekon-
to som &gare till en aktie behorig att med de begransningar som framgar av
kontot forfoga Gver aktien. Med hinsyn till denna forfoganderitt fore-
skrivs i forevarande paragraf tredje stycket forsta meningen att den som
sagts nu dven skall foras in som aktiefigare i akticboken.

Om aktien 4r underkastad ett 15sningsforbehall enligt 3 kap. 3 § ABL far
dock, som framgdr av tredje stycket andra meningen, inforing i aktieboken
inte ske forrdn det visat sig att osningsritten inte begagnas. Ar aktien
underkastad 16sningsforbehall skall detta framgé av aktiekontot (se 2 kap.
3 § forsta stycket 7 aktiekontolagen).

3kap. 8§
Forsta — tredje styckena

Andringarna ir i huvudsak foranledda av att enligt aktiekontolagen
aktiebrev, emissionsbevis eller interimsbevis inte ldngre skall utfardas i
avstamningsbolag.

Foreskriften i den nuvarande lydelsen av tredje stycket punkt 3 om
sammanstillning av uppgifter motsvaras i sak avbestdmmelser i 8 kap. 9 §
“aktickontolagen.

Bestimmelserna i den nuvarande lydelsen av tredje stycket punkt 7 har
flyttats till punkt 6 samma stycke.

Fjdrde stycket

Av hinsyn framst till panthavarnas intressen av att ha full kontroll 6ver de
pantsatta aktierna har ett avstimningsbolag inte ansetts bora fi dterga till
pappersbaserad aktiehantering utan medgivande av samtliga panthavare
(jfr specialmotiveringen till 1 kap. 1§ forsta stycket aktiekontolagen). En
bestimmelse om detta har tagits in i forevarande stycke.

3 kap. 10§

Forsta stycket
Andringen beror pa att aktiebrev inte lingre skall utfirdas i avstimnings-
bolag. Skil har inte ansctts foreligga att krdva redovisning 1 aktieboken av
numren pd aktiedgarnas aktiekonton (jfr 3 kap. 13 § tredje stycket). Dessa
nummer dterfinns i stillet i avstdmningsregistren.

Andra och tredje styckena

Andringarna 4r foranledda av att aktiebrev och emissionsbevis inte
ldngre skall forekomma i avstimningsbolag. Dc¢ uppgifter som enligt
styckena i deras hittillsvarande lydelse skall foras in i aktiebrev och emis-
sionsbevis skall enligt 8 kap. 3 och 10 §§ aktiekontolagen i stillet anteck-
nas pa aktiekonton. '

Fjidrde stycket
Andringen innebir att den nuvarande hinvisningen angaende forvaltarre-
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gistrerade aktier till lagen om forenklad aktiehantering ersitts av en hin-
visning till aktiekontolagen.

3kap. 11§

Forsta stycket
Reglerna i 3 kap. 10 § ABL innebir att en ny akticbok skall ldggas upp for
ett akticbolag som genom #ndring av bolagsordningen Gvergar till att bli
avstimningsbolag. Enligt huvudregeln 4r det den som ir antecknad som
aktiedgare p4 ett aktickonto som skall foras in 1 aktieboken (se 3 kap. 7 §
tredje stycket ABL i dess nu foreslagna lydelse). Den som vill bli antecknad
som akticiigare pa aktickontot méaste i sin tur forete ett aktiebrev, om det
ir friga om ett bolag som genom iindring av bolagsordningen Gvergar till
att bli avstdmningsbolag (se 5 § lagen om inforande av aktiekontolagen).
Forevarande stycke innebir ett undantag frdn de nu angivna reglerna i
3kap. 7§ ABL och 5 § lagen om inforande av aktiekontolagen. Stycket
inncbir saledes att, om bolaget finner det limpligt, uppgifter fran en dldre
aktiebok far foras Over till den nya aktieboken, trots att tidigare utfirdat
aktiebrev inte foretetts for uppliaggning av aktiekonto. Av 14 § i forevaran-
de kapitel framgar emellertid att en akticdgarc for att fa del av formaner
vid utdelningar och emissioner méste ha antecknats som aktiefigare pa ett
aktiekonto och siledes dven ha iakitagit bestimmelserna om foreteende av
aktiebrev i 5 § lagen om inforande av aktiekontolagen.

Andra stycket
Det hittillsvarande andra stycket har innchéllit bestimmelser om aktie-
brevsregister i avstimningsbolag. Eftcrsom akticbrev intc lingre skall fore-
komma i sidana bolag har stycket fatt utga.

Dct nya andra stycket Overensstimmer i huvudsak med tredje stycket i
paragrafens hittillsvarande lydelse. Skillnaden 4r endast den att stycket
inte ldngre avser aktiebrevsregister.

3kap. 12§

Paragrafen i dess hittillsvarande lydelse innebir bl. a. att i en sidan for-
teckning som avses i paragrafen skall antecknas den som med skriftlig
handling styrker att han till foljd av uppdrag eller pantsittning av den som
ir inford 1 aktieboken har ritt att lyfta utdelning cller motta emissionsbe-
vis. Effekten av en sidan registrering blir att utdelningsbelopp och/eller
emissionsbevis tillstdlls den i forteckningen registrerade i stillet for aktie-
dgaren. Kravet pa skriftlig handling innebér att det skall foreligga ett avtal
mellan aktiefigarcn och uppdragstagaren/panthavaren om den ritt som
skall tillkomma den sistndmnde (se prop. 1970:99 s. 105).

Andringarna i paragrafen innebir forst och frimst att med skriftlig
handling jamstills uppgift pa aktiekonto enligt aktiekontolagen. For att
anteckning pa aktiekonto skall fi ske av en sddan uppgift som har avses
maste namligen det forhdllande som ligger till grund for uppgiften forst
styrkas (jfr 6 kap. 1 § aktickontolagen).
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Andringarna i 6vrigt dr en foljd av att aktiebrev och emissionsbevis inte
langre skall férekomma i avstimningsbolag.

3kap. 13§
Andringen beror pa att aktiebrev inte lingre skall utfirdas i avstimnings-
bolag (jfr nuvarande 3 kap. 9 § forsta stycket andra meningen).

3kap. 14§

Andra stycket

Liksom enligt gillande ritt avser bestimmelserna det fallet att ett ku-
pongaktiebolag Gverglr till att bli avstimningsbolag (3fr prop. 1970:99
s. 14 1).

4 kap. 3 §
Andringarna ir foranledda av att aktiebrev och emissionsbevis inte lingre
skall forekomma i avstimningsbolag.

Enligt 4 kap. 2 § aktiekontolagen bestimmer det emitterande bolaget
vilket eller vilka kontoférande institut som skall vidta de registreringsét-
- gérder som kriivs enligt forevarande paragraf.

4kap. 12§

Avsikten med den foreslagna indringen dr att forenkla rutinerna vid
nyemissioner i avstimningsbolag. I avtal mellan ett sidant bolag och
virdepapperscentralen brukar foreskrivas att viardepapperscentralen skall
ha hand om forfarandet vid nyemissioner. I friga om inbetalningar av
aktiebelopp med pengar vid nyemissioner i avstimningsbolag har det
darfor ansetts limpligt att jimstélla en forsdkran fran virdepapperscentra-
len med ett yttrande frin en revisor.

4kap. 13§

I forsta stycket foreslas att ett bestyrkande av virdepapperscentralen anga-
ende betalning av aktier i avstimningsbolag skall jaimstillas med ett be-
styrkande av auktoriserad eller godkind revisor (jfr 12 §).

4kap. 17§
Andringen i paragrafens nist sista mening foranleds av att aktiebrev och
emissionsbevis inte lingre skall foreckomma i avstimningsbolag.

S5kap. 1§

[ ett nytt sista stycke har tagits in cn erinran om att utfistelser som avses i
konvertibla skuldebrev, skuldebrev forenade med optionsritt till nyteck-
ning och optionsbevis kan bli foremdl for kontobaserad hantering enligt
aktickontolagen (se 9 kap. | § sistndamnda lag). I sddana skall inte skulde-
brev eller optionsbevis utfirdas (se 1 kap. 3 § sistnimnda lag).

5kap. 10§
Av 9 kap. 1 § andra stycket 1 aktiekontolagen framgar att foretridesritt
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som avses i forevarande paragraf kan bli foremal for kontobaserad hante-
ring enligt aktickontolagen.

Skap. 14§

I andra stycket foreslas att ett yttrande frin virdepapperscentralen angi-
ende visst vederlag for aktier i avstimningsbolag skall jimstillas med ett
yttrande fran auktoriserad eller godkind revisor (jfr 4 kap. 12 och 13 §§).

11 kap. 9§

Som ett led i1 jimstédlldhetsarbetet foreslds i andra stycket en bestimmelse

om att upplysningar i forvaltningsberittelsen angiende medelantalet an-

stdllda dven skall ange hur de anstéllda fordelar sig p4 kvinnor och min.
Av 11 § fjarde stycket framgdr att fGrvaltningsberittelsen for ett moder-

bolag skall innehalla motsvarande upplysningar om koncernen.

14 kap. 11-13 §§
Andringarna ir foranledda av att aktiebrev inte lingre skall férekomma i
avstimningsbolag.

17 kap. 3§

Det nya fjarde stycket foranleds av att utféstelser som i annat fall tas in i
konvertibla skuldebrev, skuldebrev forenade med optionsritt till nyteck-
ning cller optionsbevis i stillet kan bli foremal for kontobaserad hantering
enligt aktiekontolagen (3fr specialmotiveringen till 5 kap. 1 § forevarande
lag).

Enligt 9 kap. 4 § forsta stycket 3 aktiekontolagen skall p4 ett konto for
skuldforbindelser, om det dr friga om en konvertibel fordran eller en
optionsritt till nyteckning, anges om utbytes- eller teckningsritten avser
bunden eller fri aktie.

17kap. 7§
Andringarna ir foranledda av att aktiebrev inte lingre skall forckomma i
avstimningsbolag. Jfr punkt 3 6vergingsbestimmelserna.

19 kap. 1 §
Andringen i punkt 1 beror pa att aktiebrevsregister inte lingre skall fore-
komma.

Andringen i punkt 4 beror pa att bestimmelserna i nuvarande 17 kap.
7 § tredje stycket savitt giller avstimningsbolag har forts 6ver till ett nytt
fjarde stycke. . :

Overgdngsbestimmelser

Punkt 1

Aktiekontolagen har foreslagits trida i kraft den dag regeringen bestimmer
(se 1§ lagen om inforande av aktickontolagen). I denna punkt foreslds i
huvudsak en motsvarande regel for dndringarna i ABL. Forslaget till
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dndring i 11 kap. 9 § som utgor ett led 1 jaimstélldhetsarbetet foreslas dock
trida i kraft den 1 januari 1990.

Punkt 2

Enligt 3 kap. 8 § i dess nya lydelse skall ett avstamningsforbehall ha en
nigot annan formulering 4n tidigare. Bestimmelsen i denna punkt innebdr
emellertid att ett avstimningsbolag inte beh6ver dndra ett befintligt av-
stimningsforbehall i bolagsordningen for att behélla sin egenskap av av-
stimningsbolag.

Punkt 3
Regler om Overging till kontobaserad hantering av sidana aktier som
avses i denna punkt finns i 5 § lagen om inforande av aktiekontolagen.

Punkt 4

De foreslagna dndringarna i ABL innebir att aktiebrevsregistren avskaffas.

Enligt 3 kap. 11 § tredje stycke i dess nuvarande lydelse skall emellertid

uppgifter som avforts ur ett aktiebrevsregister bevaras i minst tio ar.
Enligt forsta stycket i denna punkt skall de angivna arkiveringsreglerna

fortsitta att gilla i friga om uppgifter som har avforts fore ikrafttradandet.
Enligt andra stycket skall en motsvarande arkiveringstid gilla for de

aktiebrevsregister som finns vid ikrafttradandet.

-4.6 Forslaget till lag om dndring i forsdkringsrorelselagen

Andringarna éverensstimmer med dem som foreslas i ABL. Bestimmel-
serna i 5 kap. 1 och 10 §§ samt 17 kap. 3 § ABL saknar emellertid motsva-
righeter 1 forsdkringsrorelselagen. Vidare finns i sistndmnda lag inte ndgon
motsvarighet till bestimmelsen om yttrande angdende betalning av aktier i
4 kap. 12 § forsta stycket 5 ABL.

4.7 Forslaget till lag om dndring i bankaktiebolagslagen

Andringarna &verensstimmer med dem som foreslds i ABL. Bestimmel-
serna i 11 kap. 9§, 17kap.3 och 7§§ samt 19kap. 1§ ABL saknar
emellertid motsvarigheter i bankaktiebolagslagen. (Jfr emellertid anga-
ende 11 kap. 9§ och 19kap. 1 § ABL forslaget till lag om &ndring i1
bankrorelselagen.)

4.8 Forslaget till lag om dndring i bankrorelselagen

4kap. 9§
Andringen Sverensstimmer med den som foreslds i 11 kap. 9 § ABL och
11 kap. 11 § forsdkringsrorelselagen.

9kap.2§

Andringen dverensstimmer med den som foreslas i 19 kap. 1 § ABL och '

21 kap. 1 § forsdkringsrorelselagen.
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4.9 Forslaget till lag om dndring i lagen om kommission,
handelsagentur och handelsresande

31§
Bestimmelsen i det nya andra stycket innebir att den legala pantritt som
enligt forsta stycket tillkommer en forsiljningskommissiondr i gods som
har limnats honom till forsiljning dven skall gilla om det ir friga om en
rittighet som avses i aktiekontolagen. For att legal pantritt skall uppkom-
ma i en sadan rittighet kriavs emellertid att pantritten registreras enligt
aktiekontolagen. Om t. ex. en aktie har limnats till férsiljning uppkommer
siledes den legala pantritten genom att denna pa forsiljningskommissio-
nirens begiran registreras pa siljarens aktiekonto cller pa ett f6r forsilj-
ningskommissiondren upplagt aktickonto for den aktuella aktien.
Hinvisningen i 36 § till 31 § innebir att de nya bestimmelserna i 31 §
andra stycket fir motsvarande tillimpning di det 4r friga om en inkops-
kommissiondrs ritt mot en kommittent.

4.10 Forslaget till lag om dndring i lagen om vérd av
omyndigs vardehandlingar

13a§
Paragrafen, som dr ny, skall ses mot bakgrund av de nya bestimmelser
som samtidigt foreslas i 15 kap. 8 § sjdtte stycket férdldrabalken.

I 15 kap. 8 § forsta stycket fordldrabalken foreskrivs skyldighet for for-
myndaren att nedsitta den omyndiges vardehandlingar i 6ppet forvar hos
bank, om sammanlagda virdct av den omyndiges virdehandlingar versti-
ger tvd ginger basbeloppet. Scdan virdchandlingarna har blivit nedsatta
far de inte tas ut annat @n efter Sverfdrmyndarens tillstdnd. 1 9—12§§ i
forevarande lag finns bestimmelser om ans6kans innehdll, provningen av
ansdkningen, tid for tillstdndets giltighet och formyndarens skyldighet att
ge in en redogorelse for vidtagna aigirder eller en anmilan att tillstdndet
inte har anvints.

[ det nya sjitte stycket i 15 kap. 8 § fordldrabalken foreslds nu, i friga
om rattigheter som registreras enligt aktiekontolagen, att i stéllet for ned-
sidttning 1 Oppet forvar (eller i vissa fall anteckning p4 handlingar) registre-
ring resp. anmilan till auktoriserad forvaltare skall ske av ett sirskilt
forbehall (jfr 2 kap. 3 § forsta stycket 13 aktiekontolagen). Detta forbehdll
skall innehélla att formyndaren endast med 6verformyndarens tillstand far
Gverlata eller pantsitta rittigheten eller uppbdra pd denna beldpande
kapitalbelopp.

Forevarande paragraf innebar att om cit shdant forbehall som nu sagts
foreligger. skall de nyssnimnda reglerna om ansokan om tillstind m.m. i
9—12 §8§ 1 forevarande lag tillimpas.
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4.11 Forslaget till lag om dndring i lagen om dédande av
forkommen handling

1§
Andringen i forsta stycket forsta meningen innebir att en handling kan
dédas om dess foreteende utgor villkor for att ndgon skall antecknas som
innehavare av en rittighet pa ett konto som avses i aktickontolagen. Det
kan hir vara friga om t. ex. ett interimsbevis, emissionsbevis eller options-
bevis.

Att ett aktiebrev kan dddas framgér av forsta stycket andra meningen i
dess nuvarande lydelse. Nigon dndring fSreslds inte av denna bestimmel-
se (se avsnitt 2.10 i den allmidnna motiveringen).

9§

Enligt paragrafen i dess nuvarande lydelse dr en gildendr skyldig att
utfdrda en ny handling i stillet for den som dddats. 1 en ny andra mening i
forsta stycket forestds emellertid en regel enligt. vilken ndgon ny handling
inte skall utfirdas om handlingens foreteende cndast utgor ett villkor for
registrering av rittigheten pa ett konto enligt aktiekontolagen. Det kan
t.ex. vara friga om en aktieritt som har representerats av ett forkommet
aktiebrev i ett avstimningsbolag. I sddana fall riicker det med att bevis om
att handlingen dédats foretes for den som skali verkstilla registreringsat-
girden.

4.12 Forslaget till lag om dndring i lagen angdende utfdstelse
om giva

2§

Paragrafen i sin nuvarande lydelsc innebdr bl. a. att cn giva av pengar eller
16s6ren, vilken har utfdsts i ett skuldebrev, fullbordas genom att den
utfista cgendomen dverlimnas till ghvotagaren.

Det foreslagna tilldgget till paragrafen giller fall da den genom skulde-
brevet utfista gdvan avser en rittighet som registreras enligt aktickonto-
lagen. Gavan fullbordas d& genom att réttigheten registreras for gvotaga-
ren enligt bestimmelserna i den lagen cller, om riittigheten forvaltas enligt
8 kap. i sistnamnda lag, genom att forvaltaren underrittas om utfistelsen.

38

I sin nuvarande lydelse anger paragrafen bl.a. vad som krivs for att en
Overlatelse genom giva av ett aktiebrev eller en fordran skall anses fullbor-
dad. De krav som i detta avseende giller for réttighcter enligt aktickonto-
lagen framgar av 6 kap. 2 § och 8 kap. 5 § i sistnimnda lag. For tydlighe-
tens skull upptas emellertid dessa krav dven i ctt nytt andra stycke i
forcvarande paragraf. | samma stycke anges att motsvarande krav giller
for att en gava som sker genom efterskiinkande av cn enligt aktiekonto-
lagen registrerad fordran skall anscs fullbordad.

Andringen i tredjc stycket 4r redaktionell.
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4.13 Forslaget till lag om dndring i fordldrabalken

15kap. 1 §

Kapitlet behandlar formyndares, gode mins och forvaltares egendoms-
forvaltning. I ett nytt andra stycke i paragrafen fGreslds att bestimmelser-
na om virdepapper och virdehandlingar i kapitlet, om inte annat anges,
skall gilla dven rittigheter som registreras enligt aktickontolagen.

15 kap. 8 §
Paragrafens nya sjitte stycke har behandlats i specialmotiveringen till
forslaget till lag om dndring i lagen om vard av omyndigs virdehandlingar.

IS5kap. 11§

Andringen innebir att de nuvarande mojligheterna att ingripa med
erinran eller vite mot en féormyndare som forsummar att nedsitta en
virdehandling eller inskriva en obligation enligt 8 § dven skall gilla om
formyndaren forsummar att 1ata registrera eller anmila ett férhallande
enligt vad som foreskrivs i det nya sjétte stycket i sistnimnda paragraf.

4.14 Forslaget till lag om dndring i lagen om é&rsredovisning
m.m. i vissa foretag

2 kap. 5§
Som ett led i jamstdlldhetsarbetet foreslds i en ny punkt4 att den i
arsredovisningen ingdende balansrikningen, om inte forvaltningsberittel-
se skall upprittas, skall ange medelantalet under rikenskapsaret anstillda
personcr med uppgift om fordelningen mellan kvinnor och min.

Av 1 § framgar vilka foretag som dr skyldiga att uppritta arsredovisning
enligt denna lag.

2 kap. 8 §
1 vissa fall skall en forvaltningsberidttelse ingd i arsredovisningen enligt
denna lag (se paragrafens forsta stycke). I dessa fall skall enligt tredje
stycket i dess nu foreslagna lydelse uppgifter angdende fordelningen mel-
lan kvinnor och mén redovisas i forvaltningsberittcisen.

Av 3 kap. 7§ fjarde stycket framgar att fOrvaltningsberittelsen for ett
moderforetag skall innehalla motsvarandc upplysningar om koncernen.

4.15 Forslaget till lag om dndring i utsékningsbalken

4 kap. 30§
Andringen i forsta stycket r redaktionell.

Enligt huvudregeln i forsta stycket medfor utmétning forménsrétt i och
med beslutet. T ett nytt fjiirde stycke foreslds emellertid att utmétning av en
rittighet som dr registrerad cnligt aktickontolagen skall medf6ra forméns-
ritt genom registrering av utmitniangen enligt den lagen eller, om rittighe-
ten i stéllet forvaltas enligt 8 kap. i1 sistndmnda lag, genom underrittelse
till forvaltaren om utmétningen.

Aven en pantritt kan bli foremal for utmammg Om pantrétten ar
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registrerad pd ett konto enligt aktiekontolagen uppkommer enligt fjarde
stycket forsta meningen i forevarande paragraf forménsritten genom re-
gistrering av utmitningen enligt aktickontolagen (jfr 2 kap. 3§ forsta
stycket 11 i sistnaimnda lag). Om pantritten giller i en réttighet som
férvaltas enligt 8 kap. aktiekontolagen uppkommer formdnsritten dar-
emot genom att forvaltaren underédttas om utmétningen (se fjarde stycket
sista meningen i forevarande paragraf).

6kap. 2§

Paragrafens nya fjarde stycke innebdr att utmitning av en rittighet som
ar registrerad enligt aktiekontolagen sikerstills genom den registrering
eller underrittelse som enligt 4 kap. 30§ 1 dess nu foreslagna lydelse
samtidigt medfor formansritt for utmatningen.

4.16 Forslaget till lag om dndring i lagen om ekonomiska
foreningar

9 kap. 9§
Andringen som ir ctt led i jamstilldhetsarbetet Sverensstimmer med den
som samtidigt foreslasi 11 kap. 11 § ABL.

12 kap. 11 —-13§§
Andringarna dverensstimmer mcd dem som foreslas i 14 kap. 11—13 §§
ABL.

5 Hemstillan

Jag hemstiller att lagridets yttrande inhdmtas dver fOrslagen till

1. aktickontolag,

2. lag om inférande av aktiekontolagen,

3. lag om Virdepapperscentralen VPC Akticbolag,

4. lag om upphorande av lagen (1987:623) om forenklad aktie-
hantering,

5. lag om dndring i akticbolagslagen (1975: 1385),

6. lag om dndring 1 forsdkringsrorelselagen (1982:713),

7. lag om dndring i bankakticbolagslagen (1987:618),

8. lag om dndring i1 bankrorclsclagen (1987:617),

9. lag om dndring i lagen (1914:45) om kommission, handelsagen-
tur och handelsresande, _

10. lag om #dndring i lagen (1924:322) om vard av omyndigs
virdehandlingar,

11. lag om dndring i lagen (1927:85) om dédande av férkommen
handling, _

12. lag om #ndring i lagen (1936:83) angicnde vissa utféstelser
om gava,

13. lag om indring i fordldrabalken,

14, lag om dndring i lagen (1980: 1103) om arsredovisning m. m. i
vissa forctag,

10 Riksdagen 1988/89. 1 saml. Nr 152
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15. lag om #ndring i utsékningsbalken, Prop. 1988/89:152
16. lag om dndring i lagen (1987:667) om ckonomiska foreningar,

Beslut

Regeringen beslutar i enlighet med foredragandens hemstéllan.
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Lagrddet Prop. 1988/89:152

Utdrag ur protokoll vid sammantride 1989-04-25

Nirvarande: f.d. regeringsridet Bengt Wicslander, regeringsradet Ulla
Wadell, justitieradet Staffan Magnusson.

Enligt protokoll vid regeringssammantrade den 6 april 1989 har rege-
ringen pa hemstillan av statsradet Laila Freivalds beslutat inhdmta lagra-
dets yttrande 6ver forslag till aktiekontolag, m. m.

Forslagen har infor lagradet foredragits av kanslirddet Per Pettersson.

Forslagen foranleder foljande yttrande av lagrddet .

Forslaget till aktiekontolag

11 kap. 1§ tredje stycket har tagits in en bestimmelse om dndamélet med
de foreslagna avstimningsregistren. Andamalet anges vara att noteringar i
registren skall medféra samma rittsverkningar som i andra fall 4r knutna
till innehavet av virdepapper. 1 stycket sidgs ocksd att regeringen fir
foreskriva att registren skall ha ytterligare indamal.

Bakgrunden till lagrummet torde vara 5 och 6 a §§ datalagen. Av dessa
paragrafer framgar bl. a. att datainspektionen skall meddela foreskrift om
dndamalet med personregister vars inrdttande har beslutats av riksdagen, i
den man inte riksdagen har meddelat féreskrift i samma hénseende.

Enligt lagradets mening framgar dndamalet med avstamningsregistren
pa ett tillrdckligt tydligt sitt av de foljande paragraferna i aktiekontolagen.
Det behovs alltsd knappast nigon sérskild bestimmelse pd den punkten.
Det innebir ocksé att det inte finns nigot behov for datainspektionen att
for sin del precisera indamalet med avstimningsregistren.

Aven bestimmelsen om att regeringen skall kunna fSreskriva att regist-
ren skall ha ytterligarc andamél reser invindningar. Det kan knappast
komma i friga att genom regeringsbeslut tiliskapa d4ndamal som inte har
stod i lagen.

PAa grund av det anforda forordar lagradet att 1 kap. 1 § tredje stycket
utglr.

2 kap. 3 § innehéller regler om vad aktiekonton skall innehéilla. Lagradet
har inte nigon erinran mot forslaget pd den punkten. Med hinsyn till de
rittsverkningar som 4r knutna till inférandet av olika uppgifter i aktickon-
ton ar det emellertid angeldget att det for varje anteckning anges vilken dag
anteckningen skedde. En motsvarande datumangivelse dr motiverad nar
det 4r fraga om anteckningar 1 den dagliga journalen.

Lagradet forordar att det i aktickontolagen tas in ¢n uttrycklig bestim-
melse om datumangivelse 1 enlighet med vad som nu har sagts. Bestdm-
melsen kan limpligen fA bilda en sirskild paragraf, 2 kap. 4 §, och ges
foljande lydelse: For varje anteckning i ett aktiekonto anges den dag da
denna antecking samt motsvarande anteckning i den dagliga journalen
skedde.” 147



Genomfors vad lagrddet nu har forordat, far 2 kap. 4 och 5 §§ i remiss-
forslaget numreras om.

12 kap. 5 § tredje stycket sigs att avstimningsregistren inte far innehélla
andra uppgifter dn som anges i aktiekontolagen eller annan forfattning.
Enligt lagradets uppfattning innefattar bestimmelsen en onddigt 1angtga-
ende begrinsning i registreringsméjligheterna. Det ir ocksé en principiellt
diskutabel ordning att i annan férfattning 4n lag ange vilka uppgifter som
avstimningsregistren fir innehal:a.

Vill man ha en sparr mot onddiga registreringar, fir det anses tillrdckligt
med regeln i 7§ 2 datalagen, som innebdr att ett personregister inte far
innehilla andra uppgifter dn som stir i Overensstimmelse med registrets
dndamal. Lagradet foreslar siledes att det diskuterade stycket utgr.

I 4 kap. 12 § har tagits in bestimmelser om skyldighet for kontoforande
institut att skicka underrittelser om vissa beslut m.m. En motsvarande
underrittelseskyldighet bor finnas for virdepapperscentralen i fall d& cen-
tralen har vidtagit omprdvning enligt 4 kap. 10 §.

Lagradet foreslar att 4 kap. 12 § kompletteras med ett tredje stycke av
foljande lydelse: ’Har omprévning skett enligt 10 §, skall virdepappers-
centralen skriftligen underdtta den som har begirt omprovningen om
beslutet, om skiilen for detta och om mojligheten att fi fraga provad av
aktiekontonimnden enligt 10 kap.”

Ovriga lagforslag

Lagradet limnar dvriga lagforslag utan erinran.
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Utdrag ur protokoll vid regeringssammantrade den 18 maj 1989

Nirvarande: statsridet Feldt, ordférande, och statsrdden Hjelm-Wallén,
Gradin, R. Carlsson, . Hellstrom, Johansson, Lindqvist G. Andersson,
Lonngvist, Thalén, Nordberg, Engstr6m, Freivalds, Wallstrom, Lo6w,
Persson

Foredragande: statsriden Freivalds och Feldt

Proposition om kontobaserat aktiesystem

Statsriden Freivalds och Feldt anmiler sina forslag. Anférandena och
forslagen redovisas i underprotokollen for justitie- och finansdepartemen-
ten.

Regeringen ansluter sig till foredragandenas dverviganden och beslutar
att genom proposition foreldgga riksdagen vad forcdraganden har anfort
for de Atgirder och de andamaél de har hemstillt om.
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Justitiedepartementet ' Prop. 1988/89:152

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantrdde den 18 maj 1989

Foredragande: statsradet Freivalds

Anmilan av lagrddsyttrande

Foredraganden anmiiler lagradets yttrande' 6ver forslag till

1. aktiekontolag,

2. lag om infOrande av aktiekontolagen,

3. lag om Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag,

4. lag om upphdrande av lagen (1987:623) om fOrenklad aktiehante-
ring, ’

5. lag om dndring i aktiebolagslagen (1975:1385),

6. lag om indring i forsikringsrorelselagen (1982:713),

7. lag om dndring i bankaktiebolagslagen (1987:618),

8. lag om 4ndring i bankrorelselagen (1987:617),

9. lag om #ndring i lagen (1914:45) om kommission, handelsagentur
och handelsresande,

10. lag om dndring i lagen (1924:322) om vird av omyndigs virdehand-

lingar,

11. lag om dndring i lagen (1927:85) om dodande av forkommen hand-
ling,

12. lag om #ndring i lagen (1936:83) angdende vissa utfistelser om
glva,

13. lag om dndring i forildrabalken,

14. lag om &dndring i lagen (1930: 1103) om &rsredovisningm. m. i vissa
foretag,

15. lag om dndring i utsdkningsbalken,

16. lag om dndring i lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar.

Foredraganden redogor for lagradets yttrande och anfor.

Forslaget till aktiekontolag
lkap. 1§

Jag ansluter mig till lagrdets uttalanden vid denna paragraf och tillstyrker
att paragrafens tredje stycke utgér.

2kap.3§

Jag bitridder lagradets uttalanden vid denna paragraf och tillstyrker att det
infors en sarskild paragraf, 2 kap. 4 §, med den lydelse som lagradet har
foreslagit. Som lagradet har framhallit medfor detta att 2 kap. 4 och 5 §§ i
det remitterade forslaget far numreras om.
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2kap. 5§ Prop. 1988/89: 152

Jag ansluter mig till lagradets uttalanden vid denna paragraf och tillstyrker
att paragrafens tredje stycke utgir.

4kap. 12§ .
Jag tillstyrker lagradets forslag till 4ndrad lydelse av paragrafen.

Ovriga lagforslag

Lagrédet har limnat 6vriga lagforslag i remissen utan erinran.

Vid en genomging av befintliga lagar med bestimmelser angdende rét-
tigheter som representeras av virdepapper har det visat sig att en sirskild
foljdiandring, utdver vad som foreslagits i remissen, behovs i 4 § formans-
rdttslagen, 1970:979, (jfr 2 § i det remitterade forslaget till lag om inforan-
de av aktiekontolagen). Jag foreslar att 4 § formansrittslagen dndras sé att
den forméansritt som nu foljer med handpantritt 1 ett virdepapper dven
skall f6lja med pantritt pa grund av registrering eller underréttelse enligt
2 kap. 3 § forsta stycket 10 respektive 8 kap. 5 § tredje stycket aktiekonto-
lagen. Fragan 4r av sddan beskaffenhet att lagrddets horande skulle sakna
betydelse.

Hérutover bor vissa redaktionella jamkningar vidtas i de remitterade
lagforslagen. I fraga om aktiekontolagen giller det 1 kap. 5§, 2 kap. 3§, 4
kap. 12§, 8 kap. 8§, 9 kap. 2, 4 och 9 §§ samt. 10 kap. 1 §. Savitt giller
Ovriga lagforslag avser de redaktionella jamkningarna 1, 5 och 7 §§ forslaget
till lag om inforande av aktiekontolagen, forslaget till lag om upphérande
av lagen (1987:623) om f6renklad aktiehantering, 5 kap. 1 § forslaget till
lag om #ndring i akticbolagslagen, 5 kap. 1 § forslaget till lag om #ndring i
bankaktiebolagslagen, 13a§ forslaget till lag om &andring i lagen
(1924:322) om vard av omyndigs virdehandlingar, 3 § forslaget till lag om
dndring i lagen (1936:83) angdende vissa utfastelscr om giva och 15 kap.
1 § forslaget till lag om dndring 1 forildrabalken.

Hemstillan

Jag hemstiller att regeringen foreslar riksdagen att anta
dels de av lagradet granskade lagforslagen med vidtagna dndringar
dels forslaget till lag om dndring i forméansrittslagen (1970:979).
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Finansdepartementet Prop. 1988/89:152

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantride den 18 maj 1989

Foredragande: statsrddet Feldt

Anmilan till proposition om kontobaserat
aktiesystem

1 Ihledning

Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag (VPC) 6verlimnade i september
1986 till regeringen en rapport med forslag till ett kontobaserat system for
registrering av aktier m.m. I rapporten ingick dven lagférlag som en av
VPC tillsatt arbetsgrupp hade utarbetat.

Efter remissbehandling lades rapporten till grund for en inom finansde-
partementet utarbetad proposition (prop. 1987/88:108) om ett kontoba-
serat system for registrering av aktier m.m. (princippropositionen). I
princippropositionen, som antogs av riksdagen i december 1988
(1988/89:NU 3, rskr 62 och 63), presenteras riktlinjer for ett sddant system
som VPC foreslagit. I princippropositionen framhalls att en dvergéng till
ctt kontobaserat system bor ske forst sedan vissa aterstidende fragor fatt en
tillfredsstillandc 16sning. Dessa fragor géllde utformningen av rutiner for
likvidhanteringen och uppbyggnaden av en sidkerhetsfond eller liknande
for att gora det majligt for VPC att ersdtta de skador VPC kan komma att
ansvara for. I ovrigt aterstod vissa skadestadndsrittsliga fragor att 16sa. I
princippropositionen uttalas dven att regeringen avser att senare ligga
fram forslag till den lagstiftning som krdvs for att det kontobaserade
systemet skall kunna genomfGras.

Inom finansdepartementet har hérefter utarbetats forslag till rutiner for
likvidhanteringen samt en uppbyggnad av garantidtaganden och forsik-
ring for att oka VPC:s beredskap infor stora skadestandskrav.

Under beredningen av dessa frizor har en hearing dgt rum i finansdepar-
tementet den 14 februari 1989 med foretridare for VPC, Sveriges Industri-
forbund, Svenska bankforeningen, Sveriges aktiesparares riksforbund,
Svenska forsidkringsbolags riksforbund, Svenska fondhandlareféreningen,
Sveriges foreningsbankers forbund, Sparbanksféreningen, Stockholms
fondbors, bankinspektionen och justitiedepartementet.

En sammanstillning av remissvttrandena 6ver VPC:s rapport samt en
redogorelse for gillande rdtt avseende aktier och skuldebrev m.m. ar
fogadc som bilagor till princippropositionen.



2 Likvidhantering i anslutning till VP-systemet
2.1 Allmént

For att det kontobaserade systemet hos VPC skall bli effektivt och tillfor-
litligt krdvs att 1 detta integreras ett system for utvixling av likvider for de
olika k6p och siljtransaktionerna. Ett i sin helhet sikert och rationellt

system bor kunna sikerstilla att omregistreringarna pa konton i avstim- -

ningsregistret frdn daglig journal till aktiekonto resp. konto for skuldfor-
bindelser och utvéxling av likvider alltid foljs 4t dag for dag.

Ett likvidhanteringssystem kravs enligt min mening vid 6vergangen till
ett dokumentl6st system med de nya rutiner och den mgjlighet till okad
omsittningshastighet som blir féljden av detta.

I riktlinjepropositionen angavs den nirmare utformningen av likvidhan-
teringen som en av de fragor vilka &terstod att 16sa fore overgdngen till ett
kontobaserat system. Foredragande statsrddet anférde i propositionen
bl. a. foljande. :

"Néagra remissinstanser har sirskilt framhallit att ett kontobaserat sy-
stem mdste kompletteras med likvidrutiner bl. a. med hénsyn till att info-
ring i huvudregistret forutsitter att bakomliggande kundaffar dr betald.

Inom VPC har hirefter utarbetats en modell for likvidhanteringen i VP-
systemet. [ denna modell har VPC ansvaret for kontrollen av att erforderli-
ga likvider i fondkommissionshandeln utbetalas.

Enligt min mening ar en viktig funktion i det nya VP-systemet att
sdkerstilla att omregistreringar pa aktie och obligationskonton och utvix-
ling av likvider mellan kommissionirer alltid f6ljs at dag for dag. Pa detta
sitt tillgodoses en siker affirsavveckling.

Lika vidsentligt som att &stadkomma en snabb och funktionell registre-
ring av dganderittsforindring, dr det att dstadkomma en motsvarande
integrerad likvidrutin. Forst darefter kan ett kontobaserat VP-system i sin
helhet anses vara tillforlitligt.

For att kunna dstadkomma en integrerad likvidrutin inom VP-systemet
maiste en provning ske av en kommissionidrs formaga att kunna fullfélja
ingAgna affarer i tid fore likviddagen. Om det dirvid upptécks att bristan-
de forutsittningar foreligger, skall tillricklig tid finnas for dvriga aktorer
att vidta nddvandiga omdisponeringar av sina affdrer si att en for markna-
den férddande dominoeffekt forhindras.

En ]6sning kan vara att fondkommissionsbolag skaffar sig kreditloften i
en cller flera banker och att rutiner for pantsittning i akuta ligen utveck-
las.

En clearingfunktion, som fore likviddagen intrdder som garant for par-
ternas likvidavrikning efter det att den genomfort en kontrol!l av parternas
formaga till ikvidavriakning, ir en mojlig 16sning.”

2.2 Nuvarande system

Entigt, 16 § ordningsreglerna for Stockholms fondbors skall kopeskillingen
erldggas till sdljaren och kdparen stélla borspapperen till sin uppdragsgiva-
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res forfogande senast kl 15.00 fjarde borsdagen efter avslutet. Dagen for
likvid/leverans dr dock for nirvarande femte borsdagen efter avslutet
enligt ctt dispensbeslut av Stockho!ms fondbors.

1 dagens system finns inte ndgra regler eller rutiner som sikerstiller att
betalning erlagts nir dganderittsfordndringar registreras hos VPC. I fond-
handelsledet erldggs betalning p& den s.k. likviddagen, dvs. femte dagen
efter borsavslutet. KOparen didremot betalar, om han inte dessforinnan
forskotterat likviden, mot att han erhéller det nya virdepapperet av fond-
kommissiondren. Nagon likvidkontroll forekommer siledes inte i dagens
system.

2.3 VPC:s forslag till likvidhanteringsrutiner

VPC har i samrad med Svenska fondhandlarefGreningen och bankinspek-
tionen tagit fram ett forslag till rutiner for likvidutvixlingen mellan de
kontof6rande instituten. Hir f6ljer en redogorelse for detta.

For att kunna kontrollera att omregistrering av aktie/obligationsinnehav
inte sker forrin likvidutvixling &gt rum krivs ett likvidunderlag frdn VP-
systemet till likvidsystemet och en klarsignal fran likvidsystemet till VP-
systemet ndr betalning erlagts. Likvidunderlaget baseras p4 de kontofdran-
de institutens bestillnings och leveranstransaktioner, vilka innehéller upp-
gift om likvidbelopp. Av praktiska skil utvixlas endast en nettolikvid per
kontoforande institut och dag.

VPC har atagit sig att handha likvidkontrollen. I denna funktion ingir
att faststélla det slutliga likvidunderlaget och att kontrollera att erforderli-
ga likvider erlagts innan omregistreringar i avstdmningsregistret sker. Den
del av likvidkontrollen som innebdr att hantera betalningsstrémmarna,
dvs. vara likvidutvixlingsinstitut, skall skdtas av nigon affdrsbank
(clearingbanken). Denna bank far till uppgift att utifrdin det fr&n VPC
erhllna definitiva likvidunderlaget ta emot likvider och kontrollera att
samtliga likvider erlagts samt gora utbetalningar till de kontoforande insti-
tut som skall erhdlla likvid. Likvidutvixlingen skall tidsméssigt hanteras
sa att den kan ing4 i den s. k. riksbanksclearingen pa likviddagen. Clearing
mellan de svenska affirsbankerna sker dagligen kl 12.00 p4 riksbanken
genom bokf6ringsmissiga overforingar av medel som varje bank haller pa
checkrikning i riksbanken. Checkrikningarna ir dven kombinerade med
kredit. For de kontoférande institut som inte sjélva &r clearingbanker, dvs.
deltar i riksbanksclearingen, kommer postvixlar att anvindas som betal-
ningsmedel om inte betalning erlidggs via bank. Likvid skall erldggas till
clcaringbanken senast k1 10.00 p4 likviddagen.

Det slutliga likvidunderlaget faststdlls i samband med att systemet
stangs for inrapportering av transaktioner dagen fore likviddagen ki 17.00.
Detta betyder att varje kontoforande institut har uppgift om slutligt likvid-
underlag nigra minuter efter kl 17.00. Eftcr denna tidpunkt 4r systemet
Sppet endast for kompletterande affdrer, vilka undanrdjer positioner som
inte kommer att kunna betalas p4 likviddagen.

Med VP-systemet kommer man att §vergd fran ett fem dagars likvidsy-
stem till ett tre dagars likvidsystem. Varje kontoforande institut har frin
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avslutsdagen (dag 0) till dagen fore likviddagen (dag 2) erhallit uppgift fran
VP-systemet om prognostiserat likvidbelopp samt hur mycket hirav som
bygger pd transaktioner som accepterats, dvs. vilka som inrapporterats
dven av motkommissiondr. Detta ger de kontoférande instituten en indi-
kation pa hur stor den slutliga nettolikviden kommer att bli i god tid innan
systemet stings for inrapportering.

prelimindrt def. riksbanks~
likvidutvdxlings- l.und. clearing
underlag k1l k1l
17.00 12.00
 I— il | | |
dag 0 dag 1 dag 2 dag. 3

Om ett kontoforande institut inte kan prestera tillricklig nettolikvid i
tid kan ndgon av foljande atgirder vidtas:
— pantsittning
— utnyttjande av kreditléfen
— utnyttjande av stillda garantier.

Pantséttning kan ske dels av det kontoforande institutets egna innehav
pa konton hos VPC, dels av forvirvade rittigheter vilka skall likvideras av
institutet den aktuella dagen.

Det finns dven tid fér omdisponeringar av affdrer eftersom likvidunder-
laget finns tillgéngligt under hela inrapporteringsperioden. Underlaget blir
alltmer fullstidndigt fram tills systemet stidngs dag 2.

De redovisade atgirderna skall forhindra att ett kontoférande institut
inte kan betala i tid. Om ett institut nd4 inte inkommer med likvid fore ki
10.00 vidtas stegvis foljande atgirder: '

ki 10.00

- papekande for felande kontoforande institut

" — administrativ avgift tas ut

— férseningsstatistik periodiskt till bankinspektionen och kontoférande
Institut

"'kI110.00

- — telefax till bankinspektionen och samtliga kontoforande institut

kl11.45

— telefax till samtliga att likvidutvdxlingen inte kommer att ingd i likvid-
dagens riksbanksclearing
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kl 14.00 Prop. 1988/89: 152

— efter beslut av VPC framstills nytt likvidunderlag
— bankinspektionen omprovar felande kontoforande instituts auktorisa- -
tion.

2.4 Mina 6vervaganden

For att sidkerstilla den normala handeln skall det finnas garantier
for att alla affdrer som gjorts p4 avslutsdagen fullfsljs genom betal-
ning pa likviddagen.

Allméint

VPC:s forslag till likvidhanteringsrutiner 4r ett vil genomarbetat forslag.
Jag anser ddrfor att grunddragen 1 detta bor féljas. Vissa dndringar och -
kompletteringar dr dock nddvindiga. Dessa kommer att innebéra ytterli-
gare krav pa de kontof6rande instituten. Hela likvidhanteringssystemet
blir hiirigenom enligt min mening enklare och sikrare.

Likvidkontrollen bor, som VPC ioreslagit, vara en funktion inom VPC,
som svarar for att berdkna och tillhandahdlla likvidunderlag och ta emot
besked om att likvider utvixlats i enlighet dared. Nar det giller systemet
med en clearingbank for att skéta sjédlva utvixlingen foreslar jag en annan
15sning.

Med de nya i VP-systemet integrerade likvidrutinerna skall likvidutvix-
ling och omregistrering ske samtidigt och aldrig behova skjutas framat i
tiden. Dct av VPC framtagna forslaget till likvidhanteringsrutiner utcslu-
ter inte risken att nigon form av backning méste skc. Backning innebdr att
likvidunderlaget for en viss likviddag riknas om s att det inte omfattar
samtliga affdrer fran avslutsdagen. Ett kontoférande institut som inte kan
prestera full nettolikvid maste vilja bort de affdrer vilka inte skall fullféljas
med likvidutvixling och dganderiitsdverging. Dessa affirer utesluts da
vid berdkningen av likvidunderlaget denna dag. Detta far konsekvenser
som Ar svéra att Sverblicka eftersom manga affirer som gjorts pé avsluts-
dagen ir beroende av varandra. Man bor dirfor i storsta mdjliga utstriack-
ning forsoka sikerstdlla likviderna i forvdg. Ett kontoforande institut
maste kunna absorbera riskerna s att det kan fullgdra sina prestationer i
tid. For de kontoforande institut som &r kreditvirdiga banker 4r risken for
att likvid skall utebli mycket liten genom att dessa har dragningsritt i
riksbanken. Andra kontoforande institut maste skaffa sig samma mdojlighet
att sidkerstilla sina likvider. Ett limpligt sétt att effektuera detta ir att
stilla krav pé att dessa kontofGrande institut har en garanti, som ticker
varje likviddags nettolikvid (ej bruttolikvid), frdn en bank med dragnings-
ritt i riksbanken (likvidbank).

Innan jag gr in pa att beskriva hur detta system med garantier kan
fungera vill jag crinra om att man kan tinka sig andra jamférbara 16sning-
ar som sikerstiller likvidhanteringen for den normala handeln. En sadan 156



16sning kan vara att de kontofSrande instituten gemensamt ansvarar for
att likvidutvéxlingen kan ske enligt det underlag som likvidkontrollen
presenterar. 1 egenskap av tillsynsmyndighet skall bankinspektionen f4
godkinna andra likvirdiga losningar.

Forslag till garantisystem

Med de nyss beskrivna bankgaranticrna for kontoférande institut, som
inte 4r banker, kommer hela likvidutvixlingen att falla inom ramen f6r
riksbanksclearingen pd likviddagen. De enda som deltar i utvixlingen av
likvider 4r d& likvidbankerna, som samtliga har ritt att delta i riksbanks-
clearingen. Man slipper hdrmed ocksi hantering med postvixlar eller
liknande betalningsmedel. )

Kravet pa garantier frin en likvidbank bor som huvudregel stillas pa
alla kontoforande institut, som inte 4r banker. Jag tdnker hir frimst pa
fondkommissionsbolagen. Man har anledning att i framtiden vinta sig att
dven andra institutioner dn banker och fondkommissionsbolag kommer
att ans6ka om tillstand att vara kontoférande institut. Bankinspektionen
far vid tillstdndsprévningen ta stidllning till om dessa kan delta i den
beskrivna likvidutvixlingen mellan Gvriga kontoforande institut utan ga-
rantier fran likvidbank. .

Det blir likvidkontrollens och bankinspektionens uppgift att infor varje
likviddag kontrollera att de nettolikvider som skall erldggas av kontof6ran-
de institut, som inte dr banker, ryms inom garantin fran institutets likvid-
bank. Uppgift om prognosticerad och slutlig nettolikvid skall ocksa ges till
de likvidbanker, som likvidkontrollcn kiinner till. I den mn nettolikviden
Sverstiger garantibeloppet miste det kontoforande institutet skaffa en
tilldggsgaranti for den aktuella dagen. Ett kontoférande institut som inte
kan visa erforderliga garantier skall normalt inte vidare f4 upptrdda som
kontoforande institut. Bankinspektionen far fatta ctt interimistiskt beslut
som innebdr att tillstindet att vara kontof6rande institut dras in med
omedelbar verkan.

I detta sammanhang ir det angeldget att pdpeka den viktiga roll som
bankinspektionen har som tillsynsmyndighet for de kontoforande institu-
ten. Forst skall regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer ge
tillstdnd till fondkommissiondr eller annan att vara kontoférande institut.
1 samband ddirmed kommer krav att stillas i friga om teknisk kapacitet,
kompetens och kapitalstyrka (vari ingér garanti fran likvidbank). Bankin-
spektionen skall ddrefter 6vervaka att de kontoférande institut, som en
gang erhallit tillstdnd, uppfyller de krav som stéllts och att deras agerande i
VP-systemct dr sidant att fortsatt medverkan kan godkinnas. Frin likvid-
kontrollen och det kontoférande institutet erhller bankinspektionen fort-
lopandc information om omfattningen av institutets dtaganden samt dess
betalningsformaga och kapitaltdckningssituation. Inspektionen erhéller
hédrigenom kdnnedom om forhallanden for en ev. omproévning av tidigare
meddelat tillstdnd att vara kontoférande institut. Som jag tidigare anfort
ar bestimmelserna i fondkommissionslagen for ndrvarande foremal for
oversyn. I framtiden kan forvintas att det kommer att stillas dkade krav

Prop. 1988/89: 152

157



pé aktiekapital och kapitaltdckning for dessa bolag. Detta skapar en siker-
het for hela marknadens funktionssétt. Dessutom skulle en s&dan utveck-
ling underldtta bankinspektionens mdjligheter att utdva tillsynen Over
fondhandeln.

Storlcken pd bankgarantin bor bestimmas till minst summan av det
kontoférande institutets nettolikvider for tva dagar, varvid en dags netto-
likvid berdknas som ett genomsnitt av institutets dagliga nettolikvider
under det senaste kvartalet. Denna bankgaranti utgdr en s. k. grundgaranti.
Grundgarantin skall I6pa 6ver en bestimd tidsperiod, t. ex. ett kvartal.

Enligt uppgifter frdn bankinspzktionen rérande kvartal 3/88 kan de
nettolikvider som fondkommissionsbolagen erlagt i gecnomsnitt beridknas
till mellan 0,1 och 43,4 milj. kr. Frin bankh4ll har inhdmtats att kostnaden
for en garanti for det bolag som har den hdgsta nettoomséttningen kan réra
sig omkring ett par hundra tusen kr. per ar. En sddan kostnad far i
sammanhanget betraktas som ringa.

Utdver den beskrivna grundgarantin bor det, for undantagsfall da netto-
likvider for nagon dag Gverstiger grundgarantin, krivas ytterligare siker-
het for det 6verskjutande beloppat i form av en tilldggsgaranti frdn en
likvidbank. Garantierna méste gilla exklusivt for affirer inom VP-syste-
met.

Om inte grundgarantin &r tillrdcklig skall erforderlig tilldggsgaranti fin-
nas nir det definitiva likvidunderlaget ar fardigstdlit. Det definitiva lik-
vidunderlaget skall foreligga senast kl 12.00 dagen fore likviddagen. Denna
tidpunkt 4r i jimforelse med VPC:s forslag tidigarelagd med fem timmar.
Genom det ytterligare tidsutrymme som skapas hirigenom och genom att
handel p4 Stockholms fondboérs med dagens handelssytem pagar till ki
15.00 ges bittre mojligheter till omdisponeringar f6r det fall likvid inte kan
erlidggas eller tilliggsgaranti frin likvidbank inte kan erhdllas. For ett
kontof6randec institut, vars nettolikvid cnligt det definitiva likvidunderla-
get dverstiger grundgarantin, ges mdojlighet att fram till k1 14.00 skaffa
tilliggsgaranti. Saknas vid denna tidpunkt erforderliga garantier maste
likvidkontrollen bestimma att likvidunderlaget skall riknas om. Systemet
fAr d& Oppnas pa nytt for omdisponcringar eller nya avslut si att det
felande institutcts affdrer kan gencmforas i sé stor utstrickning som mdj-
ligt.

Foljande skiss illustrerar hur en siljare och en kdpare ger var sin kom-
missiondr uppdrag att silja resp. kidpa t. ex. aktier i VP ystemet. Kommis-
siondrerna, som i systemet kallas ko toforande institut, triffar affarsavstut
- pd St ckholms fondbors och limnar omgiende uppgift om dessa a slut till
VPC. Hos VPC sker anteckning om avsl ten i den dagliga journalen.
Avslutsdagen kalla dag 0.
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sdljkund képkund
KI >4 SF >4 KI
LB LB
>| VPC |[<

KI = kontof6rande institut
LB = likvidbank
SF = Stockholms fondbors

Likvidkontrollen inom VPC limnar strax efter kl 12.00 dag 2 ett slutligt
underlag for utvixling av nettolikvider mellan de kontof6rande institut,
som har affdrer att likvidera dag 3, och i forekommande fall till deras
likvidbanker. I detta underlag ingdr uppgift om hur betalningsstrommarna
skall g4, dvs. vilket belopp de berérda bankerna skall erhalla resp. erldgga
och vilken bank som dr motpart for varje belopp. I likvidunderlaget, som
for riksbanksclearingen endast avser nettolikvidbelopp, méaste ocks& upp-
gift om bruttolikvider for varje kontoférande institut ldmnas till likvid-
bankerna och dc¢ kontof6rande institut som sjdlva dr banker s& att dessa
efter riksbanksclearingen kan fordela likviderna mellan berérda kontofo-
rande institut. Fore kl 12.00 dag 3 inrapporterar bankerna i vanlig ordning
de belopp som skall overforas fran eget konto till annan banks konto resp.
dras frdn annan banks konto till det egna kontot. I dessa belopp ingér de
ncttolikvider, som utridknats av likvidkontrolien. Uppgift om att nctto-
likvider pé dctta sitt erlagts skall limnas till likvidkontrollen av de beta-
lande likvidbankerna. Likvidkontrollen skall ocksd frin riksbanken in-
hidmta uppgift om att riksbanksclearingen dr genomford. Direfter kan de
registreringar p& konton hos VPC utforas som innebir att dganderitten
overgar.

Fdljande skiss visar
— hur uppgift om vilka nettolikvider som skall erlaggas resp. erhallas

(likvidunderlaget) limnas fran likvidkontrollen till det kontoforande

institutet och dess likvidbank, (1),

— hur betalning f6r kopta aktier m. m. sker, (2),

— hur uppgift om att de av likvidkontrolien utrdknade nettolikviderna
ingdr i likvidbankernas underlag for riksbanksclearingen limnas av de
betalande likvidbankerna till likvidkontrollen, (3), samt

— hur uppgift om att riksbanksclearingen genomforts inhdmtas av likvid-
kontrollen frin riksbanken (4)
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siljkund kdpkund
KI KI
(2) (2)
LB < riksbanken < LB
(4) (3)

1 (1)
) \ likvia- /

kontrollen

VPC

Mecd de beskrivna rutinerna kommer sdlunda bade bankinspektionen
och en likvidbank, férutom det kontoftrande institutet sjdlvt, att fran
avslutsdagen Iopande kunna folja och berdkna vad nettolikviden kommer
att uppga till pa likviddagen. Harigenom och genom att inga transaktioner
skall kunna inrapporteras efter kl 12.00 dagen fore likviddagen minskar
risken for att ctt kontoforande institut pa likviddagen uppticker att det
inte kan fullgora sina 4taganden. Likvidhantcringen blir med detta sikrare
och mer effektiv, vilket gagnar hela VP-systemet. Med dessa rutiner redu-
ceras risken att inte alla affirer frin en viss avslutsdag kan likvideras och
dirmed fullféljas med Overging av dganderitten pa likviddagen. Om ett
kontof6rande institut rakar i betalningssvarigheter fir marknaden en var-
ningssignal om detta i god tid. Det finns ocksd viss tid for att goéra
omdisponeringar och hitta nya motparter for ett kontoforande institut
som infor likviddagen finner att det fir svarigheter att prestera full netto-
likvid.

Det dr dock viktigt att pdpeka att man med dessa rutiner inte erhiller
nagra garantier for att ctt kontoforande institut inte skall f betalningssva-
righeter eller p g a konkurs bli ur stdnd att fullgdra sina ataganden en viss
likviddag. Effckterna av en sddan hédndelse kommer dock att mildras
genom att grundgarantin ticker minst den dubbla genomsnittliga dagsom-
sittningen. For ett sddant undantagsfall far dc av VPC foreslagna rutiner-
na med utarbetande av ett nytt likvidutvixlingsunderlag tillimpas. Hirvid
skall dock féljande gilla:

dag 2 kl 12.00

— papekande for det felande kontofSrande institutet
— information till bankinspcktionen samt Gvriga kontofdrande institut
och deras likvidbanker
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dag 2 k1 14.00

— forseningsavgift
— systemet 6ppnas av likvidkontrollen for att mdojliggora omdisponering-
ar av felande instituts affdrer, som inte tdcks av garantier

dag 2 k1 17.00

— systemet stings dnyo

— besked till bankinspektionen samt alla kontoférande institut och deras
likvidbanker att likvidkontrollen kommer att rikna om likvidunderla-
get varvid de affdrer som det felande institutet gjort och som inte
kunnat “rdddas” utesluts

— bankinspektionen omprovar det felande kontofGrande institutets auk- -

torisation

dag 3 k1 10.00

— nytt likvidunderlag presenteras for berorda kontoforande institut och
deras likvidbanker.

A. Normalfallct:

Prop. 1988/89: 15

tackning finns for
alla nettolikvider

likvidutvixling
sker genom riks-
banksclearingen

dag 2 dag 3
ki 12.00 kl 12.00
B. Bristande likvidfallet:
- inftill BI — forsenings- — nytt likvid
och alla KI avgift underlag (alla
— systemet affdarer riddade)
Oppnas igen
dag 2 dag 2 dag 2
kl 12.00 kl 14.00 k1 17.00
C. Konkursfallet:
— inf, till BI — nytt underlag nytt likvidut-
och alla K1 utan felande KI:s utvixlings
: affirer skall ut- underlag pre-
rdknas senteras
— Bl omprovar fe-
lande KI:s aukto-
risation
dag 2 dag2 dag 3
kl 12.00 kl. 17.00 kl 10.00

Mot mitt forsiag om bankgarantier kan invindas att det inncbér en
konkurrensfordel for kontoférande institut som 4r banker i och med att
dessa inte drabbas av direkta kostnader for cn sddan garanti. Det dr i och
for sig efterstrdvansvirt att de rutiner som skall gélla 4r s konkurrensneu-
trala som mojligt. De foreslagna rutinerna medfor emellertid flera uppen-
bara fordelar. Att normalaftirer garanteras i forvidg ger som nimnts en
storre sakerhet i1 systemet. Den Over viss tid gédllande grundgarantin borgar
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for detta. Ett inforande av det nya SAXsystemet (ett automatiskt handels-
system som avses inforas pd Stockholms fondbors under ar 1989) torde
medfora att den som handlar inte sjidlv kan vilja sin motpart och ddrmed
bedoma riskerna med ett avslut. Dessa risker blir mindre om det krivs
bankgaranti f6r alla borsaffdrer. Vidare erbjuder forslaget formaliserade
rutiner for tidig uppf6ljning och upptickande av eventuella problem vid
likvidbrist. Likvidhantering med postvéxlar undviks. Systemet blir saledes
dven har dokumentl6st. Likvidbarksldsningen kan ocksa, genom att kund-
medel sdtts in pa sdrskilt konto i banken, ge slutkunderna bittre mojlighet
att fi sina affdrer separerade frin det kontoforande institutets dvriga
affdrer. Det kan, som jag tidigare anfort, ocksd forvintas att kostnaderna
for bankgarantierna kommer att bli ringa. Jag vill hir erinra om de kost-
nadsbesparingar (resursbesparingar) som VP-systemets genomf6rande
kommer att medfora for alla deltagare p4 virdepappersmarknaden. Ge-
nom att marknaden blir effektivere och sikrare gynnas dven de mindre
fondkommissionsbolagen, om @n dessa kan fa forhillandevis hogre kost-
nader for att delta i systemet dn t. ¢x. de stora bankerna. Jag anser allts4 att
Overvigande skil talar for att krav pd bankgaranti stélls for de nettolikvi-
der som skall erldggas av de kontoforande institut som inte idr banker.
Emellertid vill jag hér erinra om att man kan ténka sig andra jamforbara
losningar som sdkerstiller likvidhanteringen for den normala handeln. En
sidan l6sning kan vara att de kontoférande instituten gemensamt ansvarar
for att likvidutvixlingen kan ske enligt det underlag som likvidkontrollen
-presenterar. I egenskap av tillsynsmyndighet bor bankinspektionen fa
godkinna en s&dan likvirdig 16sning.

Enligt kommissionslagen har en inkOpskommissiondr till sikerhet for
sin fordran pd kopeskillingen gentemot kdparen legal pantritt i forvirvat
gods som han har i sin besittning. Nir en likvidbank garanterar betalning
for de forvirv ett kontoforande institut gjort, kommer den ev. att stilla
krav pa ndgon form av sikerhet for limnade garantier. Med de foreslagna
rutinerna for utvixling av likvider inom ramen for riksbanksclearingen i
enlighet med det av likvidkontrollen utrdknade underlaget kommer Agan-
deritten att dvergd till képaren dven om denne i sin tur inte betalat sin
kommissiondr. Det kunde ddrfor vara naturligt att cn likvidbank fick
mojlighet att erhélla pantritt i de rittigheter (aktier m. m.) som banken
garanterat betalning for. En sddan pantritt skulle naturligtvis bara kunna
goras gillande i aktier m.m. som inte betalats av slutkunden. Si snart
denne betalat sin kommissiondr maiste pantritten upphtra. Med hidnsyn
till de praktiska svarigheter som kan forutses i att tilimpa denna pantritt
foreslar jag emellertid inte ndgon testimmelse om legal pantrétt for likvid-
bank. Likvidbanken har ju ocksi mgjlighet att vilja en annan typ av
sikerhet. Sdrskilt for grundgarantin ter sig en stiende sdkerhet (t.ex.
pantritt i fastighet) naturlig.
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3 VPC:s méjligheter. att betala skadestand

Mitt forslag: 1 VPC skall finnas en beredskap att ersitta -skador i
VP-systemet uppgdende till minst 500 milj. kr.

Skador uppgéende till 300 milj. kr. skall ersdttas av emittenterna
genom ianspraktagande av deras garantidtagande i den man ersatt-
ning inte utgar enligt forsdkringsavtal som VPC slutit.

I samband med en hijning av aktiekapitalet bor aktiedgarna 4ta
sig en hojning av sina garantidtaganden (aktiedgartillskott) fran 100
milj. kr. till 200 milj. kr.

Regeringen bemyndigas att senast den 1 juli 1990 for statens
riakning dels delta i en nyemission i VPC och dérvid till marknads-
virdet teckna hilften av de nyemitterade aktierna om ett nominelit
belopp pa 1,5 milj. kr, dels hoja statens garantidtagande i VPC fran
50 milj. kr. till 100 milj. kr.

Allmdnt

VPC igs idag till hilften av staten och till den andra hilften av ett antal
banker och fondkommissionsbolag. Aktiekapitalet dr 3 milj. kr. och aktier-
na dr fordelade pa tva serier betecknade A och B. Vardera serien omfattar
15 000 aktier, envar med ett nominellt virde pa 100 kr. Samtliga aktier 4r
bundna, har lika rostvirde och omfattas av hembudsskyldighet. Aaktierna
4gs av staten och Baktierna av banker och fondkommissionsbolag.
Samtliga aktiedigare 4r enligt bolagsordningen skyldiga att som sirskild
sdkerhet i forhallande till .vars och ens innchav av aktier, till VPC:s
forfogande, stilla garantiférbindelser pd sammanlagt 100 milj. kr., en
garanti att vid behov till VPC limna aktiedgartillskott. Garantierna skall,
enligt ett konsortialavtal som den 23 november 1970 triffats mellan staten
4 cna stdan och banker och fondkommissionsbolag 4 andra sidan, tas i
ansprdk i den man det ir nddvindigt for att ticka den enligt senast
faststillda balansrikningen konstaterade forlusten som inte kan tickas av
lagstadgade reserver och balanserade vinstmedel eller for att undga skyl-
dighet att trida i likvidation (prop. 1970:99 bil. 2). Tas garantiférbindel-

serna i ansprak skall betalning ske i forhéllande till aktieinnehavet. Enligt

avtalet far aterbetalning till akticdgarna ske ur disponibla vinstmedel
enligt senast faststillda balansrikning.

Dessa garantier har inte tagits i ansprak under VPC:s verksamhetstid.
VPC:s kostnader for garantiforbindelserna uppgr till 1 % av garantibelop-
pet. _

I riktlinjepropositionen anférde foredragande statsridet bl. a. foljande.

En konsekvens av de hir foreslagna ansvarsreglerna kan bli att VPC far
béra det slutliga ansvaret for de skador som inte kan hinforas till fel cller
forsummelse hos det kontoférande institutet. I det foreslagna VP-systemet
skall registreras mycket stora finansiella tillgAngar. Diarmed kan ocksa
mycket stora skadestdndsansprik teoretiskt komma att resas mot VPC.
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For att mota dessa eventuella anspridk pd crsdttning och for att inge
fortroende for det kontobaserade systemet hos allménheten och systemets
anvidndare méste enligt min mening full férvissning foreligga om att VPC
blir i stdnd att fullgéra sina uppkommande fopliktelser. Hur detta skall
dstadkommas anser jag dnnu intc vara tillrickligt utrett. Frigan ar av si
avgorande betydelse att den més:e fi sin 16sning innan en Gverglng till
kontobaserat system genomfors.

Uppenbart dr att VPC:s aktiekapital maste hojas. Denna atgird anser
jag emellertid inte vara tillracklig. FOr att tdcka det skadestindskrav som
kan komma att stillas pA VPC, anser jag att ytterligare medel bér finnas
tillgangliga. For detta syfte bor i VPC bildas en sikerhetsfond. Denna
skulle kunna byggas upp genom arliga avséttningar av disponibla vinstme-
del. Ett annat alternativ ar att medel till fonden tillskjuts i form av &rliga
avgifter. Aven om staten har ett naturligt intresse av en rationell och siker
virdepappershantering och dirutéver dr deldgare i VPC, anser jag inte att
staten utover stillda garantiférbindelser bor ansvara for eventuella skade-
ersdttningar i ett kontobaserat system. Kostnaderna for sikerheten i det
nya systemet bor i stillet baras av anvidndarna av detta, dvs. dc kontofo-
rande instituten samt de bolag/emittenter som dr anslutna till systemet och
pa vilkas uppdrag VPC handlar. - — — Sidkerhetsfonden bor cfter hand
ersdtta garantiforbindelserna och byggas upp till ett ur sdkerhetssynpunkt
lampligt belopp.

Utdver vad som ovan ndmnts anser jag att dct bdr utredas om ctt
yttersta betalningsansvar skall aligga anvindarna. Detta skulle kunna
konstrueras pa olika sitt t. ex. i form av ett solidariskt ansvar eller ett pro
rata parte ansvar. .

‘Mot bakgrund av vad jag nu aniort bor formerna for en uppbyggnad av
en sikerhetsfond samt ytterligare ansvar for systemets anvindare nirmare
overviagas. Detta kommer att ske inom finansdepartementet efter hérande
av berdrda parter. Dirvid bor naturligtvis ocksa storleken av aktiekapital,
garantiforbindelser och sikerhetsfond bestimmas till tillrdckligt belopp.
Genom dessa foreslagna atgirder anser jag att de skadestdndskrav som kan
komma att stéllas pga. VPC:s strikta ansvar bor kunna ersittas.

Agarfragor

S& som anfordes i riktlinjepropositionen anser jag att aktiekapitalet i VPC
bor hojas. Harvid 4r det ocksd enligt min mening angelédget att emittenter-
na bereds tillfélle att teckna akticr och bli dgare i VPC. Detta géller framst
avstimningsbolagen, vars skyldighet att féra aktiebok m. m. enligt aktiebo-
lagslagen fullgérs av VPC. 1 VPC har diskuterats en nyemission si att ak-
tickapitalet fordubblas. Staten bor, i vart fall under uppbyggnadsskedet av
VP-systemet, behélla sin hilftenardel av aktiekapitalet. For att gora detta
mojligt skall staten erbjudas teckna Aaktier pd nominellt 1,5 milj. kr. Teck-
ningskursen kan férvintas komma att 6verstiga det nominella beloppet. Om
emittenterna, t. ex. genom Sveriges Industriforbund och Stockholms Han-
delskammare, erbjuds teckna resterande del av de nyemitterade aktierna
kommer dessa och fondkommissionérerna att 4ga en fjardedel var av aktie-
kapitalet.

I samband med att aktiekapitalet hojs dr det enligt min mening lampligt
att aktiedgarna i motsvarande min ocksd utdkar de garantiforbindelser
som enligt konsortialavtalet stills i forhallande till vars och ens aktieinne-
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hav. Dessa forbindelser bor naturligtvis stdllas direkt av aktiefigarna i
enlighet med VPC:s bolagsordning och konsortialavtalet. Emellertid finns
det skil att fringd denna princip om aktiedgandet pd emittentsidan av
praktiska skil skulle ske genom t.ex. en eller flera intresscorganisationer,
vilka enligt sina stadgar eller eljest, t ex pga kapitalbasens storlek, saknar
mdjlighet att gora dessa garantidtaganden. 1 sddant fall 4r det inget som
hindrar att emittenterna, dvs. varje avstimningsbolag, direkt i avtal med
VPC gor motsvarande atagande. Den ndrmare fordelningen mellan bola-
gen kan, for det fall de inte dr direktiigare, std i relation till den grad de
utnyttjar VPC:s tjidnster och avgoras av VPC:s styrelse. Ager emittenterna
aktierna dirckt dr det naturligt att tagandet stér i relation till aktieinne-
havet. Om dessa &taganden om &gargarantier fordubblas innebir det for
statens del en hojning frdn 50 milj. kr. till 100 milj. kr.

Fragorna om hojning av aktiekapitalet och garantidtagandena kan for-
véntas bli behandlade p en extra bolagsstimma i VPC under hosten 1989,
For att snabbt kunna effektuera ett sddant bolagsstimmobeslut hemstéller
jag om ett bemyndigande for regeringen att for statens rdkning teckna
aktier och utOka garantidtagandet i enlighet med vad jag anfort.

Ersdttningsfragan

S&som redogdrs for i justitieministerns forslag i skadestandsdelen foreslas
VPC f3 ett lAngtgdende ansvar vid skador till foljd av godtrosforvirv,
oriktig eller missvisande uppgift i ett avstimningsregister eller genom fel
vid uppliggning eller forande av ett sidant register eller genom beslut om
omprdvning.

De virdepapper som VPC hanterar motsvarar idag ett marknadsvirde
pa Sver 600 miljarder kr. Att VPC genom de féreslagna reglerna om ritt
till ersdttning skulle bli ersittningsskyldig for hela detta belopp dr osanno-
likt. Nagon beredskap for en sadan situation behdver alltsa inte finnas.

Omsittningen av virdepapper pa Stockholms fondbors har de scnaste
dren varierat mellan 200 och 500 milj. kr. per dag. Vid vissa tillfdllen har
omsittningen varit stérre. Skadestandsbelopp till foljd av godtrosforvirv
eller oriktig uppgift i avstimningsregister (t.ex. om en stor aktiepost efter
forsiljning har forts pa fel dgarkonto) kan svarligen tdnkas uppgé till de
belopp som omsitts per dag pd bérsen.

Ersidttningsskyldighet for VPC skulle ev. kunna tinkas for skador till
foljd av t. ex. strémavbrott om tillrickliga sidkerhetsatgirder inte vidtagits.
Till foljd av ctt sddant stromavbrott kanske handeln med registrerade
rittigheter avstannar under viss tid. Man brukar inte rdkna med att bors-
kurserna i en extrem situation faller med mer 4n 10 % pd en dag. Det dr
dirfor orealistiskt att rdkna med att VPC pga. ett strdmavbrott skulle
behova ersitta skador dverstigande 10% av dagsomsittningen, dvs. 20—50
milj. kr.

VPC:s skadestandsansvar pga. manipulationer med datorsystemet (t. ex.
ndgon som obchorigen Sverfor all utdelning frén ctt bolag vid ett utbetal-
ningstillfille till sitt eget konto) kan teoretiskt komma att uppgé till stora
belopp.
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Hos VPC utanordnas utbetalning av aktieutdelningar och obligations-
rintor till mycket stora belopp (totalt ca 16,4 miljarder kronor under ir
1988). De belopp som vid dessa tillfdllen utanordnas av VPC kan uppga
till mer 4n en halv miljard kronor per vecka. Aktieutdelningar pA mellan
100 och 200 milj. kr. avseende ett bolag 4r inte ovanliga.

Det ter sig mycket svart att gora en tcoretisk berdkning av de skade-
stindsbelopp VPC kan komma att tvingas utge pga. ansvarsreglerna i
aktiekontolagen. Mot bakgrund av det anforda anser jag det emellertid
rimligt att det inom VPC finns en beredskap for att ticka skador uppgien-
de till minst 500 milj. kr.

Sasom tidigare sagts bor kostnaderna for sdkerheten i systemet biiras av
anvindarna av detta. For de kontoforande instituten/férvaltarna innebir
det att en beredskap méiste finnas for att méta de krav pa ersdttning som
kan komma frdn i forsta hand f¢rvaltarregistrerade rittighetsinnehavare
enligt allmidnna skadestdndsregler. Ersdttningsskyldighet pga. regressan-
svaret enligt kontolagen maste ocksd beaktas. Vidare ldggs ett ansvar pa de
kontoforandc instituten att likvidhanteringen i anslutning till VP-systemet
fungerar pa ett sdkert sitt. Minga av fondkommissionirerna, vilka kan
antas komma att bli auktoriserade som kontof6rande institut, ingar dven i
agargruppen till VPC. Agarna kan, som nyss namnts, forviintas hoja sina
garantiférbindelser att vid behov skjuta till kapital i bolaget frin 100 milj.
kr. till 200 milj. kr. Jag anser at: ytterligare krav i detta skede inte bor
ldggas pa gruppen kontoftrande institut/férvaltare.

Nir det géller den andra gruppen anvéndare avstimningsbolagen och
ovriga emittenter som limnat VPC ett uppdrag finns f6r nirvarande frin
deras sida inte ndgra garantidtaganden for VP-systemet. Inte heller liggs
pa denna grupp négot sirskilt ansvar i aktiekontolagen. Det 4r dirférenligt
min méning naturligt att emittentcrna bidrar till att hdja VPC:s beredskap
att utge erséttning for stora skador. Ett sidant bidrag kan t.ex. st i
relation till den grad emittenten utnyttjar VPC:s tjdnster. Jag foreslar att
cmittenterna stiller garantier att ticka skador uppgiende till 300 milj. kr.
Hur den nirmare fordelningen av detta belopp skall ske mellan de olika
emittenterna bor avgoéras av styrelsen i VPC.

VPC har ocksd mdjlighet att genom att teckna forsdkring se till att medel
finns att tdcka uppkomna skador. I fall forsdkringsersittning inte utgar for
cn skada pga att forsdkringsvillkoren utformats si att forsikringen inte
omfattar den intrdffade skadan skall skadan ersittas av emittenterna.

Ytterligarc ett sétt att ticka uppkommen skada dr att hgja de avgifter
som emittenterna betalar for VPC:s tjanster.

Med detta anser jag att god beredskap finns for VPC att ersitta rimliga,
forutscbara skador utan att det byggs upp en sirskild sikerhetsfond inom
VPC. Frigan om vem som skall bira dct yttersta ansvaret for skadersitt-
ning dverstigande de beskrivna resurserna har tidigare diskuterats. En
sddan situation skulle kunna uppkomma i ett kris eller krigstillstdnd. Dect
skullc enligt min mening fora for Jangt, bl. a. med tanke p4 de kapitalkrav
som banker och fondkommissionsbolag 4r underkastade, att ldgga ett
yttersta betalningsansvar p dessa eller §vriga anvindare av systemet.

Sammanfattningsvis foreslar jag sdledes att det, férutom ataganden om
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aktiedgartillskott och aktiekapital 1 bolaget, for VPC stills garantier av
emittenterna. Mcd de bada formerna av garantier, vilka kan kompletteras
med en forsdkring, blir VPC i stand att crsitta skador uppgdende till minst
500 milj. kr.

4 Sikerheten i VP-systemet/Sarbarhetsfragor

I riktlinjepropositionen (sid 3436) framholls vikten av att VP-systemet
maste tillgodose hogt stidllda krav pa sikerhet. I propositionen redovisades
slutsatserna av den sdrbarhetsanalys som utférdes under hosten 1987 och
det fortsatta sikerhetsarbetet inom VPC med anledning av den analysen.
Foéredragande statsradet framholi for egen del bl.a. att mycket héga kompe-
tenskrav mdste stillas pd VPC nir det giller sjdlva handhavandet av olika
funktioner i systemet. Vidare anség foredragande statsradet att en férnyad
sirbarhetsanalys borde genomftras ndr samtliga systembeskrivningar ta-
gits fram och i god tid fére planerad driftstart samt att Aven sedan systemet
tagits 1 bruk bor sikerhetsanalyser utforas for att si langt som mgjligt
forhindra att missbruk eller olyckor sker.

Under april 1989 har en ny sarbarhctsanalys utforts av samma fristaen-

de konsultforetag som -gjorde den tidigare nimnda analysen. Uppdraget
har omfattat dels uppféljning av den forra analysen, samt en ny och delvis
utékad analys. Resultatet frin denna analys forvédntas vara klart i juni
1989. :
For en forsdkringsgivares rakning har ett brittiskt konsultforetag, som ar
specialiserat pd sikerhetsgranskning i bl.a. banksystem, gtt igenom sdker-
heten inom VPC. Rapporten frAn denna granskning innehdller vissa for-
slag pa forbittringar som har beaktats av VPC.

VPC har inlett diskussioner med Stockholms fondbdérs, Bankernas be-
redskapscentral och representanter for fondhandiarna angiende rutiner
vid krig och beredskap.

VPC har hdrutdver redovisat foljande ytterligare atgarder i sdkerhetsar-
betet.

Fysisk sidkerhet och funktionssiikerhet

Kontinuerligt smirrc forbittringar i skalskydd och tilltrddeskontroll har
genomforts. En helt separat driftsmiljo for produktion har satts upp.
Produktionsmiljon dr helt separerad fran utvecklingsmiljon. Produktions-
datorn ir fristdende och placerad i en separat datorhall. Kommunikation
mellan datorerna ir begrinsad till ett minimum,

Datasiikerhet och kvalitetssikerhet

Dataskyddet har forbittrats i och med att behorighetskontrollsystemet ar
helt driftsatt. All information i det nya systemet skyddas av behorighets-
kontrollen mot otillborlig dtkomst. En behorighetspolicy har faststéllts. All
data i ADBsystemen informationsklassificeras i syfte att forbattra mojlig-
heterna till ett fullgott &tkomstskydd. Beslut har tagits om teknik for att
skydda datakommunikationen mot obehoOriga angrepp utifrdn. Val av
leverantSr och utrustning har gjorts. Rutiner for test och produktionssitt-
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ning av nya och indrade program har borjat tillimpats. I vrigt har system
och programinspektioner fortsatt kontinuerligt.

Planerade aktiviteter
Overforingsskydd genom kryptering av ett tiotal  datakommunikations-
linjer kommer att vara i drift under juni 1989. En katastrofplan med
utarbetade reservrutiner och test av dessa kommer att piborjas kring
halvarsskiftet 1989.

For egen del kan jag bara ater betona vikten av att VP-systemet tillgodo-
ser hogt stdllda krav pé sdkerhet. Jag kan konstatera att arbetet med olika
sikerhetsfragor med full kraft pagir fortlopande inom VPC och att ytterli-
gare en sarbarhetsanalys utforts. Jag dr inforstddd med att. allteftersom
arbetet med systemet fortskrider, nya sdkerhetsfrigor och rutiner kring
dessa aktualiseras. Innan VP-sysiemet kan tas i bruk maste naturligtvis
sidkerheten i systemet ha uppnétt tillrdcklig nivd. Det ankommer pa bank-
inspektionen som tillsynsmyndighet att godkidnna sikerheten i VP-syste-
met sivil hos VPC som hos de kontoforande instituten.

5 Hemstallan

Med hénvisning till vad jag nu har anfort hemstiller jag att regeringen
foreslar riksdagen

att bemyndiga regeringen att senast den 1 juli 1990

1. vid den planerade nyemissionen av aktier i Virdepapperscentralen
VPC Aktiebolag teckna aktier for nominellt 1,5 milj. kr.,

2. godkinna att statens garantidtagande i Viardepapperscentralen VPC
Aktiebolag hojs fran 50 milj. kr. till 100 milj. kr. i samband med nyemis-
sionen.

Vidare hemstiller jag att regeringen bereder riksdagen tillfélle att ta del av
vad jag anfort i avsnitt 2—4.
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Justitierddet Johan Munck 1988-12-07

Nagra overgingsfragor vid inférandet av en
dokumentlds aktiehantering

1 Inledning

Justitiedepartementet har bett mig anligga synpunkter pa frigan om dver-
gangsreglering till en lagstiftning om kontobaserat system for registrering
av aktier. Fér &ndamadlet har jag tagit del av bl. a. de inom Viardepappers-
centralen AB (VPC) utarbetade rapporterna kontobaserat virdepappers-
system, forstudie 85-05-24 (grona boken), Kontobaserat virdepapperssy-
stem, system- och forfattningsforslag 86-09-18 (bla boken), remissyttran-
dena over sistnimnda forslag, en av VPC i anledning av remissutfallet
upprittad rapport 1987-04-08. regeringens principproposition i dmnet
(prop. 1987/88:108), referat fran nordiska 6verldggningar 1988-02-10 samt
olika utkast och promemorior som direfter upprittats inom justitiedepar-
tementet, finansdepartementet och VPC (diribland ett inom justitiedepar-
tementet upprittat utkast till lagradsremiss). Jag har vidare samtalat med
bl. a. kansliradet Per Pettersson, justitiedepartementet, bolagsjuristen Asa
Breding, VPC, departementsrddet Anders Nordstrom, finansdepartemen-
tet, bankdirektoren Goran Bjorling, Svenska Handelsbanken, och direkto-
ren Per-Ola Jansson, Svenska Fondhandlareféreningen.-

2 Princippropositionen

Enligt den 6vergdngsordning som forordats i princippropositionen (s. 47 —
49) och som Overensstimmer med bld bokens forslag skall aktiebrev i
avstamningsbolag cfter den nya lagstiftningens ikrafttridande utan forega-
ende makuleringsforfarande upphora att vara birare av aktieritt. Vad nu
sagts skall gélla dven dldre kupongaktier i avstimningsbolagen.

Forslaget bygger uppenbarligen pa tanken att befintliga aktierétter vid

ikrafttradandet i ett sammanhang fors §ver fran aktiebdckerna till de nya
aktiekontona. Avsikten &r tydligen ocksd att vissa andra registreringar hos
VPC i ett sammanhang skall foras éver till de nya kontona, diribland de
anteckningar om privata panthavare som gjorts i det register som VPC for
enligt 3 kap. 12 § aktiebolagslagen.
- Innebdrden av att aktiebreven forlorar sin aktierdttsliga karaktir sigs
inte vara att dessa helt saknar vérde; breven anges komma att ha kvar en
“bevisverkan”. Eventuella rittsforluster for aktiedgare, panthavare eller
annan innehavare av rdttighet knuten till ett aktiebrev skall ersittas av
VPC.

For att olika rittighetsinnehavare skall skyddas och cn smidig 6verging
till det nya systemet mojliggbras forutsitts en legaliseringstid” om sex
manader fore ikrafttridandet. Under denna tid skall VPC, med verkan
fr. 0. m. ikrafttrddandet, registrera pantritter och andra rittigheter pd an-
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malan av rdttighetshavaren. Fore ikrafttrddandet skall aktieigare och and- Prop. 1988/89: 152
ra rittighetshavare ocksd underrittas om vilka uppgifter som kommer ait  Bilaga 1
finnas registrerade pa kontona.

3 Invdandningar mot princippropositionens forslag

Under de fortsatta diskussionerna inom regeringskansliet har framkommit
ett antal invdndningar mot den Gvergdngsordning som fSrutsatts i bla
boken och princippropositionen. Huvudinvindningarna édr foljande.

A. Vissa forbehdll som skall anges i bolagsordningen skall ocks framg
av aktiebreven (se 3 kap. 4§ 2 st. ABL). Négra av dessa {drbehall synes
ddremot inte behdva redovisas i actieboken (jfr 3 kap. 7§ 1 st. ABL). Det
sist sagda synes gilla forbehall om konvertering enligt 3 kap. 1§ 4 st. ABL,
16sningsforbehall enligt 3 kap. 3 § ABL och &terbetalningsforbehall enligt 6
kap. 8§ ABL. Dessa forbehdll sorn nu terfinns pa aktiebreven kommer
alltsd inte att noteras pa aktiekontona, om Overforing till kontona sker
direkt fran aktieboken.

B. Aktieboken 4terger inte alltid de aktuclla dganderittsforhallandena
angdende en aktie. En Overlatelse kan slledes ha skett utan att detta dnnu
har noterats 1 aktieboken. Den senzste aktiedgaren kommer i ctt sidant fall
inte att antecknas pa aktiekontot. Dir kommer i stillet en tidigare dgare
att redovisas.

C. Av aktieboken framgar inte om en aktie dr pantsatt och i si fall till
vem. Ett system med dverforing av uppgifter fran aktieboken till aktiekon-
ton garanterar alltsd inte att befintliga pantsittningar kommer att registre-
ras pi kontona. Dirigenom uppkommer en risk for rittsforluster for
panthavarna.

D. Genom att aktiebreven i avstimningsbolag utan foregdende makule-
ring skall upphora att vara birare av aktierdtten kommer stora mingder
till synes giltiga men i verkligheten ogiltiga aktiebrev att finnas kvar. Till
det betinkliga i den ordningen bidrar inte minst att dven vissa kupongak-
tiebrev upphor att vara biirare av aktierdtter. Varken av ett kupongaktie-
brevs lydelse eller utseende kommer namligen att framgi om brevet avser
ett avstimningsbolag och alltsd i fortsdttningen ir ogiltigt.

Med hinsyn till dessa invindningar har ett alternativt forslag till 6ver-
gAngsldsning upprittats inom justitiedepartementet. Aven om jag ir med-
veten om att departementet inte slutligt bundit sig for detta forslag, be-
nidmns det i det fojande for enkelhetens skull justitiedepartementets for-
slag.

4 Justitiedepartementets forslag

Forslaget innebir att ett aktiebrev som har utfirdats fore ikrafttridandet
maste foretes for att innchavaren skall fa registreras som aktiedgare pé et
aktiekonto. Dirigenom knyter forslaget an till de regler om aktiebrevets
legitimerade verkan som finns i gdllande ritt. Aktiecbrevet skall samtidigt 170



makuleras av det kontofdrande institut som vidtar registreringsdtgirden. Prop. 1988/89: 152
Forst nidr detta har skett blir registreringen pa kontot 1 stillet for aktie- Bilaga 1
brevet birare av aktierdtten. '
Den foreslagna ordningen innebdr bl. a. att aktiedgaren maste sc till att
han blir inférd pi ett aktiekonto nir han avser att i ndgot avseende forfoga
Over akticn, t.ex. genom forsiljning eller pantsidttning. Den nya lagstift-
ningen avses nimligen dven i detta alternativ innebira att endast den som
ir antecknad som #gare till en aktie pa ett aktiekonto dr behorig att forfoga
Over aktien.
Nagra aktiebrev i avstimningsbolag kommer inte heller med denna
modell att utfidrdas efter ikrafttrddandet. S t.ex. kommer en fondaktie
som tillfaller den som ir registrerad som #gare av ett fore ikrafttradandect
utfirdat aktiebrev att inforas pa ett for denne upplagt aktickonto utan
hinder av att den ursprungliga akticn inte inforts pa sddant konto.

5 Invandningar mot justitiedepartementets forslag

Emellertid har invindningar riktats dven mot justitiedepartementets for-
slag. I det foljande sammanfattas nagra av dessa.

A. Besvirande konsekvenser anges uppkomma vid uppdelning av ak-
tierna (s.k. split). Om en split sker si att t.ex. en aktie med nominellt
virde av 100 kr uppdelas pé fyra aktier med nominellt virde av 25 kr for
varje aktie, kommer aktiefigaren att p4 aktiekonto inneha fyra aktier som
representerar hela hans dgande. Han har emellertid kvar sitt tidigare
aktiebrev som ir virdeldst men till synes giltigt, vilket kan skapa forvirring
och utnyttjas till oegentligheter.

B. Aven om man bortser fran situationen vid split, kommer den enskil-
de aktiedgaren i manga fall efter hand att inneha dels aktiebrev som
allydmt dr bdrare av akticrdtt och dels kontobaserade fondaktier samt
kontobokforda delritter och teckningsritter. Detta kan forutsittas 4stad-
komma forvirring och allt eftersom tiden gr blir mer och mer ohanterligt
for savil den enskilde aktiedgaren som for fondhandeln och VPC.

C. Makuleringsforfarandet blir omfattande. Totalt finns ca 5 miljoner
aktiebrev utfirdade i avstimningsbolag. Det finns sdkerhetsrisker i denna
hantering (jfr t. ex. NCB-affiren dir akticbrev, som vid bolagets Sverging
till att bli avstimningsbolag limnats in till Foreningsbankernas Bank, i
stillet for att makuleras plockades ut och kom med i aktiehandeln igen).
Dessutom blir kostnaderna mycket hoga (enligt bla boken drygt 50 milj. kr
1 1986 ars penningvirde, enligt andra uppgifter ca 125 milj. kr) och det
praktiska bestyret med ytterligare system m. m. for andamalet omfattande.

D. Ett forverkligande av forslaget befaras leda till att ett uppdimt
behov av dodning gor sig gillande. For méinga aktiedgare med obetydligt
aktieinnehav har kostnaden for ett dodningsforfarande hittills fungerat
himmande. Vidare kan forutsittas att ett inte oansenligt antal aktiedgare
inte kommer att kunna hitta sina aktiebrev nir det dr dags for makulering,
varfor dven dessa di maste inleda ett dodningsforfarande for att erhélla de
rittigheter som aktieinnchavet innebir. Detta kan medfora rittsforluster 171



exempelvis vid nyemission pd grund av att dc inte kan delta inom angiven  Prop. 1988/89:152
tid. Dessutom kommer dessa grupper fa svért att forsta varfor ctt kontoba- Bilaga |
serat system ska kriva att ett aktizbrev uppvisas for tilltréide till systemet,
ndr dc under lang tid erhdllit samntliga aktierdttsliga rdttigheter utan att
behéva presentera aktiebrevet ndgon gang efter det att de 1atit infora sitt
innehav i VPC:s register.
E. Aktiebdckerna kommer aldrig att kunna bli aktuella vilket kommer
att utgora en avsevird nackdel for bolagen och det allmédnna. Bl. a. forut-
sitts de ca 275000 oinl6sta kupongaktierna leva vidare och generera nya
aktier vid fondemissioner. :

6 Overviganden
6.1 Allmint

Redan det hittills anforda ger en antydan om de problem som méter i
Overgingshinseende nir en dokumentlds aktichantering skall inforas. Det
torde inte vara mojligt att finna nigon Overgingsiosning som fullt ut
tillgodoser de befogade krav som kan stillas fran riittsliga och praktiska
synpunkter. Det synes ocksa svart att dra nigra sdkra slutsatser av utlinds-
ka erfarenhcter. Det kan i detta hiinseende konstateras att det danska och
det franska systemet bygger pa att makulering av dldre vardepapper skall
ske medan det norska systemet har haft samma utgdngspunkter som det
forslag som lagts fram genom den svenska princippropositionen. Grund-
forutsittningarna i dessa linder dr dock av flera skil inte helt jimforbara.

I det foljande skall ett forsok goras till en ytterligare analys av de forut i
all korthet redovisade forslagen, varvid sarskilt skall diskuteras mojlighe-
terna av att komplettera dessa rned hinsyn till de invindningar som
framstallts.

6.2 Synpunkter pa justitiedepartementets modell.

Forslaget ter sig tilltalande framfor allt frdn den synpunkten att det fullt ut
tillgodoser den i allmidnhet tillimpade principen att ny civillag savitt
mdjligt ej tillaggs tillbakaverkande kraft. Det &r enligt min mening dven i
dvrigt invindningsfritt frin juridiska och logiska utgingspunkter. Emeller-
tid st&r det klart att vissa av de invindningar frin praktisk synpunkt som
har framstillts visar pa oldgenheter med detta forslag som inte utan vidare
kan avfirdas.

Vad till en bdrjan giller situationen vid split (se 5 A ovan) utgdr dock
den patalade oldgenheten — som otvivelaktigt skulle vara besvirande —
knappast ndgon nddvindig konsckvens av en losning efter dessa linjer.

Det dr hir att mérka att split ar praktiskt taget oreglerat i aktiebolagsla-
gen — den enda regeln i @mnct dterfinns i 3 kap. 17§, enligt vilken bolaget
ndr split har beslutats kan innehélla utdelning och emissionsbevis tills
aktien har tillhandahallits. Utan nigot uttryckligt lagstod torde emellertid
i praktiken undantagsiost det nirmast sjalvklara forfarandet iakttas, att de 172



nya aktiebrev som utfirdas efter en uppdelning inte limnas ut med mindre  Prop. 1988/89:152
4n att det dldre brevet ges in. Bilaga |

Samma forfarande kan givetvis — eller snarare maste — tillimpas dven i
den nu diskuterade modellen. De nya aktierna bor saledes i detta alterna-
tiv inte tillforas aktiekontot innan det dldre har ingetts fér makulering.
Dock skulle en regel eller i varje fall ett uttalande i motiven nog behdvas
om detta: det bli ju med tanke pé forfarandet vid split inte heller korrekt
att sdga att i denna modell aktiebrevet behdver fGretes bara om aktiedga-
ren vill forfoga Gver aktien.

Klart dr emellertid att en split inte kan genom{Gras lika smidigt som i en
ordning som bygger pd princippropositionens forslag. For aktiedgarna
uppkommer dock inget 6kat bestyr jamfort med dagsléget.

Diremot kommer det uppenbarligen i den nu diskuterade modellen att
bli si att den enskilde akticigaren si smaningom innehar bade aktiebrev
och kontobokférda fondaktier liksom del- och teckningsritter (5B ovan).
Det kan vil inte uteslutas att detta kan valla problem och viss forvirring
vid aktiehanteringen, men det dr svart att se risken for rdttsforluster blir
sérskilt stor. Kanske okar dock risken for att aktiebreven forkommer, och
det dr mdjligt att misstag kan forekomma vid forsédljningar dven om
aktiebreven och de pappersidsa aktierna registreras pa skilda konton hos
VPC. I och for sig skulle det naturligtvis vara tdnkbart att rétten att erhélla
fondaktier gors beroende av att aktiebrevet limnas in for makulering, men
denna tanke synes p4 goda grunder ha avvisats i diskussionerna, bl. a.
eftersom den medfor 6kat besvir for aktiedgarna.

Av cn helt annan dignitet ir de problem som kan uppsta som en foljd av
det forutsatta makuleringsforfarandet. 1 denna dcl anser jag mig med
hinsyn till arten av det uppdrag som limnats mig visserligen bora bortse
frAn kostnadsaspekterna. Den reflektionen ma dock tillatas att det inte
synes sikert att kostnaderna verkligen skulle bli av den storleksordning
som har forutsatts fran VPC:s sida. Det fortjanar anmirkas att det alterna-
tiv som juridikgruppen i bla boken har stdllt emot den Gvergingslsning
som man stannat for inte dr identiskt med justititiedepartementets forslag
utan syncs g& ut pd att makulering av akticbreven skulle ske i stort sett
samtidigt. Med justitiedepartementets forslag behdver — med det undan-
tag for situationen vid split som nyss har nimnts — makulering inte ske
forridn aktiedgarcn vill forfoga dver aktien genom exempelvis dverlatelse
eller pantsittning, vilket innebér att atgérderna blir mera utspridda dver
tid och dirmed mdjligen inte lika kostsamma. A andra sidan méste den
berdrda personalens kunskaper och makuleringsforfarandet vidmakthallas
under lang tid. Och man vet ju f6r 6vrigt inte sdkert hur den stora gruppen
aktiedgare skulle reagera som en f6ljd av den information om det nya
systemet som blir nddvindig: kanske skulle 4nda de flesta finna for gott att
ldmna in sina aktiebrev i anslutning till ikrafttridandet. Att en topp i
belastningen skulle uppsté vid denna tidpunkt dr under alla omstidndighe-
ter ofrAinkomligt.

Oavsett hur stora kostnaderna kan antas bli och oavsett om man vill se
dessa som en belastning for bolagen eller som utvecklingskostnader for det
nya systemect, kvarstir emellertid siikerhetsprol?lemen vid den masshante- 173



ring som det hér blir friga om. Dessa problem kan inte avfardas utan utgdér. Prop. 1988/89:152
med all sikerhet en realitet. Visserligen kan vil manipulationer av samma  Bilaga 1
art som vid NCB:s 6vergang till avstimningsbolag inte tinkas forckomma,
eftersom nigon handel med eller marknad for aktiebrev i egentlig mening
inte forutsitts efter ikrafttridandet. Men privata 6verlatelser av aktiebrev
kan ju dnd4 tédnkas ske (sddana tordc med justiticdepartementets forslag fa
obligationsrittslig giltighet) och aktiebrev som ldimnats in fér makulering
kan pa sddana och andra vdgar komma.i godtroende personers hinder.
Aven misstag och forbiseenden av annat slag kan befaras. Kanske kan man
séiga att det har inte blir friga om ett rdttssikerhetsproblem i traditionell
mening, eftersom systemet pa papperet ir logiskt och vattentitt. Att vissa
praktiska risker for réttsforluster uppstar synes dock ofrankomligt.

Vidare maste det vara riktigt att dédning av aktiebrev kommer att
behdva ske i storre utstrackning dn med princippropositionens modell (se
vidare avsnitt 6.3.8). I detta avseznde uppkommer dock ingen skillnad i
forhallande till dagens situation. I justitiedepartementets modell méste
den som vill forfoga Gver en aktie lata déda aktiebrevet om detta ir
forkommet, men denna atgéird rndste tillgripas ocksd inom ramen for
nuvarande system. Som nyss antyddes dr det dock svart att forutse reaktio-
nerna pa den information om det nya systemet som kommer att ges: det &r
tinkbart att en ansamling av anstkningar om dddning skulle komma att
ske i anslutning tilt ikrafttradande:.

Problemet med att aktiebockerna ej kommer att bli aktuella har i sam-
manhanget mindre betydelse som jag ser det. Dessutom &r att mirka att
justitiedepartementets och princippropositionens modeller 4r likvirdiga i
dctta hinseende, om man bortser frdn den inom ramen for sistnimnda
modell vickta tanken pa preskription av aktierdtt i vissa fall. En olidgenhet
med justitiedepartementets system kan dock ségas vara att man inte kan se
négot slut pa overgingstiden; under 6verskadlig tid fir man laborera med
parallella system, nigot som otvivelaktigt kan gora det svart for aliminhe-
ten att fA grepp om vad som giller och som f6rut antytts dven maste
innebéra problem for den berorda personalen. Att — som enligt uppgift
har diskuterats — komplettera justitiedepartementcts modell med ndgon
regel om cn absolut tidsfrist inom vilken aktiebreven skall ha makulerats
syncs rubba sjédlva grundtanken bakom modellen.

Sammanfattningsvis kan konstateras att justitiedepartementets forslag
visserligen tillgodoser de krav som kan stéllas frin traditionella civilrdttsli-
ga och rittssdkerhetsmissiga synpunkter men att dven detta forslag dr
forenat med oldgenhcter som inte kan avfirdas och som méste beaktas vid
en jamforelse mellan de olika alternativen. Dessa oldgenheter &r visserli-
gen av niarmast praktisk art, men det kan inte uteslutas att de dven kan
leda till rittsforluster for enskilda personer.
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6.3 Synpunkter pé princippropositionens modell Prop. 1988/89:152
6.3.1 Forbehall pa aktiebreven Bilaga 1
Som ndmnts férut (1A) finns det i aktiebolagslagen regler om att vissa
forbeh&ll — som kan vara antingen i aktiedgarens eller i bolagets intresse
— skall framgé av aktiebreven medan det saknas uttryckliga regler om att
dessa forbehall skall aterspeglas i aktieboken.

Enligt vad jag har inhdmtat finns dock savitt géiller VPC-aktier samtliga
forbehall av det slag som det nu dr fraga om i dag registrerade hos VPC,
och det foreligger ingen svarighet att féra 6ver dem till de nya aktiekonto-
na. Visserligen synes det hir inte vara friga om uppgifter som VPC har
behovt registrera enligt uttryckliga forfattningsbestimmelser, men i prak-
tiken har VPC for att kunna fullgéra sina skyldigheter gentemot bolagen
med nddvindighet haft att bevara uppgifterna. Man kan alltsa utga fran att
dessa uppgifter kommer att kunna foras over till aktickontona — de
forutsitts f. 6. liksom Gvriga registreringar pa dessa konton bli kommuni-
cerade med aktiedigarna fore ikrafttrddandet — och négon oldgenhet hén-
forlig till forbehall av det har aktuella slaget torde dirmed inte behdva
befaras nir det géller aktier som tillkommit inom ramen for den férenkla-
de aktiehanteringen.

Nar det giller e¢j utbytta kupongaktier har VPC fran bolagen erhallit
uppgifter om vid vilka aktieslag forbehall har utfardats fére 6vergangen till
forenklad aktiehantering (se PM 1988-10-17 bil. 2). Det forhéaller sig
tydligen genomgéende s att, nar forbehall utfardats, detta skett i friga om
samtliga aktier tillhGrande ett visst aktieslag. I den mén uppgifter om ej
utbytta kupongaktier har forts 6ver till den av VPC f6rda akticboken med
stod av 3 kap. 11 § forsta stycket aktiebolagslagen och aktickonto silunda
skall liggas upp for akticn, maste det dirmed finnas forutsittningar for att
infora uppgift pa kontot om gillande forbehall. Som framgar av det f6ljan-
de (avsnitt 6.3.4) har emellertid 6verforingar med stéd av 3 kap. 11§~
aktiebolagslagen knappast forekommit i praktiken, och i det helt dvervi-
gande antalet fall kommer aktickonton éver huvud tagct inte att kunna
liggas upp for €j utbytta kupongaktier. I sddana fall synes ngra rattsforlus-
ter ¢j ens tcoretiskt kunna uppkomma.

Ser man mera fragan frin renodlat lagteknisk synpunkt kunde det hiv-
das att man genom en sirskild dvergdngsbestimmelse borde sikerstélla att
aktiekonto inte 14ggs upp for cn aktie betriffande vilken det ¢j ér klarlagt
huruvida forbehall giller eller ¢j. Detta fall 4r dock av allt att ddma endast
teoretiskt, och om det skulle foreligga kan i varje fall ingen oldgenhet
uppkomma for den enskilde aktiedgaren, eftcrsom denhe, om forbehallet
gjorts i hans intresse, alltid méste ha mojlighet att visa upp akticbrevet och
pafordra att forbehallet registreras. Detta forutsétter att han har aktien i
behdll, men &r si inte fallet kan han knappast utnyttja forbehéllet inom
ramen for dagens system annat in mojligen efter dédningsférfarande.
Skulle ater forbehéllet vara gjort i bolagets (cller andra aktiedgares intresse,
kan naturligtvis svarigheter foreligga att gora forbehéllet gillande om
uppgifterna i aktieboken inte ir tillrdckligt individualiserade, men dessa
svérigheter foreligger i sa fall redan i1 dagslidget och Okar knappast genom 175



Overgangen till ett dokumentlost system. En Overgdngsbestimmelse av  Prop. 1988/89: 152
nyss antydd innebord synes alltsd kunna avvaras. I friga om bolag som blir  Bilaga |
avstamningsbolag efter ikrafttridandet uppkommer ej problemet, se under

avsnitt 6.3.5. ' :

6.3.2 Vid ikrafttriidandet oregistrerade dverlatelser
6.3.2.1 Allmdnt

En kidmpunkt i den kritik som har riktats mot princippropositionens
modell hiinf6r sig till den situation som uppstér nir ndgon har forvirvat ett
aktiebrev fore ikrafttridandet men Gverldtelsen av nigon anledning inte
finns noterad i aktieboken. Det blir d den tidigare dgaren som redovisas
som #gare pa aktiekontot och som enligt principerna i den nu diskuterade
modellen dr ensam behdrig att férfoga dver aktien. Eftersom alltsd aktie-
brevet forutsitts upphora att vara bérare av aktierédtten vid ikrafttridan-
det, uppstar fraga om forvarvaren darefter har kvar nagon ritt till aktien
och hur denna riitt i sa fall 4r beskaffad. Denna fraga ber6rs inte nirmare i
bla boken; dir talas bara om att aktiebrevet har kvar sin “bevisverkan™,
men vad detta avses inncbdra utvecklas inte. Samma uttryck méter i prin-
cippropositionen (s. 49).

Limpligen bor denna fraga diskuteras sa att forst forvéarvarens forhal-
lande till 6verlataren behandlas (avsnitt 6.3.2.2), dédrefter forvirvarens
forhéllande till 6verlatarens borgendrer (avsnitt 6.3.2.3) och sedan hans
forhallande till ny godtroende forvarvare (avsnitt 6.3.2.4). 1 dessa avsnitt
berdrs fragan bara vad avser VPC-aktier; kupongaktier behandlas i ett
foljande avsnitt (6.3.4).

6.3.2.2 Férvdrvarens forhdllande till overldtaren

I det ovan under 6.3.2.1 angivna fallet har den till vilken aktien §verlitits
fore ikrafttradandet gjort ett giltigt forvdrv. Sjilvfallet har avsikten med
bla bokens och princippropositionens forslag inte varit att han skall férlora
sin riatt mot dverladtaren. Motiven, som enligt vad nyss konstaterats ir
ytterst kortfattade, synes emellertid ldmna tvd alternativ Sppna. Antingen
" har forvirvaren, oberoende av Gverlatarens instillning efter ikrafttridan-
det, ritt att bli registrerad pa aktickontot, om han i vanlig ordning styrker
sitt forvirv, 14t vara att han innan anmélan for registrering har gjorts ej ar
skyddad mot §verldtarens borgendrer och inte heller mot dubbeldvertatel-
se (se vidare i det foljande). Eller ocksd dr hans ritt begransad till att
pafordra att overlataren cfter ikrafttradandet bekriftar 6verldtelsen cller
gor en ny dverlételse, varvid forvirvaren i1 hiandelse av rittegdng i saken
kan 4beropa sitt innehav av aktien som bevis.

Enligt min mening 4r endast det forsta av dessa alternativ godtagbart.
En ny lagstiftning bor inte f4 innebira att ett forvidrv som var giltigt nir det
dgde rum skall forlora sin giltighet. Om den nya lagstiftningen utformas
cnligt den modell som nu diskuteras bér den nu avgivna principen slés fast
i lagens motiv; saken fir anses s pass sjdlvklar att ndgon bestimmelse i 176



imnet inte dr behovlig. Nagra komplikationer fér VPC:s del kan inte  Prop. 1988/89:152
uppsta som en foljd av denna princip. Bilaga 1
Strikt juridiskt kan det sdgas att den registrering som VPC i cnlighet
hiarmed skall géra av en fore ikrafttridandet genomford dverlatelse inte
som i dag bygger pa att innchavet av aktiebrevet ha legitimationsverkan
utan att pa forvirvaren — i allménhet genom aktiebrevet och en verlétcel-
sekedja — styrker att han har gjort ett giltigt forviarv. I praktiken torde
emellertid denna distinktion knappast ha nigon betydelse; den utredning
som forvirvaren mdste forebringa blir i princip densamma, vare sig man
ser saken pé det ena eller det andra sittet.

6.3.2.3 Forvirvarens forhdllande till overldtarens borgendrer

Oavsett vad avsikten varit nidr det giller forvdrvarens forhallande till
Overlataren, torde en lagstiftning utformad enligt princippropositionens
modell innebira att ett forvirv som dgt rum fore ikrafttrddandet men som
inte da finns noterat i akticboken forlorar sitt sakréttsliga skydd i och med
att den nya lagstiftningen trdder i kraft. Den tidigare dgaren som pi
aktiekontot redovisas som fgare 4r nimligen di ensam behdrig att forfoga
Over aktien. I hidndelse av Gverlatarens konkurs eller av utmétning hos
denne torde sdlunda aktierna vara dtkomliga f6r hans borgenirer.

Att rittsldget blir detta om inga sirskilda bestimmelser av annat inne-
hall infors torde folja av allminna sakrittsliga principer. Enligt min me-
ning dr dock en sddan konsekvens inte ofrinkomlig. Man bor med tanke
pa dessa situationers mycket speciella karaktir genom sarskilda bestim-
melser kunna astadkomma att forvdrvaren i det hir diskuterade ldget
Atnjuter skydd dven mot Gverlatarens borgendrer. Sjélvfallet Gppnar en
saddan ordning vissa risker for missbruk: dverlataren kan genom att forete
ett kontoutdrag frin VPC vilseleda borgenirerna betréffande sin ekono-
miska stdllning, och mdjligen 6kar dven risken for kriminella skentransak-
tioner. Enligt min mening bor dock intresset av att en ny lagstiftning sivitt
mojligt ej skall upphédva redan forvirvade rittigheter tillmitas storre vikt
an intresset av att motverka missbruk av nyss angivet slag, vilka under alla
forhallanden kan ta sig andra former.

Vad jag skulle vilja fororda &r alltsa en ordning enligt vilken férvirvaren
i den hiar diskuterade situationen #r bevarad vid sin ritt inte bara mot
Overlataren utan ocksa gentemot dennes borgenirer. I hdndelse av overla-
tarens konkurs eller utmitning hos denne bor alltsa forvarvaren ha separa-
tionsridtt. For att hans rétt skall kunna tas tillvara maste givetvis, pa
samma sidtt som i allmidnhet giller betriffande separationsritt i dessa
ldgen, hans ansprak goras kidnt innan-konkursen avslutas cller, vid utmit-
ning av aktierna, dessa har forsdlts. Vidare bor beaktas att beviskravet i
praxis dr mycket striangt nir tredje man gor gillande ritt till egendom som
finns i gdldendrens bo, en ordning som bor gilla dven for hdr avsedda fall
med hinsyn till den férut berorda risken fér missbruk.

I det foljande (avsnitt 6.3.9) ldmnas ett forslag till overgingsbestimmel-
se som bygger pd den nu angivna tankegingen. 177
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6.3.2.4 Férvirvarens forhdllande till ny godtroende forvirvare Prop. 1988/89:152

I den situation som hiar diskuteras — giltigt forvarv av aktic har skett fore - Bilaga 1

ikrafttridandet men det dr den tidigare dgaren som redovisas pa aktiekon-
tot — kan den tidigare dgaren tdnkas silja aktien till annan, nidr den nya
lagstiftningen har trdtt i kraft. Sker detta forfarande uppsétligen, gor sig
dverlataren skyldig till olovligt forfogande enligt 10 kap. 4 § brottsbalken,
for vilket brott straffet dr boter eller annan fangelsc i hogst tva ar. For fall
da den senare forvirvaren ir i god tro f6ljer dock av allminna principer att
denne far dganderitten till aktien, och han &r inte ens skyldig att limna ut
den till forste forvdrvaren mot 16sen. Sjdlvfallet fAr den forste forviarvaren
da ett skadestdndsanspridk gentemot Overldtaren, men detta kan ju vara
mer eller mindre vdrdelost.

Det dr enligt min mening intc tdnkbart att fér de hdr aktuella fallen
avvika fran dessa allmidnna principer. I den man den forste forvirvaren
skall kunna hallas skadesls, far detta darfor ske genom att han tilldggs
ritts till ersédttning frin VPC (se vidare avsnitt 6.3.7).

Vad som nu har sagts om dubbeldverlatelser har motsvarande tillimp-
ning for det fall att akticr som Overldtits fore ikrafttridandet darefter
pantsatts av Overldtarcn.

6.3.3 Vid ikrafttridandet oregistrerade pantséttningar

Enligt 3 kap. 12 § aktiebolagslagen skall i avstimningsbolag en sérskild
forteckning foras 6ver dem som har ritt att p4 grund av bl. a. pantséttning i
aktiesigarens stille lyfta utdelning samt ta emot emissionsbevis och fond-
aktier. Registret, som fors hos VPC, brukar kallas § 12-registret. Som forut
berorts dr avsikten att uppgifter sdvdl om panthavare som om andra
rittighetshavare vilka upptas i § [2-registret i anslutning till ikrafttridan-
det i ett sammanhang skall foras Over till de nya aktickontona. Infor
Overgdngen skall information ldmnas till de berérda dels om dessa uppgif-
ter och dels om vad som avses gilla om pantséttning i det nya systemect.

Ett starkt incitament for en panthavare att anmala sig for anteckning i
§ 12-registret 4r uppenbarligen att pantens vdrde annars kan urholkas
genom att emissionsrdttigheterna tillfaller pantsittaren/akticdgaren. Man
kan dock inte utg frén att alla pantsittningar har anmilts och sjilvfallet
giller en pantsittning f.n. oberoende av om sé har skett eller ej (under
forutsittning att aktiebrevet har dverlimnats). Frdgan uppkommer da
vilken riitt en panthavare har efter ikrafttridandet, om han ej finns redovi-
sad pé aktiekontot.

Enligt min mening bor denna fraga lsas efter samma linjer som dem
som i det foregiende har forordats betrdffande 6verlatelser. Panthavaren
bor salunda vara bevarad vid sin ritt gentemot pantsittaren och — enligt
en sirskild bestimmelse som jag f6rordar — dven mot dennes borgenirer,
men han skyddas ej mot en kriminell handling fr&n pantsittarens sida som
innebir overlételse eller dubbelpantsitining till godtroende tredje man pa
annat sitt 4n genom ersittningsanspriak gentemot VPC. 178



6.3.4 Kupongaktier i avstimningsbolag Prop. 1988/89:152

6.3.4.1 Aktiebrevens rittsliga status efter ikrafttridandet Bilaga 1

Enligt 3 kap. 14 § aktiebolagslagen maste, sedan ett aktiebolag blivit av-
stimningsbolag, dgare av kupongaktie byta ut denna mot en VPC-aktie for
att fa utdelning och emissionsritter. I atskilliga fall har detta dock ej skett.
vilket ofta kan férutsittas bero pa att aktierna dr forkomna, gémda eller
bortglomda. Kupongaktiebreven ir i sddana fall fortfarande giitiga.

Aktiebolag som har gatt over till forenklad aktiehantering 4r i princip
skyldigt att fortfarande fora den gamla aktieboken till dess att samtliga
kupongakticbrev har limnats in for utbyte och registrering hos VPC. Det
~ har emellertid ansetts att, om bara smirre akticposter stdr kvar i den gamla

aktieboken, det kan finnas ett bchov av att féra 6ver aktuella uppgifter
fran denna bok till den av VPC forda aktieboken. Mgjlighet till detta har
Oppnats genom bestimmelsen i 3 kap. 11§ akticbolagslagen, dir det
foreskrivs att sddan Sverforing far ske och att det dédrvid skall anmérkas att
det gamla aktiebrevet inte har avlamnats. I forarbetena till lagstiftningen
om forenklad aktiehantering (prop. 1970:99 s. 99) har framhallits att det
vid Overgingen till det nya systemet kan forekomma att det inte gir att
faststilla dgare till vissa aktier. For sidant fall har forutsatts att aktierna i
akticboken tas upp under beteckningen "okind dgare”.

Enligt vad jag har inhamtat 4r det utomordentligt ovanligt att bestim-
melsen i 3 kap. 11 § aktiébolagen utnyttjas; s& har inte skett i nagot enda av
de storre bolag som tillimpar forenkiad aktiehantering. Skilet 4r att det 1
praktiken inte 4r moéjligt att p4 grundval av den gamla aktieboken faststél-
la vilka akticnummer de €j utbytta kupongaktierna avser eller vem som ar
dgare till dem (jfr Sveriges industriférbunds remissyttrande 6ver bld bo-
ken; prop. 1987/88:108 s. 124). For dessa aktier kommer uppenbarligen
inte heller aktiekonto att kunna i4ggas upp i det nya systemet med mindre
4n att dgarna ger sig till kdnna.

Nagot utrymme for en anméirkning i den av VPC {orda akticboken att
iigaren ir okidnd finns intc i nu avscdda fall inom ramen for nuvarande
ordning, eftersom aktierna inte har forts éver till den boken. En siddan
anmirkning gors ddremot — det giller hir i frimsta rummet VPC-aktier
— ndr uppgivet person- eller organisationsnummer inte vid registerslag-
ning gir att hinfora till nigot rittssubjekt och det inte heller p4 andra
vidgar kan faststillas vem som avses. (Det kan t.ex. vara friga om en
person som utvandrat sedan lang tid tillbaka och betriffande vilken inga
uppgifter ldngre finns i SPAR eller andra svenska register.)

~ Sévitt jag kan forsta dr dct i och for sig inte med nddvindighet pikallat
av en Overgdng till det nya systemct cns i den modell som nu diskuteras att
dven kupongaktierna forlorar sin kvalitet som bérare av akticritt. Detta
forutsitts dock bade i bla boken och i princippropositionen, och sjilvfallet
dr en sddan ordning forenad med praktiska fordelar.
Denna ordning kan knappast i och for sig vicka storre betidnkligheter
nir det giller ej utbytta kupongaktiebrev dn nir friga 4r om VPC-aktier.
Visserligen dr det en klar oldgenhet att det av ett kupongakticbrevs lydelse
och utseende ej kommer att framgd att brevet avser ett avstamningsbolag 179
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kupongaktierna i det helt 6vervigande antalet fall 6ver huvud taget inte
kommer att kunna ldggas upp. Dirmed uppkommer inte de forut redovisa-
dc problemen vad avser forhdllandet mellan dgaren, & ena sidan, samt
overlataren och dennes borgendrer eller en godtroende forvirvare & den
andra. I dessa fall kommer ju ingen att kunna forfoga éver aktien. Om
aktien kommer till rdtta, representerar den i forening med att forvirvet
styrks rent faktiskt en omedelbar ritt att fi innehavet infort pa aktickonto
(fr 6.3.2.2 ovan), och dess virde kan sdlunda inte anses ha minskat genom
att sjdlva brevet forlorat sin akticbdrande kvalitet. Vad som har sagts nu
gller ocksd om aktiekonto skulle Iiggas upp med anmirkning att Agaren ir
okénd.
Fo6r de eventuclla fall ter d4 dgare finns antecknad, kan samma situatio-
ner uppkomma som de som berdits ovan under 6.3.2—6.3.3, och dessa far
da bedomas pa samma sitt. Vad som har sagts sist giller under forutsitt-
ning att den i aktieboken och sedermera pé aktiekontot antecknade dgaren
dven i denna situation skall anses vara legitimerad att forfoga over aktien,
nagot som i sig inte ar sjalvklart. (Man skulle ju dven i den modell som nu
diskuteras for detta fall kunna stilla krav pa aktiebrevets foreteende.)

6.3.4.2 Preskription av aktieritten

Vad didremot avser den i bla boken aktualiserade frigan om preskription
av aktierdtten gor sig delvis ancra synpunkter gillande. Forslaget i bld
boken — som dr utformat cfter forebild av de i 4 kap. 17 § aktiebolagslagen
meddelade foreskrifterna om preskription av ansprak pa fondaktier — gir
ut pa att, om ansprak pa aktien inte framstillts under fem &r sedan bolaget
blev avstimningsbolag, bolaget zenom kungorelse skall kunna anmana
dgaren att anmdla sig inom ett 4r. Om si ej sker kan aktien siljas genom
fondkommissionir, och dgaren har didrefter endast rétt till nettobeloppet
fran forsdljningen. Anspriket pi detta belopp preskriberas efter fyra ar
fran forsidljningen. De nya reglerna, som inte dr begriansade till kupongak-
ticr utan géller 4ven VPC-aktier, foreslds intagna i en ny paragraf, 3 kap.
18 § aktiebolagslagen.

Denna preskriptionsregel synes inte ha behandlats i principproposi-
tioncn, men det framgar av de handlingar som Overlimnats till mig att
fragan fortfarandc ar aktuell. '

S4vitt framgdr av handlingarna ir det inte i nigot avseende en forutsitt-
ning for 6vergangen till ett dokumentidst aktichanteringssystem att man
infor en mdojlighet till preskribering av aktierdtter. Fordelarna med en
sidan {rin principiella synpunkter ganska ingripande nyordning, som vil
framst bestar i att aktiebockerna pa sikt kan bli aktuella, berdrs mycket
sparsamt i bld boken, och man kan darfor hysa forsticlse for att en
remissinstans (hovritten 6ver Skine och Blekinge) ifrdgasatt det praktiska
behovet. Emellertid har vid remissbechandlingen bl.a. Svenska bankfor-
cningen, Svenska sparbanksforeningen och Sveriges industriférbund ut-
tryckligen tillstyrkt forslaget och angett att ett genomforande skulle undan- 180
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Vissa oklarheter rdder dock om inneborden av bla bokens forslag. Som
forslaget dr avfattat (del 2 s. 6) dr en grundférutsittning for att ett bolag
skall kunna initiera den procedur som kan leda fram till preskription att
”en aktie i avstimningsbolag under en sammanhéingande tid av fem ar nér
bolaget varit avstimningsbolag varken kunnat registreras i aktieboken for
nigon Agare eller varit forvaltarregistrerad”. Dessutom skali ingen under
den angivna tiden ha gjort ansprik pd aktien.

Huruvida ndgon kan registreras som dgare eller ej 4r emellertid beroende
av en till sina forutsittningar oreglerad beddmning — det maéste ju alltid
finnas nigon som ir antecknad som senaste dgare i den gamla aktieboken
1at vara att uppgifterna tydligen i allménhet inte bedoms vara tilirdckligt
individualiserade. Och anledning for en aktiedgare att anmaéla ansprik pa
aktien finns ju bara i den mén en sddan anmilan aktierittsligt fyller nigon
funktion. Man synes dirfor inte utan vidare kunna tilligga en underliten-
het att anmila ansprik p4 aktien rattsverkningar av nu aktuellt slag.

Forslaget synes emellertid bli acceptabelt frdn dessa synpunkter, om
man tilldgger som en fGrutsittning att bolaget under vart och ctt av de fem
aren antingen limnat utdelning eller utfirdat emissionsritter som ingen
gjort ansprik pad. Kompletteras férutsittningarna pa detta sitt, dr det
enligt min mening i och for sig godtagbart frin rittssdkerhetssynpunkt att
en aktie pa vilken ingen gjort ansprak omvandlas till en fordran p4 bolaget
under de forutsdttningar som foreslagits. Dirigenom bevaras det ekono-
miska virdet sddant det ter sig frAn marknadssynpunkt vid tidpunkten for
aktiens forsdljning. Fran den behdrighet aktien ger att utva rostritt pa
bolagsstimma och frin aktiens ideella virde i 6vrigt (fr hovrittens over
Skane och Blekinge remissyttrande) torde man i detta sammanhang kunna
bortse.

Vad som didremot kan framstd som mera diskutabelt dr att fordringen
avses bli underkastad en sa kort preskriptionstid som fyra ar fran tidpunk-
ten for dess uppkomst. Det gﬁllér dock hir en réttighet som enligt nuvaran-
de ordning 6ver huvud taget inte preskriberas. Parallellen med mojlighe-
ten att astadkomma preskription av ansprdk pd fondaktier 4r inte helt
adekvat.

En utgdngspunkt vid utarbetandet av en ny reglering borde snarare vara
att det 6vervidgs om inte fordringen kan vara undantagen frin preskrip-
tion. En sddan ordning skulle inte te sig helt otdnkbar. Det kan erinras om
att regeringen pé sin tid i prop. 1976/77.5 om ny preskriptionslagstiftning
foreslog att nagon preskriptionstid €j skulle gilla i friga om fordringar pa
“medel som innestdr i bank”. Forslaget motiverades med att det for
gemene man torde te sig ndrmast sjdlvklart att han skall ha en ovillkorlig
ritt att f tillbaka de pengar han har satt in p4 banken. Vidare framholls att
bankerna s gott som aldrig torde aberopa preskription.

Forslaget mottes av invindningar (se bl. a. bankdircktéren Erik Burlings
artikel 1 SVJT 1976 s. 629 ) och propositionen avslogs som bekant av
riksdagen. Dc oldgenheter som &beropades gor sig dock inte fullt ut géllan-
dciforevarande sammanhang. I det tidigare drendet var tanken att avskaf- 181
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som for nirvarande inte dr underkastad preskription.

For bolagen och VPC skulle det sivitt kan bcdomas inte leda till nagra
pétagliga olidgenheter, om fordringar av forevarande slag inte anses under-
kastade preskription. I och med att aktierdtten pa Féreslaget sdtt omvand-
las till en fordran pa bolaget genom att aktien séljs beh6ver den inte ldngre
redovisas i aktieboken. Den foreslagna paragrafen borde dock med denna
utgangspunkt kanske omformuleras s att nigon forpliktelse inte uppkom-
mer for bolaget att hilla de medel som influtit genom forsiljningen avskil-
da, vilket mojligen foljer av den foreslagna lydelsen. Nagon skuldf6ring av
fordringen i bolagets bokforing torde inte behdva ske. Oldgenheten for
bolagen av att fordringen inte preskriberas skulle d4 ndrmast vara begrén-
sad till de svarigheter som kan foreligga att, om ansprik gors géllande efter
lang tid, ta fram uppgifter som visar vad som influtit vid forsiljningen.
Eftersom vil sannolikt en stor grupp aktier av forevarande slag eller
kanske samtliga sdljs i ett sammanhang i varje bolag, skulle dock detta inte
mdta nigra odverstigliga problerr.

Aven om jag hyser sympatier for en 18sning efter dessa linjer, anser jag
mig dock inte kunna gora géllande att den frin rittssdkerhetssynpunkt dr
ofrdnkomlig. Det bor sdledes vara acceptabelt att aktiedgarens fordran pa
bolaget preskriberas. Jag anser emellertid att det i si fall saknas tillrdckliga
skil att avvika frin vad som i allménhet giller betrdffande preskription,
vilket innebir att fordringen bor preskriberas tio ar efter uppkomsten, dvs.
tidpunkten f6r aktiens forsdljning. I realiteten blir d4, med de forut angiv-
na fSrutsittningarna i ovrigt. den tid under vilken ansprak ej har gjorts
gillande sexton 4r, vilket fAr anses godtagbart frin rittssikerhetssynpunkt.
Att den vanliga tiodrspreskriptionen géller medfor dessutom den fordelen
att fordringen dven efter preskriptionen behaller sin karaktdr av vad som i
den juridiska doktrinen brukar betecknas “naturlig fordran™. Si t.ex.
inncbir det ingen glva, om boleget — pd samma sdtt som brukar ske i
bankpraxis — avstir frin att dberopa preskription, om fordringen skulle
goras gillande efter preskriptionstidens utgang. (Hur denna friga skulle
beddmas med utgdngspunkt i bld bokens regel om specialpreskription far
anses vara mera ovisst.)

Enligt min uppfattning ar det allts& i och for sig méjligt att utforma en
fran rittssikerhetssynpunkt godtagbar regel om preskription av aktierétt
enligt den grundtanke som har kommit till uttryck i bla bokens férslag. Jag
vill emellertid anmila en betydande tveksamhet i frigan om det 4r ldmp-
ligt att ldgga fram forslag till en sddan regel i anslutning till de lagforslag
som fordras for dvergangen till ett dokumentlost aktiehanteringssystem.
Som forut har berdrts forhaller det sig ndmligen si att uppgifterna i de
gamla aktiebockerna om kupongaktier i alimédnhet inte ar tilirackligt indi-
vidualiserade for att det skall gd att med sdkerhet faststdlla vilka aktier
som bytts ut tilt VPC-aktier. Det synes for sddana fall knappast vara
mojligt att hantera en preskriptionsregel som bygger p4 bld bokens tanke-
gang och som f6rutsitter att den aktie som skall preskriberas blir foremal
for forsiljning — man kan ju inte veta vilken aktie som siljs och ddrmed 182
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Fréigan synes darfor bora bli foremal for fortsatta 6verviganden — lampli-

gen sammankopplade med sporsmélet om preskription av icke utnyttjade

delritter (se avsnitt 6.3.6) — och ectt forslag i mnet bor i vanlig ordning

remissbehandlas innan det f6rs vidare. Att pA det underlag som nu férelig-

ger ldgga fram forslag till en timligen komplicerad reglering som inte skulle

fylla den avsedda praktiska funktionen att pd sikt gbra aktiebockerna

aktuella kan inte vara meningsfullt.

6.3.5 Kupongaktier i bolag som blir avstiimningsbolag efter ikrafttridandet

For det fall att ett bolag inte 4dr avstimningsbolag vid ikrafttridandet av
den nya lagstiftningen men blir det vid en senare tidpunkt forutsitts i
denna modell tydligen att kupongaktierna behdller sin egenskap av bérare
av aktierdtten intill dess att de ges in for makulering. N&gon automatisk
overforing fran aktieboken forutsitts silunda inte i dessa fall.

Denna utgingspunkt kan synas ologisk — en annan ordning tillimpas
enligt uppgift i Norge — men torde fa ses mot bakgrund av att de aktiebdc-
ker som det hir giller sannolikt som regel inte dr tillrickligt tillf6riitliga for
att tillita en direkt Gverforing. Som framgar av foregiende avsnitt giller
visserligen detsamma i friga om de gamla aktieb6ckerna hos de bolag som
nu ir avstimningsbolag, men i dessa fall har dock de helt dvervigande
antalet kupongaktier utbytts och registrering hos VPC égt rum.

For fall di ett bolag blir avstimningsbolag forst efter ikrafttradandet
'méste man tydligen dven i fortsittningen ha kvar det patryckningsmedel
som inncfattas i nuvarande 3 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen for
att sdkerstdlla att aktiebreven ldmnas in.

6.3.6 Vid ikrafttridandet outnyttjade delritter

Vid remissbehandlingen av bla boken vicktes frin nagra hall tanken pa en
central forsiljning av sddana delritter som 4r outnyttjade vid ikrafttridan-
det. Forslaget har upptagits i VPC:s PM 1987-04-08, dir en sddan ordning
forordas.

Detta uppslag synes dock ej hittills tillrickligt analyserat f6r att férut-
sittningar skall finnas for att ligga fram det 1 forevarande sammanhang.
Framst efterlyser man en belysning av hur forslaget forhéller sig till den
redan i dag enligt 4 kap. 17§ ABL foreliggande mdjligheten att fa ett
ansprak pd fondaktie preskriberat (om sd sker blir ju dven hdremot svaran-
de delbevis overksamt). Med hinsyn till det anforda och till att forslaget
inte har varit foremal for remissbehandling, synes det ligga nirmast till
hands att fragan fir anstd och att dvervidgandena i &mnet sammankopplas
med dem som giller preskription av kupongaktier (se under 6.3.4.2). Det
kan ju for Ovrigt ligga en fara i att gripa Gver alltfor mycket vid genomfo-
randet av en reform av den allminna betydelse och den storleksordning
som det hér dr fraga om. 183



6.3.7 Ritt till ersittning Prop. 1988/89: 152

Som framgar av det foregdende kan i detta alternativ rittsférluster upp- Bilaga 1

komma till foljd att aktier i avstimningsbolag efter ikrafttridandet intc
lingre skall vara bdrare av aktierétt. Enligt bla bokens forslag skall skadan i
s4 fall ersiittas av VPC enligt principerna for strikt ansvar, varvid som skil
sdrskilt &beropas den besparing som YPC och dess intressenter gor genom
att makulering inte behdver ske. Aven i princippropositionen foreslas-en
sidan erséttningsskyldighet for VPC.

Att en ersdttningsskyldighet av nu angivet slag infors framstar ocksi
enligt min mening som en nddvindighet; en annan ordning skulle kunna
hdvdas strida mot grunderna for 2 kap. 18 § regeringsformen. Frimst
kommer en s&dan crsittningssskvidighet att bli aktuell i de fall da giltig
Overlatelse eller pantsdttning har skett fore ikrafttridandet men ej ir
registrerad pa aktiekonto sedan den nya lagstiftningen har tritt 1 kraft och
den som enligt aktiekontot kan forfoga Over aktierna obehdrigen gor detta
till skada for dgaren eller panthavaren. Godtas ej mitt forslag om att
dgaren eller panthavaren skall vara skyddad gentemot 6verldtarcns resp.
pantsiittarcns borgendrer, kan en ersittningsgill skada ocksd uppkomma
vid konkurs eller utméitning.

Att ersittning skall utgd om dern underltna registreringen ar att tillskri-
va forhallande inom VPC:s kontrollsfar framstar som sjalvklart. Men dven
den som i okunnighet om de nya reglerna underlatit att anmila forvirv
eller pantinnehav bor vara tillforsékrad ersittning. Om skada har intritt,
bor jamkning i princip kunna ske ¢ndast om det kan hallas for visst att den
som underlatit att gora anmilan till skydd for sin ritt inte bara nitts av
information om de nya reglerna utan ocksé tillgodogjort sig deras inne-
bérd. Endast i extrema undantagsfall bor jimkning kunna ske till noll.

Den som lider skada genom exempelvis bedrigeri, bestdende i att han
efter ikrafttridandet luras képa et: till synes giltigt men i realiteten ogiltigt
aktiebrev, bér dock ej rimligen ha ersidttningsansprak gentemot VPC.

6.3.8 Dédande av aktiebrev

Enligt 1 § lagen (1927:85) om dddande av forkommen handling kan bl. a.
aktiebrev dodas pd begdran av den som har forlorat handlingen. 1 bla
boken anges emellertid (s. 144) att aktiebrev i avstimningsbolag inte
kommer att kunna dodas efter ikrafttridandct, eftersom brevet da férlorar
sin egenskap av viardepapper. Pagir dodningsforfarande vid ikrafttridan-
det. bor dock ridtten, om ansokningen inte iterkallas, prova drendet. Detta
motiveras i bld boken med att forfarandet dr forenat med kostnader och att
dodningsbeslutet kan ha bevisverkan nir det galler mgjlighet for t.ex.
aktiedgare som forlorat aktiebrevet att bli inford i aktieboken. Nigon
dndring av 1927 ars lag foreslds dock inte, utan tanken ir tydligen att den
avsedda tillimpningen skall kunna hirledas ur lagen i dess nuvarande
lydelse genom en lagtolkning i belysning av de nya aktierittsliga reglerna.

Bl4 bokens stindpunkt upprepas i princippropositionen (s. 51).

Det kan ifragasittas om detta synsitt dr helt foljdriktigt. Om d6dning av 184



ett aktiebrev i ectt avstimningsbolag i vissa fall anses kunna fylla en Prop. 1988/89:152
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mdajligheten till dodning std Oppen alldeles oavsett om forfarandet har
inletts fore ikrafttridandet eller ej. Fragan bor darfor overvigas ytterliga-
re.

Alldeles klart dr visserligen att det nya systemet med dokumentlds
aktichantering gor d6dningsforfarandet dverflédigt for det helt dvervigan-
de antalet fall da aktiebrev har forkommit. Den som efter ikrafttridandet
ar registrerad pa aktiekonto som dgare av en aktie behdver inte i ndgot
sammanhang dberopa brevet, utan det ir registreringen som har legitima-
tionsverkan.

Problem méste emellertid kunna uppkomma om négon efter ikrafttra-
dandet for registrering anmiler att en aktie f6re ikrafttridandet har 6verla-
tits till honom men att aktiebrevet har forkommit. Det kan t. ex gilla en ¢j
utbytt kupongaktic och 6verlatelsen kan vara av gammalt datum.

Klart 4r att VPC fran formella synpunkter i och for sig har mojlighet att
bevilja registrering utan hinder av att aktiebrevet inte kan foretes, under
forutsittning att tillforlitligt utredning fOrebringas om att Gverlatelsen
verkligen har dgt rum. Men dven om sddan utredning ges in, kan ju denna
normalt sett inte visa att den uppgivne aktieférvdrvaren ej har 6verlatit
aktien till annan. For VPC maste ddrmed frigan om registrering skall ske
eller ¢j bli svarbeddmd. Hirtill kommer att aktiedgaren kanske inte kan
forebringa nagon utredning som VPC anser tillricklig som beldgg for att
Overlatelsen verkligen har skett.

Situationer maste alltsd kunna uppkomma da VPC vigrar registrering
med hinsyn till att akticbrevet inte kan foretcs. Men aktiens dgare kanske
4nda vill komma till sin ritt. Ar dodningsforfarande ej tillgangligt, synes
han i s fall vara hdnvisad till att fora talan mot bolaget (jag bortser d& fran
mgdjligheten att begidra omprévning hos aktiekontondmnden). En rétteging
i saken blir emellertid svarhanterlig och skulle knappast innebira nigot
adekvat sitt att 10sa fragan. Rittegangen far ju ingen publicitetsverkan
med méjlighet for andra som vill gora ansprak pa aktien att anmiila detta
och det 4r f. 5. tveksamt om en dom i saken skulle gélla mellan andra &n
parterna i mélet.

For dessa fall synes darfor ett klart behov av dodningsforfarande forelig-
ga. Skulle regler om preskriptionsforfarande inféras med mojlighet att
omvandla aktierdtten till en fordran pa bolaget, maste ocksd rimligen
dodningsforfarande kunna tillgripas. Det kan ju fGrutses att bolaget inte
utan vidare betalar ut fordringsbeloppet till annan dn den som kan visa
upp brevet.

Ytterligare kan anmirkas att stindpunkten att aktiebrev i bolag som vid
ikrafttridandet dr avstimningsbolag inte skulle kunna dddas blir svar att
uppritthalla i praxis med risk for forbiseenden av olika slag. Akticbrev i
andra bolag méste ju dven i fortsdttningen kunna dodas, déribland t.ex.
kupongaktier i bolag som blir avstaimningsbolag forst efter ikrafttradandet
(fr avsnitt 6.3.5).

Jag skulle pa grund av det anforda vilja fororda att mojligheten att doda
akticbrev behdlls dven for aktiecbrev 1 bolag som vid ikrafttridandet ar 185
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att ingen dndring gors 1 1927 ars lag (ndgon andring i denna lag foreslas

som ndmnts inte heller i bld boken). En sddan ordning hindrar inte att

dddning av de aktiebrev som dct hir giller i de allra flesta fall blir

Sverflodigt av skil som forut angetts. Sjalvfallet bor VPC och de kontofo-

rande instituten informera om detta, sd att mortifikation inte tillgrips i

onddan.

6.3.9 Overgangsbestimmelser m. m.

Inom justitiedepartementet har uppréttats ett utkast till lagradsrcmiss i
amnet som har varit tillgdngligt f61 mig.

I utkastet ingér bl.a. en ny lag om aktiekonton m.m. och en lag om
inférande av den lagen. [ utkastet till lag om aktiekonton m.m. finns i 6
kap. regler bl. a. om att den som 4r antecknad p ett aktickonto som dgare
till en aktie dr behdrig att med de begrdnsningar som framgér av kontot
forfoga 6ver aktien {1 §) och att, om en aktie har dverlétits och anmalan
om fGrvirvet har registrerats, aktien ddrefter inte far tas i ansprik av
Overlatarens borgenirer (2 §). Har samma aktie 6verlatits tiil flera var for
sig har det forvirv som registrerades forst i princip foretridde, om forvirva-
ren var i god tro (3§). I 7 kap. finns regler om ersittningsritt gentemot
VPC vid skada till f6ljd av dubbeldverlitelse och liknande samt registre-
ringsfel.

Dc tankar som jag i det foregdende har forsékt utveckla om vad som
enligt princippropositionens huvudmodell bor gilla i friga om ett aktie-
brevs rittsliga status samt om borgenédrsskydd och rétt till ersdttning vid
fall av icke registrerad overlatelse eller pantsédttning skulle kunna formule-
ras pa exempelvis foljandc sétt i cn paragraf i lagen om inforande av lagen
om aktieckonton m.m.:

I fraga om aktie som utfirdats fore ikrafttridandet skall virdepappers-
centralen nir lagen trider 1 kraft till aktiekonto Overfora uppgifter fran
akticbok, akticbrevsregister och forteckning enligt 3 kap. 12 § akticbolags-
lagen som fors av centralen. Géller for aktien forbehall som avses i 3 kap.
4 § andra stycket femte meningen skall detta anges.

Bestimmelserna i 6 och 7 kap. lagen (1989:000) om aktickonton tillim-
pas dAven i friga om aktier som har utfdrdats f6re ikrafttridandet. Betrif-
fande Overlatelse av aktie som har dgt rum fore ikrafttridandet och som

- d& var gillande mot tredje man tillimpas dock 6 kap. 2 § forsta stycket
utan hinder av att anmilan om foérvirvet inte har registrerats. Vad som har
sagts nu tillimpas pd motsvarande sitt i friga om pantsittning.

Det bor observeras att teckningsbevis, teckningsrittsbevis, delbevis och
optionsbevis som utfardats fore ikrafttridandet maste behalla sin virdebi-
randc egenskap. Den skisserade &vergdngsbestimmelsen avses silunda
inte gélla 1 friga om sddana réttigheter.
Jag ifragasitter starkt behovet av bestimmelser om “legaliseringstid™ (se
avsnitt 2 ovan). Tanken bakom forslaget hirom &r att anmilan {Or registre- 186



ring p& aktickonto skall kunna goras under en tid av sex manader fore Prop. 1988/89: 152
ikrafttrddandet. Men som framgar av det forut anforda intrdder samma  Bilaga 1
konsekvenser av en anmilan som gors dessforinnan. Det synes darf6r

tillrdickligt om en viss tid — som ¢j bor understiga sex minader — far

forflyta mellan den nya lagstiftningens promulgation och dess ikrafttré-

dande.

7 Sammanfattande bedomning

VPC:s juridikgrupp angav i bla boken (s. 143) att den fran rittssikerhets-
synpunkt mest tillfredsstdllande Svergangslosningen skulle vara ett system
som bygger pd makulering av aktiebrev. Endast kostnadssynpunkter anfor-
des mot en sddan ordning. I de fortsatta diskussionerna har emellertid
dven andra skil, som otvivelaktigt har en viss birkraft, beropats mot ett
system som bygger pd makulering av aktiebreven.

Trots dessa skil anser jag att av de nu diskuterade alternativen justitie-
departementets forslag tveklost dr det som fran traditionella civilrittsliga
och rittsdkerhetsmissiga synpunkter erbjuder den bésta regleringen. Det
erbjuder ocksd logiska och foljdriktiga losningar for olika problem som
kan uppkomma. Jag vill inte utesluta att, om den tankegdng som ligger till
grund for det forslaget hade varit foremdl for 6verviganden inom juridik-
gruppen, gruppen kunde tinkas ha stannat for en sddan 16sning. Som forut
har ber0rts synes detta alternativ inte ha diskuterats utan endast en modell
innebirande att aktierna méste limnas in for makulering redan i samband
med att aktiedgaren viljer kontoférande institut.

Att i nuvarande lige bedéma fragan om 6vergénglosning helt forutsitt-
ningslost kan emellertid enligt min mening knappast komma ifriga med
hidnsyn till att regeringen i sin principproposition stillt sig bakom juridik-
gruppens forslag och att inom kort dven riksdagen torde har fattat beslut i
enlighet hirmed. Intressenterna far forutsittas ha inrattat sig hirefter. Det
star ocksi klart att det frin dessas sida finns en stark opinion till f6rman
for detta forslag med hinsyn till de praktiska fordelar det anses erbjuda
och att projektet knappast i praktiken kan slutféras om man viljer nigon
annan modell.

Av de huvudinvidndningar mot sistnimnda forslag som har redovisats i
avsnitt 3 ovan anser jag att man nagorlunda kommer till ritta med dem
som angetts vid B och C, i vart fall om forslaget kompletteras i enlighet
med vad jag har forordat i det foregiende. Man kan i s4 fall ¢j sidga att den
nya lagstiftningen i egentlig mening blir retroaktiv. For att den vars ritt ¢j
finns registrerad vid ikrafttridandet skall lida rittsforlust fordras i princip
kriminellt forfarande frin annans sida, och han dr for sddant fall tillf6r-
sakrad ritt till ersdttning fran VPC. Invindningen vid A utgdr som jag ser
det ej nigot egentligt problem.

Den kvarstdende frimsta olidgenheten med princippropositionens for-
slag hanfor sig till det forhillandet att stora méangder av till synes giltiga
men i verkligheten ogiltiga aktiebrev kommer att finnas kvar (3 D). Sjalv-
fallet kan ej uteslutas att misstag och oegentligheter kan forekomma som 187



har sin grund i detta forhillande. Den som vid sidan av fondkommissions-  Prop. 1988/89: 152
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ogiltiga. Och giller erbjudandet kupongaktier bor képaren kontrollera att
bolaget inte 4r ett avstimningsbolag. Det forutsitts emellertid i princip-
propositionen en massiv informationsinsats. Det budskap som skall for-
medlas genom informationen blir i denna modell ganska littfattligt. Och
det dr inte nagot helt nytt att till synes giltiga virdepapper kan forlora sitt
virde; s& kan ju t. ex. ske betrdffande dldre sedlar. For den stora gruppen
aktiedgare innebir modellen otvivelaktigt, till skillnad fran justiticdeparte-
mentets forslag, minskat bestyr i forhallande till dagsldget dven 1 Gver-
glngsskedet.

Vid bedomningen méiste ocksa beaktas att dven justitiedepartementets
forslag — liksom varje annat alternativ som bygger p4 makulering av
aktiebrev — dr forenat med vissa komplikationer som kan gencrera ritts-
forluster. Det fortjanar ocksa frarnhillas att dven justitiedepartcmentets
forslag forutsitter uppmirksamhet hos aktiekdpare, eftersom endast dver-
latelser som sker via aktiekonto skulle bli sakrittsligt giltiga. Den som
exempelvis vid sidan av fondkommissionshandeln erbjuds att kdépa ku-
pongaktier miste siledes dven i detta alternativ kontrollera att inte bolaget
4r ett avstimningsbolag. ' '

Min uppfattning 4r pa grund av det anforda att, iven om princippropo-
sitionens modell otvivelaktigt har en del brister fran traditioncll juridisk
synpunkt, rittssikerhetsskal inte ldgger hinder i vigen for ett genomfdran-
de av en Gvergdngslosning enligt d2n modellen. I vart fall géller detta vid
en komplettering av modellen i enlighet med vad ovan har forordats i
denna promemoria.

Johan Munck
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