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Andrade krav pa insiderforteckningar
och nagra tillsynsfragor

Sammanfattning

Utskottet staller sig bakom regeringens forslag om andringar i bl.a. lagen om
vardepappersmarknaden och lagen med kompletterande bestdmmelser till
EU:s forordning om referensvérden.

Forslagen bygger pé de dndringar som har gjorts i EU:s direktiv respektive
forordning om marknader for finansiella instrument och EU:s férordning om
referensvarden.

Regeringen foreslar bl.a. att det infors bestammelser om handrackning och
verkstéllighet av beslut om sanktionsavgifter och viten i lagen om
vardepappersmarknaden och lagen med kompletterande bestammelser till
EU:s forordning om referensvérden.

Vidare foreslas lagandringar som ror forhallandet till Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten (European Securities and Markets
Authority, Esma) och for att anpassa svensk lagstiftning till EU:s férordning
om referensvarden och EU:s marknadsmissbruksforordning

Lagandringarna med anledning av forordningen om marknader for
finansiella instrument, direktivet om marknader for finansiella instrument och
EU:s forordning om referensvarden i lagen om vérdepappersmarknaden och
lagen med kompletterande bestdammelser till EU:s foérordning om
referensvérden foreslas trada i kraft den 1 januari 2022. Ovriga lagandringar
foreslas trada i kraft den 1 januari 2021.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Andrade krav pa insiderforteckningar och nagra tillsynsfragor
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,

2. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

3. lag om &ndring i lagen (2016:1306) med kompletterande bestdmmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning,

4. lag om &ndring i lagen (2018:2024) med kompletterande bestdmmelser
till EU:s forordning om referensvérden.

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2020/21:24 punkterna 1-4.

Stockholm den 19 november 2020

Pa finansutskottets vagnar

Asa Westlund

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Asa Westlund (S), Elisabeth
Svantesson (M), Gunilla Carlsson (S), Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt (SD),
Adnan Dibrani (S), Ulla Andersson (V), Jan Ericson (M), Dennis Dioukarev
(SD), Ingela Nylund Watz (S), Jakob Forssmed (KD), Ingemar Nilsson (S),
Mats Persson (L), Charlotte Quensel (SD), Karolina Skog (MP), Mattias
Karlsson i Lulea (M) och Rickard Nordin (C).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| beténkandet behandlas proposition 2020/21:24 Andrade krav pa insiderfor-
teckningar och négra tillsynsfragor.

| propositionen foreslas lagandringar med anledning av de andringar som
har gjorts i EU:s direktiv respektive forordning om marknader for finansiella
instrument och EU:s forordning om referensvarden.

Regeringen foreslar bl.a. att det infors bestammelser om handrackning och
verkstéllighet av beslut om sanktionsavgifter och viten i lagen om
vardepappersmarknaden och lagen med kompletterande bestammelser till
EU:s forordning om referensvérden.

Vidare foreslas lagandringar som ror forhéllandet till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), och for att anpassa svensk
lagstiftning till EU:s forordning om referensvédrden och EU:s
marknadsmissbruksforordning

Lagandringarna med anledning av forordningen om marknader for
finansiella instrument, direktivet om marknader for finansiella instrument och
EU:s forordning om referensvarden i lagen om vérdepappersmarknaden och
lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning om
referensvérden foreslas trada i kraft den 1 januari 2022. Ovriga lagandringar
foreslas trada i kraft den 1 januari 2021.

I propositionen finns en redogérelse for arendets beredning fram till
regeringens beslut om propositionen.

Utskottet hade en dverldggning med regeringen om kommissionens forslag
till férordning om en d&versyn av de europeiska tillsynsmyndigheterna
(KOM(2017) 536, fakta-PM 2017/18:FPM11) den 26 oktober 2017. Férslaget
subsidiaritetsprovades av utskottet den 7 december 2017. Utskottet ansag att
forslaget stred mot subsidiaritetsprincipen. Svar frdn kommissionen inkom
den 1 juni 2018, se C (2018)3204.

Utskottet hade en 6verldggning med regeringen om kommissionens forslag
till direktiv om andring av direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande
av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11) och direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument (KOM(2017) 537, fakta-
PM 2017/18:FPM11) den 26 oktober 2017. Forslaget subsidiaritetsprévades
av utskottet den 7 december 2017.

Utskottet hade en dverldggning med regeringen om kommissionens forslag
till forordning om &andring av forordning (EU) 2016/1011 i fraga om
riktmarken med ldga koldioxidutslapp och riktmarken med positiv
koldioxideffekt (COM(2018) 355, fakta-PM 2017/18:FPM123) den 19 juni
2018. Forslaget subsidiaritetsprovades av utskottet den 14 juni 2018.

Utskottet hade en dverlaggning med regeringen om kommissionens férslag
till férordning om &ndring av férordningarna (EU) nr 596/2014 och (EU)
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2017/1129 vad galler framjande av anvandning av tillvaxtmarknader for sma
och medelstora foretag (COM(2018) 331, fakta-PM 2017/18:FPM106) den 19
juni 2018. Forslaget subsidiaritetsprovades av utskottet den 14 juni 2018.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2. Lagforslagen har granskats av Lagradet.

2020/21:FiU14
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Utskottets Overviganden

Andrade krav pé insiderforteckningar och nagra
tillsynsfragor

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till &ndringar i lagen om handel
med finansiella instrument, lagen om vérdepappersmarknaden,
lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s marknads-
missbruksférordning och lagen med kompletterande bestammelser
till EU:s forordning om referensvarden. Andringarna innebér bl.a.
att det infors bestammelser om handrdckning och verkstéllighet av
beslut om sanktionsavgifter och att Finansinspektionen ska kunna
ingripa mot en administratér som inte fullgér sina skyldigheter i
fraga om EU-referensvarden for klimatomstalining eller EU-
referensvarden for anpassning till Parisavtalet.

Propositionen

Hanvisningar till EU-férordningarna

Regeringen foreslar att hanvisningar till EU:s férordning om marknader for
finansiella instrument, EU:s forordning om referensvdrden, EU:s
marknadsmissbruksférordning och EU:s forordning om tillvaxtmarknader for
sma och medelstora foretag ska vara dynamiska. Det innebdr att en hinvisning
ska avse forordningen i den lydelse som géller vid varje tidpunkt.

Lagstiftningsatgarder med anledning av andringar i Mifid och Mifir

Andrad tillsyn 6ver leverantérer av datarapporteringstjanster

Regeringen foreslar att definitionen av leverantor av datarapporteringstjanster
i lagen om vardepappersmarknaden ska é&ndras till en hénvisning till
definitionen i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument.
Definitionerna av godkénd rapporteringsmekanism (ARM-leverantor),
godkant publiceringsarrangemang (APA-leverantor) och tillhandahéllare av
konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantdr) ska utmdnstras ur lagen.
Regeringen beddmer att &ndringarna i definitionerna i EU:s direktiv om
marknader for finansiella instrument av ledningsorgan och personer i ledande
befattning inte kraver nagra lagstiftningsatgarder.

Vidare foreslar regeringen att bestammelserna om tillstandsplikt och om
organisatoriska krav och verksamhetskrav for datarapporteringstjanster ska tas
bort ur lagen om vérdepappersmarknaden. Hanvisningar i lagen till dessa
bestdmmelser ska ersattas med hanvisningar till EU:s forordning om



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

marknader  for  finansiella  instrument. Det ska inforas en
upplysningsbestdmmelse om att det i EU:s forordning om marknader for
finansiella instrument finns bestammelser om tillstAndsplikt och om
organisatoriska krav och verksamhetskrav for leverantorer av data-
rapporteringstjanster. Regeringen bedémer att det inte bér goras nagra
andringar nar det galler kravet pa att den som tillhandahaller en
datarapporteringstjanst ska ha andamalsenliga system for att omhéanderta
anmalningar fran anstéllda om misstankta 6vertradelser av bestimmelser som
géller for verksamheten. Det bor inte heller andras ndgot i forbudet for den
som &r eller har varit knuten till en leveranttr av datarapporteringstjanster som
anstélld eller uppdragstagare att obehdrigen roja eller utnyttja vad han eller
hon i anstéllningen eller under uppdraget har fatt veta om nagon annans
affarsforhallanden eller personliga forhallanden. Detsamma bor galla forbudet
mot att obehdrigen rdja en uppgift om en anmalan eller utsaga om en misstankt
Overtradelse av en bestdimmelse som géller for verksamheten om uppgiften
kan avsldja anmélarens identitet.

Finansinspektionen bor enligt regeringen dven i fortsattningen vara behorig
myndighet enligt EU:s férordning om marknader for finansiella instrument.

Regeringen foreslar att bestimmelserna i lagen om vérdepappers-
marknaden om Finansinspektionens tillsyn och mgjligheter att ingripa mot
leverantdrer av datarapporteringstjanster ska andras s att de bara galler i
forhdllande  till  leverantbrer av  datarapporteringstjanster  som
Finansinspektionen &r behdrig myndighet for enligt EU:s foérordning om
marknader  for  finansiella  instrument. Det ska inforas en
upplysningsbestammelse i lagen om att bestammelser om aterkallelse av
tillstand for leverantérer av datarapporteringstjanster finns i forordningen.
Bestammelser i lagen om aterkallelse av tillstind som motsvarar dem i
forordningen ska &dndras sa att de inte galler for leverantorer av
datarapporteringstjanster.

Esmas tillsyn

Enligt regeringen bor det inte inféras négot krav pa att Esma ska inhamta
tillstand fran en domstol eller ndgon annan rattslig myndighet innan den begar
in uppgifter om tele- eller datatrafik

Finansinspektionen ska enligt regeringens forslag fa begéra handrackning
av Kronofogdemyndigheten for att en platsundersokning enligt EU:s
forordning om marknader fér finansiella instrument ska kunna genomforas.
Vid handrackning ska bestdmmelserna i utsokningsbalken om verkstéllighet
av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning eller
avlagsnande galla. Om Finansinspektionen begdr det ska Kronofogde-
myndigheten inte i forvag underratta den som kontrollen ska genomfdras hos.
Regeringen gor beddmningen att det inte bor inféras nagot krav pa tillstand
fran en domstol eller ndgon annan réttslig myndighet innan det genomférs en
platsundersokning eller innan handréckning lamnas vid en platsundersdkning.

2020/21:FiU14
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Regeringen anfor att det foljer direkt av bestdmmelserna i EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument att Finansinspektionen, i egenskap av
behdrig myndighet enligt den forordningen, pa begéaran av Esma, ska vidta
vissa atgarder for att stodja Esma. Bestammelserna i férordningen kraver inte
négra lagandringar.

Beslut om avgifter eller viten enligt EU:s férordning om marknader for
finansiella instrument ska enligt regeringens forslag fa verkstallas enligt
utsokningsbalkens bestammelser pd samma sitt som en svensk dom som har
fatt laga kraft.

Bemyndigandet for regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer att meddela foreskrifter om att information och referensuppgifter
for finansiella instrument ska lamnas till Esma i stallet for till
Finansinspektionen ska enligt regeringens forslag upphdvas.

Information till kunden om kostnader nér en investeringstjanst erbjuds
tillsammans med en annan tjanst eller produkt

Regeringen foreslar att bestammelsen i lagen om vardepappersmarknaden om
den information som ett vérdepappersinstitut ska lamna till en kund om
kostnader for varje komponent ndr en investeringstjanst erbjuds tillsammans
med en annan tjénst eller produkt (s.k. korsfoérséljning) ska galla oavsett om
komponenterna kan kdpas separat eller inte.

Lagstiftningsatgarder med anledning av andringar i forordningen om
referensvérden

Esmas tillsyn 6ver vissa administratorer av kritiska referensvarden

Finansinspektionen bor alltsa enligt regeringen aven i fortsattningen vara
behdrig myndighet enligt EU:s férordning om referensvarden.

Regeringen gor bedémningen att det inte bor inforas nagot krav pa att Esma
ska inhamta tillstand fran en domstol eller ndgon annan rattslig myndighet
innan Esma begar in uppgifter av personer som deltar i tillhandahallandet av
vissa kritiska referensvarden, tredjeparter som de personerna utkontrakterat
funktioner eller verksamhet till och personer som pd annat satt har en néra och
vasentlig anknytning till de personerna.

Finansinspektionen ska enligt regeringens forslag fa begara handrackning
av Kronofogdemyndigheten for att en platsundersokning enligt EU:s
forordning om referensvarden ska kunna genomforas. Vid handrackning ska
bestdammelserna i utsékningsbalken om verkstéllighet av férpliktelser som inte
avser betalningsskyldighet, avhysning eller avldgsnande gélla. Om
Finansinspektionen begér det, ska Kronofogdemyndigheten inte i forvag
underrdtta den som kontrollen ska genomfdras hos. Regeringens bedémning
ar att det inte bor inféras nagot krav pa tillstind fran en domstol eller nagon
annan réttslig myndighet innan det genomfors en platsundersékning eller
innan handrackning lamnas vid en platsundersokning.
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Det foljer direkt av bestdammelserna i EU:s forordning om referensvarden
att Finansinspektionen, i egenskap av behorig myndighet enligt den
forordningen, pa begéran av Esma, ska vidta vissa atgarder for att stodja Esma.
Bestammelserna i forordningen kraver enligt regeringen inte nagra
lagéndringar.

Regeringen foreslar att beslut om sanktionsavgifter eller viten enligt EU:s
forordning om referensvarden ska fa verkstillas enligt utsokningsbalkens
bestammelser pa samma sétt som en svensk dom som har fatt laga kraft.

Forordningen om hallbara referensvarden

Finansinspektionen ska enligt regeringens forslag ingripa mot en auktoriserad
eller registrerad administrator av referensvarden som har &sidosatt sina
skyldigheter enligt EU:s forordning om referensvarden i frdga om det som
galler i fraga om EU-referensvarden for klimatomstallning eller EU-
referensvarden for anpassning till Parisavtalet.

Lagstiftningsatgarder med anledning av férordningen om
tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag

Andringar i marknadsmissbrukslagstiftningen

Regeringen foreslar att det i lagen med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning ska tas in en upplysningsbestdmmelse om att
for emittenter vars finansiella instrument har tagits upp till handel endast pa
en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag galler en sarskild
bestammelse i EU:s marknadsmissbruksférordning om uppskjutande av
offentliggérande av insiderinformation. Finansinspektionen ska ingripa mot
en emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en
tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag som har &sidosatt sin
skyldighet enligt EU:s marknadsmissbruksférordning genom att lata bli att,
trots begaran fran inspektionen, Iamna en skriftlig forklaring till hur villkoren
for att skjuta upp offentliggérande av insiderinformation uppfylldes.

En emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i Sverige ska uppratta en
forteckning dver alla personer som har tillgang till insiderinformation och som
arbetar for emittenten genom anstallningskontrakt eller pd annat vis utfor
uppgifter genom vilka de har tillgang till insiderinformation.

Ovriga dndringar i EU:s marknadsmissbruksforordning som har gjorts
genom EU:s forordning om tillvaxtmarknader for sma och medelstora foretag
kraver enligt regeringen inte nagra lagandringar.

Forordningen om tillvaxtmarknader fér sma och medelstora foretag
kraver inga andringar i prospektlagstiftningen

Enligt regeringen krdver de &ndringar i EU:s prospektférordning som har
gjorts genom EU:s forordning om tillvaxtmarknader fér sma och medelstora
foretag inte nagra lagandringar.

2020/21:FiU14
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Ratt for Finansinspektionen att forbjuda offentliga
uppkdpserbjudanden och marknadsforing av sddana
uppkdpserbjudanden

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa forbjuda ett offentligt
uppkopserbjudande eller marknadsforing av ett sadant uppkopserbjudande
&ven i de fall det finns skélig anledning att anta att uppkdpserbjudandet skulle
strida mot bestdmmelserna i lagen om handel med finansiella instrument eller
lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pé& aktiemarknaden. Ett sadant
forbud ska upphévas om det inte langre finns skélig anledning att anta att
uppkopserbjudandet skulle strida mot bestimmelserna i ngon av de lagarna.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

Andringarna i lagen om vérdepappersmarknaden och lagen med
kompletterande bestammelser till EU:s forordning om referensvérden med
anledning av dndringarna i EU:s forordning om marknader for finansiella
instrument, EU:s direktiv om marknader for finansiella instrument och EU:s
forordning om referensvarden ska enligt regeringens forslag tréda i kraft den
1 januari 2022. Ovriga andringar i lagen om vérdepappersmarknaden och i
lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s foérordning om
referensvarden samt andringarna i lagen om handel med finansiella instrument
och lagen med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning foreslas trada i kraft den 1 januari 2021. Regeringen foreslar dock
att aldre bestdmmelser i lagen om vérdepappersmarknaden, lagen med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning och
lagen med kompletterande bestammelser till EU:s férordning om referens-
virden ska gélla for 6vertradelser som har begétts innan andringarna tradde i
kraft.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vackts nagon motion med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen av de skél som anfors i propositionen bor anta regeringens
lagforslag.



BiLAGcA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2020/21:24 Andrade krav pd insiderforteckningar och
nagra tillsynsfragor:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2016:1306) med kompletterande  bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2018:2024) med kompletterande bestammelser till EU:s forordning
om referensvérden.

2020/21:FiU14
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

Hérigenom foreskrivs att 6 kap. 1d § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument' ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.
1d§?

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande,
om det strider mot bestdmmelserna
i denna lag eller lagen (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden
pé aktiemarknaden.

Finansinspektionen far foérbjuda
marknadsforing av ett offentligt
uppkopserbjudande, om wuppkdps-
erbjudandet strider mot denna lag
eller lagen om offentliga uppkops-
erbjudanden pé aktiemarknaden.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphdvas om
uppkopserbjudandet inte ldngre
strider mot bestimmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemarkna-
den.

Finansinspektionen far forbjuda
ett offentligt uppkopserbjudande,
om erbjudandet strider mot
bestimmelserna i denna lag eller
lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden eller om det finns skdlig
anledning att anta att erbjudandet
skulle gora det.

Finansinspektionen far foérbjuda
marknadsfoéring av ett offentligt
uppkopserbjudande, om erbjudan-
det strider mot bestimmelserna i
denna lag eller lagen om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden eller om det finns skdlig
anledning att anta att erbjudandet
skulle gora det.

Ett forbud som avses i forsta eller
andra stycket ska upphdvas om
uppkopserbjudandet inte ldngre
strider mot bestdmmelserna i denna
lag eller lagen om offentliga upp-
kopserbjudanden pé aktiemarkna-
den eller om det inte ldngre finns
skdalig anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 2021.

! Lagen omtryckt 1992:558.
2 Senaste lydelse 2019:415.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs! i fréga om lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden?

dels att 10 kap. 2—14 §§ ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna ndrmast fore 10 kap. 1, 2, 4, 5, 8, 11 och 13 §§ ska
utga,

dels att nuvarande 10 kap. 15 § ska betecknas 10 kap. 2 §,

dels att 1 kap.4 b §,2 kap. 3 §, 9 kap. 16 §, 10 kap. 1 §, den nya 10 kap.
2§, 13 kap. 12a§,23 kap. 1, 2,4, 7-9, 12 och 15 §§, 25 kap. I-1b, 1 e,
11,4,5,8,90ch 17 §§ och 26 kap. 2 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya paragrafer, 23 kap. 4 a och 4 b §§, och
nirmast fore 23 kap. 4 a och 4 b §§ nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
4b §
[ denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rdkning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsrddgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behérighet

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om mark-
nader for finansiella instrument och om 4ndring av direktiv 2002/92/EU och av direktiv
2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177.
2 Senaste lydelse av

10 kap. 2 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 2 §
10 kap. 3 § 2017:679 2017:679

10 kap. 4 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 4 §
10 kap. 5 § 2017:679 2017:679

10 kap. 6 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 5 §
10 kap. 7 § 2017:679 2017:679

10 kap. 8 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 8 §
10 kap. 9 § 2017:679 2017:679

10 kap. 10 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 11 §
10 kap. 11 § 2017:679 2017:679

10 kap. 12 § 2017:679 rubriken narmast fore 10 kap. 13 §
10 kap. 13 § 2017:679 2017:679.

10 kap. 14 § 2017:679
rubriken narmast fore 10 kap. 1 §
2017:679

3 Senaste lydelse 2017:679.
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att utova tillsyn over utlindska virdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behorighet att utdva tillsyn dver emittenter vars Gverlatbara vérde-
papper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,
bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,
clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,
clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap.
eller Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,
emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,
godkdnd rapporteringsmekanism
(ARM-leverantor): en fysisk eller
juridisk person som har tillstand att
for virdepappersinstituts rdkning
rapportera uppgifter om transak-
tioner till behoriga myndigheter
eller Europeiska vdirdepappers-
och marknadsmyndigheten,
godkdnt __publiceringsarrange-
mang (APA-leverantor): en fysisk
eller juridisk person som har till-
stand att for virdepappersinstituts
rdkning publicera rapporter om
vdrdepappershandeln enligt artik-
larna 20 och 21 i forordningen om
marknader for finansiella instru-
ment,
handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),
handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,
kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utldndskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrérelse fran
filial i Sverige,
leverantor av datarapporterings- leverantor av datarapporterings-
tignster: en  godkdnd  rapport-  tidnster: detsamma som i artikel
eringsmekanism  (ARM-leveran-  2.1.36a i forordningen om mark-
tor), ett godkdant publicerings- nader for finansiella instrument,
arrangemang  (APA-leverantor)
eller en tillhandahdllare av konso-
liderad handelsinformation (CTP-
leverantor),
marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla f6r egen ridkning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststillts av denne,
marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,
MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom
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systemet och i enlighet med icke skonsmissiga regler — sa att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte 4r en regle-
rad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters
kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter,
utsldppsritter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till
ett kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggor sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finan-
siella instrument fran tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlig-
het med icke skonsmissiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: ndgon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sirskild
funktion i staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sirskild funktion f6r flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mal 4r att ordna finansiering och tillhandahalla finan-
siellt bistand till de stater som har eller riskerar att f allvarliga finansie-
ringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organi-
serad, frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar f6r egen rak-
ning nér det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillhandahdallare av konsoliderad
handelsinformation (CTP-leveran-
tor): en fysisk eller juridisk person
som har tillstand for att samla in
rapporter om handeln med de
finansiella instrument som anges i
artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och
21 i forordningen om marknader
for finansiella instrument fian
handelsplatser och fran en eller
flera APA-leverantorer samt kon-
solidera rapporterna till ett konti-
nuerligt elektroniskt informations-
flode med uppgifter om priser och
volymer per finansiellt instrument,

tillvéixtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behorig myndig-
het i ett annat land inom EES,

utlindskt  kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1kap. 5§ forsta
stycket 21 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva virdepappersrorelse,

2020/21:FiU14
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vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva vérdepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-

rérelse,

virdepapperscentral: en vérdepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i forordningen om vérdepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller
ett utlindskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

2 kap.
3§
Ett virdepappersbolag far efter tillstand av Finansinspektionen driva
annan verksamhet #n att tillhandahélla de sidotjénster som angesi?2 §.
Ett viardepappersbolag far efter tillstand av Finansinspektionen driva

valutahandel.

Tillstdnd enligt forsta stycket behovs inte for att bedriva forsékrings-
distribution under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2018:1219)

om forsdkringsdistribution.

1 10 kap. finns bestimmelser om
tillhandahdallande av vissa data-
rapporteringstjénster.

Ett viirdepappersbolag far utfora
datarapporteringstjénster enligt

forordningen om marknader for
finansiella instrument.

9 kap.
16 §

Nir en investeringstjdnst erbjuds
tillsammans med en annan tjénst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforsiljning), ska vérde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det &r mojligt att kopa
de olika komponenterna separat
och, i forekommande fall, forse
kunden med uppgifter om kost-
naderna och avgifterna f6r varje
komponent.

Nir en investeringstjénst erbjuds
tillsammans med en annan tjdnst
eller produkt som en del av ett
paket eller som ett villkor for
samma Overenskommelse eller
paket (korsforsiljning), ska virde-
pappersinstitutet informera kunden
om huruvida det dr mgjligt att kopa
de olika komponenterna separat
och forse kunden med uppgifter om
kostnaderna och avgifterna for
varje komponent.

Om riskerna med en Gverenskommelse eller ett paket som erbjuds en
icke-professionell kund sannolikt skiljer sig fran de risker som uppstar om
komponenterna viljs separat, ska institutet férse kunden med en adekvat
beskrivning av de olika komponenterna i 6verenskommelsen eller paketet
och hur foérhéallandet mellan dem foréandrar riskerna.

* Senaste lydelse 2018:1226.
3 Senaste lydelse 2017:679.
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10 kap.
1§

Ett svenskt aktiebolag far efter
tillstand av  Finansinspektionen
yrkesmdissigt tillhandahdlla data-
rapporteringstjinster som APA-
leverantor, CTP-leverantor eller
ARM-leverantor.

Finansinspektionen ska inom
sex manader fran det att en full-
standig ansokan har ldmnats in
underrdtta sokanden om sitt beslut
i tillstandsfragan.

Tillstand enligt forsta stycket
behovs inte for en bors eller ett
svenskt vdrdepappersinstitut som
har tillstand att driva en handels-
plats, om borsen eller institutet
uppfyller kraven i detta kapitel.

15¢

Den som tillhandahdller en data-
rapporteringstjénst ska ha dnda-
malsenliga rapporteringssystem for
anstéllda som vill géra anmélningar
om misstdnkta Overtrddelser av
bestimmelser som giller for verk-
samheten.

1 forordningen om marknader for
finansiella instrument  finns
bestimmelser om tillstandsplikt
och om organisatoriska krav och
verksamhetskrav for leverantorer
av datarapporteringstjénster.

247

En leverantor av datarapport-
eringstjcnster ska ha dndamals-
enliga rapporteringssystem  for
anstéllda som vill gora anmélningar
om misstdnkta Overtrddelser av
bestammelser som giller for verk-
samheten.

13 kap.
12a§®

En bors far utfora datarapport-
eringstjénster enligt /0 kap.

En bors far utféra datarapport-
eringstjanster enligt forordningen
om marknader for finansiella
instrument.

23 kap.
1§

Finansinspektionen har tillsyn
over virdepappersinstitut, borser,
svenska leverantdrer av data-
rapporteringstjanster, clearing-
organisationer samt sadana utldnd-
ska foretag som har tillstdand att
driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige.

¢ Senaste lydelse 2017:679.
7 Senaste lydelse av tidigare 15 § 2018:328.
8 Senaste lydelse 2017:679.
2 Senaste lydelse 2017:679.

Finansinspektionen har tillsyn
over

— vérdepappersinstitut,

— borser,

— leverantdrer av datarapport-
eringstjanster, ndr Finansinspek-
tionen dr behorig myndighet enligt
forordningen  om  marknader
for finansiella instrument,
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For  svenska  vérdepappers-
institut, borser, svenska leveran-
torer av datarapporteringstjdnster
och svenska clearingorganisationer
omfattar tillsynen att rérelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fGretagets
verksamhet, foretagets bolagsord-
ning, stadgar eller reglemente och
interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksambhet.

— clearingorganisationer, och

—sadana utldndska féretag som
har tillstand att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige.

For  svenska  vérdepappers-
institut, borser, leverantérer av
datarapporteringstjénster och sven-
ska clearingorganisationer omfattar
tillsynen att rérelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksambhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksamhet.

For ett utlindskt foretag som driver viardepappersrorelse eller en regle-
rad marknad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige omfattar till-
synen att foretaget f6ljer de lagar och andra forfattningar som géller for

foretagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har dirut6ver tillsyn over att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. f6ljs.

2 §IO

Viérdepappersinstitut, borser,
svenska leverantrer av data-
rapporteringstjénster, clearing-
organisationer samt sddana utldnd-
ska foretag som har tillstdnd att
driva en reglerad marknad fran filial
i Sverige ska ldmna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och ddrmed samman-
hingande omstidndigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut,  borser,
leverant6rer av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn over, clearingorganisa-
tioner samt sadana utléndska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska ldmna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och ddrmed samman-
héngande omsténdigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och saddana utldndska foretag som har till-
stand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska ldmna Finans-
inspektionen sddana upplysningar om emittenter som har samband med
kontrollen av att emittenterna fullgor sin informationsskyldighet enligt
artikel 17 i marknadsmissbruksforordningen enligt féreskrifter som med-
delats med st6d av lagen.

Foretagen ska, utover det som anges i forsta och andra styckena, lamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begir.

Finansinspektionen far dven begdra sddana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som ér anstéllda hos de foretag som
avses i forsta stycket samt av personer som &r anstillda i féretag som avses

19 Senaste lydelse 2017:679.
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i 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn over kreditinstitut och
véardepappersbolag.

4 §11
Finansinspektionen far ndr det & nodvindigt genomfora en under-
s6kning hos
1. ett vardepappersinstitut,

2. en bors,
3. en svensk leverantér av data- 3. en leverantor av datarapport-
rapporteringstjanster, eringstjanster som Finansinspek-

tionen har tillsyn dver,

4. en clearingorganisation,

5. ett sddant utldndskt foretag som har tillstand att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggéra regelbunden finansiell infor-
mation.

Finansinspektionen far &ven genomféra en unders6kning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett virde-
pappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det beh6vs
for tillsynen av institutet.

Handprickning

4dayg

Finansinspektionen far begdra
handrdckning av Kronofogdemyn-
digheten for att en kontroll pa plats
enligt artikel 38d i forordningen
om marknader for finansiella
instrument ska kunna genomforas.

Vid handrcickning gdller bestdim-
melserna i utsokningsbalken om
verkstdillighet av forpliktelser som
inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avidgsnande. Om
Finansinspektionen begdr det, ska
Kronofogdemyndigheten inte i for-
vdg underrdtta den som kontrollen
ska genomforas hos.

' Senaste lydelse 2017:679.
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Verkstillighet av beslut om
avgifter och viten enligt
forordningen om marknader for
finansiella instrument

4b§

Beslut om avgifter eller viten
enligt forordningen om marknader
for finansiella instrument far verk-
stillas  enligt  utsokningsbalkens
bestimmelser pa samma sdtt som
en svensk dom som har fatt laga
kraft.

7 §12

Finansinspektionen har ritt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
véardepappersinstitut, en bdors, en
svensk leverantér av datarapport-
eringstjanster eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nar som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med 6vriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nédr som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt till skiligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 §13

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett virdepappers-
bolag, en bors eller en svensk leve-
rantor av datarapporteringstjanster
far kannedom om férhallanden som

En revisor ska omedelbart
rapportera till Finansinspektionen
om han eller hon vid fullgérandet
av sitt uppdrag i ett virdepappers-
bolag, en bors eller en leverantor av
datarapporteringstjénster som
Finansinspektionen har tillsyn éver
far kinnedom om forhallanden som

1. kan utgdra en vdsentlig 6vertridelse av ndgon forfattning som reglerar

foretagets verksamhet,

2. kan paverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3.kan leda till att han eller hon avstyrker att balansrikningen eller
resultatrakningen faststills eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §
aktiebolagslagen (2005:551) eller 8 kap. 36 eller 37 § lagen (2018:672)
om ekonomiska foreningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kdnnedom om forhéllanden som avses i forsta stycket vid fullgérande

12 Senaste lydelse 2017:679.
13 Senaste lydelse 2018:728.
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av uppdrag som han eller hon har i foéretagets moderforetag eller dotter-
foretag eller ett foretag som har en likartad férbindelse med foretaget.

9 §l4

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
géller ocksa for sérskilda granskare
i vérdepappersbolag, borser och
svenska leverantérer av data-
rapporteringstjdnster som avses i
10 kap. 21§ aktiebolagslagen
(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

Skyldigheten enligt 8§ att
rapportera till Finansinspektionen
géller ocksd for sddana sérskilda
granskare i vérdepappersbolag,
borser och leverantérer av data-
rapporteringstjanster som avses i
10 kap. 21§ aktiebolagslagen
(2005:551) eller i 9 kap. 1 § lagen
(2018:672) om ekonomiska for-
eningar.

12 §15

Vérdepappersinstitut, borser,
svenska leverantérer av data-
rapporteringstjénster, clearing-
organisationer samt sddana utldnd-
ska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige ska med éarliga
avgifter bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet samt Statistiska
centralbyrdns verksamhet enligt
lagen (2014:484) om en databas for
Overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

Vérdepappersinstitut, borser,
leverantérer av datarapporterings-
tjignster som Finansinspektionen
har tillsyn over, clearingorganisa-
tioner samt saddana utlandska fore-
tag som har tillstind att driva en
reglerad marknad fran filial i
Sverige ska med arliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrdns verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for 6ver-
vakning av och tillsyn dver finans-
marknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansokningar,
anmélningar och underrittelser enligt denna lag och forordningen om
marknader for finansiella instrument.

15 §l6

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i férordningen om marknader for
finansiella instrument,

4. vilka vardepappersbolag som ska uppritta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehalla och inom vilken tid védrdepappersbolaget ska
ge in registren for olika typer av avtal,

14 Senaste lydelse 2018:728.
15 Senaste lydelse 2017:679.
1o Senaste lydelse 2018:2020.

2020/21:FiU14

21



2020/21:FiU14

22

BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

5. 16pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana
utlindska foretag som har tillstdnd
att driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige,

6. sddana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmdlningar och
underrdittelser som avses i 12 § och
13 § forsta stycket, och

7. att information och referens-
uppgifter for finansiella instrument
som ska ldmnas till Finansinspek-
tionen enligt artiklarna 22.1 och
27.1 i forordningen om marknader
for finansiella instrument i stdllet
ska lamnas till Europeiska vdrde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

5. 16pande bokforing, &rsbokslut
och é&rsredovisning hos bdrser,
clearingorganisationer samt sidana
utlindska foretag som har tillstdnd
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige, och

6. saddana avgifter som avses i
12 § och 13 § forsta stycket.

25 kap.
1 §17

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjénster
eller en svensk clearingorganisa-
tion har &sidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets
verksamhet, fOretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da ut-
firda ett foreldggande att inom viss
tid begrénsa eller minska riskerna i
rorelsen i ndgot avseende, begriansa
eller helt underldta utdelning eller
rédntebetalningar eller vidta nagon
annan atgérd for att komma till rétta
med situationen, meddela ett
forbud att verkstdlla beslut eller
genom att géra en anmirkning.
Om overtrddelsen dr allvarlig, ska
foretagets tillstand dterkallas eller,

17 Senaste lydelse 2017:679.

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantor av
datarapporteringstjénster som
Finansinspektionen har tillsyn over
eller en svensk clearingorganisa-
tion har &sidosatt sina skyldigheter
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets
verksamhet, foretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har
sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da

—utfirda ett foreldggande att
inom en viss tid begrdnsa eller
minska riskerna i rorelsen i nagot
avseende, begrinsa eller helt avsta
fran utdelning eller réntebetal-
ningar eller vidta nagon annan
atgérd for att komma till rétta med
situationen,

—meddela ett forbud att verk-
stilla beslut, eller

— gbra en anmérkning.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

om det dr tillrdckligt, varning med-
delas.

Om overtrddelsen dr allvarlig,
ska foretagets tillstand daterkallas
eller, om det dr tillrdckligt, varning
meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfiarda ett foreldggande
i enlighet med andra stycket om det &r sannolikt att ett vardepappersbolag
inom tolv manader inte ldngre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I fraga om aterkallelse av till-
stand for leverantorer av data-
rapporteringstjdnster gdller
bestimmelserna i artikel 27¢ i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument. Innan ett tillstand
dterkallas enligt artikel 27e.1 a i
forordningen pa grund av att en
leverantor har forklarat sig avsta
fran tillstandet eller inte har till-
handahdallit nagra tjdnster under de
foregaende sex manaderna, far
Finansinspektionen forst prova om
det finns skdl att ingripa mot
leverantoren enligt detta kapitel
och, om det finns sdadana skdl,
besluta om ett ingripande.

lag'"

Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i ett svenskt
véardepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem, om virdepappersinstitutet har asidosatt sina
skyldigheter enligt

1.5kap. 1,3,6eller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6 §,

3. nagon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med
stdd av nagon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14—17,20—41 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats med stéd av nadgon av bestimmelserna i
9 kap. 50§ 1,3-9eller 11,

5. nagon av 10 kap. 4-14 §§ eller
har tillatit en styrelseledamot,
verkstillande  direktoren  eller
ersdttare for nagon av dem att ata
sig ett sadant uppdrag i bolaget
eller kvarsta i bolaget trots att
kraven i 10 kap. 2 § 3 eller 4 inte dr

uppfyllda,

18 Senaste lydelse 2017:679.
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6.nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
smé och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

7.ndgon av 13 kap. 1la-1j,
6 aeller 9 §§,

8. nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §§,

9.22 kap. 2 § andra stycket,
Seller 6 § eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 §,2 §
forsta stycket eller 3 §, eller

10. 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begiran, ett forelaggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en undersokning enligt 23 kap. 4 §.

5.nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad f6r
smé och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

6.nagon av 13kap. 1la-1j,
6 aeller 9 §§,

7.nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-14 §§,

8.22 kap. 2 § andra stycket,
Seller 6§ eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 §,2 §
forsta stycket eller 3 §, eller

9.23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begédran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § tredje stycket, 3 § forsta stycket,
3 aeller 3 b § eller har motsatt sig
en unders6kning enligt 23 kap. 4 §.

1 b §I9
Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avsesi | a §
om virdepappersinstitutet har &sidosatt sina skyldigheter enligt férord-
ningen om marknader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggora, tillgdngliggora eller tillhandahalla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
— artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

—artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

— artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

—artikel 12.1,
—artikel 13.1,

—artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjdrde

meningen,

— artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

—artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8

eller 18.9,

— artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

—artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

1 Senaste lydelse 2017:679.
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2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-
gifter enligt artikel 22.2,

3. inte genomfora transaktioner pa en reglerad marknad, en MTF-platt-
form, en marknad utanfér EES som enligt beslut av Europeiska kommis-
sionen bedémts vara likvdrdig med en reglerad marknad eller via en
systematisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett
internt matchningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt
artikel 23.2,

4. inte fora register eller halla uppgifter tillgéingliga enligt artikel 25.1
eller 25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta
stycket eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

7. inte genomft6ra transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanfér EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvardig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

8. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

9. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

10. inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrade till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

11. inte tillgéngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

12. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.

7. tillata en  styrelseledamot,
verkstdllande direktoren eller er-
sdttare for nagon av dem att dta sig
ett sadant uppdrag i institutet eller
kvarsta i institutet trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda,

8. inte se till att styrelsen fullgor
sina skyldigheter enligt artik-
el 2713,

9. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

10. inte genomfora transaktioner
pa en handelsplats eller pa en mark-
nadsplats utanfér EES som enligt
beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvérdig med
en handelsplats enligt artikel 28.1
eller 28.2 forsta stycket,

11. inte uppfylla kraven avseen-
de system, forfaranden och arran-
gemang enligt artikel 29.2 eller
30.1,

12. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

13. inte lamna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

14. inte tillgéingliggéra ett refe-
rensviarde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

15. inte folja ett beslut som avses
i artiklarna 40—42.
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Ett ingripande enligt forsta
stycket 7, 8 eller 9 far goras bara
om Finansinspektionen har tillsyn
over virdepappersinstitutets verk-
samhet som leverantor av data-
rapporteringstjdnster.

le §20
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingér i en bors styrelse
eller dr dess verkstillande direktor, eller ersittare fér nagon av dem, om

borsen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att 1&dmna falska uppgifter eller pa annat

otillborligt sitt,

2. har tillatit en styrelseledamot,
verkstdllande direktoren eller er-
sdttare for nagon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag i bolaget eller
kvarsta i bolaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte dr uppfyllda,

2. har tilltit en styrelseledamot,
verkstdllande direktoren eller er-
sdttare for nagon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag i foretaget eller
kvarsta i foretaget trots att kraven i
12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av
6 b—6 d §§ inte &r uppfyllda,

3. har ésidosatt sina skyldigheter enligt
a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap.

35§12,

b) nagon av 10 kap. 4—14 §§ eller
har tillatit en styrelseledamot, verk-
stdllande direktoren eller ersdttare
for ndgon av dem att dta sig ett
sadant uppdrag i bolaget eller
kvarsta i bolaget trots att kraven i
10 kap. 2§ 3 eller 4 inte dr upp-
fllda,

c)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad f6r
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte dr uppfyllda,

d) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av nagon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 24,

e)nagon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med stéd av 13 kap. 17 § 1,

f) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

g) 15kap. 1,2,5,9 eller 10 §,

h) nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §§,

2 Senaste lydelse 2017:679.

b)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a §
andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§
eller driver en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag trots att
kraven i 13 § inte &r uppfyllda,

¢) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller
foreskrifter som meddelats med
stod av nagon av bestimmelserna i
12 kap. 11 § 24,

d)nagon av 13 kap. 1-2, 6-7 a
eller 9 §§ eller 12 § femte stycket
eller foreskrifter som meddelats
med st6d av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

N 15kap. 1,2,5,9 eller 10 §,

g)nagon av 15 a kap. 7, 8 eller
10-12 §§,



i)22kap. 2§ andra stycket,
Seller 6§ eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 eller
3§, eller

7) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begédran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

h)22kap. 2§ andra stycket,
Seller 6§ eller inte har foljt ett
beslut som meddelats av Finans-
inspektionen enligt 22 kap. 1 eller
33§, eller

i) 23 kap. 2 § forsta stycket eller
foreskrifter som meddelats med
stod av 23 kap. 15 § 1, eller inte har
foljt en begdran, ett foreldggande
eller ett beslut som meddelats av
Finansinspektionen enligt 23 kap.
2 § andra stycket, 3 § forsta stycket
eller 3 b § eller har motsatt sig en
undersokning enligt 23 kap. 4 §,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila sddana férvérv och avyttringar som avses dér, eller

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméla namnen péa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i foretaget samt storleken pa innehaven.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier eller andelar i féretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte
gélla for den personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

1f §21
Finansinspektionen ska ingripa mot en sadan person som avsesi | e §
om borsen har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen om mark-
nader for finansiella instrument genom att
1. inte offentliggora, tillgdngliggora eller tillhandahélla uppgifter eller

uppfylla kraven enligt
—artikel 3.1 eller 3.3,
— artikel 4.3 forsta stycket,
— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket férsta meningen,

—artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,
— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

— artikel 12.1, eller
— artikel 13.1,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra upp-

gifter enligt artikel 22.2,

3. inte fora register eller halla uppgifter tillgdngliga enligt artikel 25.2,
4. inte rapportera uppgifter om utférda transaktioner till Finansinspek-
tionen enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller

attonde stycket,

5. inte tillhandahélla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella

instrument enligt artikel 27.1,

2! Senaste lydelse 2017:679.
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6. transaktioner med derivat som
genomfors pa den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central
motpart enligt artikel 29.1,

7. inte uppfylla kraven avseende
system, forfaranden och arrange-
mang enligt artikel 29.2 eller 30.1,

8. inte fora register och offentlig-
gora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

9.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

10. inte tillgéngliggora ett refe-
rensvéirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

11. inte f6lja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

Om négon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors,
en svensk leverantor av data-
rapporteringstjinster  eller  en
svensk clearingorganisation eller &r
verkstillande direktor inte upp-
fyller de krav som anges i 3 kap. 1 §
forsta stycket 5, 10 kap. 2 § 3,

22 Senaste lydelse 2017:679.

6. tillata en styrelseledamot,
verkstdllande direktoren eller er-
sdittare for nagon av dem att data sig
ett sadant uppdrag i foretaget eller
kvarsta i foretaget trots att kraven i
artikel 27f.1 inte dr uppfyllda,

7. inte se till att styrelsen fullgor
sina skyldigheter enligt artik-
el 2713,

8. inte uppfylla de organisato-
riska kraven i artikel 27g.1-27g.5
eller 27i.1-27i.4,

9. transaktioner med derivat som
genomfors pé den reglerade mark-
naden inte avvecklas av en central
motpart enligt artikel 29.1,

10. inte uppfylla kraven avseen-
de system, forfaranden och arran-
gemang enligt artikel 29.2 eller
30.1,

11. inte fora register och offent-
liggora uppgifter avseende portfolj-
kompressioner enligt artikel 31.2
eller 31.3,

12.inte ldmna transaktionsupp-
gifter eller tilltrdde till en handels-
plats enligt artikel 36.1 eller 36.3,

13. inte tillgéngliggora ett refe-
rensvirde eller en licens enligt
artikel 37.1 eller 37.3, eller

14. inte f6lja ett beslut som avses
i artiklarna 40-42.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket 6, 7 eller 8 far goras bara
om Finansinspektionen har tillsyn
over borsens verksamhet som
leverantor av datarapporterings-
tidnster.

4 §22

Om négon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk
clearingorganisation eller ar verk-
stillande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta



12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4, ska
Finansinspektionen aterkalla fore-
tagets tillstdnd. Detta far dock
goras bara om inspektionen forst
har beslutat att patala for féretaget
att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne
eller dessa, sedan en av inspek-
tionen bestimd tid om hogst
tre manader har gétt, fortfarande
finns kvar i styrelsen eller som
verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1§ 6,
10 kap. 2 § 4och 12 kap. 2 § 5.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4 och artikel 27f'i forordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstand. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestimd tid om
hogst tre manader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

Forsta stycket géller ocksd om
styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 3 kap. 1 § 6 och
12 kap. 2 § 5 och artikel 27f'i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

[ stdllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstdllande direktor inte ldngre far vara det.
Inspektionen far d& forordna en ersidttare. Erséttarens uppdrag giller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktor.

Det som sigs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pé en stéllforetréadare for verkstéllande direktor.

5 §23
Finansinspektionen ska aterkalla Finansinspektionen ska aterkalla

tillstdndet for ett svenskt virde-
pappersinstitut, en bors, en svensk
leverantor av datarapporterings-

tillstdndet for ett svenskt virde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

ticgnster eller en svensk clearing-
organisation om

1. foretaget har fatt tillstindet genom att lamna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstdndet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har drivit
sadan rorelse som tillstdndet avser, eller

5. nér det &r fraga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen
inte har tdckts inom tre manader fran det att den blev kénd f6r bolaget.

Om ett foretags tillstand ska aterkallas pa grund av sadana omsténdig-
heter som avses i forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan till-
standet aterkallas, forst prova om det finns skl att ingripa mot foretaget
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enligt detta kapitel och, om det finns s&dana skél, besluta om ett ingrip-

ande.

I de fall som avses i forsta stycket 1,2, 4 och 5 far i stillet varning med-

delas om det ér tillrdckligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstdnd &terkallas, ska
Finansinspektionen underritta Europeiska vérdepappers- och marknads-

myndigheten.

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en svensk leveran-
tor av datarapporteringstjénster
eller en svensk clearingorganisa-
tion meddelats beslut om anmdirk-
ning eller varning enligt 1§ far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en sanktions-
avgift.  Detsamma  gdller om
foretaget meddelats beslut om
aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1 eller varning enligt 5 §
forsta stycket 1 och 5 jamfort med
tredje stycket.

Sanktionsavgiften for ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors, en
svensk leverantdr av datarapport-
eringstjdnster eller en svensk
clearingorganisation ska faststéllas
till hogst det hogsta av

8 §24

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt virdepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om
foretaget har meddelats beslut om

—anmdrkning  eller  varning
enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5§ forsta
stycket 1, eller

—varning enligt 5§ forsta
stycket 1 och 5 jamfort med tredje
stycket.

Detsamma gdller om en leveran-
tor av datarapporteringstjcinster
har meddelats beslut om dter-
kallelse enligt artikel 27e.1 b i for-
ordningen om marknader for finan-
siella instrument.

9 §25

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vérdepappersinstitut, en bors, en
leverantor av datarapporterings-
tjdnster eller en svensk clearing-
organisation ska faststillas till
hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2. tio procent av foretagets omsittning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omséttning pa koncernniva niarmast féregédende rékenskapsar,

eller

3.tva ganger den vinst som foretaget gjort till foljd av regelover-
tradelsen, om beloppet gér att faststilla.

2 Senaste lydelse 2017:679.
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Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp &n
5 000 kronor. Om 6vertridelsen har skett under foretagets forsta verksam-
hetsar eller om uppgifter om omsittningen annars saknas eller &r brist-
falliga, far omséttningen uppskattas.

For viardepappersinstitut far avgiften inte vara s stor att institutet dér-
efter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen

(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse.

Avgiften tillfaller staten.

17 §2¢

Om néagon driver saddan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att foreldgga denne att upphora med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestdm-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om nagon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det dr osdkert om lagen &r
tillimplig pa en viss verksambhet,
far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att l&imna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behdver for att
bedéma om sa &r fallet.

Om nagon driver séddan verk-
samhet som omfattas av denna lag
eller av forordningen om mark-
nader for finansiella instrument
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen ingripa genom
att foreldgga denne att upphora med
verksamheten eller genom beslut
om sanktionsavgift enligt bestdm-
melserna i detta kapitel. Detsamma
giller om nagon i handel med
finansiella instrument anvénder
beteckningen bors utan att ha till-
stand att driva en reglerad marknad.

Om det &r osédkert om denna lag
eller forordningen om marknader
for  finansiella  instrument dr
tillamplig pad en viss verksamhet,
far inspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att ldamna de
upplysningar om verksamheten
som inspektionen behover for att
bedéma om sa &r fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utldndskt foretag
far riktas mot savil foretaget som den som i Sverige ar verksam for fore-

tagets rakning.

26 kap.

Om Finansinspektionen i ett
drende om tillstand enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4 §, 10 kap.
2 ¢ eller 12 kap. 2 § inte meddelar
beslut inom sex ménader fran det
att ansékan gavs in, ska inspek-
tionen underrdtta s6kanden om
skélen for detta. S6kanden far dar-

2 Senaste lydelse 2017:679.
7 Senaste lydelse 2017:679.

2 §27

Om Finansinspektionen i ett
drende om tillstand enligt 3 kap. 1 §
forsta stycket, 4 kap. 4§ eller
12 kap. 2 § eller enligt artikel 27c i
forordningen om marknader for
finansiella instrument inte med-
delar beslut inom sex manader fran
det att ansokan gavs in, ska inspek-
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efter begdra forklaring av domstol tionen underritta sékanden om

att drendet onddigt uppehalls. skélen for detta. S6kanden far dar-
efter begéra forklaring av domstol
att drendet on6digt uppehalls.

Om Finansinspektionen inte limnar 6ver en underrittelse som avses i
5 kap. 2 § forsta stycket till behorig myndighet inom tre manader frén det
att underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar
beslut enligt tredje stycket samma paragraf, ska inspektionen underritta
sokanden om skélen for detta. Sokanden far dérefter begéra forklaring av
domstol att drendet onddigt uppehalls.

En begidran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos allmén forvaltningsdomstol. Provningstillstand krdvs vid
overklagande till kammarrétten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex manader frdn det att en forklaring har lamnats, ska
ansokan anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket
inte har ldmnats 6ver inom tre manader fran det att en forklaring har
lamnats, ska beslut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses ha meddelats.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2021 i frdga om 9 kap. 16 § och
i 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for overtrddelser som har dgt rum fore
ikrafttradandena.
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3 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

dels att 2 kap. 2 § och 5 kap. 2 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inféras en ny paragraf, 2 kap. 2 b §, och nidrmast fore
2 kap. 2 b § en ny rubrik av f6ljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

2§

Den som har skjutit upp offentliggdrandet av insiderinformation ska pa
begiran av Finansinspektionen ldmna en férklaring till inspektionen enligt
artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksforordningen om hur vill-

koren for att skjuta upp offentliggdrandet uppfylldes.

For emittenter vars finansiella
instrument har tagits upp till han-
del endast pa en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag
finns ytterligare bestimmelser i ar-
tikel 17.4 fjdrde stycket i mark-
nadsmissbruksforordningen.

Insiderforteckningar

2by§

En emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till
handel pa en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag i
Sverige ska upprdtta en insider-
forteckning enligt artikel 18.1 a i
marknadsmissbruksforordningen.

5 kap.

Finansinspektionen ska ingripa mot den som har asidosatt sina skyldig-
heter enligt marknadsmissbruksforordningen, genom att

1. 1ata bli att inrédtta och uppritthalla effektiva arrangemang, system och
forfaranden i enlighet med det som anges i artikel 16.1 eller 16.2, eller att
rapportera till Finansinspektionen i enlighet med det som anges dar,

2. lata bli att uppfylla det som anges om offentliggdrande av insider-
information till allménheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8,

3. lata bli att informera Finans-
inspektionen om ett forsenat offent-
liggorande i enlighet med det som
anges i artikel 17.4, eller, trots
begdran fran inspektionen, lamna

3. lata bli att informera Finans-
inspektionen om ett forsenat offent-
liggérande i enlighet med det som
anges i artikel 17.4, eller, trots
begdran fran inspektionen, lamna
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en sadan skriftlig forklaring som en sédan skriftlig forklaring som
avses i artikel 17.4 tredje stycket avses i artikel 17.4 tredje eller
om att det har funnits forutsdtt- fjdrde stycket om att det har funnits
ningar for att skjuta upp offentlig-  forutsittningar for att skjuta upp
gorandet, offentliggérandet,

4. 1ata bli att uppritta, uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller
att i 6vrigt uppfylla de krav som stélls i artikel 18.1-18.6,

5. 1ata bli att till Finansinspektionen samt berérda foretag eller organ
som avses i artikel 19.1 och 19.10 géra en anmélan om egna transaktioner
i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7, eller lata
bli att uppfylla informationsplikten enligt artikel 19.5 andra stycket,

6. 14ta bli att uppfylla informationsplikten eller skyldigheten att f6ra en
forteckning i enlighet med det som anges i artikel 19.5 forsta stycket,

7. genomfora transaktioner i strid med forbudet i artikel 19.11, eller

8. lata bli att uppfylla det som foreskrivs om investeringsrekommenda-
tioner eller annan information i artikel 20.1.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2021.
2. Aldre bestaimmelser giller for overtridelser som har dgt rum fore
ikrafttradandet.
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4 Forslag till lag om @ndring 1 lagen (2018:2024)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om referensvirden

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (2018:2024) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s forordning om referensvérden

dels att 4 kap. 1 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inforas tvé nya paragrafer, 3 kap. 5 a och 10 §§, och nér-
mast fore 3 kap. 5 a och 10 §§ nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.

Handprickning

Sayg

Finansinspektionen far begdra
handrdckning av  Kronofogde-
myndigheten for att en kontroll pa
plats enligt artikel 48d i EU-for-
ordningen ska kunna genomforas.

Vid handrdickning gdller bestdim-
melserna i utsokningsbalken om
verkstdllighet av forpliktelser som
inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avidgsnande. Om
Finansinspektionen begdr det, ska
Kronofogdemyndigheten inte i for-
vdg underrdtta den som kontrollen
ska genomforas hos.

Verkstillighet av beslut om
sanktionsavgifter och viten enligt
EU-forordningen

10§

Beslut om sanktionsavgifter eller
viten enligt EU-forordningen far
verkstillas  enligt  utsoknings-
balkens bestimmelser pa samma
sditt som en svensk dom som har fatt
laga kraft.
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4 kap.

l.en administratér som har
auktoriserats  eller registrerats
enligt artikel 34 i EU-férordningen
och som har &sidosatt sina skyldig-
heter enligt nagon av artik-
larna 4-15, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3,
25.2,25.7,26.2,26.3,27 och 28.1 i
forordningen,

1§

Finansinspektionen ska ingripa mot

l.en administratér som har
auktoriserats  eller registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen
och som har &sidosatt sina skyldig-
heter enligt

a) nagon av artiklarna 4-15, 19a,
19b, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3, 25.2,
25.7, 26.2, 26.3, 27 och 28.1 i
forordningen, eller

b) en delegerad akt som FEuro-
peiska kommissionen har antagit
enligt artikel 19c i forordningen,

2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt
néagon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-f6rordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvirde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-f6rord-

ningen, eller
b) i strid med artikel 29.1,

4. den som har &sidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-f6rord-

ningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte f6ljt ett fore-
laggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-forordningen,

6. en sadan administrator som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som
inte har f6ljt ett foreldggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har
gett tilltrdde till verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7. den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt auktori-
sation eller registrerats enligt artikel 34 i EU-forordningen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2021 i fraga om 4 kap. 1 § och

i 6vrigt den 1 januari 2022.

2. Aldre bestimmelser giller for overtridelser som har dgt rum fore

ikrafttridandena.

Tryck: Elanders Sverige AB, Véllingby 2020
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