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Arsredovisning for Sveriges riksbank
2022

Till riksdagen

Sveriges riksbank 6verlamnar harmed Riksbankens arsredovisning for 2022
till riksdagen. I enlighet med 10 kap. 3 § lagen (1988:1385) om Sveriges riks-
bank (riksbankslagen) innehaller arsredovisningen en forvaltningsberattelse,
en balansrékning, en resultatrékning och en bedémning av den interna styr-
ningen och kontrollen.

| forvaltningsberattelsen redogdr Riksbanken for hur banken har bedrivit
penningpolitiken, frdmjat ett sékert och effektivt betalningsvasende samt ut-
fort vriga uppdrag under rakenskapsaret.
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TILL RIKSDAGEN

Direktionen foreslar

att riksdagen faststaller Rikshankens resultatrakning och balansrékning for ré-
kenskapsaret 2022 enligt forslaget i arsredovisningen.

Stockholm den 15 februari 2023

Pa direktionens vagnar

ERIK THEDEEN

/Anne Mattila Wass

Erik Thedéen, Anna Breman, Per Jansson, Martin Flodén, Henry Ohlsson och
Aino Bunge har deltagit i beslutet.

Maria Ljungkvist och Henrik Gardholm har varit féredragande.
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Aret i korthet

En stor del av Rikshankens arbete under aret kom att handla om effekterna pa
makroekonomin och den finansiella stabiliteten till f6ljd av stigande priser och
réantor samt Rysslands invasion av Ukraina. Arbetet med att anpassa och ut-
veckla betalningsmarknaden fortsatte, sdval nationellt som internationellt.

Styrrantan hojdes for att ddmpa den rekordhdga inflationen

Under 2022 prévades inflationsmalet pa uppsidan for forsta gangen sedan
det borjade tillampas 1995. KPIF-inflationen steg till ungeféar 10 procent i
slutet av aret. De langsiktiga inflationsforvantningarna i Sverige 1ag dock
endast ndgot Gver 2 procent i slutet av december.

Riksbanken lade successivt om penningpolitiken i en allt stramare riktning
under aret och fattade beslut om héjningar av styrrantan som successivt
steg frdn 0 procent i februari till 2,5 procent i november. Kop av vardepap-
per minskade ocksé gradvis for att helt upphéra vid utgéngen av 2022.

Stigande rantor paverkade Riksbankens resultat negativt

Riksbanken redovisade 2022 en huvudsakligen orealiserad forlust om 81
miljarder kronor. Detta berodde pa att stigande marknadsrantor minskade
vardet pa Riksbankens vardepappersportfolj och da framfor allt pa stats-
obligationer och sakerstallda obligationer. Férlusten paverkade det redo-
visade resultatet via en sa kallad nedskrivning, dven om forlusten dnnu inte
realiserats. Riksbankens egna kapital blir darmed mycket lagt framéver.
En svagare krona har medfort ett positivt och till stor del orealiserat resultat
for guld- och valutareserven, vilket har okat vardet pa varderegleringskon-
tot for valuta och endast delvis paverkat det redovisade resultatet.
Riksbanken beddmer att kdpen av vardepapper, framfor allt under coro-
napandemin, stottade den realekonomiska utvecklingen och bidrog till att
framja effektiviteten och stabiliteten i det finansiella systemet. Syftet med
kopen var just att stimulera ekonomin genom att hélla det allmanna rante-
laget nere, hélla sysselsattningen uppe och bevara fortroendet for infla-
tionsmalet.

Riksbankens vinster eller forluster ar ett resultat av den forda politiken som
syftar till att nd malet om en Iag och stabil inflation.

Hoten mot den finansiella stabiliteten 6kade

Riksbanken beddmer att hoten mot den finansiella stabiliteten i Sverige
Okade under 2022 till foljd av bland annat Rysslands invasionskrig i
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Ukraina, stigande inflation och rantor samt en daligt fungerande obliga-
tionsmarknad. Riksbanken bedémer att bankernas utlaning till de hogt
skuldsatta kommersiella fastighetsforetagen och, om &n indirekt, hushal-
lens hoga skuldsattning 6kade sarbarheterna.

Riksbanken ingér i det Finansiella stabilitetsradet med uppgift att mot-
verka finansiella obalanser. Under aret holls tva extrainsatta moten. Ett om
coronapandemins och sikerhetslagets inverkan pa de finansiella mark-
naderna och ett om likviditetsproblem i marknaden foér elderivat.
Baselkommittén presenterade under aret ett férslag till gemensam och kon-
sekvent tolkning av standarderna for hur banker ska ta hansyn till klimat-
relaterade finansiella risker. Riksbanken deltog aktivt i arbetet med forsla-
get.

Betalningsmarknaden fungerade val

Betalningarna i Sverige var under éret overlag siakra och effektiva.
Efterfrigan pa kontanter 6kade tillfalligt efter Rysslands invasion av
Ukraina, dock fran en mycket Iag niva.

RIX-systemets tjanst for avveckling av omedelbara betalningar (INST)
togs i drift och ett infrastrukturrad etablerades med representanter fran be-
talmarknaden. Aven arbetet med en mjlig e-krona fortsatte.

Riksbanken fortsatte sitt samarbete med andra centralbanker for att géra
utlandsbetalningar snabbare och billigare samt diskuterade vagen framat
for att gora digitala centralbankspengar tillgangliga for allménheten.
Riksbanken intensifierade sitt arbete med beredskap for att 6ka motstands-
kraften i betalningssystemet.

Hdog beredskap, néjda medarbetare och ny ledning

Medarbetarundersokningar visade att trivseln &r god och att chefernas le-
darskap far hoga betyg. Majligheten till distansarbete inférdes permanent
efter en prévoperiod och nya etiska regler infordes i slutet av aret for samt-
liga medarbetare.

Riksbanken ingar sedan den 1 oktober 2022 pé frivillig basis i beredskaps-
sektorn Finansiella tjanster och samarbetar dar med bland andra Finansin-
spektionen och Riksgaldskontoret. All tillsvidareanstalld personal vid
Riksbanken krigsplacerades under aret. Riksbanken har sedan den 1 janu-
ari 2023 ett tydligare ansvar for att allménheten ska kunna gora betalningar
&ven under fredstida krissituationer och hdjd beredskap.

Riksbanken pabdrjade en dversyn av mal och organisation for det interna
miljoarbetet.

Mediernas rapportering om Riksbanken 6kade till rekordniver under
2022. Allmanhetens mycket hoga fortroende for Riksbanken foll tillbaka
nagot under aret i takt med hostens rantehojningar. Fortroendet ar fortfa-
rande pa hoga nivaer enligt Kantar Sifos matning.
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Riksbanksfullmaktige beslutade den 17 juni 2022 att utse Erik Thedéen till
riksbankschef fran och med den 1 januari 2023 for en mandatperiod om
sex ar. Den 2 september 2022 utsag rikshanksfullmaktige Aino Bunge till
ny direktionsledamot fran och med den 1 december 2022 fér en mandat-
period om sex ar.

Ny riksbankslag

Den 23 november 2022 fattade riksdagen beslut om en ny rikshankslag.
Lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank tradde i kraft den 1 januari 2023.
Riksbanken har under 2022 arbetat med att forbereda verksamheten infor
den nya lagen.

Riksbhankens mal, att uppna en lag och stabil inflation, ligger fast och den
flexibla inflationsmélspolitiken lagfasts. Rikshanken ska ocksa fortsatta att
bidra till att det finansiella systemet &r stabilt och effektivt.

Den storsta forandringen &r att Riksbanken far ett utokat ansvar for bered-
skapsfragor och kontanthantering.

En annan viktig fordndring ar att granskningen av Riksbanken forstérks
ytterligare, med fokus pa regelefterlevnad, maluppfyllelse och effektivitet.
Den nya lagen innehaller ocksa bestimmelser om storleken pa Riksban-
kens egna kapital.



Riksbankschefens kommentar

Jag &r mycket stolt och hedrad over att tilltrdda som riksbankschef. Riksban-
ken har anor sedan 1668, standigt med uppdraget att halla penningvardet sta-
bilt. Detta ar var del i arbetet med att ge Sverige en stark och siker ekonomi
och ett viktigt uppdrag for mig och mina kollegor i direktionen att forvalta vél.

Sedan 1999 ska vi enligt lag utfora vart uppdrag oberoende av den politiska
makten. Oberoendet staller hoga krav pd att vart arbete ska kunna granskas.
Riksbanken har sedan inflationsmalet infordes stravat efter att kommunicera
Oppet och tydligt om vad vi gér och rdknas i dag som en av varldens mest
transparenta centralbanker. Inflationsmalet pa 2 procent ar sedan Iang tid till-
baka val forankrat i samhallet och Riksbanken atnjuter ett hogt fortroende hos
allménheten.

Det har &r sérskilt viktigt nar omvarldslaget ar skakigt och nér handelser
utanfor Sveriges granser leder till snabba och stora forandringar i forutsatt-
ningarna for ekonomin. De senaste arens pandemi och den ryska invasionen
av Ukraina den 24 februari 2022 ar handelser som har haft stor paverkan pa
vérldsekonomin, och darmed ocksa pa den svenska ekonomin. De har kravt ett
resolut agerande fran Riksbankens sida for att forsvara inflationsmalet och
hantera storningar i det finansiella systemet. Inflationen &r nu betydligt hogre
an Rikshankens mal men det rader inget tvivel om att direktionen kommer att
gora vad som kravs for att inom rimligt tidsperspektiv nd malet igen.

Fran och med arsskiftet arbetar Riksbanken under en ny lag. Lagen innebar
att Riksbanken far ett storre ansvar framfor allt nar det galler beredskap och
kontanthantering, men den innebar ocksa vissa forandringar i Riksbankens po-
licyuppdrag. Riksbanken har under 2022 arbetat med att férbereda infor den
nya lagen.

De vardepapperskop som Riksbanken och méanga andra centralbanker har
gjort for att sakerstélla kreditforsorjningen, uppratthalla fortroendet for infla-
tionsmalet och bidra till en trygg samhéllsekonomisk utveckling har ocksa in-
neburit att Rikshanken har tagit pa sig finansiella risker. | ett lage med krig i
vart naromrade, med stigande inflation och rantor som féljd, innebar det att
Rikshanken redovisar en forlust under 2022 och att det egna kapitalet blir lagt
framover. Men Riksbankens uppdrag &r inte att tjana pengar. Tillgangskdpen
har bidragit till att upprétthalla fortroendet for inflationsmalet och har stéttat
den realekonomiska utvecklingen. Storleken av denna samhallsekonomiska
vinst ar svar att exakt berakna. Den nya riksbankslagens bestammelser for ka-
pitalet, som galler forst fran rakenskapsaret 2023, innebar bland annat att Riks-
banken ska gora en framstallning till riksdagen om att aterstalla det egna ka-
pitalet om detta blir for 1agt. En sddan framstallning bér baseras pa en bred
bedémning av Riksbankens finansiella stallning och intjaningsférmaga vid det
aktuella tillfallet. Arbetet med denna analys blir en viktig fraga for Rikshanken
framover.
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RIKSBANKSCHEFENS KOMMENTAR

Min ambition &r ocksa att fortsatta med ett aktivt utvecklingsarbete inom
bankens alla omraden, dar vi bade anpassar oss till strukturférandringar och
nyttjar de méjligheter som digitaliseringen ger. De senaste aren visar ocksa att
vi behdver ha beredskap att hantera det ovantade. Att ha forméga att snabbt
stalla om, bade i tanken och genom omprioriteringar, ser jag som en nyckel-
faktor for att klara vart uppdrag i en osaker omvarld. Det ar ocksa viktigt for
att fa en bra och hallbar arbetsmilj6 for personalen med en rimlig arbetsbelast-
ning dver tid.

Det &r med gladje som jag tar mig an uppdraget att leda Riksbanken. Jag
ser fram emot att arbeta tillsammans med mina kollegor i direktionen och ban-
kens alla kompetenta medarbetare i en utmanande tid. Jag vill slutligen tacka
avgaende riksbankschef Stefan Ingves for att ha lett Rikshanken under 17 ar
med stort engagemang och framgang.

ERIK THEDEEN



FORVALTNINGSBERATTELSEN

Organisation och ledning

Sveriges riksbank ar en myndighet under riksdagen. Riksdagen utser de elva
ledamoterna i riksbanksfullméktige. Riksbanksfullméktige utser i sin tur de sex
ledaméterna i Riksbankens direktion medan direktionen ansvarar for bankens
verksamhet.

Organisationsstruktur

Riksbanken var under 2022 organiserad i &tta avdelningar (se figur 1 och bi-
laga 1). Riksbankens ledningsgrupp bestod frdn och med den 1 juli 2022 av
cheferna fér samtliga avdelningar utom internrevisionsavdelningen samt av
kommunikationschefen och chefsjuristen. Chefen for internrevisionsavdel-
ningen och riskchefen far narvara vid ledningsgruppens formella sammantra-
den i den man de anser att det behdvs. Chefen for stabsavdelningen ar led-
ningsgruppens ordférande.

Verksamheten omorganiserades i vissa delar under aret, bland annat for att
forbattra samordningen av rikshanksgemensamma fragor och beredskapsfra-
gor.

Figur 1 Riksbankens organisation

FULLMAKTIGE DIREKTION
INTERNREVISIONS- STABS-
AVDELNINGEN AVDELNINGEN
AVD. FOR 5 AVD. FOR 5 AVD. FOR AVD. FOR
PENNING- BE'/I'\XILJN.IIF:(?AR FINANSIELL M?\‘F’{ﬁ‘r‘lFAODRER IT OCH DIGI- VERKSAMHETS-
POLITIK STABILITET TALISERING SUPPORT

Riksbanksfullmaktige

Rikshanksfullmaktige bestar av elva ledaméter och lika manga suppleanter.
Ledamaoter och suppleanter utses av riksdagen efter allméanna val for en man-
datperiod pa fyra ar. Nuvarande fullmaktige utsags efter valet 2022. Fullmak-
tige véljer inom sig ordférande och vice ordférande.

Fullméktige hade under perioden den 1 januari till och med den 10 oktober
2022 foljande sammanséttning: Susanne Eberstein (ordférande), Michael
Lundholm (vice ordférande), Hans Hoff, Hans Birger Ekstrom, Bo Broman,
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ORGANISATION OCH LEDNING

Marie Granlund, Peter Helander, Ali Esbati (till och med den 4 februari), Mia
Sydow Mdlleby (fran och med den 6 maj), Chris Heister, Mikael Eskil-
andersson och Caroline Helmersson Olsson. Suppleanter under samma period
var Agneta Gille, Jonas Jacobsson Gjortler, Thomas Strand, Malin Lofsjogard,
Josef Fransson, Mathias Tegnér, Roger Tiefensee, ClasGdran Carlsson, Maria
Plass, Sammy Almedal och Agneta Borjesson.

Efter valet i september 2022 utségs en ny sammansattning av fullmaktiges
ledamoter frén och med den 11 oktober: Bo Broman (ordférande), Tomas Ene-
roth (vice ordférande, fran och med den 18 oktober), Susanne Ackum, Martin
Kinnunen, Annelie Karlsson, Hans Birger Ekstrom, Hans Hoff, Mattias Karls-
son, Jonas Jacobsson Gjortler, Emma Lennartsson och Mats Odell. Till sup-
pleanter utsdgs Andrea Kronvall, Mathias Tegnér, Malin L6fsjogard, Linda
Lindberg, Ulla Andersson, Maria Plass, Peter Helander, Erik Kristow, Kata-
rina Brannstrom, Rasmus Ling och Hanna Clivemo (fran och med den 12 de-
cember).

Riksbanksfullméaktiges uppgifter

Fullméktige utser ledamdterna i Rikshankens direktion och beslutar om deras
16ne- och anstéllningsvillkor. Fullméktige beslutar vidare om utformningen av
sedlar och mynt.

Fullméktige har aven en kontrollerande funktion och ska félja och granska
direktionens arbete samt lamna forslag pa hur Riksbankens resultat ska dispo-
neras.

Fullmaktiges ordforande och vice ordférande far narvara vid och yttra sig
under direktionens sammantraden, men de har inte forslags- eller rostratt.

Direktionen och fullmaktige samrader med varandra om sina framstall-
ningar till riksdagen och regeringen inom sina respektive ansvarsomraden och
likasa nar det galler forslag till riksdagen och regeringen som avser andringar
i forfattningar eller andra atgarder fran statens sida. Fullmaktige lamnar dess-
utom remissyttranden inom sitt ansvarsomrade.

Riksbankens direktion

Rikshankens direktion bestar av sex ledamoter med mandatperioder pa fem
eller sex ar. Fullmaktige utser en ordférande i direktionen som samtidigt ska
vara chef for Riksbanken och minst en vice ordférande som samtidigt ska vara
forste vice rikshankschef.

Direktionens uppgifter

Direktionen har ett gemensamt ansvar for verksamhetens inriktning, utveck-
ling och effektivitet. Direktionen fattar dven beslut om Riksbankens
organisation. Vidare fattar direktionen beslut om penning- och valutapolitiken,
betydelsefulla fragor inom omradet finansiell stabilitet, betalningsfragor och
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Rikshankens tillgangsférvaltning. Direktionen beslutar ocksa om strategiska
mal, verksamhetsplan och budget. Riksbankschefen har i uppdrag att félja upp
verksamheten mot faststallda planer och mot den beslutade budgeten.
Rikshankschefen ar ocksa chef for avdelningscheferna.

Direktionen fattar beslut kollektivt vid sina sammantréden. Under 2022 héll
direktionen totalt 23 sammantraden (varav 5 penningpolitiska méten). Dérut-
over har direktionen fattat 15 beslut per capsulam.

Direktionen ska minst tva ganger om ret lamna en skriftlig redogérelse for
penningpolitiken till riksdagens finansutskott. Under 2022 deltog direktions-
ledaméter i riksdagen vid tva dppna utfrdgningar om penningpolitiken, en op-
pen utfragning om finansiell stabilitet och en 6ppen utfragning om Riksban-
kens rapport till riksdagen: Redogdrelse for penningpolitiken 2021.

Direktionens ledamoter
Under 2022 bestod direktionen av foljande ledaméter:

Stefan Ingves

Stefan Ingves var riksbankschef och ordférande i direktionen fram till den
31 december 2022. Han tilltrédde posten den 1 januari 2006. Sedan dess har
han fatt sitt mandat forlangt tva ganger av fullmaktige, senast i september 2017
med ytterligare fem ar fram till och med den 31 december 2022.

Stefan Ingves var medlem i Europeiska centralbankens (ECB) allmanna rad
och forste vice ordforande i Europeiska systemriskndmnden (ESRB). Sedan
2006 var han styrelseledamot i Bank for International Settlements (BIS) dér
han i november 2021 valdes till vice ordférande for BIS. Han var sedan 2007
ordfdrande i BIS Banking and Risk Management Committee (BRC) och vidare
Sveriges representant i Internationella valutafondens (IMF) guverndrsstyrelse,
ledamot i det nordisk-baltiska makrotillsynsforumet (Nordic Baltic Macro-
prudential Forum, NBMF) och medlem i Finansiella stabilitetsradet.

Cecilia Skingsley

Cecilia Skingsley var forste vice riksbankschef fram till den 6 juni 2022. Hon
tilltradde tjansten den 8 november 2019 efter ett forlangt mandat som vice
riksbankschef fran maj 2013. Cecilia Skingsley var Rikshankens representant
i Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI). Hon var dven
riksbankschefens stéllforetradare i ECB:s allménna rad samt ledamot i ESRB:s
styrelse och ledamot i dess radgivande tekniska kommitté (ATC). Inom ramen
for G20:s agenda for forbattrade granséverskridande betalningar ledde hon
arbetsgruppen inom omradena interoperabla plattformar, stablecoins och digi-
tala centralbanksvalutor. Vidare var Cecilia Skingsley ordférande i Betal-
ningsradet och Kontanthanteringsradet samt medlem i Finansiella stabilitets-
radet.
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Anna Breman

Anna Breman ar sedan den 2 september 2022 forste vice riksbankschef. Hon
tilltrddde sin post som vice riksbankschef den 1 december 2019 for en
mandatperiod pa sex ar som Igper till och med den 30 november 2025. Hon
representerar Riksbanken i Nordisk-baltiska monetédra och finansiella
kommittén (NBMFC) som dess ordférande. Hon ar dven Riksbankens
representant inom IMF-samarbetet mellan Sverige, Nederldnderna, Belgien
och Schweiz (G4). Vidare & Anna Breman Riksbankens representant i The
Network for Greening the Financial System (NGFS) och stéllforetradare i
Internationella monetdra och finansiella kommittén (IMFCdeputies) samt
ansvarar for Riksbankens tekniska assistans (TA). Hon har &ven tagit dver
rollen efter Cecilia Skingsley som rikshankschefens stallforetradare i ECB:s
allménna rad och som ledamot i ESRB:s styrelse.

Per Jansson

Per Jansson &r vice riksbankschef. Han tilltrddde posten den 1 januari 2012.
Sedan dess har han fatt sitt mandat forlangt tva ganger, senast i augusti 2021,
med ytterligare sex ar som loper fram till och med den 31 december 2027. Han
representerar Riksbanken i EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFK)
och Committee on the Global Financial System (CGFS) inom BIS. Vidare &r
Per Jansson riksbankschefens stallforetradare i BIS styrelse.

Martin Flodén

Martin Flodén &r vice riksbankschef. Han tilltradde posten den 22 maj 2013
for en mandatperiod pa fem ar. Under 2018 fick han ett forlangt mandat med
ytterligare sex ar som I6per fram till och med den 21 maj 2024. Han represen-
terar Riksbanken i OECD:s kommitté Working Party 3 (WP3), Baselkommit-
tén (BCBS), Financial Stability Board (FSB), Regional Consultative Group
for Europe (RCG-E) och Bellagiogruppen. Vidare &r Martin Flodén ordfo-
rande i Riksbankens infrastrukturrad for betalningar och vérdepapper.

Henry Ohlsson

Henry Ohlsson &r vice riksbankschef. Han tilltrddde posten den 12 januari
2015 for en mandatperiod pa sex ar och fick under 2020 ett forlangt mandat
med ytterligare fem ar som I6per till och med den 11 januari 2026. Han repre-
senterar Riksbanken i ECB:s International Relations Committee (IRC) och i
FSB:s Regional Consultative Group for Europe (RCG-E) och sedan 2019 &r
han en av tva ordférande for FSB RCG-E.
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Aino Bunge

Aino Bunge ar vice riksbankschef. Hon tilltrédde posten den 1 december 2022
for en mandatperiod pa sex ar som I6per fram till och med den 30 november
2028. Aino Bunge ar Riksbankens representant i Committee on Payments and
Market Infrastructure (CPMI) och ledamot i ESRB:s radgivande tekniska
kommitté (ATC).

Direktionens sidouppdrag

Om en direktionsledamot vill ta ett sidouppdrag vid sidan om anstéllningen
vid Riksbanken ska detta godkannas av fullméktige och prévas vartannat ar.
Stefan Ingves ar invald som ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakade-
mien (lva). Uppdraget &r vilande. Han &r &ven styrelseordférande i Toronto
Centre som framjar finansiell stabilitet genom att anordna kurser for tillsyns-
myndigheter och centralbanker i tillvaxtmarknads- och laginkomstlander.
Martin Flodén ar research fellow vid Centre for Economic Policy Research
och ingick under 2022 &ven i en referensgrupp for ett projekt inom
Expertgruppen for studier i offentlig ekonomi (ESO). Henry Ohlsson é&r
ledamot i Nordiska skattevetenskapliga forskningsradet och Skatteakademien.
Darut6ver &r han affilierad till Uppsala Center for Fiscal Studies och Uppsala
Center for Labour Studies. Anna Breman ar ledamot av Advisory Board, ett
rddgivande organ i Swedish House of Finance.
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Verksamhet och strategi

Riksbanken moderniserar och utvecklar kontinuerligt sin verksamhet for att
bidra till en stark och séker ekonomi i Sverige. Visionen &r att vara en nytan-
kande centralbank med hdg beredskap. Arbetet under 2022 omfattade bland
annat forberedelser i verksamheten infér den nya riksbankslagen, lagen
(2022:1568) om Sveriges riksbank, som tradde i kraft den 1 januari 2023.
Riksbankens bedémning &r att verksamheten bedrevs pa ett stabilt satt i enlig-
het med en ambitids fardplan trots en snabbt foranderlig omvarld.

Riksbankens uppdrag, uppgifter och roll

Riksbanken &r Sveriges centralbank och en myndighet under riksdagen. Riks-
banken ansvarar for penningpolitiken och ska darmed uppratthalla ett fast pen-
ningvarde samt framja ett sakert och effektivt betalningsvasende. Arsredovis-
ningen for 2022 utgar fran uppdraget i da gallande rikshankslag, lagen
(1988:1385) om Sveriges riksbank.

Ett fast penningvarde — prisstabilitet

Enligt riksbankslagen ska Riksbanken uppratthélla ett fast penningvarde, vil-
ket innebar att inflationen ska vara lag och stabil. Riksbanken har preciserat
ett mal for inflationen som séger att den arliga férandringen i konsumentpris-
index med fast ranta (KPIF) ska vara 2 procent.

Riksbankens penningpolitik inriktas pa att uppfylla inflationsmalet och
samtidigt stodja malen for den allménna ekonomiska politiken, vars syfte ar
att uppna en hallbar tillvaxt och hdg sysselsattning. Inflationsmalet ar dock
dverordnat.

For att pAverka inflationen och den ekonomiska utvecklingen beslutar Riks-
banken om nivén pa styrrantan. Riksbanken kan aven péverka rantorna pa
andra sétt, till exempel genom att kdpa olika vardepapper.

Ett sdkert och effektivt betalningsvasende — finansiell stabilitet

Riksbanken ska enligt rikshankslagen framja ett sdkert och effektivt betal-
ningsvasende. Det gor Riksbanken genom att pa olika satt bidra till stabiliteten
i det finansiella systemet och genom att se till att det gar att gora betalningar
pa ett sakert och effektivt sitt. Rikshanken fér enligt riksbankslagen tillhanda-
hélla ett centralt betalningssystem som banker och andra aktérer kan anvanda
for att gora betalningar. Riksbankens kapacitet att agera “bankernas bank” ar
en forutsattning bade for att uppfylla malet om prisstabilitet och for att framja
finansiell stabilitet.
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Riksbanken kan bidra till att hantera en finansiell kris genom penningpoli-
tiska atgarder, genom att tillfora extra likviditet till det finansiella systemet,
genom stdd till en enskild bank i form av utlaning mot sékerhet, genom att
kommunicera Rikshankens bedémningar och genom samarbete med andra
myndigheter och organisationer i Sverige och i utlandet.

Séaker och effektiv kontantforsorjning

Riksbanken har ensamrétt att ge ut sedlar och mynt i Sverige och att ansvara
for kontantforsériningen. Malen ar att sakerstalla att sedlar och mynt ar av hig
kvalitet, att Riksbankens kontantforsorjning &r séker och effektiv samt att for-
troendet for sedlar och mynt och kontantforsérjningen &r hégt bland allmén-
heten och de foretag som hanterar kontanter.

Séakra och effektiva finansiella éverféringar

Riksbanken dger och driver det centrala betalningssystemet RIX, i vilket
marknadsaktorer gor finansiella dverforingar utan kredit- eller likviditetsris-
ker. Riksbanken genomfor sjalv penningpolitiska transaktioner genom RIX.
RIX har en avgdrande betydelse for det penningpolitiska styrsystemet och
for att det svenska finansiella systemet ska fungera val. Av det skalet har Riks-
banken satt hdga mal for dess tillganglighet och funktion. | maj 2022 lanserade
Riksbanken en ny avvecklingstjénst, RIX-INST, som fungerar hela dygnet.

Forebyggande arbete och krishantering

Riksbanken analyserar l6pande utvecklingen i det finansiella systemet och i
ekonomin i Gvrigt. Analysen fokuserar framst pa de stora bankerna i Sverige
(SEB, Swedbank, Handelsbanken, Nordea och Danske Bank) samt de mark-
nader och den infrastruktur som ar viktiga for det svenska finansiella systemet.

Riksbanken ger rekommendationer dels till banker och andra aktorer pa de
finansiella marknaderna, dels till lagstiftaren och andra myndigheter med ma-
let att upplysa om risker och lampliga atgarder for att minska dessa. Riksban-
ken paverkar ocksa utformningen av lagar och regler for tillsyn och krishanter-
ing bland annat genom att aktivt delta i arbetet i internationella organisationer.

Flera myndigheter i Sverige ansvarar for att framja finansiell stabilitet. Om
en finansiell kris intraffar, delar Riksbanken, Finansinspektionen, Finansde-
partementet och Riksgalden ansvaret for att hantera krisen pa ett satt som mi-
nimerar de samhallsekonomiska kostnaderna.

Riksbankens sjalvstéandiga stallning

Riksbankens direktion fattar de penningpolitiska besluten utan att soka eller ta
instruktioner fran ndgon annan. Genom att delegera uppgiften att uppratthalla
ett stabilt penningvérde till Riksbanken har riksdagen gett penningpolitiken ett
langsiktigt perspektiv och skapat forutséattningar for att inflationsmalet ska
uppfattas som trovardigt.
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Den sjalvstandiga stallningen tar sig ocksa uttryck i Riksbankens finansi-
ella oberoende som sékras bland annat genom att Riksbanken har ett tillréck-
ligt stort eget kapital och har ratt att forvalta finansiella tillgangar. Syftet med
tillgangsforvaltningen ar att sékerstélla att banken kan uppfylla sitt lagstad-
gade mal och utféra sina uppdrag, exempelvis att genomfara penningpolitiken,
ha beredskap att intervenera pa valutamarknaden och kunna ge tillfalligt lik-
viditetsstod till banker. Tillgdngarna méste darfér vara sammansatta sa att
Riksbanken alltid har beredskap och férmaga att utfora uppdragen.

Riksbankens sjalvstandiga stéllning staller samtidigt stora krav pa kommu-
nikation och insyn i Riksbankens verksamhet s att den kan granskas och ut-
varderas av allmédnheten och riksdagen. Riksbanken lagger stor vikt vid att
vara Gppen och tydlig i sin verksamhet. En bred krets av utomstaende ska
kunna forsta vad Riksbanken gor och varfor. Genom att Riksbanken ar 6ppen
och tydlig med vad som ligger till grund for de penningpolitiska besluten dkar
trovirdigheten for inflationsmalet. Oppenhet skapar dessutom fértroende for
hur Rikshbanken bedémer och hanterar forhallanden pa de finansiella mark-
naderna. Att Riksbanken redogor for sina bedémningar bidrar ocksa till att
marknadsaktdrerna kan bilda sig en egen uppfattning om den ekonomiska ut-
vecklingen och riskerna i det finansiella systemet.

P4 Riksbankens webbplats publiceras l6pande rianteprognoser, pressmed-
delanden, tal och artiklar, direktionens och fullméktiges protokoll samt rap-
porter om Riksbankens verksamhet och analysarbete.

Oversyn av riksbankslagen

Riksdagen fattade den 23 november 2022 beslut om en ny riksbankslag, lagen
(2022:1568) om Sveriges riksbank, samt revideringar av regeringsformen och
riksdagsordningen. Férandringarna tradde i kraft den 1 januari 2023.

I den nya rikshankslagen preciseras mél, uppgifter och befogenheter for
Riksbankens olika verksamhetsomraden. Aven om lagen &r ny, ar Riksban-
kens huvuduppgifter i grunden desamma. Riksbanken ska uppratthélla en var-
aktigt 1ag och stabil inflation och bidra till ett stabilt och effektivt finansiellt
system. Det tydliggors att Riksbanken inom ramen for penningpolitiken ska ta
realekonomiska hénsyn, vilket innebér att den flexibla inflationsmalspolitiken
faststélls i lag.

P4 ndgra omraden far dock Rikshanken ett utokat ansvar. En storre férand-
ring ar att Riksbankens ansvar for beredskapsfragor utokas, frimst genom att
Riksbanken ska se till att allmanheten kan gora betalningar under fredstida
krissituationer och hojd beredskap. En annan forandring ar att Rikshanken far
ett mer omfattande ansvar for kontanthanteringen, framfor allt genom krav pa
att Riksbanken ska driva fem sedeldepaer fran 2026. Lagen innehaller ocksa
nya bestdmmelser om Riksbankens finansiella oberoende. Vidare kommer
granskningen av Riksbanken att forstarkas, och det blir tydligt att finansut-
skottet ska folja upp och utvérdera Riksbankens hela verksamhet.
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Riksbanken har forberett sig for den nya lagen genom att analysera vilka
forandringar av verksamheten som behdver goras fran och med arsskiftet, for-
bereda sig for dessa samt genom vissa organisatoriska forandringar. Rikshan-
ken har ocksa sett dver bankens styrdokument och forberett forandringar av
rutiner och processer.

Riksbankens vision och strategiska prioriteringar
Riksbankens mal och uppdrag framgar av riksbankslagen, lagen (1988:1385)
om Sveriges riksbank. Riksbankens arbete styrdes under 2022 av en arbets-
ordning, en instruktion, en strategisk plan, en érlig verksamhetsplan samt in-
terna regelverk i form av policyer, regler och rutinbeskrivningar.

I december 2018 beslutade direktionen om en strategisk plan for aren 2019
2022. Eftersom den strategiska planen fortfarande ansags relevant pa ett par
ars sikt beslutade direktionen under 2021 att forlanga den strategiska planen
med ett ar, till att galla till och med 2023.

Figur 2 Riksbankens malbild 2019-2023

SVERIGES RIKSBANK
- pa medborgarnas uppdrag for en stark och sdker ekonomi

Prisstabilitet Sdkra och effektiva betalningar | 5tabilt finansiellt system

En nytdnkande centralbank med hég beredskap

En betalmarknad | Kommunikation i Uppdaterad Starkt
for framtiden omvarldsanalys beredskap

Utvecklande arbetsplats

Planen utgar fran tre dvergripande mal och uppdrag for verksamheten:

e prisstabilitet
» sdkra och effektiva betalningar
e ett stabilt finansiellt system.

For att klara av att nd malen aven nér forutséttningarna for arbetet forandras
behdver Riksbanken vara en nytankande centralbank med hdg beredskap.
Den strategiska planen innehéller fem prioriterade utvecklingsomraden
som den érliga verksamhetsplaneringen utgar fran: En betalmarknad for fram-
tiden, Kommunikation i nya former, Uppdaterad omvarldsanalys, Starkt be-
redskap och Utvecklande arbetsplats. Inom vart och ett av dessa utvecklings-
omréaden moderniserar och utvecklar Rikshanken verksamheten for att kunna
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fortsétta att bidra till en stark och séker ekonomi i Sverige. Kontanternas roll
som betalningsmedel behdver stérkas och deras roll i en digital omvérld ana-
lyseras. Penningpolitikens verktyg behdver analyseras. Krisberedskapen dver-
lag kréver alltmer uppmérksamhet samt resurser. Nya digitala arbets- och
kommunikationsformer ar nédvandiga.

Riksbankens mal for den l6pande verksamheten foljs upp med hjélp av in-
dikatorer. Efter varje tertial far direktionen uppfoljningsrapporter som sam-
manfattar statusen fér den l6pande verksamheten, utvecklingsarbetet, budge-
ten och de operativa och finansiella riskerna. | samband med uppféljningen
diskuteras om resultatet motiverar nya atgarder eller omprioriteringar.

Den strategiska planen ar en ambitios fardplan. Under aret gjordes l6pande
omprioriteringar for att méta utmaningar till foljd av olika forandringar i var
omvérld.



Ett fast penningvérde — prisstabilitet

Efter manga ar med Iag och stabil inflation steg konsumentpriserna snabbt
under 2022. Inflationen nadde de hogsta nivaerna pa 6ver 30 ar. Uppgangen
berodde till stor del pa kvardréjande produktions- och transportproblem efter
pandemin och pa kriget i Ukraina med efterféljande energikris i Europa. En
stark efterfragan i bade Sverige och omvarlden bidrog ocksa till att inflationen
steg. Prisokningarna spred sig successivt under aret till manga olika katego-
rier av varor och tjénster. Det medfrde att penningpolitiken lades om for att
hindra inflationen frén att bita sig fast i pris- och lénebildningen. Inflations-
malet provades for forsta gangen pa uppsidan sedan det inférdes och Riks-
banken bedémde att den férda penningpolitiken skulle aterfora inflationen till
malet inom rimlig tid.

Den ekonomiska utvecklingen och den
penningpolitiska diskussionen under 2022

Den ekonomiska aktiviteten var hdg under storre delen av 2022, trots att Ryss-
lands invasion av Ukraina tkade den geopolitiska och ekonomiska osaker-
heten och skapade stora problem pé den europeiska energimarknaden. Vid
arets borjan hade BNP aterhamtat sig fran det kraftiga fallet under pandemins
inledning och de globala tillvaxtutsikterna var fortfarande ljusa. Efterfragan
var stark och bidrog till en stigande sysselsattning och ett allt hogre resursut-
nyttjande. Inflationen steg snabbt under aret och nadde historiskt hoga nivaer
i sdval Sverige som omvarlden. Att konsumentpriserna kunde stiga sa mycket
berodde inte bara pa utbudsstérningar i omvarlden, utan ocksa pa att den goda
efterfrdgan gjorde det mojligt for foretagen att fora dver sina kostnader till
konsumentpriserna. Kombinationen av kraftiga internationella kostnadsok-
ningar, hdga energipriser som efterhand spred sig till andra varor och tjanster
och en stark svensk konjunktur medforde att KPIF-inflationen steg till ungefar
10 procent i slutet av aret (se diagram 1).

Den penningpolitiska diskussionen under aret dominerades helt av fragan
om hur den héga inflationen skulle stavjas och inflationen inom rimlig tid ater-
foras till 2 procent. Bland de fragor som diskuterades specifikt fanns de eko-
nomiska konsekvenserna av kriget i Ukraina, inflationsuppgangens utbredning
och drivkrafter samt hur den penningpolitiska transmissionen fungerar i en
miljo dar hushallen ar hogt skuldsatta. Under 2022 hojdes styrrantan samman-
taget med 2,5 procentenheter till 2,50 procent (se diagram 8). Samtidigt trap-
pades vardepapperskopen ned sa att innehavet borjade minska (se diagram 9).

2022/23:RB1

19



2022/23:RB1

20

ETT FAST PENNINGVARDE — PRISSTABILITET

Inflationen steg till de hogsta nivaerna pa 6ver 30 ar

Inledningen av 2022 praglades av den starka aterhamtningen efter pandemin.
Tillvéaxtutsikterna var goda i bade Sverige och omvarlden. Efterfragan pa ar-
betskraft var hdg och arbetslosheten sjonk. Inflationen hade visserligen stigit
pa de flesta hall i véarlden, men en stor del av uppgangen forklarades av att
energipriserna stigit snabbt och att priserna pa viktiga insatsvaror och trans-
porter fortfarande var hoga till foljd av stérningar i globala produktions- och
leveranskedjor (se diagram 2). Det fanns dock skillnader mellan landerna. I till
exempel USA och Storbritannien hade &ven den underliggande inflationen sti-
git till relativt hoga nivaer, medan den fortfarande var nira 2 procent i Sverige
och euroomradet (se diagram 1).

I den penningpolitiska rapporten i februari konstaterades att varldseko-
nomin till stor del aterhamtat det kraftiga BNP-fallet under inledningen av
coronapandemin, och de globala tillvéxtutsikterna var goda. Riksbanken be-
domde att aktiviteten i svensk ekonomi skulle fortsétta 6ka, om &n i langsam-
mare takt. Inflationen i Sverige forklarades helt av de snabba prisékningarna
pa el och drivmedel. Priserna bedémdes dock inte fortsatta 6ka och det syntes
annu inga tecken pa att prisokningar letat sig in i andra delar av ekonomin.
Inflationen véntades darfor falla tillbaka. For att inflationen skulle vara néra
malet pa lite sikt bedémdes penningpolitiken behdva ge ett fortsatt stéd.

Vid det penningpolitiska motet i februari beslutade darfor direktionen att
behalla styrrantan pa noll procent. Prognosen innebar att styrriantan skulle ho-
jas under andra halvaret 2024. Det innebar en ndgot tidigare hojning &n vad
Riksbanken beddmde i november 2021 (se diagram 8).

Direktionen beslutade ocksd om att under andra kvartalet 2022 kopa obli-
gationer for 37 miljarder kronor for att kompensera for forfall i innehavet av
vardepapper. Prognosen var som tidigare att innehavet skulle vara ungefar
ofdrandrat under 2022 och gradvis minska déarefter. Vice riksbankscheferna
Anna Breman, Martin Flodén och Henry Ohlsson reserverade sig mot beslutet
och prognosen for vardepapperskdpen.

Stamningsléget i ekonomin vande nedat nar Ryssland inledde sitt inva-
sionskrig mot Ukraina i slutet av februari och tillvaxtutsikterna forsémrades.
Efter motet i februari stod det klart att det skulle behévas en kraftig omlagg-
ning av penningpolitiken i april, vilket gjorde prognoserna fran februari éver-
spelade. Forandringen var pataglig och kommunicerades i olika tal av direk-
tionsledamoter. Under varen och sommaren okade priserna pa energi och
livsmedel ytterligare pa grund av osakerhet om och stdrningar i gasexporten
fran Ryssland till EU samt livsmedelsexporten frdn Ukraina. | USA och
Storbritannien, dar den underliggande inflationen stigit under en tid, inledde
centralbankerna atstramningen av penningpolitiken tidigare an i euroomréadet
och i Sverige (se diagram 3).

I den penningpolitiska rapporten i april konstaterade Riksbanken att de
ekonomiska konsekvenserna av Rysslands invasion av Ukraina orsakade nya
storningar i de globala vardekedjorna, forvérrade leveransproblem och dkade
osakerheten om tillgangen pa flera viktiga rdvaror. Hogre priser pa energi och
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livsmedel pressade upp inflationen ytterligare i ett lage da prisékningstakten i
flera lander redan var hog. Sedan det penningpolitiska beslutet i februari hade
inflationen dven bortsett fran energipriserna blivit vasentligt hdgre an véntat
och utfallen pekade pa att uppgangen nu var bred. Samtidigt var svensk eko-
nomi fortfarande stark, och saval arbetskraftsdeltagandet som sysselsattnings-
graden hade stigit till historiskt hoga nivaer och bristen pa arbetskraft var stor.

Vid det penningpolitiska métet i april bedémde direktionen darfor att det
var nddvéndigt att l&gga om penningpolitiken i en betydligt mindre expansiv
riktning, for att hindra inflationen fran att bita sig fast i pris- och I6nebild-
ningen. Direktionen beslutade att hoja styrrantan fran noll till 0,25 procent.
Prognosen var att rantan dérefter skulle hojas gradvis framéver och ligga nagot
under 2 procent om tre ar. Detta innebar en mycket stor forandring i forhal-
lande till bedémningen i februari (se diagram 8). Direktionen beslutade ocksa
att sanka takten i Rikshankens kop av vardepapper under andra halvaret 2022
for att minska innehavet och att Riksbanken skulle sluta kopa statsskuldvaxlar
fran och med den 28 april 2022 (se diagram 9). Under varen steg aven den
underliggande inflationen i Sverige, och det fanns tydliga indikationer pa att
prisékningarna breddades alltmer i ekonomin.

I den penningpolitiska rapporten i juni noterade Riksbanken att prisok-
ningarna i Sverige, liksom i omvarlden, nu hade spridit sig alltmer. Saval varu-
som livsmedels- och tjanstepriser hade stigit avsevart mer an véntat sedan bor-
jan av éret. Foretagens kostnader ¢kade snabbt och den starka efterfrgan
gjorde att de kunde fora 6ver kostnadsokningarna till konsumentpriserna.
Rysslands invasion av Ukraina, som orsakar enormt manskligt lidande och
driver miljontals manniskor pa flykt, medférde ocksa en energikris i Europa
eftersom gasexporten fran Ryssland till EU minskade. Energipriserna steg dar-
for ytterligare. Trots att tillvéxtutsikter forsamrades och osékerheten dkade,
var konjunkturen och arbetsmarknaden péfallande stark i manga lander. | vissa
lander, i synnerhet USA och Storbritannien, fanns tecken pa att loneforvant-
ningarna och de faktiska lénedkningarna bdrjat stiga. Svenska foretag motte
hog efterfragan. | Riksbankens foretagsundersokning vittnade foretagen om en
stark konjunktur och planerade nyanstéliningar pa rekordhdga nivaer. | Sve-
rige Okade sysselsattningen snabbt under det forsta kvartalet och arbetslds-
heten minskade tydligt. Sysselsattningen vantades fortsatta att stiga i relativt
snabb takt pd kort sikt och arbetslésheten vantades minska ytterligare nagot.

Vid det penningpolitiska motet i juni konstaterade direktionen att infla-
tionen fortsatt att stiga snabbt och att prisékningarna bérjade sprida sig alltmer
i ekonomin. Direktionen beslutade darfor att hoja styrrantan fran 0,25 till 0,75
procent, for att se till att inflationen skulle aterga till malet och motverka att
den hdga inflationen skulle bita sig fast i pris- och I6nebildningen (se diagram
8). Aven prognosen for styrrantan justerades upp. Direktionen beslutade &ven
att Riksbankens innehav av vérdepapper skulle minska snabbare under andra
halvaret an vad som beslutades i april. Dartill beslutades att Rikshanken fran
och med den 1 september 2022 endast skulle kdpa foretagsobligationer utgivna
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av foretag som redovisar sina arliga direkta och indirekta utslapp av vaxthus-
gaser (scope 1 och scope 2) i enlighet med rekommendationer fran Task Force
for Climate-Related Financial Disclosures.

Under sommaren och hdsten 2022 spred sig prisokningarna alltmer i eko-
nomin, och savil varu- och livsmedelspriserna som tjénstepriserna steg avse-
vart mer &n vantat. | den penningpolitiska rapporten i september konstate-
rade Rikshanken att inflationen hade stigit snabbt och var hdg i bade Sverige
och omvérlden och att flera faktorer kopplade till pandemin och Rysslands
krig i Ukraina bidrog till denna utveckling. Inte minst el- och gaspriserna steg
till mycket héga nivaer i Europa. Trots att de stora prisékningarna inneburit
lagre kopkraft konsumerade svenska hushall i snabb takt under andra kvartalet.
Det berodde troligen pd en uppdamd vilja att konsumera och leva mer som
tidigare efter tva ar av pandemi och restriktioner. Detta aterspeglades i en stark
BNP-tillvaxt som alltsa framfor allt drevs av hushallens konsumtion, men aven
av naringslivets investeringar. Tillvaxten i sysselséttningen var ocksa stark.

Vid det penningpolitiska motet i september bedémde direktionen att pen-
ningpolitiken behdvde stramas &t annu mer for att fora inflationen tillbaka till
malet. Direktionen beslutade darfor att hoja styrrantan med 1 procentenhet till
1,75 procent. Prognosen for styrrdntan innebar att den skulle fortsétta hdjas
det kommande halvaret till ungefar 2,5 procent (se diagram 8). Direktionen
konstaterade att inflationsutvecklingen framéver var fortsatt svar att bedéma
och att penningpolitiken skulle komma att anpassas pé det satt som behévs for
att sakerstalla att inflationen aterfars till malet inom rimlig tid. Darutéver no-
terade direktionen att stigande priser och hogre rantekostnader var k&nnbara
for hushall och foretag, men att det skulle bli &n mer smartsamt for svensk
ekonomi om inflationen blev kvar p& hoga nivaer. En stérre ranteh6jning be-
domdes minska risken for hog inflation pé sikt och darmed ocksa behovet av
en annu storre penningpolitisk atstramning langre fram.

Under hosten var konjunkturen fortfarande stark i saval Sverige som stora
delar av omvarlden. Framatblickande indikatorer tydde dock pa att konjunk-
turen bromsade in och att BNP skulle utvecklas svagt den narmaste tiden. |
den penningpolitiska rapporten i november konstaterades att inflationen
fortfarande var hdg, trots att elpriserna sjunkit tillbaka tack vare milt vader och
det faktum att europeiska gaslager byggts upp snabbare &n véntat. For svensk
del var det bekymmersamt att den underliggande inflationen hade fortsatt att
stiga och 1ag en halv procentenhet higre dn vad Riksbanken bedémde i sep-
tember, mitt med KPIF exklusive energi. Kronan hade ocksa forsvagats och
detta bidrog nagot till inflationsuppgéngen i Sverige. Nar den svenska kronans
véxelkurs forsvagas brukar det sammanfalla med en minskad riskvilja pa de
finansiella marknaderna. Under éret bidrog turbulensen pa de finansiella mark-
naderna och en atstramande penningpolitik i omvarlden, framfor allt i USA,
till att kronan totalt sett forsvagades med cirka 6 procent i KIX-viktade termer
(se diagram 6).

Vid arets sista penningpolitiska mote i november bedémde direktionen
att penningpolitiken behdvde stramas at mer for att fora inflationen tillbaka till
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malet, jamfort med bedomningen i september. Darfor beslutade direktionen att
hoja styrrantan med 0,75 procentenheter till 2,5 procent. Prognosen var att rén-
tan darefter skulle hojas ytterligare i borjan av nasta ar, for att da hamna strax
under 3 procent. Efter arsskiftet skulle innehavet av vardepapper, enligt det
penningpolitiska beslutet i juni, minska i takt med forfallen. Aven det skulle
innebara en viss &tstramning av penningpolitiken.

Diagram 1 KPIF och KPIF exklusive energi
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Anm.: KPIF &r konsumentprisindex (KPI) med fast rdnta. Streckade linjer avser Rikshankens prognos i

november 2022.

Kéllor: SCB och Riksbanken.
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Diagram 2 Inflationen i Sverige och omvarlden
Arlig procentuell forandring
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Anm.: Avser KPIF for Sverige, HIKP for euroomréadet och KPI for USA och Storbritannien.
Kéllor: Eurostat, SCB, U.K. Office for National Statistics och U.S. Bureau of Labor Statistics.

Diagram 3 Styrrantor i Sverige och omvarlden
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Anm.: Utfall till och med december 2022.
Kallor: Nationella kéllor och Riksbanken.
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Diagram 4 BNP-tillvaxten i Sverige och omvarlden
Arlig procentuell forandring
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Anm.: Sasongsrensade data. BNP i omvérlden &r sammanvagd med vikterna i kronindex, KIX. Streckade
linjer avser Riksbankens prognos i november 2022.
Kéllor: Nationella kéllor, SCB och Riksbanken.

Diagram 5 Arbetskraftsdeltagande, sysselsattningsgrad och arbetsléshet
Procent
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Anm.: Sasongsrensade data. Uppgifterna avser personer i dldern 15-74 &r. Arbetskraftsdeltagandet och
sysselsattningsgraden mats i procent av befolkningen. Arbetslésheten mats i procent av arbetskraften.
Streckade linjer avser Riksbankens prognos i november 2022.

Kéllor: SCB och Riksbanken.
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Diagram 6 Kronans nominella vaxelkurs
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Anm.: KIX (kronindex) &r ett viktat genomsnitt mot valutor i 32 l&nder som &r viktiga for Sveriges han-
del med omvérlden. Ett hdgre védrde indikerar en svagare véxelkurs.
Kéllor: Nationella kallor och Riksbanken.

Penningpolitiska beslut 2022

Riksbankens direktion holl fem penningpolitiska méten under 2022. | anslut-
ning till dessa publicerades en penningpolitisk rapport med prognoser for styr-
réntan, inflationen och andra ekonomiska variabler.

Den 9 februari. Direktionen beslutade att behélla styrrantan oférandrad pa
noll procent och att detta beslut skulle tillampas fran och med onsdagen den
16 februari 2022. Dessutom beslutades att Riksbanken mellan den 1 april och
den 30 juni 2022 skulle

a)

b)

c)

d)

€)

kdpa svenska nominella och reala statsobligationer samt svenska statens
grona obligationer till ett sammanlagt nominellt belopp om 12 miljarder
kronor

kopa svenska statsskuldvaxlar till ett sidant sammanlagt nominellt belopp
att Riksbankens innehav av statsskuldvéxlar kunde uppratthallas pa en
niva kring 20 miljarder kronor

kdpa obligationer utgivna av svenska kommuner och regioner samt Kom-
muninvest i Sverige AB till ett nominellt belopp om 12 miljarder kronor
som aven fick omfatta kop av gréna kommunobligationer

kopa sékerstallda obligationer utgivna i svenska kronor av svenska kredit-
institut till ett nominellt belopp om 12 miljarder kronor

kdpa obligationer utgivna i svenska kronor av svenska icke-finansiella fo-
retag till ett nominellt belopp om 1 miljard kronor som &ven fick omfatta
kdp av grona obligationer.
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Vice riksbankscheferna Anna Breman, Martin Flodén och Henry Ohlsson
reserverade sig mot beslutet och prognosen for vardepapperskdpen. De fore-
sprakade kop av stats- och kommunobligationer samt sakerstallda obligationer
under andra kvartalet 2022 for 9 miljarder kronor per obligationsslag och att
kopen sedan gradvis skulle trappas ned under andra halvéret. De foresprakade
vidare att Rikshankens kop av statsskuldvéxlar skulle upphéra efter forsta
kvartalet 2022 och att kdpen av foretagsobligationer skulle minskas till 500
miljoner kronor under andra kvartalet for att sedan antingen trappas ned ytter-
ligare eller helt avslutas. De bedémde att en sddan nedtrappning av kopen
skulle vara férenlig med fortsatt expansiva finansiella forhallanden, en god
realekonomisk utveckling och uppfyllelse av inflationsmalet.

Den 27 april. Direktionen beslutade att hoja styrrantan till 0,25 procent och
att detta beslut skulle tillampas fran och med onsdagen den 4 maj 2022. Dess-
utom beslutade direktionen att sdnka takten i kdpen av vérdepapper under
andra halvaret s3 att innehavet skulle borja minska. | detalj innebar beslutet att
Riksbanken mellan den 1 juli och den 31 december 2022 skulle

a) kopa svenska statsobligationer till ett nominellt belopp om 12 miljarder
kronor som &ven far omfatta kop av svenska statens grona obligationer

b) kopa obligationer utgivna av svenska kommuner och regioner samt Kom-
muninvest i Sverige AB till ett nominellt belopp om 12 miljarder kronor
som aven far omfatta kop av gréna kommunobligationer

c) kopa sakerstéllda obligationer utgivna i svenska kronor av svenska kredit-
institut till ett nominellt belopp om 12 miljarder kronor

d) kdpa obligationer utgivna i svenska kronor av svenska icke-finansiella fo-
retag till ett nominellt belopp om 1 miljard kronor som &ven far omfatta
kdp av grona obligationer.

Dértill beslutades att Riksbanken skulle sluta kdpa svenska statsskuldsvéxlar
fran och med den 28 april 2022.

Den 29 juni. Direktionen beslutade att hja styrrantan till 0,75 procent och
att detta beslut skulle tillampas fran och med onsdagen den 6 juli 2022. Dess-
utom beslutades att Riksbanken inom ramen for kop av vardepapper i penning-
politiskt syfte, mellan den 1 juli och den 31 december 2022, skulle

a) kopa svenska statsobligationer till ett nominellt belopp om 6 miljarder kro-
nor som aven fick omfatta kdp av svenska statens gréna obligationer

b) kdpa obligationer utgivna av svenska kommuner och regioner samt Kom-
muninvest i Sverige AB till ett nominellt belopp om 6 miljarder kronor
som éven fick omfatta kop av gréna kommunaobligationer

c) kopa sakerstéllda obligationer utgivna i svenska kronor av svenska kredit-
institut till ett nominellt belopp om 6 miljarder kronor

d) kdpa obligationer utgivna i svenska kronor av svenska icke-finansiella fo-
retag till ett nominellt belopp om 500 miljoner kronor som &ven fick om-
fatta kop av gréna obligationer.

2022/23:RB1
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Slutligen beslutades att Rikshanken fran och med den 1 september 2022 endast
skulle kopa foretagsobligationer utgivna av foretag som redovisar sina arliga
direkta och indirekta utslépp av véxthusgaser (scope 1 och scope 2) i enlighet
med rekommendationer fran Task Force for Climate-related Financial Disclo-
sures.

Den 19 september. Direktionen beslutade att hdja styrrdntan med 1 pro-
centenhet till 1,75 procent och att detta beslut skulle tillampas frdn och med
onsdagen den 21 september 2022.

Den 23 november. Direktionen beslutade att héja styrrantan med 0,75 pro-
centenheter till 2,5 procent och att detta beslut skulle tillampas fran och med
den 30 november 2022.

Maluppfyllelse

Riksbankens penningpolitik utvarderas av riksdagens finansutskott. Till denna
utvardering sammanstéller Riksbanken rapporten Redogdrelse for penningpo-
litiken, som publiceras i mars aret efter det &r som utvarderas. | rapporten be-
skrivs bland annat hur inflationen och realekonomin utvecklades under det
gangna aret. Redogorelsen for 2022 kommer att dverlamnas till riksdagen i
mars 2023.

Malet for Riksbankens penningpolitik &r att stabilisera inflationen runt in-
flationsmélet. Rikshanken ska dérutdver, utan att &sidosatta prisstabilitetsmé-
let, stédja malen for den allmanna ekonomiska politiken: att uppna en hallbar
tillvaxt och hog sysselséttning.

Den 1 januari 2023 tradde den nya riksbankslagen i kraft. I den tydliggors
det att Riksbanken inom ramen for penningpolitiken ska ta realekonomiska
hansyn. Enligt den nya lagen ar malet for Riksbanken att uppratthalla varaktigt
I4g och stabil inflation (prisstabilitetsmalet). Utan att asidoséatta prisstabilitets-
malet ska Riksbanken dessutom bidra till en balanserad utveckling av produk-
tion och sysselséttning (realekonomiska hansyn).

En viktig forutsattning for att Riksbanken ska kunna ta hansyn till andra
faktorer an inflationen &r att fortroendet for inflationsmalet uppratthalls. In-
flationen och den ekonomiska aktiviteten utsétts dock standigt for ovéntade
storningar, som det kan ta tid att motverka. Det betyder att avvikelser fran
inflationsmalet enskilda ar snarare &r regel an undantag. Under 2022 var avvi-
kelsen fran inflationsmalet dock exceptionell stor till f6ljd av stora oforvantade
och globala stérningar till ekonomin i kombination med en stark efterfrgan
som gjorde det mojligt for foretagen att fora over sina kostnader till konsu-
mentpriserna.
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Inflationen

Ar 2022 innebar att inflationsmalet prévades p& uppsidan for forsta gangen
sedan det borjade tillampas 1995. Kontrasten till utvecklingen under aren dess-
forinnan var stark. Under 2020 var den genomsnittliga inflationen (KPIF)
mycket I&g till foljd av pandemin och fallande energipriser. Ar 2021 praglades
sedan av en stark ekonomisk aterhamtning nar pandemirelaterade restriktioner
avvecklades och efterfragan steg. Den genomsnittliga inflationen steg till
2,4 procent, framfor allt for att energipriserna steg kraftigt (se tabell 1). Under
2022 fortsatte inflationen sedan att stiga snabbt och prisdkningarna spred sig
till att omfatta breda grupper av varor och tjanster. Saval varu- och livsmedels-
priserna som tjanstepriserna steg avsevart mer an forvéntat, vilket ledde till
kontinuerliga upprevideringar av inflationsprognosen (se diagram 7). KPIF-
inflationen uppgick i genomsnitt till 7,7 procent 2022. Rensat for energipriser,
det vill sdga méatt med KPIF exklusive energi, blev den genomsnittliga infla-
tionen inte lika hog men var trots det vasentligt éver inflationsmalet och upp-
gick till 5,9 procent.

Tabell 1 Jamforelse mellan olika inflationsmatt
Arlig procentuell forandring, &rsgenomsnitt

2020 2021 2022
KPIF 0,5 2,4 1,7
KPIF exkl. energi 1,3 1,4 5,9
Anm.: KPIF &r konsumentprisindex (KPI) med fast rénta.

Kalla: SCB.

Diagram 7 KPIF och prognoser 2022
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Anm.: Den heldragna linjen &r utfall (ménadsdata), och de streckade linjerna &r Riksbankens prognoser.
Kaélla: SCB och Riksbanken.
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Riksbanken lade om penningpolitiken i en successivt allt stramare riktning for
att se till att inflationen skulle aterga till malet och for att motverka att den
hdga inflationen bet sig fast i pris- och lénebildningen. Styrrantan hojdes
snabbare &n forvantat och innehavet av vardepapper bdrjade minska (se dia-
gram 8 och 9). Under &ret héjdes styrrantan sammantaget med 2,5 procenten-
heter till 2,50 procent. Penningpolitiken verkar med viss efterslapning, men
Riksbanken bedémde att den forda penningpolitiken skulle aterfora infla-
tionen till malet inom rimlig tid. En viktig forutsattning for det var att de lang-
siktiga inflationsforvantningarna hélls val forankrade vid malet. Enligt enkater
steg de langsiktiga forvantningarna i Sverige nagot under 2022 men stabilise-
rades i slutet av aret strax dver 2 procent (se diagram 10). De langsiktiga in-
flationsforvantningarna enligt mer volatila marknadsbaserade matt foll dock
snabbt tillbaka under andra halvaret. De kortsiktiga forvantningarna ar normalt
mer paverkade av de senaste inflationsutfallen. Darfor steg dven de kortsiktiga
forvantningarna patagligt under 2022,

Diagram 8 Styrréntan och styrrénteprognoser 2022
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Anm.: Den heldragna linjen &r utfall (dagsdata), och de streckade linjerna ar Riksbankens prognoser
(kvartalsmedelvérden).
Kaélla: Riksbanken.
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Diagram 9 Riksbankens vardepappersinnehav
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Anm.: Avser Riksbankens krondenominerade vardepapper.
Kélla: Riksbhanken.

Diagram 10 Langsiktiga inflationsférvantningar
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Anm.: Det marknadsbaserade mattet pé inflationsférvéntningarna avser en 5-arig period med start om
5 &r, berdknad utifrén obligationsréantor. Bade marknadsférvéntningarna och forvantningarna fran
Prospera avser KPI.

Kéllor: Kantar Sifo Prospera och Rikshanken.
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Den ekonomiska aktiviteten

Under inledningen av 2022 hade BNP aterhdmtat sig fran det kraftiga fallet
under pandemins inledning och tillvaxtutsikterna var goda. Efterfragan i
svensk ekonomi var stark och bidrog till att sysselséttningen steg och arbets-
I6sheten sjonk under aret. Sysselsattningsgraden, det vill sdga antalet syssel-
satta i forhallande till befolkningen i arbetsfor alder, steg till rekordhdg niva.

Den flexibla inflationsmalspolitiken innebér att Riksbanken, utéver att sta-
bilisera inflationen pa& 2 procent, ocksa stravar efter att stodja mélen for den
allméanna ekonomiska politiken. I praktiken innebér det att forsoka stabilisera
den ekonomiska aktiviteten kring langsiktigt hallbara nivéer, allts stabilisera
resursutnyttjandet. Det finns dock inget entydigt matt som perfekt kan fanga
resursutnyttjandet i ekonomin. Rikshanken gor darfor en bedémning utifran
flera olika matt. De viktigaste &r BNP-gapet och sysselsattningsgapet, som vi-
sar BNP:s och sysselsattningens avvikelser fran sina respektive trendmassiga
banor.

Enligt dessa matt var den ekonomiska aktiviteten hogre &n normalt under
storre delen av 2022 (se diagram 11). Aktiviteten avtog dock i slutet av aret.
En anledning till detta var att centralbanker vérlden Gver stramade at penning-
politiken for att kyla av ekonomin och pa sé satt fa ned den alltfor hoga infla-
tionen.

Diagram 11 Olika matt pa resursutnyttjande
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Anm.: Faltet visar det hogsta och lagsta utfallet for standardiserade indikatorer 6ver resursutnyttjandet.
Inkluderade serier &r: Inverterad arbetsldshet enligt AKU respektive Arbetsférmedlingen; Kapacitetsut-
nyttjandet inom industrin/tillverkningsindustrin enligt SCB/Konjunkturbarometern; Konjunkturbarome-
terserier for naringslivet Gver bristtal, Ionsamhetsomddme samt efterfrageldget. Gapen avser BNP:s och
sysselsattningens avvikelse fran Riksbankens bedomda trender. Heldragen linje avser utfall och streckad
linje avser Riksbankens prognos i november 2022.

Kallor: Konjunkturinstitutet, SCB och Riksbanken.
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Penningpolitiskt utvecklingsarbete

Under 2022 Iag fokus for Rikshankens penningpolitiska utvecklingsarbete pa
att noggrant utreda inflationsuppgéangens drivkrafter och utbredning, men ut-
vecklingsarbete utfordes ocksa pd ménga andra omraden. Samtliga penning-
politiskt relaterade studier & sammanstéllda i tabell 2. Det gjordes ocksa ett
flertal analyser av krigets ekonomiska effekter och av den eskalerande ener-
gikrisen i Europa. Dértill publicerades artiklar och fordjupningar som belyste
penningpolitikens effekter, bland annat analyser av hushallens rantekanslighet
i en miljo dér skuldsattningen &r hog. Klimatomstallningen stéller ocksa nya
krav pa penningpolitiken som véntas medféra strukturella forandringar som
kan fa bade kort- och Iangsiktiga effekter pa inflationen, produktionen och
sysselséttningen. Hur det penningpolitiska prognos- och analysarbetet behdver
ta hansyn till klimatférandringarna analyseras darfor fortlopande.

Tabell 2 Penningpolitiskt relaterade studier gjorda 2022

Foérdjupningar i den penningpolitiska rapporten

Hdéga energipriser — hur kommer andra konsumentpriser att paverkas?, februari
Ekonomiska konsekvenser av kriget i Ukraina, april

Mycket talar for hog inflation i ar och nésta ar, april

Prisdkningarna sprider sig i ekonomin, juni

Brist pa arbetskraft och hogre lonetryck i omvarlden, juni

De ekonomisk-politiska ramverken underléttar en atergang till malet, september
Hdogre rantekénslighet i den svenska ekonomin, september

Vad talar for att inflationen sjunker tillbaka néasta ar?, september

Vilken effekt kan atgarder for att dampa elpriset fa pa inflationen?, september
Varfor har kronan forsvagats i ar?, november

Alternativa scenarier for inflationen och penningpolitiken, november
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Tillgangsforvaltning

Under 2022 steg marknadsréntorna snabbt och det bidrog till att Riksbanken
gjorde en kraftig forlust pa sitt innehav av svenska obligationer. Ranteupp-
gangen innebar aven en negativ vardepaverkan pa obligationsinnehavet i
valutareserven, men eftersom den svenska kronan férsvagades blev den
sammanlagda avkastningen pa& valutareserven positiv. Forsvagningen av
kronan bidrog &aven till att 6ka vardet pa guldreserven. Sammantaget éver aret
uppgick Riksbankens totala avkastning, som omfattar béde realiserade och
orealiserade resultat, till -52,9 miljarder kronor. Riksbhankens redovisade
resultat uppgick till -80,7 miljarder kronor.

Aven om det negativa resultatet kommer att sla mot det egna kapitalet pa-
verkas inte Riksbankens formaga att genomféra sina uppgifter under aret. P4
kort sikt kan Riksbhanken ha ett litet eller negativt eget kapital och &nda fun-
gera ungefar som vanligt. Pa langre sikt behover Riksbankens kapital dock bli
storre for att Riksbanken ska ha en tillfredsstallande grad av finansiellt obe-
roende.

Finansiella tillgangar och skulder

Riksbanken forvaltar finansiella tillgangar for att banken ska kunna uppfylla
sitt lagstadgade mél och utfora sina uppdrag. Merparten av tillgdngarna utgérs
av vardepapper i svenska kronor som Riksbanken kopt i penningpolitiskt syfte.
| februari 2015 borjade Riksbanken kdpa svenska statsobligationer for att mot-
verka den da for 1aga inflationen. Efter coronapandemins utbrott képte Riks-
banken dven svenska statsskuldvaxlar, sakerstallda obligationer, kommunob-
ligationer och foretagspapper for att stotta ekonomin och motverka problem
pa de finansiella marknaderna.

En annan stor del av tillgangarna utgérs av guld- och valutareserven. Denna
sékerstéller att Riksbanken vid behov kan ge tillfalligt likviditetsstod i ut-
landsk valuta och intervenera pd valutamarknaden. Valutareserven bestar av
rantebarande vardepapper i utlandsk valuta med hog likviditet och 1ag kredit-
risk, i huvudsak statsobligationer.

Bland Riksbankens tillgangar finns ocksa fordringar pa IMF eftersom Riks-
banken dar den myndighet i Sverige som ansvarar for de skyldigheter som foljer
av Sveriges medlemskap i fonden. Riksbanken har under manga ar haft bered-
skap att anvanda guld- och valutareserven for att lana ut pengar till IMF, som
i sin tur 1anat ut pengar till lander som exempelvis har problem med betal-
ningsbalansen. Fran och med den 1 januari 2023 ska Riksbanken till féljd av
den nya riksbankslagen finansiera delar av utlaningen till IMF genom uppla-
ning fran Riksgalden. Riksbanken finansierar dven fortsattningsvis Sveriges
tilldelning av sarskilda dragningsratter med medel frén valutareserven.
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Riksbankens finansiella skulder bestar till storsta delen av inlaning i
svenska kronor, det vill sdga banksystemets likviditetsdverskott i svenska kro-
nor gentemot Riksbanken. Nar Riksbanken tillfor banksystemet likviditet i
svenska kronor uppstar en skuld till bankerna i form av ett likviditetsoverskott.
Bankerna placerar dverskottet som inlaning i Riksbanken. Banksystemet har
haft ett likviditetsdverskott gentemot Rikshanken sedan 2008.

Riksbanken har &ven finansiella skulder i utlandsk valuta som Riksbanken
lanat upp via Riksgalden for att finansiera valutareserven. | borjan av 2021
beslutade direktionen att ersatta lanen fran Riksgéalden med inlaning i svenska
kronor fran banker. Det innebar att Riksbanken under perioden februari 2021
december 2022 kopte utlandsk valuta pa valutamarknaden och betalade kdpen
med svenska kronor. Riksbanken aterbetalar valutaldnen hos Riksgalden i den
takt de forfaller. Det sista lanet forfaller i april 2023.

Under 2022 minskade balansomslutningen med 64,3 miljarder kronor till
1 500,0 miljarder kronor, framst for att Riksbanken minskade sitt innehav av
vardepapper i svenska kronor (se diagram 12). Posterna eget kapital (inklusive
arets resultat) och varderegleringskonton minskade med 56,8 miljarder kronor
till 98,4 miljarder kronor, vilket huvudsakligen beror pé att vardet pé tillgang-
arna paverkades negativt av att svenska och utlandska marknadsrantor steg
under aret. Vid utgéngen av aret uppgick vérdet pd Riksbankens finansiella
tillgangar till 1 498,6 miljarder kronor (se tabell 3).

Den totala avkastningen pa Riksbankens finansiella tillgangar och skulder
uppgick till -57,0 miljarder kronor.

Diagram 12 Riksbankens balansrékning i slutet av 2021 respektive 2022
Miljarder kronor
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Kélla: Riksbanken.
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Tabell 3 Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder i slutet av 2022
Miljoner kronor

Avkastning
Tillgdngar Skulder Rénta Valuta Total
Guld- och valutareserv 558 824 - 33784 57 223 23439
Guldreserv 76 488 - - 9 808 9808
Valutareserv 482 336 - —33784 47 415 13631
Valutalan - 76 140 —989 13122 -14 111
IMF 116 053 90833 435 2398 2833
Penningpolitiska
instrument 823744 1158141 —69130 - —69 130
Vérdepapper i SEK 823 744 - —60975 - —60975
In- och utlaning - 1158141 —8155 - —8155
Totalt 1498621 1325114 —103468 46499  —56 969

Anm.: Tabellen visar finansiella tillgangar och skulder i Rikshankens balansrakning. Berakningen av av-
kastningen baseras pa bade tillgdngar och skulder och redovisas i tabellen fér Rikshankens nettoford-
ringar.

Kélla: Riksbhanken.

Penningpolitiska instrument

Under aret beslutade direktionen att sanka takten i Rikshankens kop av
svenska vardepapper (se avsnittet Ett fast penningvarde — prisstabilitet). Detta
bidrog till att Riksbankens tillgangar i svenska kronor minskade under aret.
Vid érets slut uppgick det sammanlagda marknadsvardet pa Riksbankens pen-
ningpolitiska tillgdngar och skulder till 823,7 respektive 1 158,1 miljarder kro-
nor (se tabell 4).

Tabell 4 Riksbankens penningpolitiska instrument i slutet av 2022
Miljoner kronor

Tillgdngar Skulder  Avkastning

Vardepapper i svenska kronor 823 744 - —60 975
Statsobligationer 341 827 - —34131
Statsskuldvéxlar 2490 - —52
Sékerstéllda obligationer 349 673 - —20 641
Kommunobligationer 119 129 - -5961
Foretagsobligationer 10 625 - -190

In- och utlaning i penningpolitiskt syfte - 1158 141 —8 155
Lan for vidareutlaning till foretag - - 3
Stadende faciliteter - 574 293 —3772
Riksbankscertifikat - 583 848 —4 386

Totalt 823744 1158 141 —69 130

Anm.: Tabellen visar penningpolitiska tillgangar och skulder i Riksbankens balansrakning. Berakningen
av avkastningen baseras pa bade tillgdngar och skulder och redovisas i tabellen for Riksbankens netto-
fordringar.

Kaélla: Riksbanken.
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Minskat innehav av vardepapper i svenska kronor

Riksbanken har sedan februari 2015 anvéant kép av svenska statsobligationer
som ett verktyg for att gora penningpolitiken mer expansiv. For att mildra de
ekonomiska effekterna av coronapandemin utdkade Riksbanken kdpen av
svenska vardepapper. Efter den 31 december 2021, ndr Riksbankens program
for kop av vardepapper lopte ut, var kopen under forsta halvéret 2022 inriktade
pé att innehavet av svenska vardepapper skulle vara ungefar oforandrat. Under
andra halvéret drog Riksbanken gradvis ned pé takten i képen sé att innehavet
boérjade minska. Innehavet minskade eftersom de samlade férfallen i Riksban-
kens innehav var storre 4n képen. Sammantaget dver aret minskade innehavet
av svenska vardepapper med nominellt 82,2 miljarder kronor (se tabell 5).

Tabell 5 Riksbankens innehav av svenska vardepapper i slutet av 2021
respektive 2022 och foréandring av innehavet under 2022

Miljoner kronor

Innehav Innehav

2021-12-31 Kop 2022  Forfall 2022 2022-12-31

Statsobligationer 383434 30 000 75 069 338 365
Statsskuldvéxlar 19 950 16 650 34100 2500
Sékerstéllda obligationer 405 600 28 800 66 900 367 500
Kommunobligationer 105 375 28 400 8621 125 154
Foretagsobligationer 12184 2500 3821 10 863
Totalt 926 543 106 350 188 511 844 382

Anm.: Tabellen visar det nominella vardet pa kép, forfall och innehav av svenska vardepapper. | uppgif-
ten om forfall under 2022 ingar &ven en obligationsférséljning om nominellt 22 miljoner kronor.
Kaélla: Riksbanken.

Storsta innehavet bestod av svenska sékerstallda obligationer

Det sammanlagda marknadsvardet pa Riksbankens innehav av svenska varde-
papper uppgick i slutet av aret till 823,7 miljarder kronor. Den genomsnittliga
aterstaende loptiden for vardepapperen var da 3,7 r och deras aterstaende 16p-
tid strickte sig mellan 18 dagar och knappt 23 ar (se diagram 13). Eftersom
marknadsrantorna stigit snabbt gjorde Riksbanken en kraftig forlust pa varde-
papperen. Avkastningen pa vardepapperen uppgick under aret till -61,0 mil-
jarder kronor eller —6,1 procent.

Vid arets slut bestod vardepappersinnehavet till storsta delen av saker-
stéllda obligationer utgivna av sju olika institut. En annan stor del av innehavet
utgjordes av nominella och reala statsobligationer, varav 86,7 procent av det
nominella beloppet bestod av nominella statsobligationer. Innehavet av
svenska statspapper bestod dven av en statsskuldvaxel.

De kommunobligationer som fanns i Riksbankens innehav vid érets slut var
utgivna av 20 olika svenska kommuner och regioner samt Kommuninvest i
Sverige AB. Innehavet av kommunobligationer utgjordes till 91,2 procent av
det nominella vardet av obligationer utgivna av Kommuninvest i Sverige AB.
Riksbanken innehade dven foretagsobligationer utgivna av 52 olika svenska
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icke-finansiella foretag. Merparten av detta innehav, 52,3 procent, bestod av
obligationer utgivna av svenska fastighetsbolag (se diagram 14).

Diagram 13 Riksbankens innehav av svenska vardepapper i slutet av 2022
och tid for forfall

Miljarder kronor
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Anm.: Diagrammet visar det nominella vardet pd Riksbankens innehav av svenska vardepapper och nar
de olika typerna av vardepapper forfaller.
Kaélla: Rikshanken.

Diagram 14 Riksbankens innehav av féretagsobligationer i slutet av 2022
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Anm.: Diagrammet visar en branschuppdelad jamférelse mellan Riksbankens innehav av foretagsobli-
gationer och foretagsobligationer som Riksbanken har kunnat kopa sedan képen paborjades i september
2020 och som fortfarande var utestaende i slutet av 2022.

Kélla: Riksbanken.
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Okat fokus pa hallbarhet vid kopen av foretagsobligationer

Precis som andra centralbanker har Riksbanken en skyldighet att hantera
finansiella risker som féljer av de penningpolitiska atgarderna. Eftersom hall-
barhets- och klimatrisker kan innebdra finansiella risker tillampade Riksban-
ken en s kallad normbaserad negativ screening vid kdpen av foretagsobliga-
tioner. Detta innebér att Riksbanken endast kdpte obligationer utgivna av
foretag som efterlever internationella standarder och normer fér hallbarhet.
Under 2022 inforde Riksbanken ytterligare ett hallbarhetsrelaterat kriterium
for kdpen. Enligt detta skulle kdpen endast omfatta obligationer som var
utgivna av foretag som redovisade sina rliga direkta och indirekta utslapp av
véxthusgaser (scope 1 och scope 2) i enlighet med rekommendationer fran
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).

Sedan 2021 berdknar och publicerar Riksbanken dessutom koldioxidav-
trycket for sitt innehav av foretagsobligationer. Per den 31 december 2022
uppgick koldioxidavtrycket for foretagsobligationsportféljen till 99 ton koldi-
oxidekvivalenter per miljon dollar intakter. Genom att redovisa detta vill Riks-
banken bidra till att frimja transparensen for klimatrelaterad information. Hur
koldioxidavtrycket &r berdknat beskrivs nédrmare i Ekonomisk kommentar
nummer 4 2021.

De sista extraordinara lanen aterbetalades under aret

Under 2020, i inledningen av coronapandemin inforde Rikshanken olika utla-
ningsprogram for att garantera tillgangen pé likviditet i det finansiella syste-
met. Samtliga utldningsprogram avslutades under 2021, och under 2022 forfoll
och aterbetalades de sista lanen som Riksbanken lamnat inom programmen.
Rikshankens ranteintakt for utldningen uppgick under éret till 3 miljoner kro-
nor.

Inlaningen 6kade nagot

Det svenska banksystemet har ett likviditetsoverskott gentemot Rikshanken,
som huvudsakligen skapats genom att Riksbanken kopte svenska vérdepapper
av bankerna. Under senare ar 6kade likviditetséverskottet aven nar Rikshan-
ken under 2021 och 2022 képte utlandsk valuta for att éverga till en egen-
finansierad valutareserv och nédr Riksbanken levererade utdelning till stats-
kassan. Detta berodde pa att bade képen av valuta och inleveranserna
finansierades genom att Riksbanken tillforde banksystemet likviditet i svenska
kronor.

P& motsvarande satt som Riksbankens kop av svenska vardepapper okar
likviditetsdverskottet i banksystemet, minskar 6verskottet nér Riksbankens in-
nehav av svenska vardepapper forfaller och inte aterinvesteras. Sadana forfall
bidrog negativt till likviditetsdverskottet under 2022 medan kdpen av utlandsk
valuta bidrog positivt vilket sammantaget gjorde att likviditetsdverskottet
tkade nagot.
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Banker som &r penningpolitiska motparter till Riksbanken far placera lik-
viditetsdverskottet hos Riksbanken genom penningpolitiska instrument i form
av staende inlaningsfacilitet dver natten och riksbankscertifikat med en veckas
Ioptid. Vid arets slut uppgick den totala inldningen fran banksystemet ftill
1158,1 miljarder kronor, vilket &r en 6kning med 35,1 miljarder kronor fran
foregaende &r. Inlaningen utgor en rantebarande skuld for Riksbanken och till
foljd av hogre styrranta och positiva inlaningsrantor uppgick Riksbankens ran-
tekostnad for den totala inldningen till 8,2 miljarder kronor.

Guld- och valutareserven

Guld- och valutareserven ska forvaltas sa att Rikshanken alltid star redo att
uppfylla sina &taganden. Reserven maste darfor vara utformad sé att den kan
anvandas for att ge tillfalligt likviditetsstod till banker verksamma i Sverige,
fullgora Sveriges del i IMF:s internationella langivning och intervenera pa va-
lutamarknaden. Dessutom &r reserven utformad for att sprida Riksbankens fi-
nansiella risker och ge en langsiktig avkastning som bidrar till att varna Riks-
bankens finansiella oberoende.

Riksbankens beredskap att med kort varsel kunna ge tillfalligt likviditets-
stod i utlandsk valuta stéller stora krav pa guld- och valutareservens samman-
sattning. Valutareserven bestér darfor huvudsakligen av tillgangar i sddana va-
lutor som efterfragas av bankerna nar de behdver likviditetsstod och sadana
tillgdngar som snabbt kan omvandlas till likvida medel, framst statsobliga-
tioner i amerikanska dollar och euro (se diagram 15).

Diagram 15 Guld- och valutareservens sammanséttning i slutet av 2022
Miljarder kronor

Frankrike

Anm.: Diagrammet visar marknadsvardet pa guld- och valutareserven inklusive upplupna rantor.
Kaélla: Riksbanken.
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Inga storre forandringar i valutareserven under aret

Riksbankens direktion beslutar om en finansiell risk- och investeringspolicy
som faststéller principerna for Riksbankens investeringar i guld- och valutare-
serven. | policyn anges vilka begrénsningar som galler for forvaltningen. De
gors med utgangspunkt i det sa kallade beredskapsbehovet som anger vilka
valutor Riksbanken behéver hélla i valutareserven av beredskapsskal. Riks-
banken tar dven hansyn till avkastning och risk ndr valutareservens samman-
sattning bestams. Vidare tar Rikshanken hansyn till hallbarhet i valet av till-
géngar genom att till exempel géra en bedémning utifrén faktorer som klimat,
socialt ansvar och styrning innan nya tillgdngar inkluderas i valutareserven.
Dessutom valjer Riksbanken i den man det a&r mojligt en sammanséttning av
tillgdngar som begransar det sammanlagda koldioxidavtrycket i valutareser-
ven, utan att det far for stor negativ effekt pa avkastningen. Under aret bérjade
Riksbanken dessutom publicera valutareservens koldioxidavtryck. Per den 31
december 2022 uppgick koldioxidavtrycket for valutareserven till 264 ton kol-
dioxidekvivalenter per miljon dollar BNP. Berakningen av koldioxidavtrycket
beskrivs ndrmare i Ekonomisk kommentar nummer 4 2022.

Under coronapandemin valde Riksbanken att placera en stdrre andel av
tillgdngarna pa centralbankskonton och i rantebarande vardepapper med kort
16ptid utgivna av Bank for International Settlements (BIS). Syftet var att
snabbt kunna finansiera eventuell utldning av amerikanska dollar med
valutareserven. Dessa korta placeringar innebar att rantekénsligheten i
valutareserven minskade. Under 2022 minskade Riksbanken dessa korta
placeringar, vilket innebar att rantekansligheten 6kade igen. Riksbanken valde
dock att oka till en lagre réntekanslighet an fore pandemin. Inga storre
andringar av valutasammansattningen gjordes under 2022.

Riksbanken slutférde valutavaxlingarna for en egenfinansierad
valutareserv

Valutareserven finansieras i dag pa tva olika satt, dels genom Riksbankens
egen finansiering som bestar av eget kapital, utgivna sedlar och mynt samt
inlaning fran banker, dels genom Ian av utlandsk valuta pa den internationella
kapitalmarknaden via Riksgélden. | januari 2021 beslutade direktionen att
Riksbanken skulle ersitta den upplanade delen av valutareserven med egen
finansiering genom inlaning i svenska kronor fran banker. Det innebar att
Riksbanken skulle véxla till sig 14,5 miljarder amerikanska dollar och 5,5 mil-
jarder euro.

Vaxlingarna inleddes den 1 februari 2021 och spreds ut jamnt éver tid och
genomfordes i relativt sma belopp. Syftet med att sprida ut vaxlingarna pa det
har sattet var att minimera effekten pa valutamarknaden och péa kronans vax-
elkurs. Detta eftersom vaxlingarna inte hade nagot penningpolitiskt syfte och
darmed inte genomfordes for att paverka kronans vaxelkurs. Fran bérjan var
vaxlingarna ténkta att genomfdras till och med den 31 december 2023. | feb-



TILLGANGSFORVALTNING

ruari 2022 beslutade dock direktionen att tidigareldgga datumet for nér véx-
lingarna skulle vara slutforda, till den 31 december 2022. P4 sa sétt kunde man
undvika att valutareserven blev mindre an vad som var dnskvért ur ett bered-
skapsperspektiv fram till slutet av 2023.

Sammantaget 6ver aret kopte Rikshanken utlandsk valuta for motsvarande
141,1 miljarder kronor. Vid érets slut hade Rikshanken darmed kopt de totala
belopp dollar och euro som tidigare aviserats.

Under aret forfoll valutalan fran Riksgalden om sammanlagt 6,5 miljarder
dollar. Valutalanen aterbetalas nar de forfaller. Nar det sista lanet forfaller i
april 2023 har Rikshanken évergatt till en helt egenfinansierad valutareserv.

Guldreserven behdlls oférandrad

Riksbanken har en guldreserv som uppgar till 125,7 ton guld. Att Riksbanken
ager guld beror till stor del pa guldets historiska koppling till sedlar och mynt.
Riksbanken var bland annat under en period med guldmyntfot skyldig att 16sa
in sedlar mot guld. Numera &r guldet en finansiell tillgang som i likhet med
valutareserven syftar till att sékerstélla att Riksbanken kan utfgra sina uppdrag.
Riksbankens guldreserv férvaras av centralbankerna i Storbritannien (Bank of
England), Kanada (Bank of Canada), USA (Federal Reserve Bank of New
York) och Schweiz (Swiss National Bank) samt i Rikshankens egen depa i
Sverige (se diagram 16).

Att forvara allt guld pa ett stélle skulle innebara en for stor sakerhetsrisk,
darfor forvarar Riksbanken guldreserven pa olika stallen i varlden. Néastan
halften av guldreserven forvaras i Storbritannien dar vérldens storsta kommer-
siella guldmarknad, London Bullion Market, har sin bas. Denna marknad &r
den mest likvida och centrala marknadsplatsen for handel med fysiskt guld.
Genom placeringen hos Bank of England kan en stor del av Rikshankens guld
omsattas med mycket kort varsel om sa skulle behdvas. Det kan pa si satt
betraktas som en likvid tillgang.

I likhet med tidigare &r forvarade Riksbanken guld &ven for en annan
centralbanks rékning under 2022.
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Diagram 16 Guldreservens forvaring i slutet av 2022
Ton

Schweiz

Storbritannien
62,2

Kalla: Riksbanken.

Positiv avkastning pa guld- och valutareserven

Under aret uppgick ranteavkastningen pa valutareserven, inklusive priseffek-
ter, till -33,8 miljarder kronor eller —7,4 procent. Eftersom valutorna i reserven
forstarktes mot kronan var valutaavkastningen positiv och uppgick till 47,4
miljarder kronor eller 12,1 procent. Avkastningen pa valutareserven uppgick
déarmed till 13,6 miljarder kronor.

Guld handlas och prissatts i amerikanska dollar och under &ret minskade
guldpriset uttryckt i dollar med 0,5 procent. Eftersom dollarn forstérktes mot
kronan 6kade dock guldpriset uttryckt i kronor med 14,7 procent. Avkast-
ningen pa Riksbankens guldinnehav uppgick darmed till 9,8 miljarder kronor.

Riksbankens finansiella atagande mot IMF

Riksbanken bidrar till IMF:s finansiering via insatskapital och lanearrange-
mang, Vvilket till och med den 31 december 2022 innebar att Riksbanken haft
beredskap att anvanda guld- och valutareserven for att mota tagandena mot
fonden (se tabell 6). Sedan den nya riksbankslagen tradde i kraft den 1 januari
2023 ska delar av utlaningen till IMF finansieras genom upplaning fran Riks-
galden. Riksbankens dtaganden mot fonden beskrivs narmare i avsnitten Inter-
nationellt samarbete samt Balansrakning och resultatrakning.
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Tabell 6 Riksbankens aterstaende finansiella dtagande mot IMF
Miljoner SDR och kronor

2022-12-31 2021-12-31

SDR SEK SDR SEK
Sérskilda dragningsratter (SDR) 12785 177978 12794 162078
Insatskapital (kvot) 3145 43 785 3283 41 585
New Arrangements to Borrow 4490 62 502 4 458 56 481
Kreditavtal 3188 44 381 3188 40 387
Poverty Reduction and Growth Trust 708 9851 777 9843
Totalt aterstdende atagande 24316 338497 24500 310374

Anm.: Atagandet som géller sérskilda dragningsrétter (SDR) &r beraknat som ett tilldelat belopp plus tvad
génger det tilldelade beloppet minskat med Riksbankens innehav av SDR. Enligt IMF-stadgarna kan
Riksbanken bli &lagd att kopa SDR mot utlandsk valuta till ett belopp som innebér att Riksbankens sam-
manlagda innehav av SDR uppgar till hogst 300 procent av den ordinarie tilldelningen. Se dven not 2, 22
och 41 i avsnittet Balansrakning och resultatrakning fér en mer utforlig redogérelse for atagandet mot
IMF.

Kaélla: Riksbanken.

Under &ret 6kade Riksbankens fordringar p& IMF med 13,2 miljarder kronor
till 116,1 miljarder kronor (se tabell 3). Anledningen var framst att kronan for-
svagades mot den valutakorg som varderingen av sarskilda dragningsrétter
(SDR) baseras pé&. P& motsvarande sitt 6kade Riksbankens skulder till IMF
med 8,5 miljarder kronor och uppgick till 90,8 miljarder kronor vid arets slut.
Ranteavkastningen pd nettofordringarna uppgick under aret till 435 miljoner
kronor.

Redovisat resultat och kapital

Riksbankens rantebarande tillgdngar behdver ge, och har hittills gett, tillrack-
lig avkastning for att tdcka bankens kostnader och dérmed bidra till att Riks-
banken &r en finansiellt oberoende myndighet. Aven om det inte ingar i Riks-
bankens uppdrag har verksamheten under lang tid genererat vinster, som i hog
grad har delats ut till staten. Riksbanken har under 2000-talet totalt sett delat
ut 156 miljarder kronor till staten. | det perspektivet ar 2022 ett ovanligt ar
eftersom Riksbanken redovisar en forlust om 80,7 miljarder kronor (se dia-
gram 17 samt avsnittet Resultatmatt och seignorage). Forlusten beror pa att
innehavet av réntebarande véardepapper minskade i marknadsvarde nér rante-
laget i Sverige och omvarlden steg kraftigt under aret.

En redovisad forlust pa grund av fallande marknadsvarden

Riksbankens resultat kan delas in i tva delar: det underliggande resultatet re-
spektive vérdeforandringar av Riksbankens innehav av utlandska och svenska
rantebarande vérdepapper.

I det underliggande resultatet ingar ranteintakter fran tillgangarna, rante-
kostnader for skulderna (skillnaden mellan dessa brukar kallas rantenetto), 6v-
riga intakter fran exempelvis avgifter samt kostnader for att driva bankens
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verksamhet. Réntenettot gynnas av att en del av Riksbankens skuldsida &r ran-
tefri. Utestdende sedlar och mynt &r en rantefri skuld for Riksbanken som &r
forknippad med mycket Iaga kostnader och bidrar till den del av rantenettot
som vanligtvis kallas for seignorage (se avsnittet Resultatmatt och seigno-
rage). Aven Riksbankens kapital kan ses som rantefri skuld och gynnar rante-
nettot.

Eftersom det underliggande resultatet inte direkt paverkas av véardeforand-
ringar &r det mer stabilt och utgdér darmed en béttre indikator for Riksbankens
Iangsiktiga finansiella intjaning. Den underliggande delen av resultatet har de
senaste tio aren varit i genomsnitt knappt 3 miljarder kronor och for 2022 blev
det en liten vinst pa 0,2 miljarder kronor (se diagram 18). En viktig orsak till
det forhallandevis laga underliggande resultatet 2022 &r stigande rantekostna-
der pa Riksbankens inlaning i kronor, vilket beror pa den hogre styrrantan.

Vardet pa Riksbankens tillgangar paverkas av forandringar i marknadspri-
ser, som valutakurser och rantor. Hogre obligationsréntor gor att marknadspri-
set pa obligationer faller och vice versa. En forsvagning av kronan gor att ut-
landska tillgangar blir mer vérda i kronor riaknat och vice versa.

Vardeférandringarna pa Riksbankens tillgangar kan vara realiserade eller
orealiserade. Realiserade vardeférandringar uppstér nar tillgangar séljs och le-
der till ett kassaflode. Orealiserade véardeférandringar visar vad den realiserade
vinsten eller forlusten for en tillgang skulle bli om den séldes till aktuellt mark-
nadspris. Sa lange Rikshanken inte avyttrar tillgdngen forknippas inte varde-
forandringen med nagot kassaflode.

De sammantagna vardeférandringarna blev —58,1 miljarder kronor under
2022 (se diagram 19). Rikshanken gjorde en prisforlust pa innehavet av rante-
bérande vérdepapper i kronor med 64,6 miljarder kronor till foljd av den kraf-
tiga ranteuppgangen under aret. | stort sett hela denna forlust &r orealiserad.
Riksbanken gjorde en vardevinst pa guld- och valutareserven, inklusive IMF-
relaterade poster, med 6,5 miljarder kronor. Kronférsvagningen bidrog till
guld- och valutavinster om totalt 46,5 miljarder kronor medan hégre rantor pa
utlandska obligationer bidrog till motverkande prisforluster om 40,0 miljarder
kronor.

I det redovisade resultatet ingar dock endast vardeforandringar i form av
realiserade vinster och forluster samt de orealiserade forluster som leder till
nedskrivningar. Ovriga vardeférandringar under &ret &r bokforda mot vardere-
gleringskonton. Varderegleringskontot for en enskild tillgang visar skillnaden
mellan marknadsvérdet och anskaffningsvéardet. Om vardet ar positivt har
Riksbanken en orealiserad vinst, som &nnu inte redovisats i resultatrakningen.
Om vardet ar negativt har Riksbanken en orealiserad forlust for tillgangen i
fréga. Vid arsbokslutet gor Riksbanken en nedskrivning av anskaffningsvardet
(till det aktuella marknadsvardet) for alla tillgangar med negativt véarderegler-
ingskonto. En nedskrivning kan liknas vid att Riksbanken salt tillgangen och
sedan kopt tillbaka den till det aktuella marknadsvérdet. | praktiken innebér en
nedskrivning att den orealiserade forlusten fors till resultatrékningen och vér-
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deregleringskontot for tillgangen aterstalls till noll. For de rantebarande till-
gangarna innebar det samtidigt att de framtida redovisade ranteintakterna
stiger i paritet med nedskrivningen om tillgangarna behalls till forfall. Detta
eftersom tillgdngarna vid forfall ar varda sitt pa forhand kanda nominella
belopp.

De vardeférandringar som paverkar det redovisade resultatet 2022 var totalt
—86,0 miljarder kronor och beror till stor del pa orealiserade forluster som lett
till nedskrivningar (se diagram 19). Nedskrivningar pa grund av ranterelate-
rade prisforluster for innehavet av svenska vardepapper bidrog med —59,1 mil-
jarder kronor. Realiserade och nedskrivna prisforluster for utlandska véarde-
papper var —36,7 miljarder kronor. De orealiserade valuta- och guldprisvins-
terna ingdr inte i det redovisade resultatet, men det gér daremot de realiserade
valutavinsterna om 9,6 miljarder kronor.

Det sammantagna redovisade resultatet, fore avsattningar eller aterforingar,
&r summan av det underliggande resultatet (0,2 miljarder kronor) och vérde-
forandringar som fors till resultatet (—86,0 miljarder kronor). Pa grund av de
stora vardeforlusterna under 2022 beslutade direktionen att aterfora samtliga
tidigare avsatta medel for finansiella risker, vilket 6kar det redovisade resulta-
tet med 5,0 miljarder kronor. Den redovisade forlusten efter aterféringen blev
dérmed 80,7 miljarder kronor.

Diagram 17 Redovisat resultat
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Kélla: Riksbhanken.
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Diagram 18 Underliggande resultat
Miljarder kronor
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Anm.: | det underliggande resultatet ingér rantenetto, dvriga intakter fran exempelvis avgifter samt kost-
nader for att driva bankens verksamhet.
Kaélla: Riksbanken.

Diagram 19 Vardeforandringar pa Riksbankens tillgdngar
Miljarder kronor
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Anm.: Vérdeforandringar som realiserats eller leder till nedskrivningar paverkar Riksbankens redovisade
resultat. Orealiserade vardeforandringar som inte leder till nedskrivningar paverkar Rikshankens totala
resultat men inte det redovisade resultatet.

Kélla: Rikshanken.
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Olika redovisningsprinciper ger olika resultat pa kort sikt

Awven andra centralbanker gér forluster p& grund av stora virdepappersinnehav
och 6kad rantebarande inlaning (centralbanksreserver) vid ett stigande rante-
lage. Det &r dock komplicerat att jamfora forlusternas storlek for olika central-
banker, vilket beror pa att det finns olika satt att redovisa och periodisera re-
sultatet. Det finns tva huvudtyper av redovisningsprinciper som centralbanker
anvander sig av i varderingen av tillgdngar och skulder: upplupet anskaff-
ningsvarde och marknadsvéardering. Flera centralbanker kombinerar dessutom
dessa tva principer, dar exempelvis endast vissa delar av balansrikningen
marknadsvarderas. Till exempel ger redovisningsriktlinjerna i ECBS, som
&ven Riksbanken foljer, mojlighet att vdlja om penningpolitiskt motiverade
vardepappersinnehav ska redovisas till marknadsvéarde eller upplupet anskaff-
ningsvérde. Har kan vi notera att ECB redovisar sina penningpolitiska innehav
till upplupet anskaffningsvéarde, medan Riksbanken marknadsvarderar sina
penningpolitiskt motiverade innehav pa samma sétt som Gvriga vardepappers-
innehav.

Fordelen med att marknadsvardera vardepappersinnehav &r att det ger en
transparent bild av vad det realiserade resultatet skulle bli om innehavet saldes
innan vardepapperna férfaller. For rantebarande virdepapper ger det ocksé en
uppdaterad bild av hur den férvéntade framtida avkastningen ser ut. Nackdelen
&r att resultatet varierar med marknadspriserna, som kan vara volatila. An-
vands i stéllet upplupet anskaffningsvérde blir resultatet mindre volatilt. Men
detta galler bara sd lange vardepappersinnehaven inte avyttras innan forfall
och eventuella vérdeférandringar realiseras.

De redovisningsprinciper som Riksbanken anvander bygger till stor del pa
marknadsvardering. Grundprincipen ar att vardeforandringar till foljd av fluk-
tuationer i marknadspriserna redovisas i sérskilda varderegleringskonton. Det
redovisade resultatet paverkas av realiserade vardeférandringar och nedskriv-
ningar (orealiserade forluster), men inte av orealiserade vinster. Exempelvis
péverkas 2022 &rs resultat inte av de (orealiserade) vinster som uppstatt pa
grund av kronférsvagningen. Daremot paverkas det redovisade resultatet av
de (orealiserade) forluster som uppstatt av ranteuppgangen. Bruket av varde-
regleringskonton ddmpar normalt sett variationen i det redovisade resultatet,
vilket ocksa kan minska variationen i eventuella vinstutdelningar till staten.
Det kan ocksa ses som en forsiktighetsprincip att bara lata orealiserade forlus-
ter (och inte orealiserade vinster) paverka det redovisade resultatet och eget
kapital.

Riksbanken och andra centralbanker som anvénder nagon form av mark-
nadsvardering, redovisar en stor forlust for 2022. Om réntorna utvecklas i en-
lighet med de forvantningar som speglas i det nuvarande rantelaget kommer
kommande &rs resultat snabbt att aterga till lite mer normala nivaer. Bade re-
dovisade ranteintékter och rantekostnader justeras upp med det hogre rantela-
get. Darmed blir effekten pa rantenettot inte sa stor de kommande aren aven
om rantenettot forsvagas av att forlusten minskar det réntefria kapitalet.
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For centralbanker som istéllet anvander sig av upplupet anskaffningsvérde
medfor den nuvarande situationen att forlusten for 2022 blir lagre men ocksa
att det blir aterkommande forluster 6ver flera ars tid vid ett oférandrat rante-
lage. Det ar en konsekvens av att hogre styrrantor de kommande aren leder till
en hogre rantekostnad for inlaningen (centralbanksreserverna). Med upplupet
anskaffningsvérde justeras inte de redovisade rénteintdkterna upp for att re-
flektera marknadsrantorna, vilket leder till negativa réntenetton de kommande
aren.

For centralbanker som istéllet anvander sig av upplupet anskaffningsvarde
medftr den nuvarande situationen att den redovisade forlusten for 2022 blir
lagre men ocksa att det vantas bli terkommande forluster de kommande aren.
Det ar en konsekvens av att higre styrrantor de kommande aren leder till en
hogre rantekostnad for in laningen (centralbanksreserverna). Med upplupet an-
skaffningsvarde justeras inte de redovisade ranteintékterna upp for att reflek-
tera marknadsrantorna, vilket leder till negativa réntenetton de kommande
aren. Flera andra centralbanker flaggar nu for att stora forluster dver de narm-
aste aren.

De olika redovisningsprinciperna handlar framst om olika sétt att periodi-
sera vinster och forluster dver tid. Sett 6ver en langre tidsperiod blir dock det
sammantagna resultatet ungefér detsamma oavsett vilken redovisningsprincip
centralbanken véljer. L&s mer om Riksbankens redovisningsprinciper i avsnit-
tet Redovisningsprinciper.

Arets forlust minskar Riksbankens kapital

Riksbankens kapital bestar av eget kapital, orealiserade vinster pa varderegler-
ingskonton och medel som tidigare avsatts for finansiella risker. Ett syfte med
kapitalet ar att det tillsammans med sedlar och mynt ska utgéra en rantefri
finansiering som behdvs for Riksbankens intjaning. Ett annat syfte med kapi-
talet &r att utgtra en buffert mot framtida forluster.

Sedan 2015 har Riksbanken, i likhet med flera andra centralbanker, under
tva episoder initierat nya kop av vardepapper for att géra penningpolitiken mer
expansiv och senare under pandemidren dven for att framja effektiviteten och
stabiliteten i det finansiella systemet. VVardepapperskdpen har varit motiverade
utifrdn Riksbankens mal och uppdrag. Riksbanken har varit medveten om att
de ocksa inneburit hogre finansiella risker pa balansrakningen. Trots att Riks-
bankens finansiella tillgangar ar av god kreditkvalitet och férknippade med lag
kreditrisk, blir Riksbankens resultat mer kansligt for ranteférandringar nar in-
nehavet av rantebarande vardepapper med lang léptid véaxer. Denna risk for-
starktes av att Rikshanken kdpte vardepapper under en tid dd marknadsran-
torna var historiskt laga. Under 2022 steg rantorna markant och darmed
materialiserades dessa risker och ledde till forluster fér Rikshanken. Over-
gangen till en egenfinansierad valutareserv, som inleddes under 2021, bidrog
ocksa till att riskerna pa balansrakningen 6kade.
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Nér de finansiella riskerna &r hogre betyder det att Riksbankens resultat kan
komma att variera mer &n tidigare. Detta innebér att Riksbanken under de sen-
aste aren har haft ett behov av att utoka kapitalet for att starka sin buffert mot
forluster framover. For rakenskapsaret 2020 beslutade direktionen att gora en
avsattning om 5 miljarder kronor for att 6ka Riksbankens buffert. Behovet att
oka kapitalet fanns dven 2021, men direktionen beslutade da att det inte var
lampligt att gora en riskavsattning eftersom Rikshanken inte gjorde négon
vinst under det &ret. F6r 2022 har direktionen beslutat att aterfora tidigare av-
sattningar for att reducera arets redovisade forlust.

Med érets stora och ranterelaterade vardeforluster har Riksbankens kapital
minskat. Orealiserade ranterelaterade vinster fran tidigare ar har bytts till for-
luster. Det belastar varderegleringskonton for priseffekter, vars saldon mins-
kar. Men eftersom véardeminskningarna &r storre an de orealiserade vinsterna
som fanns pa varderegleringskontona i borjan av 2022, medfor den dverskju-
tande véardeminskningen att det redovisade resultatet minskar via nedskriv-
ningar. Varderegleringskontona for priseffekter minskade med 9,0 miljarder
kronor till 3,5 miljarder kronor.

Riksbankens orealiserade guld- och valutavinster under 2022 ingdr inte i
det redovisade resultatet och bokfdrs istéllet direkt mot varderegleringskon-
tona, vilka 6kade med 36,9 miljarder kronor till 113,1 miljarder kronor.

Det egna kapitalet var 62,6 miljarder kronor i slutet av 2022 och med arets
redovisade forlust om 80,7 miljarder kronor vantas det egna kapitalet bli ne-
gativt efter arets resultatdisposition. Riksbankens totala kapital, inklusive arets
resultat, varderegleringskonton och avsatta medel, var 98,8 miljarder kronor i
bokslutet for 2022. Det gor att Riksbankens totala kapital har minskat med
totalt 61,8 miljarder kronor sedan bokslutet for 2021.

Riksbankens kapital och den nya riksbankslagen

Aven om Riksbankens kapital minskar och det egna kapitalet blir negativt pa-
verkas inte Riksbankens formaga att utféra sina uppdrag i nartid. En central-
bank kan alltid betala for sig i den egna valutan och centralbanken kan ha ett
negativt eget kapital under en period och anda fungera som vanligt. Pa sikt
behover dock Riksbankens kapital oka for att sakerstalla bankens finansiella
oberoende.

Riksbanken kan stérka sitt kapital genom att ackumulera vinster eller ge-
nom att f& kapitaltillskott fran staten. En lagre kapitalniva, i kombination med
en liten kontantmangd och darmed ett litet seignorage, medfor att Riksbankens
intjaning och mojlighet att vara sjalvfinansierad har forsamrats.

Den nya riksbankslagen som bérjar gélla fran redovisningsaret 2023 inne-
haller ett nytt ramverk for det egna kapitalet. Detta inkluderar en inflationsin-
dexerad malniva for eget kapital om inledningsvis 60 miljarder kronor. Nar
det egna kapitalet ar vid malnivan delas eventuella vinster ut till staten. Nar
Rikshanken gor forluster och det redovisade egna kapitalet (enligt arsredovis-
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ningen) blir mindre &n en tredjedel av mélnivan ska Riksbanken gora en fram-
stallning till riksdagen om att fa ett kapitaltillskott for att aterstélla det egna
kapitalet.

Efter arets stora forlust och den resultatdisposition som riksdagen beslutar
om under 2023, faller det egna kapitalet under en tredjedel av mélnivan. Riks-
banken behéver darmed gora en framstéllning for att aterstalla det egna kapi-
talet senast i samband med arsredovisningen for 2023, som &r det forsta aret
den nya lagen géller. Hur stort belopp en sddan framstallning kommer att om-
fatta beror pa flera faktorer som till stor del kan avgoras forst i samband med
att framstallningen bereds. Exempel pé viktiga faktorer &r: (i) nivan pé Riks-
bankens egna kapital, (ii) forvantad framtida intjaningsformaga, (iii) forvan-
tade framtida kostnader samt (iv) hur vérderegleringskonton ska beaktas. Med
utgangspunkt ifran den nya riksbankslagens bestammelser utgor ovan namnda
faktorer viktiga komponenter for en balanserad och rimlig bedémning av det
belopp som framstéllningen ska omfatta.

Resultatmatt och seignorage

Rikshankens resultat bestams av avkastningen pa bankens tillgangar, kostna-
derna for bankens skulder och kostnaderna for att bedriva verksamheten. Det
finns dock flera sétt att berdkna resultatet.

Det bredaste resultatmattet kan benamnas totalt resultat och beskriver hur
Riksbankens eget kapital (inklusive arets resultat och varderegleringskonton)
forandrats under aret. Det totala resultatet for 2022 uppgick till -52 878
miljoner kronor. | resultatet ingér rinteintakter och rantekostnader samt reali-
serade och orealiserade vérdefdrandringar till foljd av &ndrade réntor, valuta-
kurser och guldpris. Dessutom ingdr riskavsattningar och posten Gvriga
intakter, som i huvudsak bestar av utdelning pa Rikshankens aktier i BIS och
avgifter frAn anvandarna av betalningssystemet RIX. Darutéver tillkommer
kostnader for personal, administration och avskrivningar.

Riksbankens redovisade resultat, det vill sdga det som tas upp i Riksban-
kens resultatrakning, omfattar ranteintdkter och réntekostnader, alla reali-
serade vardeforédndringar samt de orealiserade forluster som leder till ned-
skrivningar. Dessutom ingar riskavsattningar och posten 6vriga intakter samt
kostnader for personal, administration och avskrivningar. Riksbankens redo-
visade resultat for 2022 uppgick till —80 734 miljoner kronor.

Det resultat som ligger till grund for vinstutdelningen till staten,
Riksbankens utdelningsgrundande resultat, omfattar ranteintakter och réante-
kostnader samt realiserade och orealiserade vardeforandringar kopplat till
rantor och vardepapper men exkluderar det resultat pa 46 499 miljarder kronor
som harrér fran guld och valuta. Dessutom ingér riskavsattningar och posten
ovriga intakter samt kostnader for personal, administration och avskrivningar.
Det utdelningsgrundande resultatet for 2022 uppgick darmed till —99 377
miljoner kronor. Storleken pa sjilva utdelningen tas fram genom att man
berédknar genomsnittet av det utdelningsgrundande resultatet for de senaste
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fem aren och multiplicerar detta med 80 procent. En sammanstallning 6ver hur
de olika resultatmatten forhaller sig till varandra finns i tabell 7.

Tabell 7 Resultatmatt 2022
Miljoner kronor

Utdelnings-

Totalt  Redovisat  grundande
Réanteintékter 11 661 11 661 11 661
Réntekostnader -10 503 —10503 -10 503
Nettoresultat av finansiella
transaktioner och nedskrivningar -85961 -85 961 —-95 607
varav forséljningar av vérdepapper -15979 -15979 -15979
respektive guld och valuta 9 646 9 646 -
varav nedskrivningar av vérdepapper —79 628 —79 628 —79 628
respektive guld och valuta - - -
Nettoresultat av andra véardeférandringar
an nedskrivningar 27 856 - -8 997
varav vardeforandringar pa vardepapper -8 997 - -8997
respektive guld och valuta 36 853 - -
Finansiell riskavsattning 5000 5000 5000
Ovriga intékter 210 210 210
Summa nettointakter -51 737 —79 593 -98 236
Personal- och administrationskostnader
samt avskrivningar -1141 -1141 -1141
varav kostnader for hantering av sedlar
och mynt -164 -164 -164
oOvriga kostnader -977 -977 -977
Arets resultat -52 878 —80 734 —99 377

Kélla: Rikshanken.

Vad ar seignorage?

Riksbankens seignorage &r den del av Rikshankens redovisade resultat som
kommer fran ratten att ge ut sedlar och mynt. Vardet pa alla utelépande sedlar
och mynt &r upptaget som en skuld i Riksbankens balansrakning. Vid utgangen
av 2022 uppgick detta varde till 64 956 miljoner kronor. Riksbanken betalar
ingen ranta pa denna skuld men har kostnader fér hanteringen av sedlar och
mynt. Av Riksbankens totala kostnader for personal, administration och av-
skrivningar pa 1 141 miljoner kronor utgjorde 164 miljoner kronor beraknade
kostnader for kontantférsérjningen, det vill sdga hanteringen av sedlar och
mynt (se avsnittet Resultatrakning och balansrakning fordelade pa verksam-
hetsomraden).
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Genom att ge ut sedlar och mynt kan Rikshanken finansiera tillgangar med
samma varde, men Riksbanken har inga 6ronmarkta tillgangar som exakt sva-
rar mot posten sedlar och mynt. Nar man uppskattar intakterna fran dessa till-
gangar gors darfor en schablonberakning. Eftersom sedel- och myntstockens
genomsnittliga andel av balansomslutningen var 4,21 procent antas att 4,21
procent av intakterna kommer frdn de tillgdngar som svarar mot sedlar och
mynt. Beraknat pd detta satt kan 481 miljoner kronor av Riksbankens totala
ranteintakter fran tillgdngar pa 11 417 miljoner kronor (11 661 miljoner kronor
minus 37 miljoner kronor i negativ rénta, exklusive rénteintdkter som avser
inlaning fran Riksbankens motparter pa 207 miljoner kronor) sagas komma
fran dessa tillgangar. P4 samma satt kan —267 miljoner kronor av det totala
nettoresultatet av finansiella transaktioner, exklusive nedskrivningar och fi-
nansiella riskavsattningar, pd —6 333 miljoner kronor anses komma fran de
tillgdngar som svarar mot sedlar och mynt. Nettot av Riksbankens intakter och
kostnader som kan hanforas till sedlar och mynt uppgick saledes till 481-267—
164=50 miljoner kronor. Det &r detta belopp som kallas Riksbankens seigno-
rage.

Storleken pé& Riksbankens seignorage har minskat under de senaste decen-
nierna, vilket beror sdval pé att ranteldget varit 1agt som pa att det totala vérdet
pé uteldpande sedlar och mynt har minskat. Arets seignorage var 100 miljoner
kronor lagre an motsvarande varde for rakenskapsaret 2021, framst till foljd
av att nettoresultatet av finansiella transaktioner var lagre &n under 2022.
Seignoraget for 2022 var d&ven mindre &n Riksbankens forvaltningskostnader.
Denna jamforelse &r viktig, eftersom en forutséttning for att Riksbanken ska
anses vara finansiellt oberoende ar att Riksbanken kan sta for sina egna kost-
nader.



Ett stabilt finansiellt system

Rysslands invasion av Ukraina och foljderna av coronapandemin praglade
Riksbankens arbete med finansiell stabilitet under 2022. Den 6kade geopoli-
tiska osakerheten, stigande inflation och rantor, fallande tillgangspriser och
svarigheter for vissa foretag att finansiera sig pa foretagsobligationsmark-
naden, gjorde att Riksbanken beddmde att hoten mot den finansiella stabilite-
ten hade dkat. Riksbankens bedémning av hoten mot det finansiella systemet
och systemets motstandskraft mot dessa, publiceras tva ganger per ar i de fi-
nansiella stabilitetsrapporterna. Genom att offentliggéra resultaten av sin
analys vill Rikshanken uppméarksamma och varna for risker och handelser som
kan innebéra hot mot det finansiella systemet samt bidra till debatten i &mnet.

Riksbanken fortsatte sitt arbete inom finansiell stabilitet med analys av
nyckelomraden som det svenska banksystemet, de kommersiella fastighetsfo-
retagens och hushallens skuldsattning, risker kopplade till klimatomstall-
ningen samt det 6kande cyberhotet. Rikshanken fortsatte ocksa sitt samarbete
med myndigheter i Sverige och internationellt.

Riksbankens arbete for att starka det finansiella
systemet

Att det finansiella systemet &r stabilt och fungerar vél &r en forutsattning for
att ekonomin ska fungera och véxa. En allvarlig kris i det finansiella systemet
riskerar att leda till omfattande ekonomiska och sociala kostnader. Riksbanken
analyserar darfor lopande stabiliteten i det finansiella systemet for att tidigt
upptécka forandringar och sarbarheter som kan forsamra systemets satt att fun-
gera. | vissa fall foreslar Rikshanken &tgarder for att motverka risker och dka
motstandskraften.

Hoten mot den finansiella stabiliteten 6kade

Under aret publicerade Riksbanken tva finansiella stabilitetsrapporter. | dessa
konstaterades bland annat att de svenska storbankerna haft tillgang till finan-
siering pa kapitalmarknaderna, att kreditférsorjningen uppratthallits och att
banksektorn varit I6nsam. Tillgangligheten i de svenska finansiella infrastruk-
tursystemen var dessutom god.

Aven om det finansiella systemet bedémdes fungera, blev péfrestningarna
tydliga under aret och hoten mot den finansiella stabiliteten ¢kade. Hushall
och foretag paverkades kraftigt av det hogre kostnadslaget, inte minst av de
hoga elpriserna. Bostadspriserna foll. Det blev patagligt dyrare och svarare for
fastighetsforetagen att emittera nya vérdepapper. De hdga och volatila elpri-
serna skapade likviditetsrisker for aktorer pa elderivatmarknaden som be-
hévde hanteras via statliga kreditgarantier.
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Riskbilden praglades av att det var mycket svart att veta hur mycket central-
bankerna skulle behdva hoja styrrantorna for att tdmja den hoga inflationen.
Efter manga ar med lag inflation och mycket laga rantor, stigande tillgangs-
priser och allt hogre skuldsattning var det ocksa osakert hur ekonomins aktorer
skulle kunna hantera en snabb uppgéng i inflation och rantor. Riksbanken be-
domde att de tva mest betydande sarbarheterna var bankernas exponering mot
de hdgt skuldsatta kommersiella fastighetsforetagen och den hdga skuldsatt-
ningen bland hushallen.

P& senare tid har extremvéader forekommit allt oftare. Detta kan i forlang-
ningen paverka den finansiella stabiliteten. Rikshanken bedémde att detta
sammantaget visar pa behovet av en ordnad grén omstallning. Det geo- och
sakerhetspolitiska laget medforde ocksa att cyberriskerna bedémdes vara for-
héjda.

Foretagen motte flera utmaningar

Utvecklingen i svensk ekonomi under inledningen av 2022 bidrog till att fore-
tagens investeringar och I6nsamhet ékade. Foretagen fortsatte dock att méta
flera utmaningar, som brist p4 komponenter och storningar i frakt- och le-
veranskedjorna. Under &ret fortsatte energipriserna, inflationen och rintorna
att stiga. Manga foretag kunde dock kompensera for higre kostnader genom
att ta ut hogre priser. En ytterligare utmaning var gradvis forsdmrade finansi-
ella forutsattningar genom att det blev béade dyrare och svarare for foretagen
att emittera nya certifikat och obligationer, i synnerhet fastighetsforetagen. Det
bidrog till att vissa foretag upplevde att det var svarare att finansiera sin verk-
samhet. Manga foretag valde darfor att vanda sig till bankerna for att refinan-
siera sina lan, vilket bidrog till att bankernas utlaning till foretag 6kade kraftigt
under aret. Stigande rantor forsimrade under aret foretagens forméga att betala
rantor och amorteringar, vilket delvis bidrog till att foretagskonkurserna har
okat nagot om &n fran en lag niva.

Fastighetsforetagen har under 1ang tid tagit allt storre 1&n och denna trend
fortsatte under 2022. Lanen stod for ungefér hélften av bankernas exponering
mot icke-finansiella foretag och ungeféar hélften av den utestdende volymen
foretagsobligationer i svenska kronor. De stora lanen gor fastighetsforetagen
allt mer rantekansliga. Riksbanken bedémde att samre tillgang till marknads-
finansiering och hogre finansieringskostnader, i kombination med svagare
konjunktur, skulle leda till lagre fastighetsvarden. Bedomningen var ocksa att
det kunde fa konsekvenser for bade enskilda fastighetsforetag och Iangivare
och i férlangningen for den finansiella stabiliteten eftersom fastighetssektorn
ar nara sammankopplad med manga andra finansiella aktorer. Riksbanken pre-
senterade en fordjupning om dessa fragor i drets andra finansiella stabilitets-
rapport.
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Hushallens motstandskraft sattes pa prov

Stamningslaget i hushallssektorn forsamrades kraftigt under aret. Den hdga
inflationen minskade hushallens kdpkraft och bidrog till att sanka de reala in-
komsterna. Hushallen pressades av att priserna pa bland annat el, drivmedel
och livsmedel steg snabbt under aret. Dartill steg bolanerantorna, samtidigt
som hushallens férvantningar om hogre rantor i framtiden ocksé reviderades
upp. Bostadspriserna foll brett i Sverige under &ret. Fran bérjan av mars 2022
till och med utgéngen av 2022 f6ll priserna med 13 procent, pa sméahus med
14 procent och pé bostadsratter med 11 procent (se diagram 20). Aven vérde-
utvecklingen pa hushéllens finansiella tillgangar var svag under &ret och det ar
osékert hur utvecklingen kommer att se ut framéver.

Diagram 20 Bostadspriser i Sverige
Index, januari 2005 = 100
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350 1 350
300 f { 300
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100 I I I i I I I I 100
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2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Anm.: Sdsongsjusterade priser.

Kalla: Valueguard och Riksbanken.

I och med att bolanerantorna steg och bostadspriserna foll vaxte hushéllens
skulder i langsammare takt under aret. Hushallens skulder i forhallande till
deras disponibla inkomster (skuldkvoten) fortsatte dock att 6ka och uppgick i
slutet av aret till drygt 200 procent, vilket & hogt ur bade ett historiskt och ett
internationellt perspektiv. Bakom den totala skuldkvoten finns stora skillnader
mellan hushéllen, bland annat beroende pa geografisk hemvist och agandefor-
héllanden. Riksbanken har lange papekat att de hoga skulderna i hushéllssek-
torn kan bli sarskilt problematiska om den ekonomiska utvecklingen skulle bli
betydligt sémre an véntat, i synnerhet om bostadspriserna skulle falla eller om
rantorna skulle stiga. Detta scenario manifesterade sig under aret och med-
forde att manga hushall tvingades gora nagon form av anpassning i sin privat-
ekonomi. En stor andel av bolanestocken i Sverige ar knuten till rorlig ranta,
vilket innebar att ranteuppgangen far ett snabbt genomslag pa ranteutgifterna
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och darmed pa hushallens konsumtionsutrymme. Andelen hushall med rérliga
rantor kade under slutet av aret, formodligen for att rantorna pa langre bind-
ningstider steg bade snabbare och procentuellt sett mer &n den rérliga rantan.
Hogre skulder i kombination med hdgre rantor och kortare rantebindningstider
gjorde hushéallen an mer rantekansliga.

De allra flesta bolanetagare kunde skota sina skuldbetalningar, men risken
for betalningsproblem Gkade, speciellt bland hushall med konsumtionslan, ef-
tersom dessa hushall 6verlag har en samre betalningsformaga 4n bolanetagare.
Hushallen behévde anpassa sin konsumtion for att parera det férsamrade eko-
nomiska laget, vilket paverkade saval féretagen som ekonomin i stort. Riks-
banken har sedan tidigare bedomt att sarbarheterna i den svenska hushallssek-
torn &r stora. Om riskerna skulle materialiseras till fullo kan konsekvenserna
bli betydande.

Banksektorn

Till foljd av Rysslands invasion av Ukraina dkade spanningarna och volatili-
teten pd marknaden. Sanktionerna mot Ryssland paverkade inte storbankerna
i Sverige i ndgon hogre grad d& exponeringarna mot Ryssland och Ukraina var
smé. Daremot ar storbankernas verksamhet gransoverskridande och nagra
banker har verksamhet i de baltiska landerna som i sin tur har stérre handel
och kontaktytor med Ryssland.

De strukturella riskerna i den svenska banksektorn kvarstar eftersom bank-
systemet ar stort, koncentrerat och sammanlénkat. De likartade branschexpo-
neringarna och en stor exponering mot de hogt skuldsatta kommersiella fas-
tighetsforetagen bidrar till att 6ka sarbarheterna och medfor kreditrisker for
bankerna. Trots att den makroekonomiska utvecklingen forsamrades kunde
storbankerna uppvisa en god likviditetssituation, forhallandevis stora kapital-
buffertar och en relativt god I6nsamhet. Det hdgre rénteldget starkte rantenet-
tot. 1 bérjan av &ret uppvisade bankerna sma kreditforluster. Men eftersom
bankernas kreditrisker 6kade ndr rdntorna steg och makroutsikterna forsémra-
des, 6kade bankerna sina reserveringar for kreditforluster i slutet av aret.

Under 2022 hojdes det kontracykliska kapitalbuffertkravet for banker, vil-
ket Riksbanken anség vara viktigt eftersom det bidrog till en 6kad motsténds-
kraft i sektorn. Riksbanken har ocksa bistdtt Finansdepartementet med syn-
punkter pa arbetet inom EU med det sd kallade bankpaketet (Basel IlI).
Bankpaketet ska vara genomfort i svensk lagstiftning 2025 och det kommer
att starka bankernas motstandskraft och den finansiella stabiliteten genom
striktare reglering och skérpt tillsyn.

Riksbanken fortsatte utveckla analysen av risker i banksystemet. Bland an-
nat publicerades en ekonomisk kommentar som undersokte bankernas mot-
standskraft mot likviditetsrisker med hjalp av ett nytt likviditetsmatt. Rikshan-
ken har dven breddat sitt ramverk for kapitalstresstester genom att anvénda
mikrodata dver svenska icke-finansiella foretag och deras 1an hos svenska ban-
ker.
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Den finansiella infrastrukturen ar under férandring

De finansiella infrastruktursystemen fungerade 6verlag val under 2022. Riks-
banken patalade att det var viktigt med en god beredskap och proaktiv risk-
hantering till foljd av den ryska invasionen av Ukraina. Det svenska betal- och
vardepappersomradet ar alltjamt under férandring, vilket paverkar bade infra-
strukturféretagen och deras deltagare. Riksbanken noterade att det var viktigt
att bade infrastrukturforetagen och deras deltagare planerar noggrant och real-
istiskt for att sékerstélla att funktionerna och tillgangligheten i de befintliga
systemen uppritthalls under forandringsarbetet.

For centrala motparter (CCP) var frdgan om hur CCP-landskapet i Europa
ska se ut efter brexit alltjamt i fokus. Riksbanken ansag att clearing hos CCP:er
fran tredjeland bor tillatas pa samma villkor som hos CCP:er i EU, under for-
utsattning att saval tillsyn som lagstiftning ar ekivivalenta med EU:s.

Priserna pa de nordiska och europeiska el- och energimarknaderna var hoga
och volatila under aret, vilket paverkade vissa deltagare i den svenska CCP:n
Nasdaq Clearing. Hoga marginalsékerhetskrav for deltagarna ledde till en risk
for att de inte skulle ha tillrackligt med likvida tillgangar for att mota kraven.
1 sa fall skulle en eller flera deltagare kunna fallera. Riksdagen beslutade i
bodrjan av september att ge ett stod i form av en statlig kreditgaranti till elpro-
ducenter. Priserna pd marknaden for elderivat sjonk dock snart darefter, vilket
minskade marginalsikerhetskraven och behovet av stodet. Riksbanken pépe-
kade att det var viktigt att deltagarna &ven i fortsattningen hade tillgang till
likvida tillgangar for att kunna méta marginalsakerhetskraven.

Cyberriskerna fortsatte att 6ka

Riksbanken fortsatte att bedéma cyberrisker som ett av de storsta hoten mot
den finansiella stabiliteten. Till foljd av Rysslands invasion av Ukraina 6kade
det generella cyberhotet i omvarlden och i Sverige. Vidare papekade Riksban-
ken att aktdrerna i den finansiella sektorn behdver vara alerta infor eventuella
cyberangrepp och fortsitta starka sin motstandskraft eftersom den finansiella
sektorn i stor utstrackning dr digitaliserad och ofta anvénder tredjepartsleve-
rantorer. Dartill &r aktorerna beroende av el och telekom, som kan utséttas for
cyberattacker. Eftersom den finansiella sektorns aktorer &r tatt sammanlan-
kade kan ett cyberangrepp mot en aktdr snabbt sprida sig vidare och, i vérsta
fall, paverka den finansiella stabiliteten. Riksbanken konstaterade dock att det
ar en utmaning att fa en helhetsbild av hur stort cyberhotet ar eftersom manga
incidenter inte rapporteras.

Under aret fortsatte Rikshanken att arbeta med att starka motstandskraften
mot cyberrisker i den finansiella sektorn genom ramverket TIBER-SE dér
Riksbanken har en koordinerande roll. Ramverket gor det mojligt for aktorer i
det finansiella systemet att pd ett standardiserat satt testa sin motstandskraft
mot cyberrisker. Riksbanken patalade att det ar viktigt med fortsatt arbete med
ansvarsfordelning och samverkan mellan de myndigheter som &r involverade
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i arbetet med cyberrisker i finanssektorn och noterade de framsteg som gjorts
under aret.

Klimatriskerna kan hota den finansiella stabiliteten

Den finansiella sektorn kan bidra i arbetet med att uppné klimatmalen. Om
klimatriskerna inte avspeglas i tillgdngspriserna kan det leda dels till att kapital
inte avsatts till hallbara verksamheter, dels till att det uppstar stora och hastiga
prisforandringar som skapar oro pa regionala och globala finansmarknader,
om riskerna materialiseras.

For att kunna mata och prissatta klimatrelaterade risker behdvs tillgang till
relevanta, transparenta och verifierbara data. Darfor fortsatte Riksbanken un-
der aret att folja och stodja det internationella arbetet for att framja klimatre-
laterad rapportering.

Riksbanken gjorde under aret en studie av svenska aktiefonders koldioxid-
avtryck och handelsaktivitet. Studien jamforde aktiefonder som &r anslutna till
initiativ for att pa sikt n& nollutsldpp med sddana som inte &r bundna till nagra
klimatinitiativ. Riksbanken analyserade ocksd, i samarbete med Finansin-
spektionen, hur de tre svenska storbankernas klimatexponeringar kan for-
véntas utvecklas i olika klimatscenarier. Utdver det utforskade Riksbanken
ytterligare alternativa scenarier for att testa det svenska banksystemets mot-
standskraft mot klimatrelaterade risker. Riksbanken publicerade ocksa en
ekonomisk kommentar om vikten av enhetliga ramverk for rapportering av
klimatrelaterade risker och att bankerna forbéttrar sin transparens i rapporter-
ingen av dessa.

Transaktionsbaserad referensranta — Swestr

Riksbanken &r administratdr for den fullt ut transaktionsbaserade referensrén-
tan Swestr och tillhandahéller genomsnittsrantor och index baserade pa de
faststallda Swestr-noteringarna.

Den internationella organisationen for vérdepapperstillsyn (International
Organization of Securities Commissions, losco), har tagit fram 19 principer
for finansiella referensvérden, som utgér basta internationella standard for hur
arbete med referensvarden bor bedrivas. Likt flertalet andra centralbanker som
tillhandahaller transaktionsbaserade referensrantor har Riksbhanken utfést sig
att i tillampliga och relevanta delar uppfylla dessa principer. Riksbanken inty-
gade under aret att man gor detta.

Swestr, genomsnittsrédntor och index faststélldes och publicerades i god
ordning varje bankdag under aret. Normal berakningsmetod for Swestr anvan-
des genomgaende. Under aret baserades Swestr-noteringarna i genomsnitt pa
54 miljarder svenska kronor fordelade pé 56 transaktioner. Typiskt sett bidrog
5 banker per dag med transaktioner.

Under hosten lanserade Riksbanken ett branschforum som syftar till att 6ka
finansbranschens anvandning av fullt ut transaktionsbaserade referensrantor.
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Fokus for dessa moten har varit att framja en 6vergang till sidana referensran-
tor. Under hosten har Swestr borjat anvandas i finansiella kontrakt i form av
sa kallade overnight index swaps (OIS).

Finansiella stabilitetsradet

Riksbanken ingar tillsammans med regeringen, Finansinspektionen och Riks-
gélden i det finansiella stabilitetsradet. Radet har i uppgift att diskutera atgar-
der som kan behdvas for att motverka uppbyggnaden av finansiella obalanser.
Myndigheterna fattar sedan sjalvstandiga beslut inom de egna ansvarsomra-
dena.

Radet traffades fyra ganger under 2022, varav tvd méten var extrainsatta.
Myndigheterna diskuterade vid &rets inledning den hoga smittspridningen av
coronaviruset och dess effekter pa samhallsviktiga tjanster som de finansiella
marknaderna tillhandahaller. Myndigheterna konstaterade att riskerna var be-
gransade och att de finansiella marknaderna i sammanhanget fungerade val.

Radet diskuterade under aret effekterna pa den finansiella stabiliteten till
foljd av det spénda sdkerhetsldget i Europa efter Rysslands invasion av
Ukraina. Rédet bevakade utvecklingen noga och upprattholl tita kontakter
mellan stabilitetsrddets myndigheter, andra myndigheter och aktérer i den fi-
nansiella sektorn. Radet konstaterade att Sveriges direkta exponeringar mot
Ryssland och Ukraina via exempelvis handeln ar sma men att vi indirekt pa-
verkas av stigande varldsmarknadspriser pa olja och andra ravaror. Radet kon-
staterade att de stigande réntorna innebér att hoten mot den finansiella stabili-
teten har okat.

Myndigheterna diskuterade ocksa fragor som ror cybersakerhet, till exem-
pel arbetet for att pa olika satt starka beredskapen, inte minst genom forbéattrad
kommunikation och informationsdelning. Under hdsten 2022 genomforde
myndigheterna i radet en scenariodvning kopplad till centrala motparter.

Riksbankens finansmarknadsenkéat

Rikshanken skickar tva ganger per ar ut en finansmarknadsenkat till aktorer
som &r aktiva pa de svenska rante- och valutamarknaderna. Syftet med enkéten
ar att f& en samlad bild av aktérernas syn pd de svenska finansiella mark-
naderna — hur dessa fungerar, hur marknadsaktiviteten ser ut och vilka risker
som aktdrerna upplever finns i det svenska finansiella systemet framéver. Rap-
porten &r enbart en redovisning av aktérernas svar och redogér inte for Riks-
bankens beddémningar.

I varens enkat beskrev fyra av tio respondenter sitt risktagande som lagt
eller mycket lagt, vilket kan jamforas med sex av tio i hostenkaten. Valuta-
marknaden for svenska kronor upplevdes fungera bra av majoriteten av re-
spondenterna i varens enkat. | hostens enkét svarade dock enbart fyra av tio
att den fungerade bra. Andelen som ansdg att den svenska rantemarknaden
fungerade daligt eller mycket déligt var sex av tio i varens enkat, jamfort med
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atta av tio under hosten. Hostens enkat visade ocksa att majoriteten ansag att
likviditeten pa foretagspappersmarknaden var dalig eller mycket dalig.



Sékra och effektiva betalningar

Betalningar i Sverige ar overlag sakra och effektiva. Det har varit fa stor-
ningar i Riksbankens avvecklingssystem RIX och kontantforsorjningen har
fungerat val. Efterfragan pa kontanter 6kade snabbt efter Rysslands invasion
av Ukraina, men kontantanvandningen &r fortfarande 1&g och de flesta anvan-
der digitala betalsatt.

For att méta digitaliseringen undersoker Riksbanken hur en eventuell e-krona
skulle kunna fungera som ett digitalt komplement till kontanter. Riksbanken
har under aret ocksé lanserat en ny avvecklingstjanst for omedelbara betal-
ningar — RIX-INST. Riksbanken beddmer att betalningar i Sverige dverlag ar
sakra och effektiva.

Svenska betalningar i ett forandrat omvarldslage

Rysslands invasionskrig mot Ukraina har 6kat risken for cyberangrepp i hela
samhaéllet. Svenska betalningar &r 6verlag sékra men den allménna hotbilden
visar hur viktigt det ar att fortsatta arbeta for ett motstandskraftigt betalnings-
system. Under 2022 har Riksbanken dérfor drivit och deltagit i olika samver-
kansgrupper, bland annat Krissamverkan i det centrala betalningssystemet och
Finansiella sektorns privat-offentliga samverkan (FSPOS). Riksbanken har
ocksa forberett for det utékade mandat inom beredskapsomradet som riksda-
gen gav Riksbanken genom den nya riksbankslagen.

Betalningsmarknaden digitaliseras

Digitaliseringen av betalningsmarknaden fortsatter. Fler véljer att anvénda di-
gitala betalsatt samtidigt som férre véljer att betala med kontanter. Mobilen
har fatt en mer framtradande roll som betalningsinstrument. Det illustreras
bland annat av att Swish under 2022 nadde 8 miljoner anvandare. Andra tjans-
ter som integrerar bankkortet i mobilen blir ocksa allt vanligare, till exempel
Apple Pay och Samsung Pay.

E-kronaprojektet

I dag har allmanheten tillgang till svenska kronor i tva former: statligt utgivna
pengar i form av kontanter och digitala pengar utgivna av privata aktorer. |
takt med att kontanter anvénds allt mindre finns det en risk att allménheten i
framtiden inte har tillgang till och kan betala med statligt utgivna pengar. Fo-
retag och privatpersoner skulle da bli helt beroende av privata aktorer for att
kunna betala.

Riksbanken understker darfor mojligheten att ge ut ett digitalt komplement
till kontanterna, sa kallade e-kronor. Riksbanken bedriver sedan 2020 ett pi-
lotprojekt for att l&ra sig mer om hur en teknisk 16sning for en e-krona skulle

2022/23:RB1

63



2022/23:RB1

64

SAKRA OCH EFFEKTIVA BETALNINGAR

kunna se ut. Under 2022 organiserades arbetet i olika delomraden. Utdver det
interna arbetet deltog Riksbanken under éret i flera internationella samarbeten
om digitala centralbankspengar.

Under varen fokuserade projektet pa att testa programmerbara betalningar
och utreda samverkansmodeller for en potentiell digital centralbankspeng.
Riksbanken driver Project Icebreaker tillsammans med centralbankerna i Is-
rael och Norge samt Bank for International Settlements (BIS). Syftet med pro-
jektet &r att understka hur digitala centralbankspengar, till exempel e-kronor,
kan anvéandas for internationella betalningar och dverféringar. Modellen for-
vantas mojliggéra omedelbara betalningar i digitala centralbankspengar mel-
lan l&nder, till betydligt lagre kostnader &n med de befintliga systemen.

Riksbanken startade under aret dven ett forum for regeloundna méten med
representanter fran bland annat banksektorn, fintechbolag, detaljhandel och
universitet. Dar diskuteras olika sétt att anvanda en e-krona och hur rollfordel-
ningen i e-kronasystemet skulle kunna se ut.

Projektet inhdmtade vidare information om lésningar for digitala central-
bankspengar for att lara sig mer om olika tekniska l6sningar som finns pa
marknaden och som skulle kunna vara aktuella for en e-krona. Riksbanken
hade mdten med leverantorer for att testa olika tekniska losningar. Riksbanken
undersdkte dven hur privatpersoner upplever olika betalsituationer for att
battre forstd hur en e-krona bor utformas for att fylla allmanhetens behov.

Projektet utarbetade under &ret ett forslag pa hur e-kronan kan utformas
legalt. Utgangspunkten ar att e-kronan ska ses som en digital form av kontanter
som fungerar som ett komplement till fysiska kontanter. Analysen gar nu vi-
dare med syftet att utreda forutséttningar for en utgivningsbar e-krona.

Under varen 2023 lamnar Betalningsutredningen sitt betankande om statens
roll p& betalningsmarknaden. Detta blir en viktig utgangspunkt for Riksban-
kens fortsatta arbete med en digital centralbankspeng.

Riksbankens kostnadsstudie méter betalningars effektivitet

Riksbanken leder Betalningsradet, som &r ett forum for dialog med betalnings-
marknadens aktérer. Radet bestar av representanter for myndigheter, infra-
strukturforetag, betaltjanstleverantrer, naringsliv och konsumenter. | samrad
med Betalningsradet fattade Riksbanken under 2021 beslut om att genomféra
en kostnadsstudie for betalningar. Syftet ar att mata samhallets kostnader for
olika typer av betalningar i Sverige. Resultatet ar viktigt om man vill kunna
utvérdera hur effektiva svenska betalningar ar och hur de forhaller sig till andra
landers. Riksbanken samlade under aret in uppgifter fran bland annat hushall,
foretag, offentlig sektor, banker och andra betaltjanstleverantorer. Kostnads-
studien kommer att publiceras i borjan av 2023.
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Betalningsrapporten 2022 redogor for Riksbankens arbete med
betalningar

| december 2022 publicerade Riksbanken Betalningsrapporten. | den redovisar
Riksbanken resultatet fran den aterkommande undersokningen av svenska fol-
kets betalningsvanor. Rapporten ska underlatta for utomstaende att folja, forsta
och utvéardera Riksbankens arbete pa betalningsmarknaden. 2022 ars under-
sokning visade att digitaliseringstrenden pa betalningsmarknaden fortsatte.
Riksbanken beddmer att betalningar i Sverige 6verlag ar sakra och effektiva.

Kontantforsorjning

Under 2022 tillhandahéll Riksbanken sedlar och mynt till bankerna och foljde
vérdet av kontanterna i cirkulation.

Kontantmangden har sedan sedelutbytet 6kat varje &r men planade ut under
2020 och minskade till och med ndgot under 2021. Under 2022 sé&g vi i sam-
band med krigsutbrottet i Ukraina en 6kad efterfrdgan pa kontanter och dar-
med Okade kontantmangden totalt sett under aret.

Vardet av kontanterna i cirkulation styrs av efterfragan pa sedlar och mynt,
som varierar under aret. Ett satt att beskriva kontantmangden under &ret ar att
berékna ett genomsnitt av vardet den sista dagen varje manad. Detta genom-
snittliga varde uppgick till 65 miljarder kronor under 2022, varav vardet pa
sedlar uppgick till 62 miljarder kronor och vardet pa mynt till 3 miljarder kro-
nor (se diagram 21 och tabell 8).

Diagram 21 Genomsnittligt varde av sedlar och mynt i cirkulation
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Anm.: Uppgifterna i diagrammet inkluderar inte vardet av minnesmynt.
Kaélla: Riksbanken.
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Kontantmangden uppgick till 65 miljarder kronor vid utgangen av 2022, varav
vardet pa sedlar uppgick till 62 miljarder kronor och vardet pa mynt till 3 mil-
jarder kronor (se tabell 8). Detta &r en 6kning pa hela 4 miljarder jamfort med
motsvarande tidpunkt 2021.

Tabell 8 Vardet av sedlar och mynt i cirkulation
Miljarder kronor

2018 2019 2020 2021 2022

Totalt varde den 31 december 62 63 63 61 65
Sedlar 59 60 60 58 62
Mynt 3 3 3 3 3

Totalt varde, genomsnitt under

aret 58 62 62 62 65
Sedlar 55 59 59 59 62
Mynt (exklusive minnesmynt) 3 3 3 3 3

Anm.: Uppgifterna i tabellen &r avrundade.

Kaélla: Rikshanken.

De svenska sedlarna forfalskas normalt i liten omfattning, men vi sag en kraf-
tig 6kning under 2020 och 2021. Under 2022 var nivan nagot lagre. Forfalsk-
ningarna ar fortfarande inte sarskilt avancerade, men eftersom manniskor inte
ar vana vid att anvanda sedlar, lyckas forfalskningarna 4ndd komma ut i sam-
héllet. Rikshanken fortsatte sina kommunikationsinsatser om detta bland annat
pé sociala medier. Vardet av de falska sedlar som togs ur cirkulation under aret
uppgick till 2 008 520 kronor. Antalet falska sedlar uppgick till 4 166 stycken.
Cirka 94 procent av dessa var 500-kronorssedlar.

Tabell 9 Antalet sedlar och mynt

2018 2019 2020 2021 2022

Antal sedlar i cirkulation

(miljoner stycken) 262 266 262 256 265
Antal mynt i cirkulation
(miljoner stycken) 552 624 662 686 705
Antal forfalskade sedlar
(stycken) 453 1703 6 629 4 655 4166

Anm.: Uppgifterna om antalet sedlar och mynt i cirkulation avser ett genomsnitt under aret och ar avrun-
dade. | uppgiften om antalet mynt i cirkulation ingdr inte minnesmynt.
Kalla: Riksbanken och Polismyndigheten.

Betalningssystemet RIX

Riksbanken tillhandahaller betalningssystemet RIX som har tva tjanster, RIX-
RTGS och RIX-INST. | RIX-RTGS hanteras stora betalningar i svenska kro-
nor mellan banker och andra aktorer. Betalningarna genomfors i form av dver-
féringar mellan konton som de olika deltagarna har i RIX-systemet. | maj 2022
lanserade Riksbanken en ny avvecklingstjanst, RIX-INST, som gor det méjligt
for anslutna banker att avveckla betalningar i centralbankspengar dygnet runt.
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RIX-INST anvénder sig av eurosystemets avvecklingsplattform for omedel-
bara betalningar — Target Instant Payment Settlement (TIPS). Riksbanken del-
tog under aret tillsammans med aktorer fran marknaden i det forberedande ar-
betet for att flytta Over swishbetalningar till RIX-INST.

Antal deltagare, transaktioner och omséattning

Under 2022 tillkom fyra nya deltagare i RIX-RTGS. Vid utgéngen av aret hade
RIX-RTGS totalt 42 deltagare. Systemet hanterade i genomsnitt 30 294 trans-
aktioner per dag. Detta ar en 6kning med 18,3 procent jamfort med foregaende
ar. Den dagliga omséttningen var i genomsnitt cirka 553 miljarder kronor, vil-
ket var en 6kning med 5,6 procent jamfort med féregdende ar. Den genom-
snittliga transaktionen uppgick till cirka 18 miljoner kronor, medan motsva-
rande siffra for 2021 var cirka 20,4 miljoner kronor. Riksbanken godkénde
under aret 11 deltagares ansokan till RIX-INST och alla avser att borja an-
vanda tjansten 2023.

Uppfoljning

RIX-RTGS utvarderas utifran tva operativa mal: teknisk tillganglighet och
kostnadstackning. Malet for den tekniska tillgangligheten definieras som tiden
da systemet fungerar och betalningar avvecklas. Malvardet ligger pa 99,85
procent. Riksbankens bedémning ar att RIX-RTGS har fungerat val under
2022. Utfallet for 2022 blev 99,90 procent. En stdrning intraffade som innebar
att systemet inte kunde genomfora betalningar under totalt 170 minuter. Samt-
liga kostnader for att tillhandahalla tjansterna i R1X ska finansieras genom av-
gifter fran deltagarna. Kostnaderna for RIX-RTGS uppgick under 2022 till 136
miljoner kronor och tacktes till 104 procent av avgifter. Sett Gver en
tredrsperiod (2020-2022) har kostnadstéckningen varit 107 procent. Kravet pa
full kostnadstackning méats Gver en tredrsperiod, dér intakterna ska vara 100
procent av kostnaderna +10 procentenheter. Den manadsvisa totala tilldggs-
avgiften for RIX-RTGS hojdes den 1 mars 2022 fran 5 miljoner kronor till
6 miljoner kronor. Den totala tilliggsavgiften fordelas mellan institut vars
inhemska intakter dverstiger 1 miljard kronor. Att avgiften hojdes beror pa att
resursbehovet och kostnaderna ékar pa grund av kommande férandringar pé
betalningsmarknaden och hojda krav pa sakerheten. Riksbanken har ocksé
introducerat en prislista for RIX-INST-tjansten som aven den har krav pa full
kostnadstackning. Avgifter debiteras dock forst fran 2023.

Hantering av sdkerheter och kreditutrymme

For att undvika att dverforingar i RIX misslyckas for att deltagare saknar lik-
viditet kan Riksbanken under dagen ge kredit till deltagarna mot sékerhet. Det
gor att dverforingarna kan utféras snabbare och att betalningssystemet blir mer
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effektivt. De sakerheter som Riksbanken accepterar ar huvudsakligen obliga-
tioner eller andra skuldforbindelser med hog kreditvérdighet. Tillsammans
hade deltagarna i RIX ett kreditutrymme pa i genomsnitt 109 miljarder kronor
per dag under 2022. | genomsnitt utnyttjades 29,8 procent av detta utrymme.
Vid utgdngen av 2022 stod sékerstallda obligationer for 39 procent av vardet
av samtliga sékerheter som hade pantsatts hos Riksbanken (se diagram 22).

Diagram 22 Sakerheter pantsatta for kredit per den 30 december 2022
Fordelning per vardepappersslag

Ovrigt Séakerstéllda
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Kélla: Riksbhanken.

Krishantering i betalningssystemet

For att sékerstalla att RIX kan fortsatta att fylla sin funktion dven vid stor-
ningar och driftsavbrott kravs att det finns vél fungerande reservrutiner och att
bade Riksbanken och deltagarna kontinuerligt dvar pa att hantera kriser. Under
2022 genomforde Riksbanken ett trettiotal dvningar av olika omfattning, bade
sjalvstandigt och tillsammans med RIX-deltagarna. Exempelvis genomfordes
tvd gemensamma 6vningar med samtliga RIX-deltagare dar scenariot var ett
totalstopp i RIX-systemet med péféljande 6vergang till manuella rutiner. Riks-
banken beddmde att 6vningarna fungerade vél.



Bankgemensamma omraden

Riksbanken samarbetar med andra centralbanker, svenska myndigheter och
internationella organisationer for att bedriva forskning, utveckla statistik och
diskutera globala finansiella fragor. Mycket av det internationella samar-
betets fokus 1&g under aret pa de effekter som Rysslands invasion av Ukraina
far pd de makroekonomiska utsikterna och den finansiella stabiliteten. All
tillsvidareanstalld personal krigsplacerades under 2022. Vi lanserade Riks-
banken forklarar, en digital videosatsning som forklarar olika begrepp, utbil-
dade personalen i forandringsledning och pabérjade ett arbete for att 6ka ef-
fektiviteten och kvaliteten i var datahantering och vara analyser.

Hallbarhet och miljo

Rikshankens arbete med att framja Iangsiktig hallbarhet har under senare ar
blivit en alltmer integrerad del i policyarbetet. Det &r sérskilt klimatforand-
ringarna som har varit i fokus eftersom de kan paverka forutsattningarna for
hur Riksbanken uppfyller sitt mandat. Riksbankens arbete med detta beskrivs
i Riksbankens klimatrapport.

En intern hallbarhetskommitté samordnar och utvecklar Riksbankens hall-
barhetsarbete och en héllbarhetsstrategi antogs 2020. Strategin bestar dels i att
starka héllbarhetsarbetet i Riksbankens interna verksamhet, dels i att, inom
Riksbankens mandat och utan att &sidosatta Riksbankens mél, anpassa Riks-
bankens policyarbete till forman for en mer hallbar utveckling. Det senare be-
ror den penningpolitiska analysen, arbetet med betalningar och finansiell sta-
bilitet, samt omvarldsbevakning och tillgdngsférvaltning. Dessa olika aspekter
av Riksbankens hallbarhetsarbete redovisas i sina respektive avsnitt i arsredo-
visningen och presenteras samlat i Riksbankens klimatrapport.

Riksbanken anlitade under 2022 ett konsultféretag som fick i uppdrag att
granska Riksbankens styrande dokument inom miljoomréadet och ge forslag pa
andringar. | uppdraget ingick att ge forslag pa lampliga mal for Riksbankens
interna miljoarbete, ge forslag pa hur det interna miljéarbetet lampligast kan
organiseras och bedrivas samt utvardera om Riksbanken bor géra en ny miljo-
utredning.

Rikshanken sankte under aret varmen for att spara energi i sina lokaler.
Riksbankens matt i miljoarbetet for de senaste tre ren anges i tabell 10. De
laga siffrorna for utslapp av koldioxid fran tjansteresor under 2020 och 2021
berodde pa att fa tjansteresor genomfordes till foljd av pandemin.
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Tabell 10 Uppfoljningsmatt ekologiskt hallbar utveckling

2020 2021 2022
Utslapp av koldioxid fran tjanste-
resor (ton), totalt per anstélld 0,23 0,08 1,15
Energiforbrukning, totalt (MWh) 5408 5785 5549
Energiforbrukning, totalt per an-
stalld (MWh per kvadratmeter) 15,0 (0,21) 14,6 (0,22) 13,1 (0,21)

Anm.: Med anstélld avses har genomsnittligt antal arsarbetare. Utslapp av koldioxid fran tjansteresor
omfattar sedan andra halvaret 2021 aven utslapp fran tagresor.
Kaélla: Rikshanken.

Forskning, statistik och informationsforsorjning

Forskningen ger vetenskapligt underlag till policybesluten

Malet med Riksbankens forskning &r att tillhandahélla battre underlag for
Riksbankens policybeslut och att vara en lank mellan Riksbanken och den aka-
demiska vérlden, bland annat genom ett formellt samarbete med Centrum for
penningpolitik och finansiell stabilitet (CeMoF) vid Stockholms universitet.
Forskningsresultaten publiceras i Riksbankens working paper-serie, i interna-
tionella vetenskapliga tidskrifter och i Riksbankens publikationer: Penning-
och valutapolitik, Staff Memos och Ekonomiska kommentarer. Ett exempel
under 2022 &r en studie som analyserar om den relativt stora variationen i
skuldsattning pa regional niva har betydelse for hur den disponibla inkomsten,
arbetslosheten och bostadspriserna paverkas av penningpolitiken.

For att starka samarbetet med den akademiska vérlden och i synnerhet med
unga forskare arrangerades en workshop for doktorander pa Riksbanken i
samarbete med CeMoF, dar doktorander fran bland annat universiteten i Ox-
ford, Pompeu Fabra i Barcelona, Carlos Il i Madrid och Wharton School i
Philadelphia deltog. Rikshanken organiserade under aret ocksa flera interna-
tionella konferenser, bland annat om centralbankers olika verktyg for penning-
politiska atgarder, och om hur icke-traditionella datakallor, sprakteknologi och
maskininlarning kan anvéndas inom makroekonomisk forskning och policy-
analys.

De forskare som &r inriktade mot finansiell stabilitet studerar svenska hus-
héll och foretag i syfte att forsta deras ekonomiska agerande. Bland annat an-
vander de stora méangder data som gor det mojligt att understka risken for
foretagskonkurser och att se hur ett 1&gt rantelage paverkar bankernas lénsam-
het. De forskare som &r inriktade mot penningpolitik och makroekonomi ana-
lyserar bland annat hur penningpolitiska atgarder paverkar konjunkturen och
inflationen, arbetsmarknadens satt att fungera och samspelet mellan penning-
politiken och finanspolitiken. Aven inom detta omréde har mojligheten att an-
véanda mikrodata 6kat pa senare ar, eftersom Rikshanken bade har skapat och
kopt in databaser som innehaller information om till exempel finansiella vari-
abler och foretagens priser.
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Statistik och informationsforsorjning

Rikshanken publicerar statistiska uppgifter om valuta- och kreditférhallanden.
Statistik dver finansmarknaden, vardepappersemissioner och betalningsbalan-
sen produceras och publiceras pa Rikshankens uppdrag av Statistiska central-
byran (SCB). Rikshanken &r dock ytterst ansvarig for statistikens kvalitet,
innehall och utveckling. I utvecklingen av statistiken arbetar Rikshanken till-
sammans med flera internationella institutioner, som Europeiska centralbanks-
systemet (ECBS), Internationella valutafonden (IMF) och Banken for inter-
nationell betalningsutjamning (Bank for International Settlements, BIS).
Riksbanken samlar in och publicerar daglig omsattningsstatistik pé rante- och
valutamarknaden och dagliga noteringar for referensrantan Swestr.

Analys av foretagslan under pandemin

Under ret publicerade statistikenheten en artikel med analys av kreditforsorj-
ningen till féretag under pandemin. Slutsatsen var att kreditforsorjningen fun-
gerade val for flertalet foretag. De storre forandringarna i foretagens banklan
berodde till stor del pé att ett fatal stora foretag skiftade sin upplaning frén
vardepapper till banklan. 1 analysen hittades inga indikationer pa att ngon
generell kreditatstramning férekommit.

Riksbankens foretagsundersokning och olika enkatundersékningar visade
att foretag inom branscher som drabbades hart av pandemin uppgav att det
varit svarare an vanligt att fa 1dn under pandemin. Sannolikt valde en del fore-
tag med behov av extern finansiering att inte ansoka om banklan. En anledning
till det kan vara att de istallet utnyttjade de statliga stodatgarder som sattes in
under pandemin.

Rikshankens foretagsundersokning visar pa ett okat kostnads- och
pristryck under aret

Under aret genomfordes fyra omgangar med foretagsintervjuer, varav tre pub-
licerades i rapporter. | april genomférdes en mindre och kortare undersokning
som fokuserade pa effekterna pa foretagens verksamhet av Rysslands invasion
av Ukraina. Resultaten av denna undersdkning presenterades i en férdjupning
i rapporten i maj.

Foretagsundersékningarna under varen indikerade en fortsatt stark kon-
junktur, framfor allt for tillverkningsindustrin. Olika typer av storningar som
till exempel bristen pa halvledare hade patagliga negativa effekter pa foreta-
gens produktion. Den allmént starka efterfragan forvarrade i sin tur logistik-
problemen och bristen pd insatsvaror. Under varen ddmpades férvantningarna
pé konjunkturutvecklingen och i synnerhet inom handeln fanns en oro for att
konjunkturen och férsaljningen skulle sakta in. Utbudsstérningarna och hégre
energipriser innebar ett dkat kostnadstryck for foretagen.

I foretagsundersdkningen i september 2022 framkom det bland annat att
foretagens kostnader dkade snabbt samtidigt som konjunkturutsikterna for-
samrades. Aven lonerna har stigit mer &n vad de radande kollektivavtalen
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anger, men dessa 6kningar ar anda férhallandevis sma jamfort med andra kost-
nadsokningar.

Okad publicering av data

Med anledning av att EU-direktivet om 6ppna data (2019/1024) har inforlivats
i svensk ratt (lagen [2022:818] om den offentliga sektorns tillgangliggérande
av data) borjade Riksbanken under aret att lanka de dataméangder som publi-
ceras till en central dataportal dar de kan ateranvandas. For att allmanheten
lattare ska fa tillgang till Riksbankens data lades ett urval av publicerade pro-
gnoser ut pa webbplatsen och strukturerats sa att man enklare kan na dem pa
olika sétt.

Internationellt samarbete

Sverige ar en liten, dppen ekonomi som pdverkas starkt av handelserna i
varldsekonomin. Genom att medverka i internationellt arbete stravar Riksban-
ken efter att, utifran sina forutsattningar, bidra till prisstabilitet och finansiell
stabilitet i véarldsekonomin.

Under 2022 var Riksbankens internationella arbete delvis inriktat p& sak-
frégor som de ekonomiska féljderna av Rysslands invasion av Ukraina och
vilka implikationer den stigande inflationen och situationen pé energimark-
naden har for penningpolitiken och den finansiella stabiliteten.

Rikshanken deltog sdval i beslutsfattande om utformningen av standarder
och regler som i tillsyn inom EU och pa global niva. | manga av dessa fragor
samarbetade Riksbanken med Finansinspektionen, Riksgalden och Finansde-
partementet. Det internationella arbetet utfordes till exempel inom ramen for
BIS, Europeiska centralbankssystemet (ECBS) samt andra EU-organ.

Banken for internationell betalningsutjamning (Bank for
International Settlements)

BIS skapades 1930 som den forsta internationella finansiella institutionen med
uppgift att bland annat fungera som samarbetsforum for centralbanker vérlden
over. For narvarande ar 63 centralbanker &gare i BIS. Riksbanken har varit
med sedan starten och ar den sjunde storsta aktiedgaren.

Stefan Ingves och Per Jansson deltog under 2022 i sex sé kallade bimonthly
meetings. Diskussionerna rérde bland annat penningpolitiska implikationer av
stigande inflation och dampad tillvéxt, volatila marknadsforhallanden, krypto-
valutor och det framtida monetéra systemet.

BIS Innovation Hub Nordic Centre i Stockholm
BIS etablerade detta innovationscenter i Stockholm 2021 i samarbete med
Riksbanken och centralbankerna i Danmark, Island och Norge. Under aret
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arbetade centret med tekniska finansiella innovationer av betydelse for central-
banker. Det handlade bland annat om projekt som ska utveckla system for
analys av betalningsdata, underséka hur digitala centralbankspengar kan bli
motstandskraftiga och fungera i ett offlineldge samt test av hur digitala
centralbankspengar kan fungera over nationella granser. Under aret arbetade
fyra medarbetare fran Riksbanken pa det nordiska centret. Cecilia Skingsley,
fore detta forste vice riksbankschef, tilltradde i september tjansten som global
chef for BIS Innovation Hub.

Globalt samarbete om banker

Baselkommittén for banktillsyn (BCBS) framjar global finansiell stabilitet ge-
nom att ta fram minimistandarder, riktlinjer och rekommendationer for regler-
ing och tillsyn av internationellt aktiva banker.

Kommittén publicerade i december 2022 globala standarder for hur bankers
exponeringar mot Kryptotillgangar ska kapitaltackas samt riktlinjer for pro-
portionerliga regelsystem. Kommittén publicerade &aven tillsammans med
CPMI och losco en analys av kraven pa marginalsikerheter under den globala
marknadsturbulensen i mars och april 2020.

En annat viktigt omrade ar de utvarderingar av Basel IlI-regelverket som
har genomforts under de senaste tva aren. Arbetet resulterade under 2022 i tva
rapporter, en utvérdering av hur regelverkets buffertar fungerade under pan-
demin och en rapport om effekterna av genomférandet av Basel I1l.

Globalt samarbete om betalningar och finansiell infrastruktur

Riksbanken samarbetar med flera andra centralbanker och internationella or-
ganisationer for att undersoka forutséttningarna for att ge ut digitala central-
bankspengar, forenkla utlandsbetalningar samt overvaka finansiella infra-
strukturer.

Riksbanken deltar bland annat i en internationell arbetsgrupp som delar lar-
domar och diskuterar vagen framat for digitala centralbankspengar som ér till-
gangliga for allmanheten. I gruppen ingar, férutom Riksbanken, den europe-
iska centralbanken (ECB) och centralbankerna i Japan, Kanada, Schweiz,
Storbritannien och USA. Gruppen samarbetar dven med BIS Innovation Hub.

Under 2022 bidrog Riksbanken till G20-landernas arbete med att forbattra
och forenkla utlandsbetalningar. Riksbanken ledde under aret arbetsgruppen
Future of Payments och undersokte dar mdjligheten att forenkla utlandsbetal-
ningar med ny betalningsinfrastruktur, digitala centralbankspengar och sa kal-
lade stablecoins, en typ av kryptotillgang.

Rikshanken startade under aret ett gemensamt projekt tillsammans med
centralbankerna i Israel och Norge och BIS.

Vidare deltog Riksbanken i den internationella 6vervakningen av flera ut-
landska finansiella infrastrukturer med relevans for den finansiella stabiliteten
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i Sverige. Riksbanken deltog ocksa i Gvervakningen av Swift, som ar en orga-
nisation som tillhandahéller sékra finansiella meddelandetjanster till bland an-
nat centralbanker och banker dver hela varlden.

Internationella valutafonden

Pandemin innebar en stor okning av efterfrdgan pa IMF:s krisfinansiering i
form av sarskilda laneprogram med mindre strikta Ianevillkor. Under 2022 fa-
sades de flesta av de laneprogram som inférts under pandemin ut och malet
var att istallet sa snart som majligt terga till traditionella IMF-program med
krav pa mer djupgdende och langsiktiga ekonomiska reformer.

Rysslands invasion av Ukraina ledde till att fokus forflyttades till utma-
ningar relaterade till hdg inflation, framférallt i energi- och matpriser. Lagin-
komst- och utvecklingslander anses vara speciellt utsatta och IMF lanserade
under hasten en ny typ av lanefacilitet som ska bista lander som upplever be-
talningsbalansproblem lankade till energi- och matpriser. IMF efterfragade un-
der aret ytterligare finansiering till Fonden for utlaning till 1aginkomstlander
(PRGT) och i november gav riksdagen sitt medgivande till att Riksbanken bi-
drar med ytterligare 150 miljoner SDR till fonden. Sammantaget 6kade efter-
fragan pd IMF:s resurser under aret, till stérsta delen nar det gallde IMF:s tra-
ditionella lanearrangemang. Totalt under 2022 godkande IMF:s styrelse 1an
till 28 lander till ett vérde av drygt 98 miljarder amerikanska dollar. En stor
del av lanen utgjordes av forebyggande kreditlinor for lander med férhallan-
devis starka och stabila ekonomier som Chile och Peru.

Vidare arbetade IMF under 2022 med att inratta en ny hallbarhetsfond
Resilience and Sustainability Trust (RST), for utlaning till 13g- och medelin-
komstlander, med syftet att finansiera klimatomstallning och pandemibered-
skap. Riksbanken bidrog till utformningen av fonden genom aktiva diskus-
sioner med IMF samt via den nordisk-baltiska valkretsen. I november beslu-
tade riksdagen att godkanna att Riksbanken bidrar med utléning till RST.
Riksbankens 1an till RST r beroende av att regeringen bidrar med 2 procent
av lanesumman till reservbufferten i fonden.

Pa IMF:s var- och arsméten, som hélls pa plats i Washington D.C., repre-
senterades Riksbanken av Stefan Ingves, medan Anna Breman representerade
Riksbanken i IMF-samarbetet mellan Sverige, Nederlanderna, Belgien och
Schweiz (G4). Under arsmotet representerade Sverige den nordisk-baltiska
valkretsen vid IMF:s rddgivande kommitté Internationella monetéra och finan-
siella kommittén (IMFC). Anna Breman valdes i borjan av aret till ordférande
for den nordisk-baltiska kommittén for penningpolitiska och finansiella fragor
(NBMFC) dar representanter fran centralbanker och finansministerier fran de
atta landerna i den nordisk-baltiska valkretsen tillsammans utarbetar stand-
punkter i viktiga IMF-fragor.

Rikshanken bidrar till IMF:s finansiering via insatskapital, sa kallade kvo-
ter, dar alla medlemslander bidrar och via frivilliga lanearrangemang dar ett
fyrtiotal 1ander bidrar. En eventuell 6kning av kvoterna har diskuterats under
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en langre tid och medlemslanderna har atagit sig att slutféra de diskussionerna
senast i december 2023.

IMF utvarderade den finansiella sektorn i Sverige

Under 2022 gjorde IMF en sérskild utvardering av den finansiella sektorn i
Sverige, en s kallad Financial Sector Assessment Program (FSAP). Utvarde-
ringen, som genomfors vart femte ar, gjordes senast under 2016. Granskningen
omfattade analys av den finansiella sektorn, myndigheternas arbete, lagstift-
ning och tillsyn. IMF fokuserade pa fragor om banktillsyn, makrotillsyn, be-
talningsfragor och e-krona, stresstest av kapital och likviditet, myndigheternas
finansiella krishantering samt cyberfragor. Resultatet av IMF:s utvérdering
kommer att publiceras under 2023.

Europeiskt samarbete

Under 2022 deltog Riksbanken i Ekonomiska och finansiella kommittén
(EFK), som forbereder Ekofinradets méten. Per Jansson ar Riksbankens repre-
sentant i EFK. Kommittén diskuterade bland annat fragor med koppling till
den ryska invasionen av Ukraina. Har kan nd&mnas sanktioner mot Ryssland
och atgarder for att underlatta vaxling av ukrainska kontanter till EU-valutor.
Fragor med en mer indirekt koppling var de snabbt stigande energipriserna och
implikationerna for elderivatmarknaderna samt tillvaxt- och inflationsutveck-
lingen. Dessutom diskuterades finansieringen av EU:s stddpaket Next Gene-
ration EU, frdgor av gemensamt intresse inom ramen foér IMF och G20 samt
makroekonomiska och finansiella implikationer av klimatforéandringarna.

Stefan Ingves deltog i tva informella Ekofinméten. Vid motena diskutera-
des fragor kopplade till europeisk tillvaxt och Rysslands invasion av Ukraina.

Riksbanken deltog under aret i ECBS arbetsgrupper. Dar diskuterades
bland annat omvarldsfragor, frdgor om cybersakerhet i den finansiella infra-
strukturen, betalningsmarknadens utveckling och etablerandet av en dialog
mellan centralbanker och fintech-sektorn. Rysslands invasion av Ukraina var
ocksa foremal for sarskilda diskussioner.

Riksbanken ar observator i Europeiska vardepappers- och marknadsmyn-
dighetens (Esma) CCP Supervisory Committee, vars syfte ar att forbattra sa-
kerheten och effektiviteten hos centrala motparter i EU och tredjelander. Ar-
betet bestod i att beddma om centrala motparter (central counterparty, CCP)
utanfor EU ska fa tillstand att erbjuda sina tjanster inom EU. Fokus under 2022
lag pa att folja hur CCP:er paverkas av forandringar i elpriserna i de kontrakt
som CCP:er clearar samt av invasionen av Ukraina.

Europeiskt samarbete for makrotillsyn

Europeiska systemrisknamnden (ESRB) identifierar, analyserar och arbetar
for att motverka finansiella systemrisker i EU. Sedan bérjan av 2020 &r Stefan
Ingves forste vice ordférande i ESRB, och deltog i den egenskapen i ESRB:s
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styrkommitté och styrelse samt representerar ESRB i andra sammanhang, som
vid presentationer i EFK. Fram till och med forsta halvaret 2022 represente-
rade Cecilia Skingsley Rikshanken i ESRB:s styrelse och radgivande tekniska
kommitté. Hon ersattes i styrelsen av Per Jansson respektive Anna Breman.
Under 2022 bidrog Riksbanken bland annat till ESRB:s I6pande risk- och po-
licybeddmningar, i utformningen av makroekonomiska scenarier som ligger
till grund for stresstester av europeiska banker, pensionsfonder och penning-
marknadsfonder samt i analysen av makrotillsynsfragor som rér centrala mot-
parter och clearing av vardepapperstransaktioner i EU. Andra omraden dar
Riksbanken bidrog &r i ESRB:s arbete med klimatrelaterade risker och med
kopplingen mellan inflation och finansiell stabilitet.

ESRB foljde i februari 2022 upp 2019-ars rekommendationer till Sverige
och fem andra medlemslander om sarbarheter kopplade till bostadsmarknaden.
For svensk del konstaterade ESRB att sarbarheterna kopplade till bostads-
marknaden och skuldsattningen fortsatt att 6ka sedan 2019, trots de makrotill-
synsatgarder som finns pa plats. ESRB lyfte bland annat fram behovet av
strukturella &tgarder for att atgarda dessa sérbarheter, men diskuterade dven
andra &tgarder for att begransa utlaningen till 6verskuldsatta hushall.

Nordisk-baltiskt samarbete

Under 2022 hélls tvd moten med det nordisk-baltiska makrotillsynsforumet
(NBMF), som é&r ett samarbetsforum for centralbanker och tillsynsmyndig-
heter. Rikshanken representerades av Stefan Ingves. Forumet fokuserar pa fi-
nansiella stabilitetsrisker och granséverskridande bankverksamhet i regionen.
Vid arets moten lag fokus pa att diskutera vilka effekter Rysslands invasion av
Ukraina far pd makroekonomiska utsikterna och den finansiella stabiliteten.
Bland annat diskuterades atgarder for att hantera strukturella risker som byggts
upp i fastighetssektorn i ménga lander i regionen.

Riksbanken fortsatte dven arbetet i den nordisk-baltiska stabilitetsgruppen
(NBSG), ett forum for finansdepartement, centralbanker samt tillsyns- och re-
solutionsmyndigheter i de nordiska och baltiska l&nderna. Stabilitetsgruppen
har till uppgift att starka beredskapen och hantera granséverskridande finansi-
ella stabilitetsfragor i den nordisk-baltiska regionen. Under 2022 fortsatte ar-
betet med att kartlagga vad som behdvs for att kunna sékerstalla effektiv kom-
munikation i kris. Lettland var ordférande i NBSG under 2022.

Samarbete pa klimatomradet

Klimatférandringarna och deras paverkan pa det finansiella systemet har i allt
hogre grad kommit upp pa centralbankernas agendor bade nationellt och i det
internationella samarbetet.

I tillagg till det arbete som utfors pa klimatomradet genom IMF och ESRB
deltar Riksbanken sedan 2018 i Network for Greening the Financial System
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(NGFS), ett globalt natverk for centralbanker och tillsynsmyndigheter med fo-
kus pa klimataspekter i dessa myndigheters arbete. Anna Breman ar Riksban-
kens representant i NGFS.

Riksbanken bidrar till arbetet i tre av NGFS arbetsgrupper och ett expert-
natverk. Dessa arbetsgrupper tittar pa fragor som bland annat ror design och
analys av klimatscenarier, klimatforandringarnas paverkan pa penningpoliti-
ken samt metoder for hur centralbanker kan arbeta med héllbara investeringar,
klimatrelaterad rapportering och hallbar centralbanksverksamhet. Riksbanken
deltar aven i NGFS expertnatverk for juridiska fragor.

Riksbanken deltar dven i Baselkommitténs arbetsgrupp om klimatrelate-
rade risker dar fokus ligger pa att analysera klimatrelaterade risker som en
kalla till finansiella risker, att ta fram metoder for att kvantifiera klimatrelate-
rade risker (exempelvis scenarioanalyser och stresstester) och undersoka moj-
liga policyatgarder for att motverka sadana risker pa europeisk niva. Arbets-
gruppen publicerade under 2022 dels principer for att forbattra hanteringen
och tillsynen av bankers klimatrelaterade finansiella risker, dels ett antal for-
tydliganden om hur banker ska behandla klimatrelaterade finansiella risker en-
ligt de globala minimistandarderna.

Riksbankens tekniska assistans

Riksbanken samarbetar med centralbanker i utvecklingslander. Syftet &r att ge
radgivning, sa kallad teknisk assistans (TA) utifran samarbetslandets problem-
formulering, bland annat i frigor om betalningssystem, utvérdering, kommu-
nikation och utveckling av penningpolitiken. Verksamheten finansieras med
medel fran Sida. Under aret samarbetade Riksbanken med den palestinska mo-
netdra myndigheten (PMA) och med centralbankerna i Rwanda och Ukraina.

Samarbetet med Rwandas centralbank och med PMA kunde under aret
aterga till ordinarie omfattning med béde digitala och fysiska moten. Riksban-
ken hade under hosten ett tatt kunskapsutbyte med Ukraina om bland annat
betalningssystem i handelse av kris och krig. Riksbanken bedémer att samar-
betet ger kunskapsutbyte i manga fragor och bidrar till kompetensutveckling
av Riksbankens medarbetare.

Kommunikation

Under 2022 kom inflationen och hdjningarna av styrrantan att pragla Riksban-
kens kommunikationsarbete. Detta var allra tydligast inom den penningpoli-
tiska kommunikationen, dar fokus lag pa att forklara Riksbankens penningpo-
litiska beslut och prognoser i en kontext dér nyhetsrapporteringen om amnen
som prisokningar och privatekonomi ¢kade kraftigt.

Kommunikationen om finansiell stabilitet handlade 6vergripande om att
hoten mot den finansiella stabiliteten dkade. Bland annat lyftes just riskerna
med hdg inflation och stigande rantor samt vikten av att starka motstandskraf-
ten i det finansiella systemet Gverlag.

2022/23:RB1

77



2022/23:RB1

78

BANKGEMENSAMMA OMRADEN

Kommunikationen om Rikshankens ledning fick ovanligt mycket fokus ef-
tersom rikshanksfullméktige tog flera beslut om Riksbankens direktion under
aret. Beslutet att Erik Thedéen eftertrader Stefan Ingves den 1 januari 2023
fick mest uppmarksambhet.

Riksbanken fortsatte under ret att i olika former publicera bankens ana-
lyser. P& webbplatsen rikshank.se presenteras Riksbankens samtliga publika-
tioner i fulltext. Flertalet av dessa publiceras pa bade svenska och engelska.
P4 webbplatsen publicerar Riksbanken ocksé pressmeddelanden, tal och artik-
lar samt protokoll fran direktionens och riksbanksfullmaktiges sammantraden.

Kommunikation i nya former &r en av fem prioriteringar i Riksbankens stra-
tegiska plan. Strategin fokuserar pa att utveckla méten och kommunikation
med allménheten, sarskilt dialogen med unga vuxna. Riksbankens strategi att
utveckla innehéllet i digitala kanaler resulterade bland annat i en ny videosats-
ning, Rikshanken forklarar, dar bade experter och ledamdter i Riksbankens
direktion pa ett kortfattat satt forklarar olika begrepp eller slutsatser. Insatsen
beddms ha bidragit till ett fortsatt stort intresse for Riksbankens officiella kon-
ton pa sociala medier som Linkedin, Twitter och Facebook.

Fortroendet for Riksbanken sjonk nagot

For att folja hur fortroendet for Riksbanken utvecklas hos olika malgrupper
och hos allménheten anvéander Riksbanken regelbundet externa undersok-
ningar. Kantar Sifo mater arligen anseendet for svenska myndigheter. Medie-
akademins fortroendebarometer, liksom SOM-institutet, mater och jamfor for-
troendet for ett antal olika institutioner och organisationer i Sverige.

Under inledningen av 2022 visade matningen fran Medieakademin att all-
manheten hade ett rekordhdgt fortroende for Riksbanken. Knappt tva av tre
svarade att de hade ett hogt eller mycket hogt fortroende for Riksbanken nér
undersokningen genomférdes i slutet av februari. Aven Kantar Sifos anseen-
deindex som genomférdes i maj visade pa en hdgre notering for Riksbanken
an foregdende ar. Riksbanken Iater ocksé Kantar Sifo mata fortroendet tertial-
vis genom fragor till en webbpanel som &r representativ for allmanheten. Detta
foll ndgot under aret, dock fran mycket héga nivaer. Den genomsnittliga an-
delen av de tillfrdgade som svarade att de hade ett mycket eller ganska stort
fortroende for Riksbankens sétt att skota sitt arbete minskade till 52 procent.

Mediernas rapportering om Riksbhanken 6kade under 2022 till rekordnivéer.
Genomslaget i medierna for budskapen i de penningpolitiska rapporterna
nadde under aret upp till den malsatta nivan.

Verksamhetsstod och it

Riksbankens direktion beslutade i januari att 6ppna depaer pa olika platser i
Sverige for lagring och ut- och inlamning av sedlar till och fran banker. Skalet
till detta ar det utdkade ansvar for kontanthanteringen som Riksbanken far i
den nya rikshankslagen. Depéerna, som blir minst fem, ska ligga i Stockholm,



BANKGEMENSAMMA OMRADEN

Jonkaoping, nedre respektive dvre Norrland samt pa ytterligare en plats i s6dra
eller mellersta Sverige. Tre av depaerna kommer att 6ppnas 2023 och de andra
depaerna kommer att tas i drift langre fram. Under aret pagick arbetet med att
hitta och fardigstalla lampliga lokaler for denna verksamhet. Under ret gjor-
des ocksa anpassningar och underhall av Riksbankens lokaler pa Brunkebergs-
torg.

Under hdsten genomférdes en utbildning i informationshantering for alla
medarbetare pa Riksbanken. Vid utbildningen presenterades det uppgraderade
diariesystemet. Under hosten genomfordes ocksd en Gversyn av organisa-
tionen for upphandling och avtalsférvaltning. Slutrapporten fran Gversynen ar
tankt att ligga till grund for ett fortsatt arbete och en utveckling som framjar
arbetet med inkOpsprocessen och avtalsforvaltningen inom Riksbanken. Un-
der dret inforde Rikshanken ocksd en ny digital 16sning for att underteckna
dokument elektroniskt, exempelvis beslut och avtal.

Eftersom verksamhetsutveckling med it-stdd blir allt mer centralt for Riks-
banken beslutade direktionen att inrdtta en ny avdelning for it och digitali-
sering (AID) den 1 januari 2022. It-verksamheten vidareutvecklades under aret
och utékades med ny kompetens inom viktiga omraden. Arbetet fokuserade pa
att starka formagor och skydd inom cybersakerhet och beredskap. Under 2022
deltog Riksbanken for forsta gangen i ESCB:s tavling inom cybersékerhet.
Syftet &r att tillsammans med andra centralbanker éva for att dka sin kompe-
tens i att hantera cyberhot och intrdng. En av Riksbankens deltagare fick en-
skilt hogst poang i tavlingen och totalt kom Rikshankens lag pa fjarde plats i
tavlingen.

Situationen i omvarlden gjorde det extra viktigt att sakerstéalla samverkan
och kontinuitet. | och med att coronapandemin ledde till en 6kad digitalisering,
fortsatte arbetet med att etablera béattre I6sningar for hybrida arbetssatt och fler
anpassade losningar for digital kommunikation. Avtalet med Riksbankens it-
driftsleverantor forlangdes med ytterligare fyra ar till och med december 2026.
Detta ger forutséttningar for fortsatt effektivisering och utveckling inom ra-
men for de avtalade tjansterna.

Nar det galler it-stodet, visar den arliga matningen att Riksbankens medar-
betare ar mer nojda med stodet an foregaende ar. Resultatet i matningen ligger
pa 78 procent, vilket ar mer &n det uppsatta malet pa 75 procent. 82 procent
tycker att AID lyckas vél eller mycket val med sitt uppdrag att driva Riksban-
kens digitala utveckling samt att leverera en robust och saker forvaltning av
hdg kvalitet.

Analysprogram

Att kunna genomfora snabba och korrekta analyser baserat pa stora dataméng-
der ar en av Riksbankens mest centrala formagor och en vital del i den dagliga
verksamheten. For att genomfora en strategisk forflyttning inom analysomra-
det paborjades darfor under aret etableringen av Analysprogrammet.
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Programmet kommer att 16pa Gver flera ar for att successivt bygga upp
Riksbankens nya data- och analysmiljé och etablera nya arbetssétt. Arbetet
sker med innovationsmetodik tillsammans med flera avdelningar. Fokus ér,
forutom att infora nya losningar, att etablera agila arbetssétt i tvarfunktionella
team och 6ka den koddrivna analysen. Syftet ar att effektivisera, forkorta led-
tiderna och 6ka kvaliteten i Riksbankens data- och analysarbete.

Under aret genomfardes pilotstudier som gav oss mer kunskap om tekniska
vagval och pa vilka satt vi kan anvanda molnbaserade l6sningar och okad for-
stéelse for vilken kunskapsniva medarbetarna har i dag.

Arbetsplatsen och medarbetarna

Riksbanken fortsatte att rekrytera nya medarbetare under 2022 och sysselsatte
vid utgdngen av aret 479 medarbetare (422 &rsarbetskrafter) jamfort med 444
medarbetare (416 arsarbetskrafter) vid utgangen av 2021. Medelaldern var 46
ar och andelen kvinnor var 45 procent och man 55 procent. Pa chefstjansterna
var andelen kvinnor och man 51 respektive 49 procent.

Projektet Hallbara arbetsformer med syftet att utreda hur vi éver tid kan
utfora vara arbetsuppgifter hallbart, inklusive hur vart framtida kontor ska ut-
formas, lamnade 6ver sin forstudie till direktionen hosten 2022. Forslagets fo-
kus var det framtida lokalkonceptet for riksbankshuset med konkreta forslag.
I december fattade direktionen beslut om att gé vidare med en lite stérre om-
byggnad av riksbankshuset som vi kombinerar med underhallsarbete och un-
der tiden nyttjas en erséttningslokal.

De digitala arbetssatt som blev en naturlig del av arbetslivet och vardagen
i och med coronapandemin innebar att Riksbankens medarbetare fick fortsatt
mojlighet till distansarbete under en prévoperiod. En utvardering genomfordes
som en del i de arliga arbetsmiljématningarna och ett direktionsbeslut resulte-
rade i att distansarbete inférdes permanent.

Sjukfranvaron pa Riksbanken var under aret 1,46 procent. For att behalla
den laga sjukfranvaron fortsatte Rikshanken att arbeta med forebyggande hal-
soinsatser dar mojlighet bland annat ges att delta i digitala lararledda tranings-
pass. Medarbetarnas friskvardshidrag utékades aven under aret till 5000 kro-
nor for 2023 med hénsyn till den kommande renoveringen av riksbankshuset,
som paverkar gymlokalerna. I den senaste arbetsmiljomatningen var resultatet
for hur Riksbankens medarbetare trivs med sin arbetssituation fortfarande
hogt. Totalindex okade fran 72 till 75.

Med utgangspunkt i var vision att vara en nytankande centralbank med hég
beredskap genomfdrdes under hdsten obligatoriska utbildningar for alla med-
arbetare och chefer pa temat forandringsledning. Syftet var att utveckla var
formaga att tanka och gdra nytt samt att mota och hantera de forandringar vi
moter i vart dagliga arbete och i var omvérld. Medarbetarna har d&ven genom-
gétt obligatorisk utbildning i Riksbankens nya etiska regler som tradde i kraft
den 1 november 2022. Arbetet med att ta fram nya etiska regler inleddes i
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samband med att Riksbanken under pandemin boérjade kdpa foretagsobliga-
tioner i penningpolitiskt syfte. Syftet med de uppdaterade reglerna ar att fa
tydligare och mer andamalsenliga etiska regler och att minska utrymmet for
tolkningar som skulle kunna 6ka risken for regeldvertradelser. Under det inle-
dande arbetet var malet framst att minska riskerna fér missbruk av insiderin-
formation. Under hosten 2022 utékades revideringen till att &ven omfatta fra-
gor om intressekonflikter och jév.

Flera omorganisationer genomfordes under 2022 dé stabsavdelningen
(STA) minskades for att f& okat fokus pa samordning av rikshanksgemen-
samma fragor. Avdelningen for verksamhetssupport (AVS) fick ett bredare
uppdrag, vilket innebar att Riksbankens informationssakerhet och riskarbete
flyttade fran STA till AVS samt att enheten for beredskap och samordning
flyttade frén avdelningen for betalningar (AFB) till AVS. Aven e-kronaen-
heten flyttades fran STA till AFB. Dartill organiserades it-verksamheten i en
egen avdelning for it och digitalisering (AID).

Rekrytering och kompetensférsdrjning

Under &ret genomfordes 89 rekryteringar och 59 personer valde att lamna
Riksbanken, varav 7 var naturliga pensionsavgangar. Den totala personalom-
séttningen var 13 procent.

Tillgangen pa kompetens ar god vid merparten av alla rekryteringar, dock
med undantag for vissa specialiserade kompetenser inom bland annat it- och
betalningsomradet dér rekryteringarna tar langre tid att genomfora.

Vi fortsatte att digitalisera rekryteringsprocessen genom att exempelvis an-
vanda digital referenstagning.

Riksbankens bedoémning ar att genomforandet av projektet Hallbara arbets-
platser, chefsutveckling med 360-gradersbeddmning av samtliga chefer inom
Riksbanken samt kompetens- och forsdrjningsanalyser innebar viktiga for-
flyttningar som ger mer langsiktighet i den strategiska kompetensforsorj-
ningen.

Intern styrning och kontroll samt riskhantering

Direktionen r ytterst ansvarig for intern styrning och kontroll (ISK) och fast-
stéller darmed 6vergripande policyer och vissa regler som styr verksamheten.
I enlighet med bestdmmelserna i riksbankslagen &r ISK en process dar mo-
menten riskanalys, kontrollatgarder, uppféljning och dokumentation ingar. Vi-
dare presenterar direktionen i arsredovisningen sin bedémning av om den in-
terna styrningen och kontrollen har varit betryggande.

En central del i en betryggande intern styrning och kontroll &r att verksam-
heten har en andamalsenlig riskhantering. Riskhanteringen ska séakerstalla att
verksamheten bedrivs effektivt och enligt gallande ratt, att den redovisas pa
ett tillforlitligt och rattvisande sétt samt att Riksbanken hushallar val med sta-
tens medel.
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Ansvarsfordelningen for riskhanteringen féljer principen om tre ansvarslin-
jer. Det innebdr att verksamheten i forsta ansvarslinjen ansvarar for den 16-
pande riskhanteringen. Den andra ansvarslinjen bestdr av en oberoende
riskenhet som ansvarar for att definiera ramar och metoder for riskhantering.
Riskenheten ansvarar dven for att dvervaka och kontrollera att verksamheten i
forsta ansvarslinjen foljer dessa och hanterar sina risker pa ett andamalsenligt
satt. Den tredje ansvarslinjen bestar av en oberoende internrevision, direkt un-
derstalld direktionen, som utfér granskningar av utvalda delar av Riksbankens
interna styrning och kontroll, inklusive kontrollfunktionernas arbete och Riks-
bankens riskhantering.

Operativa risker
Operativ risk avser risken for forlust till foljd av icke dndamalsenliga eller
otillréckliga interna processer eller rutiner, ménskliga fel, felaktiga system el-
ler externa héndelser. Arbetet med operativa risker foljer riskhanteringspro-
cessens fem steg: identifiera, bedéma, atgérda, folja upp och rapportera.
Under 2022 infordes en beredningsprocess som ska sakerstélla att alla ope-
rativa risker som &r forknippade med en vésentlig forandring av verksamheten
identifieras, bedéms och vid behov atgardas innan forandringen genomfors.
Den sammantagna nivan i friga om operativa risker bedomdes 6ka nagot
under 2022. Orsaken var bland annat 6kade risker relaterade till informations-
hantering samt utmaningar kopplade till nyckelpersonsberoende och leveran-
torsstyrning.

Finansiella risker

Riksbankens finansiella risk- och investeringspolicy beslutas arligen av direk-
tionen och faststéller de yttre ramarna for hanteringen av de finansiella risker
som uppstér i forvaltningen av Rikshankens tillgdngar och skulder.

De finansiella riskerna utgors av marknadsrisk, kreditrisk och likviditets-
risk. Dessa risker foljs framst upp inom avdelningen for marknader, som an-
svarar for den dagliga riskkontrollen, medan riskenheten ansvarar fér en dver-
gripande och oberoende riskkontroll.

Riksbanken genomfor regelbundet stresstester for att mata hur kénsliga
Riksbankens finansiella tillgangar och skulder ar for ovantade marknadshan-
delser. Stresstesterna visar hur mycket vardet pa tillgdngarna och skulderna
kan forandras om ett visst hypotetiskt eller historiskt scenario intréffar.

Avrets utveckling i rantor och valutakurser, som Riksbanken &r exponerad
mot, medforde att de finansiella riskerna 6kade. Det var framst marknadsris-
ken som 6kade under aret. Den paverkas huvudsakligen av tva faktorer.

Den forsta faktorn ar marknadsvérdet (exponeringen) pa de tillgangar som
Riksbanken ager. Denna exponering paverkas nar Riksbanken koper eller sal-
jer tillgangar och nar tillgangspriserna forandras. Bade i Sverige och i omvarl-
den har obligationsrantorna stigit och bidragit till att Rikshankens tillgangar
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blivit mindre varda. Daremot har Riksbankens utlandska tillgangar blivit mer
varda, rdknat i kronor, eftersom kronan har forsvagats. Sammantaget ar Riks-
bankens exponering mot finansiella risker i princip oférandrad jamfort med
foregaende ar.

Den andra faktorn &r variationen (volatiliteten) i priserna pa de tillgangar
som Riksbanken &ger samt samvariationen (korrelationen) mellan dessa priser.
Volatiliteten pa de finansiella marknaderna steg under éret, framfor allt pé ob-
ligationsmarknaden. Att bade volatiliteten och korrelationen 6kade beror pa
att rantorna i Sverige och omvarlden steg snabbt pa ett synkroniserat satt.

Arets 6kning i marknadsrisk ar darmed primart en foljd av att Riksbankens
exponering mot finansiella risker ar ungefar oférandrad och att bade varia-
tionen och samvariationen i réntor &r hogre nu &n vad de varit tidigare.

Dataskydd

Arbetet med att etablera en grundlaggande niva av dataskydd i verksamheten
fortsatte under 2022. Fokus lag &ven detta ar pa férebyggande insatser, bland
annat genom éversyn och utvardering av rutiner och processer samt utbildning
och kunskapsspridning for att 6ka medarbetarnas medvetenhet om data-
skyddsfragor.

Direktionen fattade beslut om en ny policy foér dataskydd dér roller och an-
svar fortydligades. Riksbankens dataskyddsnétverk, som inkluderar data-
skyddsombudet, dataskyddssamordnaren och dataskyddsambassadérer, for-
stérktes med en ny tjanst i form av en dataskyddsjurist.

Krishantering och beredskap

Starkt beredskap ar en av Riksbankens fem strategiska prioriteringar. Inom
Riksbhanken omfattar begreppet bade krisberedskap och civilt forsvar. Krisbe-
redskap bestar av incident-, kontinuitets- och krishantering medan civilt for-
svar &r det arbete som gors for att samhéllet ska fungera vid krig och krigsfara
samt som stod till Forsvarsmakten. Riksbankens beredskaps- och sékerhets-
skyddsarbete sékerstaller var formaga att hantera fredstida krissituationer,
héjd beredskap och krig.

Krishantering

Aret inleddes med att Riksbankens krisledning aterigen aktiverades med an-
ledning av coronapandemin. Rysslands invasion av Ukraina skiftade krisled-
ningens fokus fran pandemi till den sékerhetspolitiska situationen. Rikshanken
satte in &tgarder for att starka beredskapen att hantera storningar i den egna
verksamheten, féljde utvecklingen pé de finansiella marknaderna och i ekono-
min pa nara hall samt forde I6pande dialog med andra myndigheter, privata
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aktorer och andra centralbanker. Flera medarbetare pa Riksbanken fick ned-
prioritera ordinarie uppgifter och fokusera pa fragor relaterade till omvarlds-
bevakning och samverkan.

Starkt beredskap

Riksbanken fortsatte under aret arbetet med att starka sina forutsattningar att
bedriva samhallsviktig verksamhet séval under fredstida krissituationer (Kkris-
beredskap) som under héjd beredskap eller krig (civilt forsvar). Riksbanken &r
en del av Sveriges totalforsvar och deltar aktivt tillsammans med andra myn-
digheter inom det finansiella omradet, i planeringen for det civila forsvaret. En
forutsattning som kom pa plats under aret var till exempel att all tillsvidarean-
stélld personal krigsplacerades.

Riksbanken deltog under aret i flera dvningar for att 6ka formagan att han-
tera en fredstida krissituation eller ett l&ge av hojd beredskap, exempelvis inom
Finansiella sektorns privat-offentliga samverkan (FSPOS) tillsammans med
60 andra aktorer.

Forandrade mandat

Rikshanken ingar sedan den 1 oktober 2022 pa frivillig basis i beredskapssek-
torn Finansiella tjanster. Finansinspektionen ar sektorsansvarig myndighet och
ska leda sektorns arbete med att samordna atgarder infor och vid fredstida kris-
situationer och héjd beredskap. Sektorn bestar av fyra viktiga samhallsfunk-
tioner

* betalningsférmedling
 finansiering och sparande
» finansiell stabilitet

o forsékring.

Forberedelserna infor Riksbankens utokade ansvar for beredskap enligt den
nya rikshankslagen fortlopte under 2022. Riksbanken ska enligt den nya lagen
sakerstélla allménhetens mojligheter att gora betalningar saval i fredstida kris-
situationer som under hojd beredskap. Ansvaret innebar bland annat att Riks-
banken far definiera vilka foretag som ar av sarskild betydelse for att betal-
ningar ska fungera och darmed omfattas av krav pé& planering, utbildning,
ovning och deltagande i det arbete som Riksbanken leder.

Organisation

Lardomar fran coronapandemin innebar att vissa organisatoriska férandringar
genomfordes under slutet av 2021. Stabschefen fick utékat mandat vid kris-
hantering och en permanent krisledningsstab inrattades vid stabsavdelningen.
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Under hanteringen av konsekvenserna av Rysslands invasion av Ukraina pro-
vades den nya organisationen. Ett flertal beslut togs och erfarenheter sa har
langt visar att samordningen inom Riksbanken blivit effektivare.

Rysslands krig i Ukraina aktualiserade dessutom behovet av att langsiktigt
starka Riksbankens formaga att verka i fredstida krissituationer och under hojd
beredskap. Den 1 november 2022 flyttades darfor flertalet resurser som arbetar
med beredskap till avdelningen for verksamhetssupport.
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RESULTATRAKNING

Sammanfattning

Balansrakning

Under 2022 minskade Riksbankens balansomslutning med 64 288 miljoner
kronor. Vérdepappersinnehavet i svenska kronor minskade med 156 354 mil-
joner kronor, framst till foljd av direktionens beslut att utforma kdpen under
andra halvéret sd att innehavet minskade. Syftet var att lagga om penningpoli-
tiken i en mindre expansiv riktning. Dessutom har hogre obligationsréntor
medfort att marknadspriset pa vardepappersinnehavet fallit.

Valutareserven tkade med 88 035 miljoner kronor framst till foljd av di-
rektionens beslut att redan under 2022 kopa utlandsk valuta fran banker mot-
svarande de valutalan som lanats upp fran Riksgalden och som forfaller under
varen 2023. Dessutom har kronférsvagningen medfort att de utlandska till-
gangarna blivit mer vérda i kronor réknat.

Under perioden minskade posten Eget kapital med 3 936 miljoner kronor
pé grund av vinstutdelning pa 3 900 miljoner kronor och omféring av forega-
ende drs resultat i enlighet med beslutad vinstdisposition. Eftersom Riksban-
ken redovisar en forlust om 80 734 miljoner kronor for 2022 kommer posten
Eget kapital att bli negativ ndr riksdagen beslutat om Riksbankens vinstdispo-
sition for 2022.

I tabellen nedan presenteras i sammandrag Riksbankens balansrakning och
hur den forandrats jamfort med foregdende ar. For att undvika avvikelser vid
jamforelse med de balansrédkningsposter som presenteras under avsnittet Till-
gangsforvaltning har upplupen ranta fordelats ut pa respektive tillgangs- och
skuldpost.
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Riksbankens tillgangar och skulder
Miljoner kronor

2022 2021 Férandring
Tillgdngar
Guld 76 488 66 680 9808
Fordringar p& IMF 116 053 102 804 13 249
Valutareserv! 482 336 394 301 88 035
Strukturella transaktioner - 19 000 —19 000
Utlaningsfacilitet - 68 68
Vérdepapper i svenska kronor 823 744 980098 —156354
Ovriga tillgangar 1340 1298 42
Summa tillgdngar 1499 961 1564 249 —64 288
Skulder
Uteldpande sedlar och mynt 64 956 61 462 3494
Inléningsfacilitet 574 293 588 068 —13775
Emitterade skuldcertifikat 583 848 535 007 48 841
Skuld till Riksgalden i utlandsk valuta? 76 140 127 408 —51 268
Motpost till sarskilda dragningsratter 90 833 82288 8 545
Ovriga skulder 11 087 9422 1665
Avséttningar 423 5435 —5012
Vérderegleringskonto 116 563 88 707 27 856
Eget kapital 62 552 66 488 —3936
Redovisat resultat —80 734 —36 —80 698
Summa skulder 1499 961 1564 249 —64 288

1 Posten Valutareserv bestér av banktillgodohavanden, 1an och vardepapper som i balansrakningen redo-
visas under rubriken Fordringar i utlindsk valuta p& hemmahorande utanfér Sverige.

2 Skulden till Riksgélden redovisas i balansrikningen under posten Skulder i utldndsk valuta till hemma-
horande i Sverige.

Resultatrakning

Riksbankens resultat uppgick enligt resultatrakningen for 2022 till -80 734
miljoner kronor, vilket &r ett 80 698 miljoner kronor sdmre resultat an
foregdende ar. Resultatforsamringen beror framst pa att Riksbankens varde-
pappersinnehav skrevs ned med 79 628 miljoner kronor till foljd av att
obligationsrantorna stigit under 2022. Nedskrivningen av vérdepappersinne-
havet &r en orealiserad forlust som kommer att leda till hogre framtida rante-
intakter fran nedskrivningsdagen fram till dess att respektive nedskrivet vérde-
papper séljs eller forfaller.

Totalavkastningen av tillgangsforvaltningen uppgick till -56 969 miljoner
kronor, vilket dr 72 336 miljoner kronor lagre an motsvarande period forega-
ende ar. Det forklaras framst av att Riksbankens vardepappersinnehav skrivits
ned till féljd av stigande obligationsrantor, se utforligare forklaring av till-
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gangsforvaltningens resultat i avsnittet Tillgangsforvaltning. Av tabellen ne-
dan framgar Riksbankens resultat fordelat pd Rikshankens huvudsakliga till-
gangsslag, det vill saga Guld, Valutareserv och Vardepapper i svenska kronor.

Resultatet for respektive tillgangsslag inkluderar orealiserade vinster och
forluster som redovisas pa varderegleringskontot i balansrakningen. Efter ter-
laggning av detta orealiserade resultat motsvarar tabellens resultat det som re-

dovisas i Rikshankens resultatrakning.

Forvaltningskostnaderna uppgick till -1 141 miljoner kronor, vilket mot-

svarar 87 procent av arshudgeten.

Riksbankens resultat
Miljoner kronor

2022 2021 Foréndring
Guld 9808 3783 6 025
Orealiserat resultat pa grund av forandring i
guldpris 9808 3783 6 025
Valutareserv® 13631 23048 -9417
Réntenetto 6 292 2339 3953
Realiserat resultat pa grund av férandring i
rantor -16 226 1488 -17714
Orealiserat resultat pa grund av forandring i
rantor -3300 -6 196 2896
Nedskrivning pa grund av férandring i rantor -20522 -2 049 -18 473
Realiserat resultat pa grund av forandring i
valutakurs 9594 1264 8330
Orealiserat resultat pa grund av forandring i
valutakurs 37821 26 255 11 596
Avgifter -28 -23 -5
Vardepapper i svenska kronor —60 975 -3613 -57 362
Réntenetto 3581 1488 2093
Realiserat resultat pa grund av férandring i
rantor 247 - 247
Orealiserat resultat pa grund av forandring i
rantor -5 697 2204 -3493
Nedskrivning p& grund av férandring i rantor -59 106 -2 897 -56 209
Utlaning i svenska kronor* 3 57 —54
Inlaning i svenska kronor® -8 158 541 -8 699
Skuld till Riksgélden i utlandsk valuta -14111 -9915 -4 196
Réntekostnader -989 -1525 536
Orealiserat resultat pa grund av forandring i
valutakurs -13 122 -8 390 -4732
IMF tillgangar och skulder 2833 1466 1367
Réntenetto 435 9 426
Realiserat resultat p& grund av férandring i
valutakurs 52 29 23
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2022 2021 Foréndring
Orealiserat resultat pa grund av forandring i
valutakurs 2 346 1428 918
Totalavkastning tillgangsforvaltningen -56 969 15 367 —72 336
Férandring riskavséttning 5000 - 5000
Férvaltningsrantenetto och férvaltningsin-
takter 232 301 —-69
Férvaltningskostnader -1141 -1 058 -83
Totalt resultat —52 878 14 610 —67 488
Aterlaggning av orealiserat resultat ovan® -27856 14646 -13210
Bokfort resultat i resultatrdkningen —80 734 -36 —80 698

3 Valutareservsresultatet inkluderar avkastningen fran inlaningsrepor i valuta.

4 Utlaning i svenska kronor avser rantenetto for balansrikningsposterna Strukturella transaktioner och

Utlaningsfacilitet.

5Inlaning i svenska kronor avser rantenetto for balansrakningsposterna Inlaningsfacilitet och Emitterade

skuldcertifikat.

8 Aterlaggningen motsvarar forandring av varderegleringskontot. Orealiserat resultat avser dels befintliga
innehav, dels aterforing av orealiserade vinster i friga om innehav som salts under ret.
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Redovisningsprinciper

Riksbankens balansrékning och resultatrakning har upprattats enligt riks-
bankslagen med tillampning av Regler for bokfdring och arsredovisning i
Sveriges riksbank, som senast uppdaterades av direktionen den 8 juni 2022
(dnr 2022-00572) och tradde i kraft samma dag. Uppdateringen innebar endast
en anpassning till en ny dokumentmall samt att ndgra fortydliganden gjordes.

Reglerna for I6pande bokféring hénvisar till féorordningen (2000:606) om
myndigheters bokforing, och reglerna for arsredovisning hanvisar till Europe-
iska centralbankssystemets (ECBS) riktlinje for redovisning, (EU) 2016/2249
(ECB/2016/34) andrad enligt (EU) 2019/2217 (ECB/2019/34) samt (EU)
2021/2041 (ECB/2021/51).

Riksbanken ska enligt 10 kap. 3 § riksbankslagen i de delar som nu &r
aktuella tillampa ECBS riktlinje for redovisning.

Det ar ECB-radet som beslutar om ECBS:s riktlinje for redovisning, och
Kommittén for redovisning och monetér inkomst (Accounting and Monetary
Income Committee, Amico) rapporterar till ECB-radet nar galler utveckling,
tillampning och genomférande av denna riktlinje. Vid tolkning av
redovisningsriktlinjen ska hé&nsyn tas till riktlinjens forarbeten, generella
redovisningsprinciper och god redovisningssed.

Riksbanken avviker fran ECBS redovisningsriktlinje pa féljande punkter:

* I uppstillningsformen for balansrikningen har begreppen “euro” och
“euroomrédet” ersatts med “’svenska kronor” respektive “Sverige” efter-
som Sverige inte har infort euro som betalningsmedel.

»  Avskrivningstiden for byggnader uppgar till 50 ar i stallet for 25 ar ef-
tersom 50 ar beddms spegla den faktiska livslangden for Riksbhankens
byggnader battre. Mindre avvikelser finns &ven for andra anléaggningstill-
gangar.

» Rikshankens beloppsgrans for aktivering av anlaggningstillgangar ar
20 000 kronor i stallet for 10 000 euro, vilket motiveras av att en lagre
aktiveringsgrans bedoms ge en béttre kontroll dver Riksbankens anlégg-
ningstillgangar.

» Undervérden pa diskonteringspapper med I6ptid dver ett ar vid forvarvs-
tillfallet amorteras linjart i stéllet for enligt internréntemetoden. Avvikel-
sen motiveras av att den beddms ge en mer transparent redovisning av
amorteringarna, och dessutom medfér den att amorteringar for samtliga
vardepapper redovisas pa samma sétt.

Avvikelserna fran ECBS redovisningsriktlinje framgar av Regler for bokfor-
ing och érsredovisning i Sveriges riksbhank.

Kassaflodesanalysen presenteras som en del av arsredovisningen, vilket
inte ar ett krav enligt ECBS:s redovisningsriktlinje. Analysen har tagits fram
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med végledning av den internationella redovisningsstandarden IAS 7. Avvi-
kelsen motiveras av att kassaflédesanalysen tillfor véardefull information om
framfor allt resultatet och forandringen i likvida medel.

Andrade redovisningsprinciper
Inget byte av redovisningsprinciper gjordes under 2022.

Grundlaggande redovisningsprinciper

Foéljande grundlaggande redovisningsprinciper har tillimpats:

+ Redovisningen ska aterspegla den ekonomiska verkligheten och praglas av
Oppenhet.

« Varderingen av tillgdngar och skulder liksom resultatavrakningen ska
praglas av forsiktighet.

»  Avwvikelser fran redovisningsprinciperna far endast forekomma om det ar
rimligt att betrakta sddana avvikelser som ovasentliga totalt sett mot bak-
grund av Riksbankens bokslut.

e Kiriterierna for vérdering av balansrédkningsposter och for resultatavrak-
ning ska tillampas konsekvent.

» Vid varderingen av tillgangar och skulder ska det forutsattas att verksam-
heten kommer att fortsatta.

» Inkomster och utgifter ska redovisas som intakter och kostnader under den
redovisningsperiod da de intjanas eller uppkommer oavsett tidpunkten for
betalning.

« Tillgangar och skulder ska justeras s att hansyn tas till handelser som in-
traffar mellan rakenskapsarets utgang och den dag dé direktionen godkan-
ner arsredovisningen, forutsatt att dessa handelser har péverkat vardet pa
tillgangarna eller skulderna per bokslutsdagen.

Redovisning av tillgangar och skulder

Tillgangar och skulder redovisas i balansrakningen endast om det &r sannolikt
att ett eventuellt framtida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgdngen
eller skulden kommer att utgora ett flode till eller frAn Riksbanken och om i
princip alla risker och rattigheter med anknytning till tillgangen eller skulden
har 6verlatits till eller fran Riksbanken.

Afférsredovisning

Valutatransaktioner och vardepapperstransaktioner bokfors i balansrakningen
pa likviddagen. Realiserade vinster och forluster fran nettoforsaljningar bok-
fors pa affarsdagen.
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Avsattning for finansiella risker

Avsittning for marknads-, likviditets- och kreditrisk far géras med utgangs-
punkt i en motiverad skattning av riskexponeringen.

Vérderingsregler for balansrakningen

Guld och vérdepapper vérderas till de marknadsvalutakurser och marknads-
priser som rader pa bokslutsdagen. Enligt redovisningsreglerna finns det maj-
lighet att baserat pa penningpolitiska 6vervaganden vérdera vardepapper som
innehas i penningpolitiska syften till upplupet anskaffningsvarde med avdrag
for eventuell vardeminskning. Riksbanken har inte valt att tillampa denna vér-
deringsmetod. Nedanstaende valutakurser anvandes for omvardering vid arets
slut. | tabellen nedan har kurserna avrundats till fyra decimaler.

Valutakurser

2022-12-31 2021-12-31
EUR/SEK 11,1450 10,2857
USD/SEK 10,4177 9,0400
GBP/SEK 12,5817 12,2426
AUD/SEK 7,0897 6,5707
CAD/SEK 7,6985 7,1435
SDR/SEK 13,9212 12,6684
NOK/SEK 1,0589 1,0260
JPY/SEK 0,0790 0,0785
DKK/SEK 1,4989 1,3825

Kélla: Bloomberg.

Fordringar, tillgodohavanden och skulder vérderas till det nominella vérdet.
Belopp i utlandsk valuta omréknas till bokslutsdagens valutakurs med undan-
tag for fordringar och skulder som redovisas under posterna Ovriga tillgangar
och Ovriga skulder. Dessa vérderas till affarsdagens valutakurs.

Aktier och andelar véarderas till anskaffningsvardet.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar varderas till anskaff-
ningsvérdet och skrivs av enligt plan. Avskrivningstiden for byggnader ar
50 &r och for ovriga fastighetsanlaggningar 5-25 ar. Avskrivningstiden for
maskiner och inventarier inklusive datorer ar 3-7 &r. Mark och konst skrivs
inte av. For it-system som Riksbanken sjalv har utvecklat rdknas l6nekostna-
der for viss it-personal in i anskaffningsvardet for tillgangen.

Reverserade transaktioner

Repoavtal redovisas som lanetransaktioner i stallet for att paverka vardepap-
pers- eller guldinnehavet. Med repoavtal avses ett avtal om forséljning av till-
gangar, som vardepapper och guld, dér saljaren samtidigt forbinder sig att
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kopa tillbaka motsvarande tillgangar till ett Gverenskommet pris vid en fram-
tida tidpunkt.

De tillgdngar som Riksbhanken lamnar som sékerhet vid inlaningsrepor re-
dovisas dven i fortsattningen i balansrakningen och vérderas enligt de regler
som galler for Riksbankens dvriga vardepappers- och guldinnehav. Belopp
som motsvarar képeskillingen redovisas som skuld, och de 6verforda tillgéng-
arna redovisas inom linjen.

Tillgdngar som Riksbanken far vid utlaningsrepor redovisas inte i balans-
rakningen eftersom de &r att betrakta som sakerhet for 1an. Belopp som mot-
svarar kopeskillingen redovisas som en fordran. Skillnaden mellan repans
bada likvidbelopp (avista och termin) periodiseras dver repans loptid.

Transaktioner som genomfors inom ramen for avtal om automatiserade re-
por redovisas i balansrakningen endast om sakerheten stéllts i form av kon-
tanter som betalats in till ett konto hos Riksbanken.

Sedlar och mynt

Balansrakningsposten Utelopande sedlar och mynt motsvaras av det nominella
vardet och berdknas genom att vardet motsvarande de sedlar och mynt som
Riksbanken har tagit emot fran tillverkarna reduceras dels med vardet motsva-
rande de sedlar och mynt som ingdr i Riksbankens lager, dels med vérdet mot-
svarande de sedlar och mynt som Riksbanken har makulerat och avskrivit.
Uteldpande sedlar och mynt som har upphort att vara lagliga betalningsmedel
fors till resultatrakningen senast nar de inte langre l6ses in av Riksbanken. De
ska dock foras till resultatrékningen tidigare om endast ett mindre belopp for-
véntas aterstd att I6sa in och Rikshanken samtidigt gor en avsattning for detta
belopp. Utel6pande minnesmynt och minnessedlar ska foras till resultatrak-
ningen nar utgdvan varit utelopande i dver tio ar.

Resultatavrékning

Realiserade vinster och realiserade forluster fors till resultatrakningen.
Orealiserade vinster fors till ett varderegleringskonto i balansréakningen.
Orealiserade forluster fors till resultatrdkningen om de 6verstiger oreali-

serade vinster som eventuellt sedan tidigare finns bokforda pé det korres-

ponderande varderegleringskontot. Orealiserade forluster som férs till
resultatrakningen far inte aterforas mot nya orealiserade vinster de pafoljande
aren. Orealiserade forluster i ett visst vardepapper, en viss valuta eller guld
nettas inte mot orealiserade vinster i andra vérdepapper, valutor eller guld.

Overkurser och underkurser pa forvarvade vardepapper beréiknas och redo-
visas som en del av ranteintakterna och skrivs av under vardepapperens ater-
stdende loptid.

Varderingsjusteringar av IMF:s tillgodohavanden i svenska kronor avrak-

nas mot de valutakursomvarderingar som ar hanforliga till Riksbankens kvot i

IMF. Kontoinnehavet i svenska kronor har IMF valutakurssakrat mot SDR,
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vilket innebar att det uppstar valutakursomrakningar. Denna princip innebar
att kronkontoinnehavet varderas som om det vore i SDR i stéllet for i svenska
kronor.

Transaktionskostnader

For guld, instrument i utldndsk valuta och vérdepapper anvénds genomsnitts-
metoden dagligen for att faststéalla anskaffningskostnaden for salda poster nar
valutakurs- och priseffekter berdknas. Vid nettoférvéarv av valutor och guld
laggs den genomsnittliga anskaffningskostnaden fér dagens forvarv av varje
enskild valuta och guld till den féregaende dagens innehav sa att man far fram
ett nytt végt genomsnitt av valutakursen eller guldpriset. Vid nettoforséljning
beraknas det realiserade resultatet baserat pa den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden den foregdende dagen for innehavet i fraga.

Derivatinstrument

Derivatinstrument varderas kontrakt for kontrakt inom varje grupp av derivat-
instrument. Grupper med ett positivt véarde redovisas som en tillgang och grup-
per med ett negativt varde som en skuld.

Valutaterminer bokfors till ett varde som motsvarar kontraktets valutabe-
lopp multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affarsdagens va-
lutakurs (avista). Skillnaden mellan affarsdagens valutakurs (avista) och den
avtalade terminsvalutakursen periodiseras som rénta under kontraktets 16ptid.
P& affarsdagen bokfors séld valuta, multiplicerad med skillnaden mellan af-
farsdagens valutakurs (avista) och den genomsnittliga anskaffningskursen,
som realiserat resultat.

Avistaledet i valutaswappar bokfors pa likviddagen till affarsdagens valu-
takurs (avista). Terminsledet i valutaswappar bokfors pd samma satt som va-
lutaterminer, det vill séga till ett varde som motsvarar kontraktets valutabelopp
multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affarsdagens valuta-
kurs (avista). Skillnaden mellan affarsdagens valutakurs (avista) och den av-
talade terminsvalutakursen periodiseras som ranta under kontraktets I6ptid.
Till skillnad fran vid valutaterminer uppkommer inga realiserade valutakurs-
resultat vid bokfdring av valutaswappar.

Futurekontrakt bokfors dagligen som realiserat resultat till ett belopp som
motsvarar det varde som beréknats vid den dagliga avrékningen.
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Tillgdngar 2022-12-31 2021-12-31
Guld Not 1 76 488 66 680
Fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahdrande utanfor Sverige
Fordringar pa IMF Not 2 115530 102794
Banktillgodohavanden, 1&n och vardepapper Not 3 480 274 392 994
595 804 495 788
Utlaning i svenska kronor till
kreditinstitut i Sverige relaterad till
penningpolitiska transaktioner
Strukturella transaktioner Not 4 B 19 000
Utlaningsfacilitet Not 5 B 68
- 19 068
Vardepapper i svenska kronor utgivna
av hemmahdérande i Sverige Not 6 819 664 974 712
Ovriga tillgangar
Materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar Not 7 600 576
Finansiella tillgangar Not 8 554 554
Derivatinstrument Not 9 B B
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter Not 10 6721 6725
Ovriga tillgangar Not 11 130 146
8005 8001
Summa tillgdngar 1499 961 1564 249
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Skulder och eget kapital 2022-12-31 2021-12-31
Utelopande sedlar och mynt
Sedlar Not 12 61798 58 315
Mynt Not 13 3158 3147
64 956 61 462
Skulder i svenska kronor till
kreditinstitut i Sverige relaterade till
penningpolitiska transaktioner
Inlaningsfacilitet Not 14 574 293 588 068
Finjusterande transaktioner Not 15 — —
574 293 588 068
Ovriga skulder i svenska kronor till
kreditinstitut i Sverige Not 16 268 108
Emitterade skuldcertifikat Not 17 583 726 535 007
Skulder i svenska kronor till 6vriga
hemmahdérande i Sverige Not 18 2436 806
Skulder i svenska kronor till
hemmahérande utanfor Sverige Not 19 8230 8363
Skulder i utlandsk valuta till
hemmahdérande i Sverige Not 20 75 586 126 651
Skulder i utlandsk valuta till hemma-
hdrande utanfér Sverige Not 21 - -
Motpost till sdrskilda dragningsréatter
som tilldelats av IMF Not 22 90 417 82 280
Ovriga skulder
Derivatinstrument Not 23 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter Not 24 1174 845
Ovriga skulder Not 25 71 65
1245 910
Avsattningar Not 26 423 5435
Vérderegleringskonton Not 27 116 563 88 707

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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Skulder och eget kapital

2022-12-31 2021-12-31

Eget kapital
Grundfond

Reserver

Avrets resultat
Summa skulder och eget kapital

Not 28 1000 1000
Not 29 61 552 65 488
62 552 66 488

—80 734 —36

1499 961 1564 249
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Resultatrakning

Miljoner kronor 2022 2021
Rénteintakter Not 30 11 661 4 557
Réntekostnader Not 31 —-10 503 -1645
Nettoresultat av finansiella transaktioner,

nedskrivningar och riskavsattningar Not 32 -80 961 -2 165
Avgifts- och provisionsintékter Not 33 143 129
Avgifts- och provisionskostnader Not 34 —28 -23
Erhallna utdelningar Not 35 64 110
Ovriga intakter Not 36 31 59
Summa nettointékter —79 593 1022
Personalkostnader Not 37 -589 546
Administrationskostnader Not 38 -471 —441
Avskrivningar av materiella och immateriella an-

laggningstillgangar Not 39 66 65
Sedel- och myntkostnader Not 40 -15 -6
Summa kostnader -1141 -1058
Avrets resultat —80 734 -36
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2022-12-31  2021-12-31
LOPANDE VERKSAMHET
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens resultat
Erhallna rantor 11816 3184
Betalda réntor -10 179 -1984
Erhallet netto av finansiella transaktioner -6 333 2781
Erhallna avgifter och provisioner 143 129
Betalda avgifter och provisioner -28 -23
Ovriga inbetalningar 31 42
Betalda forvaltningskostnader -1116 -1007
-5 666 3122
Kassaflgde fran den I6pande verksamhetens tillgangar
Fordringar p& IMF 1571 -51 902
Vardepapper i utlandsk valuta -82 877 3722
Strukturella transaktioner 19 000 148 500
Vardepapper i svenska kronor 82 129 -348 792
Ovriga tillgingsposter -102 71
19721 —248 543
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens skulder
Uteldpande sedlar och mynt 3494 -1374
Skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpolitiska transaktioner -13 775 93494
Emitterade skuldcertifikat 48719 155 005
Skulder i svenska kronor till hemmahérande utanfor
Sverige -133 6715
Skulder i utlandsk valuta till hemmahérande i Sverige —65 398 -57 160
Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfor
Sverige — -
Ovriga skuldposter —-32387 56 199
-59 480 252879
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 45 425 7 458

Tabellen fortsétter pa nasta sida.
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2022-12-31 2021-12-31

INVESTERINGSVERKSAMHET
Forvarv och avyttringar av materiella och immateriella an-

laggningstillgangar -90 -45
Forvirv och avyttringar av finansiella tillgdngar - -2
Erhallen utdelning 64 110
Kassaflode fran investeringsverksamheten -26 63

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Inleverans till statskassan -3 900 —6 800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3900 —6 800
Periodens kassaflode —49 351 721
Likvida medel vid periodens bérjan 96 478 87673
Kassaflgde fran den lopande verksamheten —45 425 7458
Kassaflgde fran investeringsverksamheten —26 63
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -3900 —6 800
Kursdifferens i likvida medel 10 685 8084
Likvida medel vid periodens slut 57 812 96 478
Specifikation av likvida medel 2022-12-31  2021-12-31
Bankkonton, bankutlaning och utldningsrepor i utlandsk

valuta, se not 3 57812 96 410
Utlaningsfacilitet - 68
Summa likvida medel 57812 96 478

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar under perioden samt likvida
medel vid periodens bérjan och slut. Analysen delas in i betalningar fran den
lIépande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksam-
heten.

Riksbanken kan i teorin skapa en obegransad mangd likviditet i den natio-
nella valutan. I praktiken begransas denna kapacitet av méangden tillgangar
som Riksbanken accepterar som sakerheter i sin utlaning och mangden till-
gangar som Riksbanken kan kopa alternativt placera i.
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Den I6pande verksamheten

Kassafloden som ar hanforliga till den l6pande verksamheten kommer fran
Riksbankens huvudsakliga verksamhet. Kassaflodet fran den lépande verk-
samhetens resultat utgér fran Riksbankens bokférda resultat. Justeringar gors
for poster som inte paverkar kassaflodet eller inte hor till den l6pande verk-
samheten. Dérutéver ingar kassaflodespaverkande forandringar av sdana ba-
lansrakningsposter som ingar i den lopande verksamheten.

Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten bestér av forvarv och forsaljningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar samt de aktier och andelar som redo-
visas under posten Finansiella tillgdngar. Darutdver ingar utdelning fran aktie-
och andelsinnehavet.

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten bestar av fordndringar i det egna kapitalet som
normalt sker genom utdelning, &ven kallad inleverans till statskassan.
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Noter

Miljoner kronor
Sifferuppgifter inom parentes avser 2021.

Not 1 Guld
2022-12-31 2021-12-31

Kvantitet

Uns (miljoner) 4,0421 4,0421
Pris

Amerikanska dollar/uns 1816,4217 1 824,8460

Kronor/amerikanska dollar 10,4177 9,0400
Bokfort varde 76 488 66 680

Per den 31 december 2022 innehar Riksbanken 4 miljoner uns (troy/oz) guld
(4), vilket motsvarar 125,7 ton. Under 2022 avyttrades inget guld.

Not 2 Fordringar pa IMF

2022-12-31 2021-12-31

Sarskilda dragningsratter 93273 84762
Reservposition i IMF

Insatskapital (kvot) 61671 56 121

IMF kronkonto —43 785 —41 585

17 886 14 536

PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 4070 2825

NAB (New Arrangements to Borrow) 301 671

Summa 115530 102 794

Riksbankens innehav av sérskilda dragningsratter (SDR) uppgar till 6 700 mil-
joner SDR (6 691). Ett belopp motsvarande de SDR som sammanlagt tilldela-
des av IMF redovisas som skuld (se not 22). Vid utgangen av 2022 var SDR-
innehavet 206 miljoner hogre &n tilldelningen, vilket motsvarar 2 856 miljoner
kronor.

Under posten Reservposition i IMF nettoredovisas Riksbankens insatska-
pital (kvoten) i IMF om 4 430 miljoner SDR, med IMF:s konto for svenska
kronor. IMF:s konto i svenska kronor &r ett skuldkonto som visar hur stor andel
av insatskapitalet som Riksbanken har betalat in till IMF i svenska kronor.
Nettoredovisningen av dessa poster medfor att endast den del av insatskapi-
talet som IMF anvander for utlaning till medlemslander redovisas som fordran
pa IMF. Kontoinnehavet i svenska kronor har IMF valutakurssékrat mot SDR,
vilket innebar att det uppstar valutakursomrakningar.

Vid utgangen av 2022 uppgick Riksbankens PRGT-utlaning till 292 miljo-
ner SDR (223) och NAB-utlning till 22 miljoner SDR (53).
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Den 23 december 2022 aterbetalade IMF de medel som IMF under tidigare
ar ansamlat som en buffert genom att bland annat géra avdrag fran

réntebetalningar som avser Riksbankens reservposition

i IMF.

Aterbetalningen uppgick till 11,3 miljoner SDR och gjordes till Riksbankens
SDR-konto. Eftersom avdraget fran tidigare ars rantebetalningar minskat
Riksbankens ranteintakter redovisas aterbetalningen som ranteintakt fran
Riksbankens reservposition i IMF. IMF har tidigare foreslagit att Riksbanken
ska efterskanka medlen for att finansiera skuldlattnader for kraftigt skuldsatta
lander, men eftersom ECB menar att den har formen av deltagande i
skuldavskrivningar fran nationella centralbanker inte &r férenlig med férbudet
mot monetdr finansiering valde Riksbanken att medlen i stéllet skulle
aterbetalas. Rikshanken har informerat riksdagen om ECB:s uppfattning.

Not 3 Banktillgodohavanden, 1an och vardepapper

2022-12-31 2021-12-31
Bankkonton 2350 15961
Bankutlaning 55 462 80 449
Utlaningsrepor - -
Obligationer 422 462 296 584
Korta vardepapper — -
Summa 480 274 392 994

Banktillgodohavandena och vérdepapperen &r utgivna i euro, amerikanska
dollar, brittiska pund, australiska dollar, kanadensiska dollar, norska kronor,
danska kronor och japanska yen. Fordelningen framgar av tabellen nedan. Var-

depapperen har varderats till noterade priser.

Valutaférdelning 6ver banktillgodohavanden, 1an och vardepapper

2022-12-31 2021-12-31
Euro 100 844 76 356
Amerikanska dollar 303 855 252 452
Brittiska pund 25283 17511
Australiska dollar 20 552 16 496
Kanadensiska dollar 12 088 16 991
Norska kronor 11 937 8690
Danska kronor 5714 4498
Japanska yen 0 0
Summa 480 274 392 994
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Fordelningen av banktillgodohavanden, 1an och vérdepapper enligt 16ptid
framgar av tabellen nedan.

Loptid for banktillgodohavanden, 1an och vardepapper

Loptid Banktillg. och 1an Véardepapper
Upp till 1 manad 47 614 1470
Over 1 manad, upp till 3 manader - 8323
Over 3 manader, upp till 1 ar 10198 39124
Over 1 ar, upp till 5 &r - 254130
Over 5 ar - 119 415
Summa 57 812 422 462

Under 2022 deltog Rikshanken inte i ndgot automatiserat vardepapperslane-
program.

Not 4 Strukturella transaktioner

Under denna post redovisades Riksbankens utlaning till banker till féljd av
coronapandemin. Under aret forfoll 1an till bankerna for vidareutlaning till
foretag till ett vérde av 19 000 miljoner kronor och férnyades inte. Rantan for
vidareutlaning till foretag motsvarade Riksbankens styrranta.

Not 5 Utlaningsfacilitet

Under denna post redovisas utldning éver natten till bankerna pa deras RIX-
konton i Riksbanken. Utlaningen sker mot sakerhet, och rantan pa utlaningsfa-
ciliteten motsvarar Riksbankens styrrénta plus 0,10 procentenheter.

Not 6 Vardepapper i svenska kronor utgivna av hemmahdrande i Sverige

Under 2012 bérjade Riksbanken forvarva vardepapper i svenska kronor for att
med kort varsel kunna genomféra kop av svenska vérdepapper, antingen for
att sékerstélla den finansiella stabiliteten eller for att bidra till en battre funge-
rande transmissionsmekanism vid ett krislage i det finansiella systemet.

Fran 2015 ut6kade Riksbanken vardepappersinnehavet for att gora
penningpolitiken mer expansiv. Under 2020-2021 fortsatte Riksbanken kdpen
av vdrdepapper for att mildra de ekonomiska effekterna av pandemin. |
inledningen av 2022 inriktade Rikshanken kopen pa att kompensera for forfall
av vardepapper och i juni 2022 beslutade direktionen att kdpen under andra
halvéaret skulle utformas sd att innehavet minskade. | november 2022
signalerade direktionen att innehavet av vardepapper kommer att minska i takt
med att det forfaller efter arsskiftet.

Vardepapperen har varderats till noterade priser.



NOTER

Fordelning av vardepapper i svenska kronor
2022-12-31 2021-12-31
Statsskuldvéxlar 2490 19972
Statsobligationer 339 747 422 368
Sékerstéllda obligationer (bostadsobligationer) 348 205 413 137
Kommunobligationer 118 641 106 955
Foretagsobligationer 10581 12 280
Foretagscertifikat - -
Summa 819 664 974 712

Fordelningen av vardepapper i svenska kronor enligt aterstaende 16ptid fram-

gar av tabellen nedan.

Loptid for vardepapper i svenska kronor

Loptid Vardepapper
Upp till 1 manad 289 1060
Over 1 manad, upp till 3 ménader 32178 12 672
Over 3 manader, upp till 1 &r 147 312 163 665
Over 1 ar, upp till 5 &r 453 203 593 997
Over 5 ar 186 682 203 318
Summa 819 664 974712
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Not 7 Materiella och immateriella anlaggningstillgadngar

2022-12-31 2021-12-31
Byggnader och mark
Anskaffningsvarde, arets borjan 618 616
Avrets forvary 22 2
Arets avyttringar — —
Anskaffningsvarde, arets slut 640 618
Ack. avskrivningar, arets borjan -323 -304
Avrets avskrivningar -19 -19
Arets avyttringar — —
Ack. avskrivningar, arets slut -342 -323
Bokfort vérde 298 295
Maskiner och inventarier
Anskaffningsvarde, arets borjan 773 736
Avrets forviry 68 42
Avrets avyttringar -9 -5
Anskaffningsvarde, arets slut 832 773
Ack. avskrivningar, arets borjan -492 -452
Avrets avskrivningar —47 —45
Avrets avyttringar 9 5
Arets nedskrivning - -
Ack. avskrivningar, arets slut -530 -492
Bokfort vérde 302 281
Summa bokfort varde 600 576

Taxeringsvarde
Byggnader
Mark

Under posten Byggnader och mark redovisas tre fastigheter, huvudkontoret i
Stockholm samt kontantférsorjningskontoren i Sigtuna kommun (Broby) och
Falun. Huvudkontoret och kontoret i Broby klassificeras som specialenheter
och &r darfor inte skattepliktiga. Kontoret i Falun forvarvades under december
2022 och en ansokan om att klassificera kontoret som en specialenhet har

lamnats in.

Arets forvarv 2022 avser bland annat fastigheten i Falun till ett varde av 40
miljoner kronor och it-applikationer till ett varde av 16 miljoner kronor (18).
| posten Bokfort varde maskiner och inventarier ingdr immateriella anlagg-
ningstillgangar i form av applikationssystem varda 127 miljoner kronor (138).
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Not 8 Finansiella tillgdngar

2022-12-31 2021-12-31

Aktier och andelar
Bank for International Settlements

17 244 aktier a nominellt 5 000 SDR varav 25 % ar inbetalt 441 441
Europeiska centralbanken

Andelsvarde 12 092 886,02 euro 110 110
Swift

43 aktier (16) 3 3
Summa 554 554

Centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS) som inte ingar
i eurosystemet ar skyldiga att betala in 3,75 procent av sin kapitalandel till
ECB. Riksbhankens kapitalandel uppgick per den 31 december 2022 till 2,9790
procent och ECB:s totala andelskapital till 10 825 007 069,61 euro. Kapital-
andelen baseras pé respektive lands BNP och antal invanare och beraknas vart
femte ar. Den inbetalda andelen ska tacka vissa administrationskostnader for
deltagande i ECBS. Centralbanker inom ECBS som inte ingdr i eurosystemet
har ingen ratt att fa vinstutdelning frén ECB och har heller ingen skyldighet
att tdcka eventuella forluster hos ECB.

Not 9 Derivatinstrument

Under denna post redovisas derivatinstrumentgrupper med positivt vérde.

Not 10 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

2022-12-31 2021-12-31
Fordringar p& IMF 523 10
Obligationer i utlandsk valuta 2062 1307
Derivatinstrument 0 -
Statsobligationer i svenska kronor 2080 3240
Sakerstéllda obligationer i svenska kronor 1468 1725
Kommunobligationer i svenska kronor 488 394
Foretagsobligationer i svenska kronor 44 27
Ovrigt 56 22
Summa 6721 6725
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Not 11 Ovriga tillgdngar

2022-12-31 2021-12-31
Personallan 96 108
Kundfordringar 0 1
Momsfordran 11 7
Banktillgodohavanden 23 30
Ovrigt 0 0
Summa 130 146
Not 12 Sedlar

2022-12-31 2021-12-31
1 000 kronor 2048 2276
500 kronor 45548 42 049
200 kronor 4444 4 308
100 kronor 2706 2583
50 kronor 834 803
20 kronor 986 969
Ogiltiga sedlar 5232 5327
Summa 61798 58 315

De utelopande sedlarna fordelar sig pa ovanstdende val6rer. Posten Ogiltiga
sedlar innehéller utelépande sedlar som upphorde att vara lagliga betalnings-
medel vid utgangen av 2013, juni 2016 och juni 2017. Sedlar som har varit
ogiltiga i 6ver tio ar skrivs normalt av fran den utelépande sedelskulden. Sam-
tidigt gors da en avsattning for det belopp som beraknas atersta att l6sa in, och
resterande del bokfors som intakt. Riksbanken far l6sa in ogiltiga sedlar om det
finns sarskilda skal. Vid utgangen av 2022 uppgick vardet pé de sedlar som Riks-
banken mottagit men dnnu inte beslutat att I6sa in till 24 miljoner kronor (22).

Not 13 Mynt

2022-12-31 2021-12-31
10 kronor 2045 2071
5 kronor 511 502
2 kronor 390 370
1 krona 212 204
Minnesmynt — -
Summa 3158 3147

De utelépande mynten fordelar sig pa ovanstaende valorer.
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Not 14 Inlaningsfacilitet

Under denna post redovisas inlaning éver natten fran Riksbankens penningpo-
litiska motparter pa deras RIX-konton i Rikshanken. Réantan pa inlaningsfaci-
liteten motsvarade under aret Rikshankens styrranta minus 0,10 procenten-
heter.

Not 15 Finjusterande transaktioner

Under denna post redovisades inlaning vars syfte var att finjustera likviditeten
i banksystemet. De finjusterande transaktionerna upphorde den 9 oktober
2019.

Not 16 Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige

Under denna post redovisas inlaning dver natten p& RIX-konton fran kreditin-
stitut som har huvudkontor eller filial i Sverige men som inte &r penningpoli-
tiska motparter. Inlaningsrantan motsvarade under aret Rikshankens styrranta
minus 0,10 procentenheter.

Not 17 Emitterade skuldcertifikat

Under denna post redovisas Riksbankens emissioner av skuldcertifikat, gjorda
for att dra in likviditet fran det finansiella systemet. Denna inlaning gars till
styrrantan, med en léptid pa i regel en vecka. Volymen av utestdende riks-
bankscertifikat styrs av bankernas efterfragan upp till en 6vre grans som Riks-
banken faststéller for att anpassa likviditeten i betalningssystemet till aktuella
penningpolitiska beslut. Under storre delen av 2020 valde Riksbanken att be-
gransa volymen av riksbankscertifikat till 380 000 miljoner kronor, for att lata
reserverna i betalningssystemet véxa i takt med Rikshankens utldning och vér-
depapperskdp i kronor. Den 4 maj 2021 begransades emissionsvolymen till
halften av det utestdende likviditetsoverskottet i RIX, for att se till att det ska
finnas gott om extra daglig likviditet i RIX under pandemikrisen samtidigt som
marknadens dagslanerantor kan hallas nara Rikshankens styrranta. Posten har
okat under aret framst till foljd av beslutet att ersatta finansieringen av valuta-
reserven fran Riksgalden med inlaning i svenska kronor fran banker.

Not 18 Skulder i svenska kronor till vriga hemmahdrande i Sverige

Under denna post redovisas inlaning 6ver natten pa RIX-konton fran centrala
motparter eller clearing-institut som har huvudkontor eller filial i Sverige men
som inte &r penningpolitiska motparter och kreditinstitut. Inlaningsrantan mot-
svarade under aret Riksbankens styrranta minus 0,10 procentenheter.

Not 19 Skulder i svenska kronor till hemmahdrande utanfor Sverige

Under denna post redovisas konton i svenska kronor som Riksbanken haller
for andra centralbankers och internationella organisationers rakning. Dess-
utom redovisas RIX-kontosaldon om 120,4 (0,1) miljoner kronor for deltagare
som har huvudkontor eller filial utanfér Sverige och som inte ar penningpoli-
tiska motparter.
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Not 20 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdérande i Sverige

Under denna post redovisas sedan juni 2009 inlaning av utlandsk valuta fran
Riksgalden. Inlaningen har gjorts for att forstarka valutareserven. Riksbanken
beslutade i januari 2021 att ersatta valutainlaningen fran Riksgalden med inla-
ning i svenska kronor fran banker. Inlaningen i svenska kronor redovisas under
skuldposterna Inlaningsfacilitet och Emitterade skuldcertifikat. Omvand-
lingen har successivt genomforts genom kép av valuta jdmnt fordelat under
perioden februari 2021 till och med den 31 december 2022. Under &ret forfoll
tre 1an om totalt 6 500 miljoner USD (nominellt). Inldningens valutaférdelning
framgér av tabellen nedan.

Inldning av utlandsk valuta

2022-12-31 2021-12-31
Euro fran Riksgalden 44 482 41 052
Amerikanska dollar fran Riksgalden 31099 85 599
Kontoinlaning fran myndigheter 5 0
Summa 75 586 126 651

Not 21 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfér Sverige

Under denna post redovisades belopp motsvarande erhallen kopeskilling i ut-
landsk valuta for inlaningsrepor.

Not 22 Motpost till sarskilda dragningsréatter som tilldelats av IMF

Under denna post redovisas Riksbankens skuld motsvarande de sérskilda drag-
ningsratter (SDR) som tilldelats av IMF. Den sammanlagda tilldelningen upp-
gar till 6 495 miljoner SDR (6 495). Det aktuella innehavet av SDR uppgar till
6 700 miljoner SDR (6 691) och redovisas under posten Fordringar pa IMF (se
not 2). Vid utgangen av 2022 var SDR-tilldelningen 206 miljoner lagre an in-
nehavet, vilket motsvarar 2 856 miljoner kronor.

Not 23 Derivatinstrument

Under denna post redovisas derivatinstrument med negativt vérde.
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Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022-12-31 2021-12-31
Inlaningsrepor - -
Derivatinstrument - -
Inlaning Riksgalden 559 757
Emitterade skuldcertifikat 122 -
Motpost till sérskilda dragningsrétter 416 8
Ovrigt 77 80
Summa 1174 845
Not 25 Ovriga skulder

2022-12-31 2021-12-31
Leverantdrsskuld 49 43
Ovrigt 22 22
Summa 71 65
Not 26 Avsattningar

2022-12-31 2021-12-31
Pensionsskuld 53 59
Avskrivna sedlar och minnesmynt 364 371
Trygghetsstiftelsen 6 5
Finansiell riskavsattning - 5000
Summa 423 5435

Pensionsskulden har berdknats av Statens tjanstepensionsverk (SPV). Av
pensionsskulden, inklusive sarskild loneskatt, avser 52 miljoner kronor (58)
PA-91-pensionérer med avgangsdag fore 2003, och 1 miljon kronor (1) avser
personer som sedan 2003 har beviljats delpension alternativt pensionsersatt-
ning fore 65 ars alder. Rikshanken loste den 31 december 2002 in sin pen-
sionsskuld for de personer som vid denna tidpunkt hade en anstéllning eller
ratt till livranta hos Riksbanken. Effekten av forsdkringstekniska omvérder-
ingarna redovisas som en 6kning av pensionsskulden. Effekten av forsékrings-
tekniska omvérderingarna uppgick for 2022 till —0,1 miljoner kronor (-) och
har redovisats som en minskning av pensionsskulden.

Posten Sedlar och minnesmynt avser den bedémda framtida kostnaden for
skuldavskrivna sedlar och minnesmynt som Riksbanken fortfarande kan l6sa
in.

Posten Trygghetsstiftelsen avser avséttning for kompetensutveckling och
kompetensvaxling i enlighet med avtal med Trygghetsstiftelsen.

Posten Finansiell riskavsattning har aterforts till resultatet med anledning
av den redovisade forlusten.
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Not 27 Varderegleringskonton

2022-12-31 2021-12-31
Priseffekt 3451 12 448
Valutakurseffekt 48 421 21376
Guldvérdeeffekt 64 691 54 883
Summa 116 563 88 707

Pa sarskilda varderegleringskonton redovisas sedan 2004 orealiserade vinster
och forluster som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvarden och mark-
nadsvarden. Vid Gvergangen till 2004 beslutades att anskaffningsvirdena
skulle motsvara marknadsvardena per den 31 december 2003. Om de oreali-
serade forlusterna verstiger de orealiserade vinsterna vid arets slut redovisas
skillnaden i resultatrdkningen. Denna berékning gors vardepapper for varde-

papper och valuta for valuta.

Priseffekten bestar framst av orealiserade vardepappersvinster. Vid berak-
ningen av Riksbankens vinstdisposition justeras det redovisade resultatet med
skillnaden mellan det ingdende och det utgaende vardet i priseffekten.

Priseffekt

2022-12-31 2021-12-31
Utlandska vardepapper 57 3357
Statsskuldvéxlar i svenska kronor 0 3
Statsobligationer i svenska kronor 339 8 966
Séakerstéllda obligationer i svenska kronor 0 96
Kommunobligationer i svenska kronor 0 17
Foretagsobligationer i svenska kronor 0 9
Summa 3451 12 448
Valutakurseffekt

2022-12-31 2021-12-31
Amerikanska dollar 33042 13 080
Euro 3667 553
Brittiska pund 1811 1447
Japanska yen - -
Australiska dollar 2252 1410
Kanadensiska dollar 1451 1643
Sarskilda dragningsratter 4920 2574
Norska kronor 783 561
Danska kronor 495 108
Summa 48 421 21 376
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Not 28 Grundfond

Rikshanken ska enligt den gamla riksbankslagen ha en grundfond som uppgar
till 1 000 miljoner kronor. Enligt den nya riksbankslagen ska Riksbankens
grundfond uppga till 40 000 miljoner kronor per den 1 januari 2023.

Not 29 Reserver

2022-12-31 2021-12-31
Reservfond 500 500
Dispositionsfond 41638 40 345
Resultatutjgamningsfond 19414 24 643
Summa 61 552 65 488

Rikshanken ska enligt den gamla riksbankslagen ha en reservfond som uppgar
till 500 miljoner kronor samt en dispositionsfond som inte ar beloppsbestamd.
Dispositionsfonden har tillsammans med den icke lagstadgade resultatutjam-
ningsfonden sedan 1988 anvants enligt riktlinjerna for Riksbankens vinstdis-
position som faststalldes samma ar. Darutéver har dispositionsfonden anvants
till att bokfora uppskrivningar av anlaggningstillgdngar 1994, aktier i BIS
1996 och guldinnehavet 1998. Vid utgéngen av 2022 uppgick det uppskrivna
vardet motsvarande aktuellt guldinnehav till 8 604 miljoner kronor och aktu-
ellt aktieinnehav i BIS till 235 miljoner kronor. Restvérdet for de anldggnings-
tillgdngar som skrevs upp 1994 uppgick vid utgangen av 2022 till 41 miljoner
kronor.

Enligt den nya riksbankslagen ska Rikshanken inte langre ha ndgon resultat-
utjdmningsfond och dispositionsfonden ska namnandras till balanserade vinst-
medel. Reservfonden ska finnas kvar men inga medel ska finnas avsatta per
den 1 januari 2023. Detta innebar att Balanserade vinstmedel uppgar till
22 552 miljoner kronor per den 1 januari 2023. Omfdéringarna som gjorts mel-
lan Riksbankens egna kapitalposter per den 1 januari 2023 i enlighet med den
nya riksbankslagen framgér av tabellen nedan.

Forandring av Riksbankens egna kapitalposter i enlighet med den nya riks-
bankslagen

Balanserade Resultatutjam-

Grundfond Reservfond  vinstmedel ningsfond
Saldo den 31 december 2022 1000 500 41638 19414
Omforing inom eget kapital 39 000 -500 -19 086 -19414
Saldo den 1 januari 2023 40 000 — 22 552 —

Forandringen av posterna Grundfond, Reserver och Avrets resultat forklaras av ta-
bellen nedan.
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Férandring av posterna Grundfond, Reserver och Arets resultat

Grundfond Reserver  Arets resultat
Saldo den 31 december 2020 1000 76 561 -4 273
Inleverans till statskassan - - —6 800
Overforing till/fran:
Resultatutjamningsfond - 2264 -2 264
Dispositionsfond - -13 337 13 337
Arets resultat — — —36
Saldo den 31 december 2021 1000 65 488 -36
Inleverans till statskassan - - -3900
Overforing till/fran:
Resultatutjgmningsfond - 1293 -1293
Dispositionsfond - -5229 5229
Avrets resultat — — -80 734
Saldo den 31 december 2022 1000 61 552 -80 734
Not 30 Réanteintékter
2022 2021
Fran utlandska tillgangar:
SDR 1125 25
Reservposition i IMF 357 7
PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 40 2
NAB (New Arrangements to Borrow) 4 0
Bankkonton 52 -
Bankutlaning 137 53
Utlaningsrepor 17 -
Obligationer 6 100 2346
Korta vardepapper - 0
Derivatinstrument 0 0
7832 2433
Fran inhemska tillgdngar och skulder:
Strukturella transaktioner 3 57
Statsobligationer i svenska kronor 1416 912
Sékerstéllda obligationer i svenska kronor 1508 480
Kommunobligationer i svenska kronor 561 89
Foretagsobligationer i svenska kronor 133 41
Foretagscertifikat i svenska kronor - 1
Negativ ranta inlaningsfacilitet 206 541
Negativ rénta emitterade skuldcertifikat - 0
Personallan 1 1
Korrespondentkonton (Loro) 1 2
3829 2124
Summa 11 661 4 557
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Not 31 Rantekostnader

2022 2021
Fran utlandska skulder och tillgangar:
Inlaning Riksgalden -989 -1525
Inldningsrepor -14 -
Motpost till sérskilda dragningsrétter -1091 -25
Derivatinstrument 0 -
Bankkonton - —60
Ovrigt 0 —
-2 094 -1 645
Fran inhemska tillgangar:
Statsskuldvaxlar 37 -35
Emitterade skuldcertifikat —4 386 -
Inlaningsfacilitet (R1X) -3978 -
Kontantdepaer -8 -
-8 409 -35
Summa —10 503 -1645

Not 32 Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och riskav-
sattningar

2022 2021

Priseffekt:
Realiserat resultat utlandska vardepapper -16 226 1488
Nedskrivning utldndska véardepapperspriser -20 522 -2 049
Realiserat resultat inhemska vardepapper 247 -
Nedskrivning inhemska vardepapperspriser —59 106 -2 897
—-95 607 -3 458

Valutakurseffekt:
Realiserade valutakurseffekter 9 646 1293
Nedskrivning valutor — —

9 646 1293
Guldvardeeffekt:
Realiserade guldvérdeeffekter - -
Nedskrivning guld — —
Finansiell riskavséttning:
Finansiell riskavsattning 5000 -
5000 -
Summa —80 961 -2 165

Vid arets slut gjordes prisnedskrivningar av de obligationsinnehav vars mark-
nadspris vid arets utgdng understeg anskaffningspriset. Vid arsskiftet fanns
inget nedskrivningsbehov i friga om Riksbankens guld- och valutainnehav.
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Posten Finansiell riskavsattning avser intakten for aterforing av Rikshan-
kens finansiella riskavsattning. Denna riskbuffert var avsedd att starka mot-
standskraften for framtida forluster och aterfordes for att mildra forlusten for
2022.

Vid berdkningen av Riksbankens vinstutdelning exkluderas valutakursef-
fekten fran det redovisade resultatet. Valutakurseffekten uppdelad pa valu-
torna framgar av tabellen nedan.

Valutakurseffekt uppdelad pa valuta

2022-12-31 2021-12-31

Realiserade valutakurseffekter:
Amerikanska dollar 5730 816
Euro 1422 34
Brittiska pund 343 83
Japanska yen - -
Australiska dollar 562 174
Kanadensiska dollar 1308 103
Sarskilda dragningsratter 52 29
Norska kronor 151 53
Danska kronor 78 1
9 646 1293
Summa 9 646 1293

Not 33 Avgifts- och provisionsintakter

Posten innefattar ars- och transaktionsavgifter for RIX-systemet med 143 mil-
joner kronor (129).

Not 34 Avgifts- och provisionskostnader

Posten innefattar framst depé- och transaktionskostnader for valutareservsfor-
valtningen.

Not 35 Erhallna utdelningar

Under 2022 fick Riksbanken en utdelning fran BIS pa 64 miljoner kronor
(110).

Not 36 Ovriga intakter

2022 2021
Ersattning for inldsen av ogiltiga sedlar 4 4
Mottagna ej inldsta kontanter 21 34
Erséattning for infargade sedlar m.m. 0 0
Skrotforséljning 0 -
Skuldavskrivna minnesmynt - 17
Sida 2 2



NOTER 2022/23:RB1

2022 2021
Ersattning vid avyttring av maskiner och - -
inventarier
Ovrigt 4 2
Summa 31 59

Intakterna fran Sida avser ersattning for experthjalp till centralbanker i ndgra
utvecklingslander (se rutan Internationella dtaganden).

Not 37 Personalkostnader

2022 2021

Léner och andra erséttningar -342 =317
Tillgangsforda loner - -
Sociala avgifter -106 -98
—448 -415

Pensionspremier -100 -94
Pensionsutbetalningar -6 -6
Foérandring av pensionsskulden 6 7
Sarskild l6neskatt —26 -25
-126 -118

Utbildning -3 -3
Personalrepresentation -1 0
Ovrigt 11 -10
-15 -13

Summa —589 —546

Pensionspremier betalades ut i enlighet med pensionsavtalet for arbetstagare
hos staten med flera (PA 16).

Posten Pensionsutbetalningar avser utbetalningar dels till pensionarer med
avgangsdag fore 2003, dels till personer som sedan 2003 har beviljats delpen-
sion eller pensionsersattning fore 65 ars alder.

Loner och andra erséattningar till ledaméterna i direktionen uppgick under
2022 till 15,8 miljoner kronor (14,9), fordelat enligt féljande:

Loner och ersattningar till ledamdéterna i direktionen

2022 2021
Stefan Ingves 2,2 2,2
Martin Flodén 2,6 25
Per Jansson 2,6 25
Henry Ohlsson 2,6 25
Anna Breman 2,6 25
Aino Bunge 0,2 -
Cecilia Skingsley 1,9 2,7
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2022 2021
Karensperiodlon 1,1 —
Summa 15,8 14,9

Dérutdver fick riksbankschefen under 2022 ett styrelsearvode om 1,5 miljoner
kronor (1,0) fran Banken for internationell betalningsutjamning (BIS). I enlig-
het med fullméktiges beslut gors avdrag fran riksbankschefens bruttolon med
ett belopp som motsvarar styrelsearvodet fran BIS. Inget avdrag gors dock,
enligt fullméktiges beslut, fr den pension som riksbankschefen far fran IMF.

Posten karensperiodlon avser Stefan Ingves. Fullmdktige beslutade den
28 oktober 2011 att direktionsledaméter under den lagstiftade karensperioden
efter att anstéllningen har upphort ska fa full 16n i hégst sex ménader, dock
med avrakning for eventuella inkomster av annan tjanst under tiden.

Fullmaktige har beslutat att férordningen (2003:55) om avgangsférmaner
for vissa arbetstagare med statlig chefsanstallning ska tillimpas pa samtliga
nuvarande direktionsledaméter med undantag av Anna Breman och Aino
Bunge. For Anna Breman och Aino Bunge har fullméktige beslutat att den nya
forordningen (2016:411) om tjanstepension, inkomstgaranti och avgangsve-
derlag till myndighetschefer ska tillampas.

Stefan Ingves kan enligt radande ordning komma att fa en viss pension fran
BIS. Denna betalas ut till styrelseledamdter som har innehaft sitt uppdrag i
BIS i minst fyra &r, men forst nar de har uppnatt 65 érs alder. Pensionen be-
raknas pa basis av utbetalda styrelsearvoden och uppgar till 1,82 procent av
dessa.

Not 38 Administrationskostnader

2022 2021
Information, extern representation -4 -2
Transport, resor -10 -2
Konsultuppdrag -87 -100
Ovriga externa tjénster -120 -119
It-drift -163 -141
Ekonomipris -20 -19
Kontors- och fastighetsdrift -54 -45
Ovrigt -13 -13
Summa —471 -441

I informationskostnaderna ingar kostnader for Riksbankens lopande publika-
tioner, bland annat de penningpolitiska rapporterna, de finansiella stabilitets-
rapporterna och arsredovisningen.

Kostnaderna for representation uppgick till 0,9 miljoner kronor (0,2).

| posten Transport, resor ingdr forutom resekostnader aven kostnader for
Riksbankens transporter av sedlar och mynt.



NOTER

Konsultkostnaderna uppgick till 86 miljoner kronor (100). | detta belopp
ingar bland annat kostnaderna for it-konsulter inklusive e-kronan om 65 mil-
joner kronor (71).

Inom Ovriga externa tjanster &r kostnaden for statistikleveranser om
81 miljoner kronor (81) den enskilt storsta posten. Den avser framst erséttning
till SCB som tagit fram bland annat betalningsbalans- och finansmarknads-
statistik. Dessutom ingar ett revisionsarvode till Riksrevisionen och fullmak-
tiges revisorer med 2 miljoner kronor (2).

I posten It-drift ingar bland annat licenskostnader om 66 miljoner kronor
(62) och kostnader for it-tjanster om 92 miljoner kronor (75).

| posten Ekonomipris ingar prissumman om 10 miljoner kronor (10) och
administrationskostnaderna for detta pris om 10 miljoner kronor (9).

De storsta posterna inom kostnadsgruppen Kontors- och fastighetsdrift be-
star av ombyggnad och underhall av Riksbankens lokaler om 16 miljoner kro-
nor (14) och lokalhyror om 8 miljoner kronor (9).

Not 39 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar

Under denna post redovisas planenliga avskrivningar av de materiella och im-
materiella anlaggningstillgangarna.

Not 40 Sedel- och myntkostnader

De totala inkdpen av sedlar och mynt 2022 uppgick till 15 miljoner kronor (6).
Sedlar koptes in for 15 miljoner kronor (-). Inga mynt koptes in under 2022
(6). Inga minnesmynt koptes in under 2022 (-).

Not 41 Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser m.m.

Stallda sakerheter

Vid utgdngen av 2022 stilldes inga vardepapper som sakerhet i samband med
utléndska vérdepappersrepor (-).

Ansvarsforbindelser

« Vid utgangen av 2022 fanns inga utestiende ersattningskrav (-).

» Rikshanken har ett dtagande mot Nobelstiftelsen att arligen stalla medel
till forfogande motsvarande prissumman for priset i ekonomisk vetenskap
till Alfred Nobels minne samt att std for administrationskostnaderna for
detta pris. Atagandet uppgick for 2022 till 20 miljoner kronor (19).

» Riksbanken har forbundit sig att till KPA Pensionsforsakring AB betala
kompletteringsersattning om sa kravs pa grund av vardesakringen av de
pensionsférméner som den forsakrade har ratt till. Atagandet avser perso-
nal som 1971 overgick fran Riksbanken till AB Tumba Bruk (numera
Crane AB).
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Utlanings- och vaxlingsataganden mot IMF

Vid utgangen av 2022 uppgick Riksbankens aterstaende utlanings- och vax-
lingsataganden till 338 497 miljoner kronor (310 374); se tabellen och beskriv-
ningen nedan.

Aterstdende utlanings- och véxlingsataganden mot IMF

2022-12-31 2021-12-31
Sarskilda dragningsrétter
Avtalat dtagande (2*tilldelning) 180 834 164 560
SDR-tilldelning (se not 22) 90 417 82 280
SDR-innehav (se not 2) —93 273 —84 762
Aterstiende 177 978 162 078
Insatskapital (kvot)
Auvtalat dtagande (Insatskapital se not 2) 61671 56 121
Reservposition (se not 2) —17 886 —14 536
Aterstdende 43785 41585
PRGT-avtal
Auvtalat dtagande 13921 12 668
PRGT-utléning (se not 2) -4 070 -2 825
Aterstdende 9851 9843
NAB
Auvtalat dtagande 62 803 57 151
NAB utlaning (se not 2) -301 670
Aterstdende 62 502 56 481
Kreditavtal 44 381 40 387
Totalt aterstdende atagande 338 497 310 374

Sarskilda dragningsratter

Atagandet som géller sarskilda dragningsratter (SDR) innebér att Riksbanken,
enligt IMF-stadgarna, kan bli skyldig att képa SDR mot utlandsk valuta till ett
belopp som innebr att Riksbankens sammanlagda innehav av SDR uppgar till
hogst 300 procent av den ordinarie tilldelningen, det vill sdga ett tilldelat be-
lopp om 90 417 miljoner kronor (82 280) plus tva ganger det tilldelade belop-
pet om 180 834 miljoner kronor (164 560). Inom detta dtagande ryms aven
Rikshankens stdende arrangemang att, om IMF sa begar, kpa respektive sélja
SDR mot betalning i amerikanska dollar eller euro inom ett spann mellan 50
och 150 procent av Riksbankens sammanlagda nettotilldelning av SDR. Ef-
tersom Riksbankens innehav av SDR uppgar till 93 273 miljoner kronor (84
762), se not 2, uppgar det aterstaende atagandet till 177 978 miljoner kronor
(162 078).



NOTER

Insatskapitalet

Riksbhankens maximala atagande i fraiga om insatskapitalet uppgar till det to-
tala insatskapitalet 4 430 miljoner SDR (4 430), vilket motsvarar 61 671 mil-
joner kronor (56 121). Eftersom den andel av det totala insatskapitalet som har
betalats in i utlandsk valuta, det vill séga reservpositionen, uppgick till 17 886
miljoner kronor (14 536) vid utgédngen av 2022 uppgar det aterstdende dtagan-
det till 43 785 miljoner kronor (41 585), vilket motsvarar saldot pd IMF:s kron-
konto.

PRGT-avtal

Riksbanken ingick i november 2016, juli 2020 och december 2022 avtal om
utlaning till IMF om totalt 1 150 miljard SDR, vilket motsvarar 13 921 miljo-
ner kronor (12 668), under ett program bendmnt Poverty Reduction and
Growth Trust (PRGT). Eftersom Rikshankens PRGT-utlaning vid arsskiftet
uppgick till 4 070 miljoner kronor (2 825), se not 2, uppgar det aterstdende
atagandet till 9 851 miljoner kronor (9 843). De medel som Riksbanken I&nar
ut i programmet kan utnyttjas av IMF for vidareutlaning till laginkomstlander.

NAB

Atagandet i fraiga om Riksbankens NAB-avtal (New Arrangements to Borrow)
med IMF innebar att Riksbanken &r skyldig att till IMF Iana ut ett belopp som
uppgar till hogst 4 511 miljoner SDR (4 511), vilket motsvarar 62 803 miljoner
kronor (57 151). Eftersom Riksbankens NAB-utléning vid arsskiftet uppgick
till 301 miljoner kronor (670), se not 2, uppgar det &terstdende dtagandet till
62 502 miljoner kronor (56 481).

Detta avtal aktiveras endast under sdrskilda omsténdigheter och syftar till
att tillfalligt forstarka IMF:s utlaningskapacitet utéver de medel som &r till-
géangliga under posten Insatskapitalet. Den 1 januari 2021 forlangdes, med
riksdagens medgivande, Riksbankens atagande under NAB med ytterligare en
femarsperiod.

Kreditavtal

I april 2017 sl6t Riksbanken, efter riksdagens medgivande, ett avtal om att ge
kredit till IMF med ett belopp om 7 400 miljoner SDR. For att IMF ska kunna
nyttja det nya avtalet kravs det att IMF:s kvarvarande medel for utlaning un-
derstiger en nedre grans om 100 000 miljoner SDR. Daruttver krévs aven att
langivarna, som tillsammans haller 85 procent av de utlovade laneresurserna,
godkénner att avtalen aktiveras. Sedan den 1 januari 2021 géller, med riksda-
gens medgivande, ett nytt bilateralt avtal med IMF. Det nya avtalet avser ett
belopp om 3 188 miljoner SDR, vilket motsvarar 44 381 miljoner kronor
(40 387).
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Utbetalningsavtal

Rikshanken har étagit sig att tre manader efter eventuell anfordran betala
till BIS aterstaende 75 procent av det nominella vardet av Riksbankens ak-
tieinnehav i BIS. Atagandet uppgick vid utgangen av 2022 till 65 miljoner
SDR (65), vilket motsvarar 905 miljoner kronor (823).

Riksbanken tecknade under 2020 ett swapavtal med Norges Bank som in-
nebar att Norges Bank efter en sérskild dverenskommelse kan lana svenska
kronor i utbyte mot norska kronor.

Eventualtillgangar

Vid utgangen av 2022 fanns det inga utestiende ersattningsansprak ().

Inlaningsavtal

BIS har utfardat en kreditforklaring som inte ar bindande enligt vilken BIS,
pa begaran av Riksbanken, efter en sérskild éverenskommelse kan lana ut
utlandsk valuta till Riksbanken. Denna kreditforklaring forlangdes under
2022 och galler till den 27 april 2023.

Riksbanken har ett avtal med BIS som innebér att Riksbanken efter sér-
skild 6verenskommelse kan gora repotransaktioner med BIS i vardepapper
denominerade i amerikanska dollar, euro och brittiska pund. Detta avtal
forlangdes under 2022 och l6per ut den 13 april 2023.

Riksbanken har ett swapavtal med ECB som innebér att Riksbanken efter
en sarskild 6verenskommelse kan Iana euro i utbyte mot svenska kronor.
Riksbanken tecknade under 2020 ett swapavtal med Norges Bank som in-
nebér att Rikshanken efter en sarskild 6verenskommelse kan lana norska
kronor i utbyte mot svenska kronor.



Resultatrakning och balansrékning fordelade
pa verksamhetsomraden

Av tabellen nedan framgér Riksbankens nettointakter och kostnader fordelade
pa verksamhetsomraden. Uppgifterna anges i miljoner kronor.

2022 2021

Verksamhets- Netto- Kost- Netto- Kost-
omréde intékter nader Resultat intdkter  nader Resultat
Penningpolitik 2 -196 -194 1 -178 =177
Finansiell stabilitet 68 -175 -107 112 -165 -53
Betalningar 160 404 —244 184 -363 -179
Varav

Betalningssystem 143 -139 -4 129 -112 17

Kontantférsorjning 17 -164 -147 55 -146 -91

Utv. och analys 0 -101 -101 0 -105 -105
Tillgangsforvaltning -84 825 —208 85033 721 -203 518
Statistik 0 -135 -135 0 -127 -127
Ekonomipris och
fullmaktige m.m. 5002 -23 4979 4 —22 -18
Summa -79593 -1141 -80734 1022 -1058 -36

De fordelade andelarna ska s& nara som mojligt spegla den verkliga forbruk-
ningen av resurser inom varje verksamhetsomrade. Principen ar att kostna-
derna och intakterna i sa hog grad som majligt direkt ska foras till respektive
verksamhetsomréade utan inblandning av ndgon férdelningsnyckel.

Betalningssystemets kostnader ska finansieras av avgifter fran deltagarna.
Tillgangsforvaltningen ska ge s hog langsiktig avkastning som mojligt i for-
hallande till uppdraget och den risk som tas. Fér dvriga verksamhetsomraden
finns det inget krav pa kostnadstéckning.

Fordelningsmodellen utgdr fran uppstallningen i resultat- och balansréak-
ningen, dar Rikshankens resultat for 2022 uppgar till -80 734 miljoner kronor
(-36) och Rikshankens tillgangar och skulder till 1 499 961 miljoner kronor
(1 564 249) per den 31 december 2022. Riskavséttningen som gjordes 2020
om —5 000 miljoner kronor &terfordes under 2022.

Fordelning av kostnader

Personalkostnader, exklusive it-personal

Personalkostnaderna for de medarbetare som ar direkt involverade i ett verk-
samhetsomrade har fordelats utifran den faktiska lonekostnaden. Lonekostna-
derna for de medarbetare som ingdr i stédfunktionerna har fordelats med hjalp
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RESULTATRAKNING OCH BALANSRAKNING FORDELADE PA VERKSAMHETSOMRADEN

av en fordelningsnyckel. Den oftast anvénda nyckeln &r antalet direkt involve-
rade medarbetare i forhallande till det totala antalet direkt involverade medar-
betare inom alla verksamhetsomraden. Totalt &r cirka 275 medarbetare, eller
64 procent av totalt 432, direkt involverade i nagot verksamhetsomrade. De
resterande 157 medarbetarna finns inom stodfunktionerna, framst it, kommu-
nikation och internservice.

Administrationskostnader, exklusive it-kostnader

Riksbankens processredovisning innebdr att administrationskostnaderna for-
delas direkt per verksamhetsomrade vid fakturaregistreringen.

En stor del av Rikshankens kostnader ar dock gemensamma kostnader, till
exempel kostnader for lokaler, fastighetsskotsel, sékerhet och bevakning.
Dessa kan inte direktférdelas utan har fordelats med hjalp av fordefinierade
nycklar, som oftast bestar av antalet direkt involverade medarbetare per verk-
samhetsomrade i férhallande till det totala antalet direkt involverade medarbe-
tare inom alla verksamhetsomréaden.

Diagram 23 Férdelning av kostnadsslag per verksamhetsomréade 2022,
miljoner kronor

300 ¢ @ Sedel och myntkostnader

280 O Avskrivningar exkl. it
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Avskrivningar, exklusive it-relaterade investeringar

Avskrivningarna ar direkt fordelade pa det verksamhetsomrade som respek-
tive anlaggning stoder eller fordelade med fordefinierade nycklar.

Sedel- och myntkostnader

Kostnaderna for inkdp av sedlar och mynt uppgick 2022 till 15 miljoner kronor
(6). Kostnaderna belastar i sin helhet verksamhetsomréadet Kontantférsorjning.

It-kostnader

Med it-kostnader avses it-verksamhetens kostnader. Modellen for férdelning
av it-kostnaderna bygger i huvudsak pa foljande princip. Kostnaderna for
arbetsplatser och bassystem fordelas utifran antalet direkt involverade
medarbetare per verksamhetsomrade i férhallande till det totala antalet direkt
involverade medarbetare inom alla verksamhetsomraden. Kostnaderna for
applikationsdrift av verksamhetssystemen samt dvriga it-kostnader (personal,
konsulter, licenser med mera) fordelas utifrn verksamhetssystemets fasta
kostnader for applikationsdrift genom den totala fasta kostnaden for app-
likationsdrift for alla verksamhetssystem. Avskrivningar for verksamhets-
system som tillhor ett eller flera verksamhetsomraden fordelas direkt till
respektive system.

Fordelning av nettointakter

Intdkterna har forts till det verksamhetsomrade som ansvarar for dem. Han-
syn har darfor till exempel inte tagits till att seignoraget har sitt ursprung i
kontantforsorjningen, utan seignorageintakterna har fordelats till tillgdngsfor-
valtningen. Seignoraget for 2022 uppgick till 50 miljoner kronor (150).

Nettointakterna inom verksamhetsomradet Finansiell stabilitet utgérs
framst av utdelningen fran Rikshankens innehav av BIS-aktier.

De nettointakter for tillgangsforvaltningen som redovisas i resultatrak-
ningen uppgick till -84 825 miljoner kronor (721). Den totala avkastningen
frén Riksbankens tillgangsforvaltning for 2022 uppgick till -56 969 miljoner
kronor (15 367). 2020 ars riskavsattning pa 5 000 miljoner kronor har aterforts
2022.
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Fordelning av tillgangar och skulder

Av tabellen nedan framgér Riksbankens tillgdngar och skulder fordelade pé
verksamhetsomraden i miljoner kronor.

2022-12-31 2021-12-31
Verksamhetsomrade Tillgdngar Skulder  Tillgdngar Skulder
Finansiell stabilitet 441 - 441 -
Kontantforsorjning - 65 320 - 61833
Tillgangsforvaltning 1498 621 1325114 1562 951 1332771
Ofdrdelat 899 109 527 857 169 645
Summa 1499 961 1499 961 1564 249 1564 249

Tillgdngarna inom verksamhetsomréadet Finansiell stabilitet bestar av aktie-
innehavet i BIS.

Posten Oférdelade tillgangar innehdller framst posterna Materiella och im-
materiella anlaggningstillgingar och Ovriga tillgangar.

Posten Of6rdelade skulder innehaller framst eget kapital, vardereglerings-
konton och arets resultat.



Femarsoversikt
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| femarsoversikten presenteras balans- och resultatrakningarna omréknade en-
ligt de nu géllande redovisningsprinciperna.

Balansrékning

Miljoner kronor

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Guld

Fordringar i utlandsk va-
luta p& hemmahérande
utanfor Sverige

Fordringar p& IMF

Banktillgodohavanden, 13n
och vardepapper

Utlaning i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige
relaterad till penningpoli-
tiska transaktioner

Strukturella transaktioner
Utlaningsfacilitet

Véardepapper i svenska
kronor utgivna av hem-
mahdrande i Sverige

Ovriga tillgangar
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Finansiella tillgdngar
Derivatinstrument

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Ovriga tillgangar

Summa tillgdngar

76 488 66 680 62 897 57 488 45981
115530 102 794 43102 40 150 34740
480274 392994 373084 420460 453634
595804 495788 416186 460610 488 374

- 19 000 167 500 - -

- 68 — — 0

- 19 068 167 500 - 0
819664 974712 640 836 375534 392 063
600 576 596 633 653
554 554 552 532 522

_ _ _ 42 _

6721 6725 5271 4968 6730
130 146 148 158 191

8 005 8001 6 567 6333 8096
1499961 1564249 1293986 899 965 934 514

Tabellen fortsatter pa nasta sida.
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2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

SKULDER OCH EGET
KAPITAL

Uteldpande sedlar och

mynt
Sedlar 61798 58 315 59 717 60 383 59 147
Mynt 3158 3147 3136 3105 3034

64 956 61 462 62 853 63 488 62 181

Skulder i svenska kronor

till kreditinstitut i Sverige

relaterade till penningpo-

litiska transaktioner

Inlaningsfacilitet 574293 588068 494574 117 666 6

Finjusterande transaktioner — - - — 104099

574293 588068 494574 117666 104 105

Ovriga skulder i svenska
kronor till kreditinstitut i
Sverige 268 108 194 184 107

Emitterade skuldcertifi-
kat 583726 535007 380 002 314944 352203

Skulder i svenska kronor
till dvriga hemmahdrande
i Sverige 2 436 806 349 303 309

Skulder i svenska kronor
till hemmahdrande utan-
for Sverige 8230 8363 1648 3740 112

Skulder i utlandsk valuta
till hemmahdorande i
Sverige 75 586 126 651 173791 192934 254802

Skulder i utlandsk valuta
till hemmahdrande utan-
for Sverige - - - 10575 2220

Motpost till SDR som
tilldelats av IMF 90 417 82 280 26 592 29 166 27714

Ovriga skulder

Derivatinstrument - - - - 544

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 1174 845 1138 1488 1640

Ovriga skulder 71 65 47 37 51
1245 910 1185 1525 2235

Tabellen fortsatter pa nésta sida.



FEMARSOVERSIKT 2022/23:RB1

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Avséttningar 423 5435 5449 460 477

Varderegleringskonton 116 563 88707 74 061 82119 67 040

Eget kapital

Grundfond 1000 1000 1000 1000 1000

Reserver 61 552 65 488 76 561 56 210 56 487
62 552 66 488 77561 57 210 57 487

Avrets resultat -80734 -36 -4 273 25651 3522

SUMMA SKULDER

OCH EGET KAPITAL 1499961 1564249 1293986 899965 934514

Resultatrakning

Miljoner kronor 2022 2021 2020 2019 2018

Rénteintakter 11 661 4 557 6478 11 369 8 147

Réntekostnader -10 503 -1645 -2 840 -4 455 -4 622

Nettoresultat av finansiella

transaktioner, nedskrivningar

och riskavséattningar —80 961 -2 165 —7042 19 522 460

Avgifts- och provisions-

intakter 143 129 104 98 86

Avgifts- och provisions-

kostnader —28 -23 -19 -18 -19

Erhallna utdelningar 64 110 - 55 51

Ovriga intakter 31 59 48 56 275

Summa nettointékter —79 593 1022 -3271 26 627 4378

Personalkostnader -589 546 497 —-442 -414

Administrationskostnader —471 —441 —431 -431 -362

Avskrivningar av

materiella och immateriella

anlaggningstillgangar —66 —65 -71 78 —67

Sedel- och myntkostnader -15 —6 -3 -25 -13

Summa kostnader -1141 -1 058 -1 002 -976 —856

Avrets resultat -80 734 -36 —4 273 25 651 3522

129



2022/23:RB1

130

BEDOMNING AV INTERN STYRNING
OCH KONTROLL

Direktionen ansvarar for verksamheten och ska se till att den bedrivs effektivt
och enligt gallande ratt, att den redovisas pa ett tillforlitligt och rattvisande satt
och att Riksbanken hushallar val med statens medel. Detta regleras i 9 kap.
1 a § riksbankslagen. Direktionen ska se till att kraven uppfylls med rimlig
sékerhet genom att sékerstélla att det vid Riksbanken finns en process for in-
tern styrning och kontroll dar momenten riskanalys, kontrollatgarder, uppfolj-
ning och dokumentation ingér. Direktionen ska i arsredovisningen lamna sin
beddmning av om den interna styrningen och kontrollen har varit betryggande
under den period som arsredovisningen avser. Detta regleras i 10 kap. 3 § riks-
bankslagen.

Direktionens bedémning av Riksbankens interna
styrning och kontroll

Direktionen har utvarderat om den interna styrningen och kontrollen under
2022 har uppfyllt de krav som stélls i riksbankslagen och gér beddmningen att
den har varit betryggande under den period som arsredovisningen avser.

Stockholm den 15 februari 2023

Erik Thedéen Anna Breman Per Jansson
riksbankschef forste vice riksbankschef  vice riksbankschef
Martin Flodén Henry Ohlsson Aino Bunge
vice riksbankschef vice riksbankschef vice riksbankschef
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Riksbankens avdelningar och deras uppgifter

Avdelningen for betalningar

Avdelningschef: Christina Wejshammar

Avdelningen for betalningar ansvarar for Riksbankens kontantforsorjnings-
verksamhet och betalningssystemet RIX for stora betalningar i svenska kronor.
Vidare har avdelningen till uppgift att folja upp utvecklingen pa betalnings-
marknaden och samordna analysen av betalningsfragor. Sedan den 1 novem-
ber 2022 ansvarar avdelningen for arbetet med e-kronan.

Avdelningen for finansiell stabilitet

Avdelningschef: Olof Sandstedt

Avdelningen for finansiell stabilitet ansvarar for analysen av det finansiella
systemets stabilitet och effektivitet och lamnar underlag for direktionens be-
slut for att framja ett sékert och effektivt betalningsvésende. Avdelningen ana-
lyserar I6pande risker och hot mot stabiliteten i det svenska finansiella syste-
met. Vidare samordnar avdelningen Riksbankens internationella arbete.

Avdelningen for marknader

Avdelningschef: Heidi EImér

Avdelningen for marknader forvaltar Riksbankens tillgdngar i guld och ut-
landsk valuta. Den administrerar och avvecklar transaktioner i forvaltningen
av Riksbankens finansiella tillgdngar samt utvarderar och mater I6pande re-
sultat och risker inom denna forvaltning. Avdelningen genomfor penning- och
valutapolitiska transaktioner i enlighet med de penningpolitiska besluten.
Dessutom ansvarar avdelningen for den l6pande marknadsbevakningen och
Swestr, den transaktionshaserade referensrantan.

Avdelningen for penningpolitik

Avdelningschef: Jesper Hansson

Avdelningen for penningpolitik ansvarar for den ekonomiska analys som utgor
underlag for de beslut som fattas for att uppfylla méalet om ett fast penning-
varde. Avdelningen foljer och analyserar konjunktur- och prisutvecklingen
samt ansvarar for statistik over finansmarknaden och betalningsbalansen.
Inom avdelningen finns dven Riksbankens forskningsenhet.
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Avdelningen for verksamhetssupport

Avdelningschef: Henrik Jénsson tillforordnad avdelningschef till och med den
4 september 2022. Robert Sirkka avdelningschef sedan den 5 september 2022.

Avdelningen for verksamhetssupport ansvarar for Riksbankens arbete med
personalutveckling och kompetensférsorjning, upphandlingsstdd, arkiv och
registratur, kontors- och fastighetsservice, transporter, sakerhet, underlag for
budget och bokslut samt I6neadministration. Avdelningen ansvarar sedan den
1 november 2022 for samordningen av krisheredskapen i det centrala betal-
ningssystemet, informationssékerhet samt riskarbetet i form av operativa och
finansiella risker.

Avdelningen for it och digitalisering
Avdelningschef: Ulrika Pilestl

Avdelningen for it och digitalisering ansvarar for Riksbankens digitala ut-
veckling. Avdelningen ansvarar ocksa for robust och saker drift, forvaltning
och vidareutveckling av Riksbankens it-stdd.

Stabsavdelningen

Avdelningschef: Anders Vredin till och med den 31 maj 2022. Pernilla Meyers-
son tillforordnad avdelningschef sedan den 1 juni 2022.

Stabsavdelningen samordnar den lI6pande verksamheten och stoder direktion-
ens styrning och kontroll samt den strategiska utvecklingen av bankens verk-
samhet. Den &r ocksa kansli at fullmaktige, direktionen och ledningsgruppen.
Inom avdelningen finns funktioner for krisberedskap, verksamhetsplanering,
juridiskt stdd, dataskydd och kontinuitetssamordning. Stabsavdelningen sam-
ordnar Riksbankens kommunikationsarbete samt stodet till centralbanker i ut-
vecklingslander genom sé kallad teknisk assistans.

Internrevisionsavdelningen

Avdelningschef: Simon Rérborn

Internrevisionsavdelningen granskar av direktionen utvalda delar av den in-
terna styrningen och kontrollen samt stéder den 6vriga verksamheten i dessa
fragor.
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Riksbankens remissarbete

Riksbanken besvarar érligen ett stort antal remisser. Alla remissyttranden fran
Riksbanken finns publicerade pad Rikshankens webbplats riksbank.se. Avdel-
ningscheferna ansvarar for att hantera remisserna inom respektive avdelnings
ansvarsomrade. | en avdelningschefs ansvar ingéar att lamna underlag till
direktionen for bedémningen av om ett remissyttrande ska beslutas av
direktionen eller avdelningschefen. Avdelningschefen tar dven fram forslag
till yttranden for remisser som beslutas av direktionen. Principiellt viktiga
remissyttranden ska besvaras av direktionen och dvriga remisser besvaras av
avdelningscheferna.

Under 2022 lamnade Riksbanken 28 remissyttranden. De rérde bland annat
utvardering av Riksbankens penningpolitik 2015-2020 samt finansiella tjans-
ter och forslag till atgarder for att starka stabiliteten i det finansiella systemet.
De flesta remisserna besvarades av bertérda avdelningschefer.

Direktionens remissyttranden

Direktionen besvarade under aret tre remisser av principiell vikt. Nedan listas
dessa remisser:

— Utvérdering av Rikshankens penningpolitik 2015-2020 (2021/22:RFR4)
— Startlan till forstagdngskopare av bostad (SOU 2022:12)
— Ett register for alla bostadsratter (SOU 2022:39)

For innehdllet i yttrandena hanvisas till Riksbankens webbplats riksbank.se.
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Sveriges riksbanks pris i ekonomisk
vetenskap till Alfred Nobels minne 2022

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne 2022 tillde-
lades Ben S. Bernanke, Douglas W. Diamond och Philip H. Dybvig for deras
forskning om banker och finanskriser som vasentligt forbattrat var forstaelse
av bankernas roll for ekonomin, sérskilt vid finanskriser.

Ben S. Bernanke foddes 1953 i Augusta, USA och &r professor vid The
Brookings Institution, USA. Douglas W. Diamond féddes 1953 i Chicago,
USA och &r professor vid University of Chicago, USA. Philip H. Dybvig fod-
des 1955 i Gainesville, USA och &r professor vid Washington University,
USA.

Sveriges rikshanks pris i ekonomisk vetenskap instiftades i samband med
Riksbankens 300-arsjubileum 1968. Genom en donation forband sig Riksban-
ken att for all framtid varje ar ge Nobelstiftelsen savél prissumman som ett
belopp om 65 procent av prissumman for att tcka stiftelsens kostnader for
forvaltning och prisutdelning. Riksdagen beslutade 2018 att Riksbanken far
lamna ett arligt tillaggsbidrag till Nobelstiftelsen eftersom kostnaderna for
hanteringen av ekonomipriset har 6kat. Regeringen har faststallt stadgarna for
priset. Varje ar delas priset i ekonomisk vetenskap ut till en eller flera personer
som har utfort ett arbete av framstaende betydelse inom ekonomisk vetenskap.
Kungliga Vetenskapsakademien utser ekonomipristagaren enligt samma prin-
ciper som galler for Nobelpriset. Prissumman &r ocksd densamma. Ar 2022
uppgick prissumman till 10 miljoner svenska kronor. Pengarna betalas ut av
Riksbanken.

For att uppmarksamma arets ekonomipris stod Riksbanken den 10 oktober
2022 vérd for Nobel Calling, ett digitalt seminarium for allméanheten i samar-
bete med Nobel Prize Museum. Deltagarna fick lyssna till samtal om Nobel-
prisets betydelse och hira mer om arets ekonomipristagare. Fran Riksbanken
deltog vice riksbankschef Henry Ohlsson.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne har delats
ut varje ar sedan 1969. Alla tidigare pristagare finns publicerade pa Rikshan-
kens webbplats riksbank.se.


http://www.riksbank.se/

BiLAGA 4

Ordlista

Aktivering av anlaggningstillgang

Bokforing av utgifter for en anlaggningstillgdng som en tillgang i balansrak-
ningen, i stéllet for som en kostnad i resultatrakningen. Anléggningstillgangen
skrivs sedan av 6ver sin ekonomiska livslangd (se &ven avskrivning) Alla ma-
teriella anlaggningstillgangar vars varde &r storre 4n 20 000 kronor aktiveras.

Anlaggningstillgang

Tillgang som &r avsedd for stadigvarande bruk eller innehav. Exempel pa sa-
dana tillgangar ar byggnader och inventarier. Motsatsen ar omsattningstill-
gang.

Avskrivning

Fordelning av anskaffningskostnaden for en tillgang 6ver det antal ar som till-
gangen beraknas vara i bruk. Tillgdngens vérde i balansrdkningen minskas
med motsvarande summa per ar.

Avsattning
Belopp som reserveras i bokforingen for framtida kostnader.

Avveckling
Slutlig reglering av skulder och fordringar mellan tva banker, nar pengar eller
vardepapper 6verfors mellan dem. Avveckling gors dagligen.

Basel 111

Internationellt regelverk for banker som huvudsakligen reglerar deras kapital-
tackning, det vill sdga hur mycket kapital en bank maste hélla i férhallande till
den risk den tar, och deras sétt att hantera likviditet. Basel 111 har tagits fram
av Baselkommittén.

Baselkommittén

Kommitté inom Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) som
har ett internationellt samarbete om fragor om banktillsyn och finansiell stabi-
litet. Baselkommittén bestar av tillsynsmyndigheter och centralbanker fran 28
olika lander. Den formulerar standarder och riktlinjer och utfardar rekommen-
dationer.

Betalningsbalans
Sammanstallning av ett lands ekonomiska transaktioner med utlandet.

Betalningsradet

Forum for dialog med syftet att frdmja funktionen hos den svenska marknaden
for betaltjanster. | Betalningsradet deltar 14 myndigheter och privata aktorer
som har en viktig roll pa betalningsmarknaden.
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BIS, Banken for internationell betalningsutjdmning
Samarbetsorgan for centralbanker med séte i Basel.

BNP, bruttonationalprodukt

Vardet av alla varor och tjanster som produceras i ett land under en period,
vanligtvis ett ar eller ett kvartal. BNP kan beraknas pa flera olika satt. Ett van-
ligt sétt &r att summera vérdet av allt som konsumeras, investeras och export-
eras och sedan dra av vérdet av det som importeras.

BNP per capita
BNP dividerat med antalet invanare i landet.

CCP, central motpart

Finansiellt foretag som agerar mellanhand mellan képare och séljare i en var-
depapperstransaktion. Pa sa vis far parterna ingen risk mot varandra, utan i
stéllet mot den centrala motparten.

Civilt forsvar
Forberedelser som civila aktérer genomfér for att sakerstélla en samlad for-
méaga under hojd beredskap.

CPMI, Committee on Payments and Market Infrastructures

Kommitté inom Banken for internationell betalningsutjamning (BIS) som
ska framja séker och effektiv betalning, clearing och avveckling. Hette tidi-
gare Committee on Payment and Settlement Systems (CPSS).

Derivatinstrument

Finansiellt instrument som &r kopplat till en underliggande tillgang, till exem-
pel aktier eller valuta, och som innebéar en dverenskommelse mellan tva parter
om ett kop eller byte vid en specifik tidpunkt eller tidsperiod i framtiden. De-
rivatinstrumentets varde beror pa vardeutvecklingen hos den underliggande
tillgdngen. Att handla med derivatinstrument innebar att man spekulerar i hur
virdet p& den underliggande tillgdngen kommer att férandras under den tid
som 6verenskommits. Derivatinstrument anvands ofta for att sprida och mini-
mera risker. De vanligaste derivatinstrumenten &r optioner, terminer och swap-
par (swapavtal).

Digitala centralbankspengar (dven Central Bank Digital Currencies,
CBDC)

Digitala pengar skapade av centralbanker. Retail-CBDC é&r avsedda for all-
manheten, medan wholesale-CBDC é&r avsedda for finansiella institut.

Diskonterat varde

Vdrdet i dag av en framtida betalning, med hansyn tagen till rdntan under pe-
rioden fram till betalningen. Beroende pa syftet med berakningen av det dis-
konterade vérdet kan man vdlja att dven ta hansyn till inflationen.
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EBA, Europeiska bankmyndigheten
Myndighet som uppréttar gemensamma reglerings- och tillsynsstandarder
inom EU och utfor stresstester pa europeiska banker.

ECB, Europeiska centralbanken

Gemensam centralbank for de medlemslénder i EU som har infért euron som
valuta. Séte i Frankfurt. Bankens uppgifter anges i en stadga som &r en del av
EU-fordraget.

ECB:s allmanna rad
Samradsorgan inom ECBS dar centralbankschefer fran alla EU-lander (dven
de som inte infort euron) samt ECB:s ordférande och vice ordforande ingar.

ECBS, Europeiska centralbankssystemet

Forum for samarbete mellan ECB och de nationella centralbankerna i alla
EU:s medlemsstater, béde de som har infort euron och de som inte har det. Se
&ven Eurosystemet.

EFK, EU:s ekonomiska och finansiella kommitté

Radgivande organ till Ekofinradet och Europeiska kommissionen, som foljer
den ekonomiska och finansiella utvecklingen i EU och euroomradet. EFK be-
star av hogre tjansteman fran nationella myndigheter och centralbanker samt
frén Europeiska centralbanken och EU-kommissionen.

Ekofinradet

Konstellation inom Europeiska unionens rdd (ministerradet) som bestar av
EU-landernas ekonomi- och finansministrar. Ekofinradet ansvarar for ekono-
misk politik, skattefragor, finansmarknader, kapitalrérelser och ekonomiska
forbindelser med lander utanfor EU.

E-krona

Digitala centralbankspengar som kan komma att ges ut av Riksbanken som
skulle vara tillgangliga for allménheten (s& kallad retail CBDC). Riksbanken
har inte fattat nagot beslut om att ge ut e-kronor. Se aven digitala central-
bankspengar.

ESRB, Europeiska systemriskndmnden
Oberoende EU-organ som ansvarar for makrotillsynen av det finansiella sy-
stemet inom unionen.

Euroclear Sweden
Svensk vardepapperscentral som utfér clearing och avveckling av transak-
tioner med svenska aktier och rantebdrande vardepapper samt for register ver
vem som &ager dem.

Eurosystemet
Samarbetsorganisation som skoter penningpolitiken i euroomradet. Bestar av
Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna i eurolénderna.

2022/23:RB1

137



2022/23:RB1

138

BILAGA4 ORDLISTA

Eventualtillgang

Tillgang som kanske kommer att tillfalla Riksbanken, beroende pa framtida
moéjliga handelser som &r utanfor Rikshankens kontroll. P& grund av osaker-
heten ska tillgdngen inte tas upp i balansrakningen men namnas i arsredovis-
ningen.

Finansiella marknader

Marknader dér finansiella tillgangar kops och saljs. De fyra viktigaste mark-
naderna ar valutamarknaden, rantemarknaden, aktiemarknaden och derivat-
marknaden.

Finansiella stabilitetsradet
Diskussionsforum for fragor om finansiell stabilitet. | radet deltar foretradare
for regeringen, Finansinspektionen, Riksgalden och Riksbanken.

Finansinspektionen

Statlig myndighet med uppgift att 6vervaka verksamheten hos banker, kredit-
marknadsbolag, véardepappersbolag, fondkommissionérer, fondbolag, bérser,
auktoriserade marknadsplatser, clearingorganisationer, férsakringsbolag och
forsakringsformedlare.

Finansutskottet
Riksdagsutskott som bereder arenden i ekonomiska fragor, bland annat om
Riksbankens verksamhet och om statsbudgeten.

Fredstida krissituationer

Situation som kéannetecknas av att de avviker fran det normala och &r svéra att
forutse, drabbar ménga manniskor och stora delar av samhallet, hotar grund-
laggande vérden, innebdr en allvarlig storning eller en 6verhangande risk for
en allvarlig storning av viktiga samhéllsfunktioner, inte kan hanteras enskilt
av ordinarie organisation och kraver samordnade och skyndsamma étgérder
fran flera aktorer.

FSB, Radet for finansiell stabilitet

Internationell n&mnd som samordnar det arbete som nationella myndigheter
och internationella regleringsorgan utfér inom omradet finansiell stabilitet.
Sverige &r inte medlem, men representanter for Riksbanken medverkar ibland
i olika arbetsgrupper.

IMF, Internationella valutafonden

Internationell organisation som verkar for att det globala finansiella systemet
ska vara stabilt och att det inte ska uppsta internationella finansiella kriser.
IMF 6vervakar och analyserar utvecklingen i de 190 lander som &r medlem-
mar. Organisationen ger ocksa teknisk assistans och lanar ut pengar till lander
som genomfor ekonomiska anpassningsprogram. IMF:s styrelse bestar av re-
presentanter for IMF:s 24 valkretsar, dér varje valkrets innefattar ett land eller
en grupp av lander.



ORDLISTA BILAGA 4

IMFC, Internationella monetéra och finansiella kommittén

Kommitté inom IMF som i praktiken (men inte formellt) bestdmmer den hu-
vudsakliga inriktningen for IMF:s arbete pa kort och medellang sikt. Kommit-
tén bestar, precis som IMF:s styrelse, av en representant fran varje valkrets,
totalt 24 stycken. IMFC sammantrader tva ganger per ar.

Incidenthantering

Process som stoder saval risk- som kontinuitets- och krishantering. Incident-
hantering tjanar som en forsta barridr innan andra funktioner aktiveras for att
beméta krisen. Med en effektiv incidenthantering minskar risken att handelser
utvecklas till kriser och/eller storre avbrott i verksamheten.

Inflation
Okning av den allmanna prisnivan, vilket samtidigt innebér att pengarnas
varde minskar. Inflationen mats oftast som forandringen av KPI eller KPIF.

Inl&ningsfacilitet
Konto dér de penningpolitiska motparterna deponerar pengar hos Riksbanken
dver natten. Se dven Stdende faciliteter.

Instruktionsférbud

Forbud for en ledamot av direktionen att soka eller ta emot instruktioner nar
ledamoten fullgdr sina penningpolitiska uppgifter. Direktionsledaméternas
oberoende i penningpolitiska stallningstaganden grundar sig pa regeringsfor-
men och riksbankslagen.

Hojd beredskap

Antingen skarpt beredskap eller hogsta beredskap. Regeringen beslutar om
hojd beredskap om Sverige ar i krigsfara eller om det rader utomordentliga
forhallanden pa grund av krig utanfor Sverige eller att Sverige varit i krig eller
krigsfara. Hogsta beredskap rader om Sverige ar i krig. En beredskapshojning
innebér att totalforsvaret aktiveras och &r ett satt for samhallet att snabbt stélla
om for att fungera vid krigsfara och ytterst i krig.

Kontanthanteringsradet
Forum dar man diskuterar fragor om kontanthanteringen i samhéllet. Kontant-
hanteringsradet etablerades av Riksbanken 2006 och bestar av representanter
for Riksbanken, banker, kontantdepabolag, vardetransportbolag, detaljhandel
och berérda myndigheter.

Kontinuitetshantering

Process som sékerstéller att organisationen kan driva den kritiska verksam-
heten pé en tolerabel niva oavsett vilka stérningar som intraffar. Med detta
menas att organisationen minskar sin sarbarhet och ¢kar sin motstandskraft
mot olika handelser som kan paverka dess kritiska verksamhet.

KPI, konsumentprisindex
Statistiskt matt pa prisnivan. Berdknas av Statistiska centralbyran (SCB)
varje manad.
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KPIF, konsumentprisindex med fast bostadsranta

Statistiskt matt pa prisnivan som ar Riksbankens malvariabel for inflationsma-
let. Till skillnad fran KP1 paverkas inte KPIF direkt av forandringar i rantorna
pa hushallens bostadslan. KPIF beraknas av Statistiska centralbyran (SCB)
varje ménad.

Krisberedskap
Forberedelser som civila aktdrer genomfor for att sdkerstélla en samlad for-
maga under fredstida krissituationer.

Krishantering

Process som innefattar allt det som organisationen behdver géra for att mota
en kris, det vill saga ett tillstind dar organisationens resurser, rutiner eller sy-
stem inte &r tillrackliga och dar sarskilda atgarder kravs for att l6sa situationen.
Krishanteringen kan delas upp i faserna fore, under och efter en kris.

Kryptovaluta/kryptotillgang

Digitala valutor skapade i den privata sektorn som inte backas upp av en stat
eller centralbank. Centralbanker kallar i allménhet kryptovalutor fér krypto-
tillgangar eftersom de oftast inte uppfyller de grundlaggande funktionerna for
pengar.

Likvida medel
Tillgdngar som snabbt kan anvandas for betalningar, till exempel kontanter
eller kontotillgodohavanden.

Likviditet

Betalningsformaga pa kort sikt, det vill séga formaga att snabbt fa fram likvida
medel. Ordet kan anvandas om enskilda foretag och organisationer eller om
det finansiella systemet som helhet. Det kan ocksa anvandas som synonym till
likvida medel. Slutligen kan man &ven tala om vardepappers likviditet. Da syf-
tar ordet pa mojligheten att snabbt och till 1ag transaktionskostnad omsétta
vérdepapper i pengar.

Medieakademin

Ideell forening grundad av Goteborgs-Posten, Goteborgs universitet, Forsman
& Bodenfors och NFO Infratest (numera Kantar Sifo) som bland annat publi-
cerar Fortroendebarometern, en undersdkning av fortroendet for samhallsin-
stitutioner, enskilda foretag och massmedier.

Modifierad duration

Matt pa hur kansligt vardet pa ett rantebarande vardepapper ar for forandringar
i rantenivan. Anges som procentuell férandring av priset pa virdepapperet om
rantan faller eller stiger med 1 procentenhet.
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NBMF, det nordisk-baltiska makrotillsynsforumet

Informell grupp bestaende av centralbankschefer och chefer for tillsynsmyn-
digheter i Norden och Baltikum. NBMF traffas tva ganger per ar for att disku-
tera eventuella risker som hotar den finansiella stabiliteten och makrotillsyns-
atgarder for att hantera dessa.

NBSG, den nordisk-baltiska stabilitetsgruppen

Nordisk-baltiskt samarbete som galler finansiell stabilitet, med fokus pa
krishanteringsfragor. | samarbetet deltar finansdepartementen, centralban-
kerna samt tillsyns- och resolutionsmyndigheterna i de nordiska och baltiska
landerna. NBSG traffas en gang per ar. Man genomfor ocksa regelbundna kris-
Ovningar.

Nominellt belopp

Belopp som ett vardepapper ar utstallt pd. For ett rantebarande vardepapper ar
det den summa som innehavaren far tillbaka pa forfallodagen. For sedlar och
mynt &r det beloppet som star pa sedeln eller myntet.

NPL, non-performing loan

Lan dar Iantagaren har slutat betala avtalad ranta eller amorteringar. Kallas pa
svenska ibland for nodlidande 1an. I de flesta lander klassas ett 1an som NPL
efter 90 dagar utan betalningar fran lantagaren. Se dven problemkrediter.

Obligation

Vardepapper som kan ges ut av staten, kommuner eller foretag och som fun-
gerar som ett slags lan. Den som koper en obligation lanar i praktiken ut en
summa pengar till utgivaren och far ranta pa dem. En obligation har normalt
en fast 16ptid pa ett ar eller langre. Nar I6ptiden har gatt ut betalar utgivaren
tillbaka obligationens nominella belopp. Det finns ocksa sa kallade nollku-
pongobligationer dér ingen periodvis ranta betalas ut. De sdljs i stéllet till ett
diskonterat varde.

OlS-kontrakt

Rénteswap dér referensrantan som bestammer det rorliga ranteflodet &r en re-
ferensranta pa den kortaste loptiden, det vill séga en dag (overnight). Férkort-
ningen star for Overnight Index Swap.

Penningpolitik

Atgarder fran en centralbank for att uppratthélla prisstabilitet (ett fast pen-
ningvarde). Riksbankens huvudsakliga verktyg for detta &r styrrantan. Pen-
ningpolitiken ska ocksa stddja malen for den allménna ekonomiska politiken,
som ar att uppna en hallbar tillvaxt och hog sysselsattning.

Penningpolitiska transaktioner

Riksbanken genomfor olika penningpolitiska transaktioner for att genomfora
penningpolitiken i praktiken. Detta gor Riksbhanken framfor allt med hjélp av
marknadsoperationer och staende in- och utlaningsfaciliteter. Utéver det kan
Rikshanken vid behov ta till andra atgarder.
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Per capsulam

Beslut som fattas utan att direktionen &r samlad. Nar ett beslut fattas per
capsulam lagger riksbankschefen fram ett beslutsforslag muntligt eller skrift-
ligt till de enskilda direktionsledamoterna, varefter ledamaternas standpunkter
samlas in och protokollfors.

Post trade

Aktiviteter som sker efter order och avslut i ett vardepapper och bland an-
nat omfattar avveckling av vardepapperstransaktionen.

Prisstabilitet

Tillstdnd dar priserna pa varor och tjanster 6kar endast mattligt eller inte alls.
Malet om prisstabilitet, eller ett fast penningvarde som det kallas i riksbanks-
lagen, definieras av Riksbanken som att inflationen, métt som okningen i
KPIF, ska vara 2 procent.

Problemkredit

Lan dar sannolikheten for kreditforluster ar forhojd. Kallas dven problemlén.
Vad som ingdr i begreppet ar inte exakt definierat. Ofta anvands ordet syno-
nymt med NPL (non-performing loans), men det kan ocksa anvandas mer
allmant for 1an som inte har klassats som NPL.

Referensréanta

Gemensamt riktmarke vid prisséttning av finansiella kontrakt som ska spegla
den allménna ranteutvecklingen. Anvénds till exempel for rantebarande var-
depapper med rorlig kupong, derivatinstrument eller 1an till rorlig ranta. En
referensranta ska inte kontrolleras av ndgon av kontraktsparterna.

Resolution

Rekonstruktion eller avveckling av en krisande bank under ordnade former.
Resolution anvands av staten som ett alternativ till konkurs for banker som
beddms vara systemviktiga (too-big-to-fail). Syftet &r att undvika en finansiell
kris och se till att skattebetalarna inte behdver béra kostnaderna for bankens
kollaps. Enligt EU:s krishanteringsdirektiv ska varje EU-land utse en speciell
resolutionsmyndighet som ansvarar for att hantera krisande banker. Sveriges
resolutionsmyndighet ar Riksgélden.

Riksbankscertifikat

Vardepapper med i regel en veckas 16ptid som Riksbanken ger ut och som kan
kdpas av Riksbankens penningpolitiska motparter. Riksbankscertifikaten fun-
gerar som en typ av inldning. Rantan som motparterna far nar de placerar
pengar i riksbankscertifikat ar styrréntan. | balansrédkningen redovisas riks-
bankscertifikaten under Emitterade skuldcertifikat.

RIX
Riksbankens betalningssystem for stora betalningar i realtid. Deltagare i RIX
ar banker, clearingorganisationer, Riksgélden och Riksbanken.
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Réntenetto
Ranteintakter fran utlaning minus rantekostnader for upp- och inlaning.

Ranteswap

Derivatinstrument som innebér ett avtal mellan tva parter om att byta rante-
fléden med varandra, till exempel fast mot rérlig ranta och tvartom.

Samhallsviktig verksamhet

Verksamhet, tjanst eller infrastruktur som uppratthaller eller sakerstaller sam-
hallsfunktioner som &r nddvéandiga for samhallets grundldggande behov, vér-
den eller sakerhet. Samhallsviktig verksamhet ska uppratthallas under freds-
tida krissituationer.

SCB, Statistiska centralbyran
Central forvaltningsmyndighet for den officiella statistiken och for annan sta-
tistik som produceras av myndigheter i Sverige.

SOM-institutet

Oberoende undersokningsorganisation vid Goteborgs universitet som maéter
svenskarnas vanor och attityder. SOM star for samhalle, opinion och massme-
dier.

Stablecoin

En form av kryptotillgdng vars varde vanligtvis &r knutet till vardet pa andra
tillgdngar, som en eller flera nationella valutor eller andra finansiella till-
géngar. Stablecoins har i huvudsak anvénts som en brygga mellan nationella
valutor och investeringar i andra kryptovalutor.

Stibor

Traditionell budbaserad referensrénta (interbankranta) i svenska kronor. Finns
pa ett flertal IGptider fran tomorrow-next till sex méanader. Forkortningen star
for Stockholm Interbank Offered Rate.

Stresstest
Analys av olika scenarier for att bedoma vilken motstandskraft exempelvis
banker har mot ovéntade och negativa handelser.

Styrranta
Rénta som en centralbank satter i penningpolitiskt syfte. Riksbankens styr-
ranta ar styrrantan.

Styrrantebana
Riksbankens prognos for styrrantan.

Staende faciliteter

Konton for in- och utlaning Gver natten som kan anvandas av Riksbankens
penningpolitiska motparter. De staende faciliteterna ger motparterna mojlighet
att hantera sin likviditet och fungerar samtidigt som ett penningpolitiskt styr-
medel. Genom att inlaningsrantan satts strax under styrrantan, och utlanings-

2022/23:RB1

143



2022/23:RB1

144

BILAGA4 ORDLISTA

rantan strax 6ver den, far bankerna ett incitament att sétta sina egna dagslane-
rantor daremellan. Pa s vis kan Rikshanken styra dagslanerantorna och i for-
langningen dven andra korta marknadsrantor mot styrrantan. (De senaste aren,
nar banksystemet har haft ett Gverskott pa likviditet, har utlaningsrantan blivit
mindre viktig. Inlaningsrantan fungerar dock fortfarande som en undre grans
for dagslanerantorna.)

Swapavtal

Derivatinstrument som innebér ett avtal mellan tva parter om att under en
viss period byta rantestrdmmar (se ranteswap) eller valutor (se valutaswap)
med varandra.

Swestr

En transaktionsbaserad referensranta med I6ptid en dag (over-night) som till-
handahalls av Riksbanken. Forkortningen star for Swedish krona Short Term
Rate.

Swift, Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
Belgiskt medlemsagt foretag som tillhandahéller ett globalt natverk for saker
6verforing av finansiella meddelanden, som betalningsinstruktioner, mellan
finansiella aktorer varlden dver. Foretaget verkar ocksa for standardisering av
finansiella meddelanden. Swift har 6ver 11 000 deltagare i éver 200 lander.

Sékerhetsskydd

Sékerhetsskydd handlar om att skydda den information och de verksamheter
som ar av betydelse for Sveriges sakerhet mot spioneri, sabotage, terroristbrott
och vissa andra hot.

Sékerhetsskyddsklassificerade uppgifter

| ett sakerhetsskydd ingér ocksa att skydda uppgifter som ror sakerhetskanslig
verksamhet och som darfor omfattas av sekretess enligt offentlighets- och sek-
retesslagen, eller som skulle ha omfattats av den lagen om den varit tilldmplig.
Séakerhetsskyddsklassificerade uppgifter delas in i fyra sdkerhetsskyddsklas-
ser, utifran vilken skada for Sveriges sékerhet som kan uppstd om de rgjs.

Sékerstalld obligation

Obligation dar innehavaren har en hégre sékerhet om utgivaren skulle ga i
konkurs. Sakerheten bestar i att utgivaren haller vissa tillgangar (framst bo-
stadslan) atskilda fran sina Gvriga tillgangar s att de kan anvandas vid en
eventuell konkurs for att betala tillbaka pengar till innehavaren av den saker-
stéllda obligationen.

Séarskilda dragningsratter (SDR)

En internationell reservtillgdng skapad av IMF. SDR innebar en potentiell
fordran pa medlemslandernas valutareserver, men ar ingen valuta i sig sjalv
och kan endast anvandas av lander och internationella organisationer.



ORDLISTA BILAGA 4

TIBER-SE

Den svenska anpassningen av Europeiska centralbankens ramverk TIBER-
EU. Ramverket gor det mojligt att pa ett standardiserat satt testa motstands-
kraften mot cyberrisker hos kritiska aktorer i det finansiella systemet.

Totalforsvar

Bestér av militart forsvar och civilt forsvar. Totalforsvar dr sadan verksamhet
som behovs for att forbereda Sverige for krig. Under hogsta beredskap &r total-
forsvar all samhallsverksamhet som dé ska bedrivas.

Too-big-to-fail (TBTF)

For stor for att tillatas gd omkull. Kallas dven systemviktig. Uttrycket anvands
om banker som anses vara sa stora och komplext sammanlankade med resten
av det finansiella systemet att de inte kan ga omkull utan att det far mycket
allvarliga konsekvenser for samhallsekonomin. Nar det géller sddana banker
kan marknaden férvanta sig att staten ska ga in och radda banken om den far
problem. Detta &r problematiskt eftersom det kan leda till att banken blir mer
bené&gen att ta risker och till att bankens risk inte prissétts korrekt.

Transmissionsmekanism

Den process genom vilken penningpolitiken paverkar inflationen och eko-
nomin i 6vrigt. Det sker bade genom att marknadsrantorna och bankernas be-
nagenhet att ge 1an paverkas och genom att kronan stérks eller forsvagas.

Undervéarde
Skillnaden mellan betalt belopp och nominellt belopp for ett finansiellt in-
strument om det nominella beloppet &r storre.

Utel6pande sedlar och mynt

Sedlar och mynt som ar i omlopp i samhéllet utanfér Riksbanken. Om beloppet
i posten Utelopande sedlar och mynt i balansrékningen minskar innebdr det att
bankerna har lamnat in sedlar och mynt till Riksbanken och fatt betalt for detta
genom insattningar p& sina konton i Rikshankens betalningssystem RIX.
Skuldposten Sedlar och mynt minskar darmed samtidigt som skulden i
svenska kronor till Riksbankens motparter 6kar i motsvarande utstrackning.

Utlaningsfacilitet
Konto dar de penningpolitiska motparterna kan lana pengar av Riksbhanken
over natten. Se aven Stdende faciliteter.

Valutaswap

Derivatinstrument som innebér ett avtal mellan tva parter om att kopa re-
spektive sélja en valuta till dagens kurs och sedan sélja respektive kopa tillbaka
den vid en tidpunkt i framtiden till en kurs som bestamts i forvag. Valutaswap-
par anvands ofta for att skaffa likviditet i en annan valuta, men det kan ocksa
finnas andra anledningar. Centralbanker kan till exempel anvénda valutaswap-
par for att tillfalligt skapa ett storre Gverskott eller underskott av den egna va-
lutan i banksystemet.
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Véardedag

Géller den transaktionsbaserade referensrantan Swestr, den dag som de un-
derliggande transaktionerna genomfdérdes. Swestr reflekterar rantelaget pa
penningmarknaden denna dag.
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