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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Forsakringars ekonomiska och sociala betydelse motiverar att offentliga myndigheter
ingriper i form av tillsyn. Forsakringsgivare ger skydd mot framtida héndelser som kan leda
till forluster och kanaliserar hushallens sparande till finansmarknaderna och den reala
ekonomin. Direktiv 2009/138/EG? (Solvens ll-direktivet) innehéller tillsynsregler for
forsakringssektorn och syftar till att mojliggora en inre marknad for forsékringstjanster,
samtidigt som forsékringstagarna skyddas.

Europeiska kommissionen har ett rattsligt mandat att géra en omfattande Gversyn av centrala
delar av Solvens ll-direktivet, sarskilt dess riskbaserade kapitalkrav och regler for vardering
av langfristiga skulder, samt att dra slutsatser av de erfarenheter som har gjorts under de forsta
fem aren da detta regelverk har tillampats. Dessa erfarenheter har visat att Solvens II-
direktivets proportionalitet skulle kunna forbattras och tydliggjort bristen pa sarskilda EU-
bestdimmelser for att hantera uppbyggnaden av systemrisker, sékerstélla krisberedskap och vid
behov forsatta forsakringsgivare i resolution.

Regelverket maste dessutom vara forenligt med EU:s politiska prioriteringar.
Forsakringssektorn bor framfor allt medverka till finansieringen av den ekonomiska
aterhamtningen efter covid-19-pandemin, fullbordandet av kapitalmarknadsunionen® och
uppnaendet av mélen med den europeiska gréna given*. Mer specifikt kommer sektorn att ha
en mycket viktig roll for att 6ka graden av aktiefinansiering (re-equitisation) i foretagssektorn
och finansiera omstallningen till hallbarhet.

Aven 6vriga EU-institutioner anser att denna éversyn ar ett avgorande initiativ for att stodja
kapitalmarknadsunionens mal. | Europaparlamentets betankande om den fortsatta
utvecklingen av kapitalmarknadsunionen® uppmanas kommissionen att beddéma om
kapitalkraven for investeringar i foretag, sarskilt sma och medelstora foretag, avskracker fran
langsiktiga investeringar. | radets slutsatser® om handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen
uppmanas kommissionen att starka forsakringsgivarnas roll som langsiktiga investerare och
bedéma olika sétt att stimulera langsiktiga investeringar i foretag, sérskilt sma och medelstora
foretag, utan att den finansiella stabiliteten eller investerarskyddet &ventyras.

Mot denna bakgrund faststallde kommissionen foljande mal for Gversynen:

. Att ge forsakringsgivare incitament att bidra till en langsiktig och hallbar
finansiering av ekonomin.

o Att forbattra riskkansligheten.

o Att motverka alltfor stor Kkortsiktig volatilitet i1 forsékringsgivarnas
solvenssituationer.

! | denna motivering, och om inget annat anges, avses med forsakringar bade forsakring och
aterforsakring.

2 Europaparlamentets och rdets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och

utévande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

COM(2020) 590.

COM(2019) 640.

2020/2036 (INI).

Radets slutsatser om kommissionens handlingsplan for kapitalmarknadsunionen (12898/1/20 REV 1).
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° Att bidra till en battre, mer enhetlig och samordnad tillsyn av
forsakringsforetag inom EU och stirka skyddet for forsékringstagare och
formanstagare, bl.a. om deras forsékringsgivare skulle fallera.

o Att hantera den potentiella uppbyggnaden av systemrisker i forsakringssektorn
pa ett battre satt.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Detta forslag bygger pa och starker den tillsynsram for forsékringsforetag som faststalls i
direktiv 2009/138/EG, vilket forklaras ndrmare i avsnitt 5 nedan. Solvens ll-direktivet utgor,
tillsammans med delegerad férordning (EU) 2015/35’, sjalva grundvalen for EU:s tillsynsram
for forsakringar. | ett meddelande® som antas tillsammans med detta forslag beskrivs
samspelet mellan forslaget och kommande &ndringar av delegerad férordning (EU) 2015/35
mer ingaende.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta forslag antas som en del av ett paket, som dven omfattar ett lagstiftningsférslag om
resolution av forsékringsforetag, vars syfte ar att forbattra funktionen hos och fortroendet for
den inre marknaden for forsékringar. Forslagen i paketet ar ndra sammankopplade, eftersom
foreliggande forslag &ndrar reglerna om tillsyn innan ett forsakringsforetag fallerar, medan
forslaget om nya standardiserade regler om resolution hanterar forfaranden och befogenheter
efter ett fallissemang.

Genom att andra reglerna for vardering av forsékringsgivares skulder bidrar detta forslag till
att fullborda kapitalmarknadsunionen. I synnerhet minskar de bertrda &ndringarna risken for
ett alltfor procykliskt beteende och tar battre hansyn till forsakringsverksamhetens langsiktiga
karaktar. Dessa andringar kommer att atfoljas av ytterligare atgarder inom ramen for
delegerad forordning (EU) 2015/35 for att sékerstélla att berakningarna av riskmarginalen och
medrakningskriterierna for tillgangsklassen langfristiga aktier ar lampliga.

Kommissionen driver for narvarande flera initiativ for att 6ka den privata finansieringen av
omstéllningen till en koldioxidneutral ekonomi och sékerstélla att klimat- och miljorisker
hanteras av det finansiella systemet. | detta syfte antog kommissionen ett forslag till direktiv
om foretagens hallbarhetsrapportering®, som fortydligar kraven pa icke-finansiell rapportering
om hallbarhet och utvidgar tillampningsomradet till bland annat medelstora
forsakringsforetag. For att undvika 6verlappning innehaller detta forslag inte nagra krav pa
hallbarhetsrelaterad information.

Genom att infora ett krav pa analyser av klimatforandringsscenarier bidrar forslaget till
strategin for finansiering av omstallningen till en hallbar ekonomi®®, som syftar till att starka
grunden for hallbara investeringar for att fullt ut integrera och hantera hallbarhetsaspekter i
det finansiella systemet.

Kommissionen kommer ocksa att ta vederborlig hansyn till behovet av att undvika bristande
Overensstdimmelse mellan detta forslag och kommande &ndringar av reglerna for banksektorn.

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av forsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens I1) (EUT L 12, 17.1.2015, s. 1).

8 COM(2021) 580.
9 COM(2021) 189.
10 COM(2021) 390.
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2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Rattslig grund

Solvens llI-direktivet innehaller ett omfattande regelverk for upptagande och utévande av
forsakringsverksamhet inom EU. Den réttsliga grunden for det befintliga direktivet ar
artiklarna 53.1 och 62 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt. Det behdvs atgarder
pa unionsniva i enlighet med dessa artiklar for att fortsatta anpassningen av de nuvarande
reglerna eller for att infora nya standardiserade regler.

. Subsidiaritetsprincipen

Enligt subsidiaritetsprincipen far atgarder pa unionsniva endast vidtas om medlemsstaterna pa
egen hand inte kan uppna malen for den planerade atgarden. En reglering av forsakringar pa
europeisk niva har funnits sedan lange, eftersom det endast ar atgarder pa unionsniva som kan
faststélla ett gemensamt regelverk for forsakringsgivare som omfattas av etableringsfriheten
och friheten att tillhandahalla tjanster. | detta avseende &r detta forslag, i likhet med den
lagstiftning som det syftar till att andra, helt i 6verensstimmelse med subsidiaritetsprincipen.

. Proportionalitetsprincipen

Detta forslag syftar till att andra vissa bestammelser i Solvens Il-direktivet, sarskilt
bestammelserna om  kapitalkrav, vérdering av forsakringsforpliktelser — gentemot
forsakringstagare och gransoverskridande tillsyn. Genom forslaget infors ocksa nodvandiga
fortydliganden och &ndringar av bestammelser som genomfor proportionalitetsprincipen.
Dessa andringar &r nddvéndiga och proportionerliga for att forbattra regelverket for
forsakringsgivare och uppna malen i Solvens II-direktivet.

. Val av instrument

Detta forslag syftar till att &ndra det befintliga Solvens Il-direktivet och det valda instrumentet
ar darfor ett andringsdirektiv.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvéarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Bilagan till den atféljande konsekvensbedémningen innehaller en utvardering av Solvens I1-
regelverket. De viktigaste slutsatserna ar att regelverket i stort sett ar andamalsenligt och
konsekvent, att det fortsatter att tillgodose behov och l6sa problem och att det tillfor det
avsedda mervardet. Icke desto mindre belyser konsekvensbedomningen ocksa ett antal
problem med genomforandet av regelverkets principer och krav och med processen for uppna
en mer enhetlig tillsyn. Vidare beaktar regelverket inte fullt ut det nya finansiella och
ekonomiska klimatet, sarskilt nar det géller de laga rantorna.

Dessutom &r den kortfristiga volatiliteten fortfarande alltfor stor, trots att det finns verktyg
som syftar till att mildra sadana effekter. Kapitalkraven behover forbattras for att sakerstélla
riskkanslighet och lamplig behandling av langsiktiga investeringar. Kapitalkraven tar inte
heller hansyn till hallbarheten i de tillgangar som innehas av férsakringsgivare. Vissa inslag i
bestdmmelserna om rapportering och offentliggérande av information skulle kunna forbattras,
och mer allmént har genomforandet av proportionalitet varit otillrackligt for att effektivt
minska regelbordan for mindre forsakringsgivare.
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Utvarderingen pekar ocksa pa brister i reglering och tillsyn nar det géller skyddet av
forsakringstagare. Det finns mojligheter att ytterligare anpassa tillsynen och forbattra
samarbetet mellan tillsynsorgan nar det géller gransdverskridande verksamhet.
Tillsynsmyndigheterna har dessutom enbart begrdnsade verktyg for att hantera potentiell
uppbyggnad av systemrisker inom forsékringssektorn och genomféra lamplig makrotillsyn.

. Samrad med berérda parter

Kommissionen genomforde olika samrad for denna dversyn. Den 29 januari 2020 hoélls en
offentlig konferens om oversynen med fOretrddare for forsékringsbranschen,
forsakringsforeningar, offentliga myndigheter, det civila samhallet och Europaparlamentet.

Kommissionen genomférde ocksa ett offentligt samrad mellan den 1 juli 2020 och den 21
oktober 2020, och fick in 73 svar fran en rad olika intressenter som foretradde
forsakringsbranschen (56 %), det civila samhéllet (14 %) och offentliga myndigheter (11 %).
Kommissionen offentliggjorde en sammanfattande rapport om synpunkterna fran detta samrad
den 1 februari 20211, Dessutom diskuterade kommissionen olika aspekter av Gversynen vid
flera maten med en grupp experter fran medlemsstaterna.

Dessa samrad kompletterar de tre samrad som genomférdes av Eiopa mellan juli 2019 och
januari 2020.

. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Efter att kommissionen lamnat en formell begaran om rad? i februari 2019 lamnade Eiopa
den 17 december 2020 ett yttrande!® om Gversynen av Solvens Il, tillsammans med en
bakgrundsanalys och en konsekvensbeddémning. Eiopas yttranden utgjorde ett underlag for
kommissionens konsekvensbeddmning och utarbetandet av detta forslag. | bilaga 10 till den
atfoljande konsekvensbedomningen fortecknas ytterligare kallor som beaktats vid
utarbetandet av detta forslag.

. Konsekvensbedémning

Detta forslag &tfoljs av en konsekvensbedomning®. Konsekvensbedémningen limnades till
namnden for lagstiftningskontroll den 19 mars 2021 och fick ett positivt yttrande den 23 april
2021%. Namnden for lagstiftningskontroll lovordade konsekvensbedémningens omfattande
och vaélstrukturerade karaktdar, men rekommenderade att problemanalysen och
problembeskrivningen skulle vidareutvecklas, bland annat néar det géller proportionalitet.
Konsekvensbeddmningen har &ndrats i enlighet med detta.

| konsekvensbeddmningen identifieras ett antal rekommenderade policyalternativ som tar itu
med fem huvudproblem:

) Negativa incitament for langfristiga aktieinvesteringar och otillrackligt beaktande av
hallbarhetsrisker.

i) Otillrackligt beaktande av det laga rantelaget och den mojligen alltfor stora
volatiliteten i solvenssituationer.

iii) Komplexitet for sma forsakringsgivare och forsakringsgivare med lagre risk.

u Ref. Ares(2021)844869.

12 Ref. Ares(2019)782244.

13 Ref. EIOPA-B0S-20-749.

u SWD(2021)260.

15 SEC(2021)620.
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iv) Fallissemang den senaste tiden bland forsékringsgivare som var verksamma &ver
granserna, vilket belyst brister i tillsynen och att skyddet for forsakringstagare efter
sadana fallissemang varierar i EU.

V) Verktygen for att forebygga systemrisker &r eventuellt otillrackliga.

Den viktigaste avvéagningen nar det géller att ta itu med dessa problem &r den 6vergripande
kvantitativa effekten av 6versynen. En betydande hojning av kapitalkraven skulle gora det
svarare for forsakringsgivarna att bidra till en gron och hallbar aterhamtning. En betydande
minskning skulle & andra sidan dventyra skyddet for forsakringstagarna och den finansiella
stabiliteten.

En infasning av é&ndringarna av réntesatserna skulle med de rekommenderade
policyalternativen i sjalva verket sanka kapitalkraven kraftigt, pa kort sikt med sa mycket som
90 000 000 000 EUR. I slutet av &vergangsperioden berdknas de rekommenderade
policyalternativen, jamfért med den nuvarande situationen, leda till mer eller mindre samma
eller nagot okat kapitaloverskott (beroende pa marknadsférhallandena).

. Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

Det foreslagna direktivet forbattrar lagstiftningens andamalsenlighet och forenklar regelverket
pa foljande sétt:

o Fler sma foretag undantas fran Solvens Il1-kraven.

J Mer proportionerliga regler blir automatiskt tillgdngliga for foretag med
lagriskprofil”  och, efter tillsynsmyndighetens godkdnnande, for andra
forsakringsgivare.

o Kvantifieringen av icke-betydande risker forenklas.

o Det sakerstélls att den information som maste lamnas inte gar utéver vad som &r
nddvandigt for mottagarna.

Né&r det galler digital beredskap &r bestdmmelserna i Solvens Il-direktivet redan
teknikneutrala. Dessutom skulle befintliga befogenheter for kommissionen och Eiopa
mojliggora ytterligare anpassningar, sarskilt néar det géller tillsynsrapportering och
offentliggdrande av information.

. Grundlaggande rattigheter

Detta forslag ar forenligt med de grundlaggande réttigheter och de principer som erkanns i
Europeiska unionens stadga om de grundldggande rattigheterna, i synnerhet nar det galler
néringsfrihet (artikel 16) och konsumentskydd (artikel 38).

4. BUDGETKONSEKVENSER
Forslaget paverkar inte unionens budget.

S. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for overvakning, utvardering och
rapportering

Kommissionen kommer att dvervaka framstegen mot att uppna de sarskilda malen pa
grundval av den icke uttdmmande forteckningen over indikatorer i avsnitt 8 i den atféljande
konsekvensbeddmningen.
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Om fem ar kommer kommissionen att genomfora nasta utvardering av Solvens Il1-direktivet,
inklusive &ndringarna enligt detta forslag, i linje med kommissionens riktlinjer for béttre
lagstiftning.

Detta forslag kraver inte nagon genomforandeplan.

. Forklarande dokument
Inga forklarande dokument anses nddvandiga.

. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Genom artikel 1 i forslaget andras direktiv 2009/138/EG.
Proportionalitetsprincipen

Genom punkt 2 andras artikel 4 for att hoja storlekstrosklarna for att undanta foretag fran
tillampningsomradet for direktiv 2009/138/EG, s att fler sma foretag kan undantas.

Genom punkt 12 Klargors i artikel 29 proportionalitetsprincipens tillamplighet nar det galler
delegerade akter och genomfGrandeakter, sirskilt genom att det nya begreppet “foretag med
lagriskprofil” infors.

Genom punkt 13 infors de nya artiklarna 29a—29e. | artikel 29a faststalls kriterier for
identifiering av foretag med lagriskprofil som kan kompletteras i delegerade akter. |
artikel 29b faststalls forfarandet for klassificering som ett foretag med lagriskprofil.

| artikel 29¢ fortecknas de proportionalitetsatgdrder som kan komma i fraga “automatiskt” for
foretag med lagriskprofil och faststalls de regler som ska tillampas om riskprofilen &ndras. |
artikel 29d anges hur foretag som inte klassificeras som foretag med lagriskprofil kan fa
tillampa proportionalitetsatgarder. | artikel 29e faststélls rapporteringsskyldigheter for foretag
med lagriskprofil.

Genom punkt 63 infors en ny artikel 213a, som faststaller kriterier for identifiering av grupper
med lagriskprofil samt reglerna for dessa forsakringsgruppers tillimpning av
proportionalitetsatgarder.

Genom punkt 21 inférs en ny punkt 2a i artikel 41 for att gora det mojligt for foretag med
lagriskprofil att utse en person for flera centrala funktioner. Punkten innehaller ocksa
proportionalitetsatgarder nar det géller reglerna om foretagsstyrning: nar det galler foretag
med lagriskprofil behover de interna styrdokument som avses i artikel 41.3 uppdateras endast
vart tredje ar i stallet for en gang per ar.

Artikel 45 andras for att gora det mojligt for foretag med lagriskprofil, captivebolag for
forsakring och captivebolag for aterforsakring som uppfyller vissa kriterier att utfora en egen
risk- och solvensbeddmning vartannat ar i stallet for minst en gang per ar.

Andringar av artikel 77 skulle gora det mojligt att anvanda en forsiktig deterministisk
berdkning av den bésta skattningen av livférsékringsforpliktelser med optioner och garantier
som inte anses vasentliga i stéllet for stokastiska varderingsmetoder.

Genom den nya artikel 109 infors férenklingar i standardformeln nér en riskmodul eller
undergrupp inte ar vasentlig, forutsatt att vissa specifika kriterier ar uppfyllda.

Tillsynens kvalitet

Andringen av artikel 25 sékerstaller att varje avslag pa en ansokan om auktorisation, inklusive
motiveringen, ska anmaélas till Eiopa och registreras i en databas som tillsynsmyndigheterna
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kan konsultera. Genom &ndringen av artikel 26 inférs en mojlighet till gemensam beddmning
av en anstkan om auktorisation pa begaran av nagon av de tillsynsmyndigheter som maste
radfragas av tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten.

Andringarna av artiklarna 30, 36 och 42 syftar till att forbattra Gvervakningen av att
medlemmar av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller personer som har andra
centrala funktioner i forsakrings- eller aterforsakringsforetag uppfyller lamplighetskraven.
Genom artikel 42.4 ges tillsynsmyndigheterna befogenhet att begdra att en medlem av ett
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller en innehavare av centrala funktioner
entledigas.

Rapportering

Andringarna av artikel 35 och den nya artikel 35a justerar rapporteringskraven for foretag
med lagriskprofil, sarskilt for att gora det lattare for sadana foretag att beviljas undantag fran
och begransningar av rapportering.

| den nya punkt 5a i artikel 35 och den nya artikel 256b om foretags och gruppers regelbundna
tillsynsrapport faststélls principerna och frekvensen for denna beskrivande rapport. I den nya
artikel 35b faststélls tidsfrister for rapportering och inférs en majlighet att andra dem om det
ar motiverat pa grund av extraordinara omstandigheter.

Genom punkterna 26 och 83 éndras artikel 51 respektive artikel 256 for att &ndra strukturen i
foretags och gruppers lagesrapport om solvens och finansiell stallning, sa att innehallet delas
upp i en del som riktas till forsékringstagare och en del som riktas till andra intressenter.

Genom punkterna 27 och 84 infors de nya artiklarna 51a och 256¢ angaende ett revisionskrav
for den balansrakning for tillsynsandamal, gruppbalansrakning och/eller den enda
lagesrapport om solvens och finansiell stallning som ska lamnas till tillsynsmyndigheterna.

Genom punkt 28 infors i artikel 52 en skyldighet for tillsynsmyndigheter att till Eiopa lamna
statistik om tillampningen av proportionalitetsatgarder och forenklingar pa deras marknad.

Genom punkt 47 andras artikel 112 for att foretag som anvéander en intern modell regelbundet
ska rapportera en skattning av solvenskapitalkravet som berdknats enligt standardformeln till
tillsynsmyndigheterna.

Langsiktiga garantiatgarder

Punkt 37 ersétter artikel 77a om regler for extrapolering av riskfria rantesatser for relevanta
durationer. Andringarna kréver att extrapoleringen, i tillgangliga fall, beaktar information fran
finansmarknaderna om loptider dar de durationsberoende rantesatserna extrapoleras. Den
resulterande nya extrapoleringsmetoden fasas in linjart under en period som stracker sig fram
till 2032, under vilken forsakringsgivarna maste redovisa effekterna av den nya
extrapoleringsmetoden utan infasning.

Genom punkt 38 &ndras artikel 77d om volatilitetsjustering. Nya fall dar volatilitetsjustering
anvands ska godkannas av tillsynsmyndigheterna. Dessutom beaktas en hdgre procentandel pa
85 % av den riskjusterade spreaden i volatilitetsjusteringen. For att reducera risken for att
volatilitetsjusteringen kompenserar for mer an forluster pa investeringar till foljd av en 6kning
av kreditspreadarna infors en foretagsspecifik kanslighetsgrad for kreditspreadar. Slutligen
ersatts landskomponenten i volatilitetsjusteringen med en makrovolatilitetsjustering for de
medlemsstater som har euro som valuta, for att mildra effekterna av spreadkriser pa landsniva
samtidigt som man undviker stupeffekter.
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Dessa andringar kompletteras med punkt 48, som i artikel 122 infor skyddsatgérder i de fall
en intern modell tar hansyn till effekten av kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen
(’dynamisk volatilitetsjustering’).

Genom punkt 44 andras artikel 106.3 sa att den symmetriska justeringen av aktiekursrisken
kan 0ka eller minska kapitalkraven med hogst 17 % i stéllet for 10 %.

Genom punkt 51 &ndras artikel 138 for att sakerstélla att Eiopa, i stéllet for nationella
tillsynsmyndigheter, samrader med ESRB innan exceptionellt svara forhallanden forklaras
rada.

Genom punkt 90 ersatts artikel 304.2 om undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker,
vars anvandning inte langre bor godkénnas, med en bestdimmelse om tillampning av &ldre
regler.

Genom punkterna 95 och 96 andras artikel 308c om Gvergangshestammelser for de riskfria
rantesatserna respektive artikel 308d om 6vergdngsatgarden for forsakringstekniska
avsattningar. Nya godkannanden av tillampningen av dessa &vergangsbhestammelser &r
begransade till en uttdmmande forteckning 6ver omstandigheter. Dessutom maste foretag som
tillampar dessa bestdammelser redovisa skalen till anvandningen samt en beddmning av och
atgarder for att minska beroendet av bestammelserna.

Punkterna 39, 40 och 46 anpassar artiklarna 77e, 86 respektive artikel 111 om befogenheter
avseende delegerade akter och genomférandeakter till de andringar som beskrivs ovan.
Dessutom infors genom punkt 40 en ny befogenhet for delegerade akter om kriterier for
tillgangars medrakningsbarhet i samband med matchningsjusteringen.

Makrotillsynsverktyg

Punkt 24 integrerar makroekonomiska Overvaganden och analyser i artikel 45 om
forsakringsgivares egna risk- och solvensbeddmning. FoOrsékringsgivare kommer att bli
skyldiga att bedoma effekterna av en rimlig makroekonomisk utveckling och utveckling pa
finansmarknaderna, inbegripet negativa ekonomiska scenarier, pa deras specifika riskprofil,
affarsbeslut och solvensbehov, och ska pa motsvarande satt bedéma hur deras verksamhet kan
paverka marknaden. Tillsynsmyndigheter kommer att bli skyldiga att lamna synpunkter till
specifika foretag, sarskilt nar det géller makrotillsynsrisker och forhallanden som &r oroande
ur makrotillsynssynpunkt som framkommer av deras analys.

Punkt 49 integrerar makroekonomiska 6vervaganden i artikel 132 om aktsamhetsprincipen for
investeringar. Forsakringsgivare kommer att bli skyldiga att ta héansyn till rimlig
makroekonomisk utveckling och utveckling pa finansmarknaderna i sin investeringsstrategi
och beddma i vilken utstrdckning deras investeringar kan 0Oka systemrisken.
Tillsynsmyndigheter kommer att bli skyldiga att l&mna synpunkter till specifika foretag nér
det géller vissa forhallanden som &r oroande ur makrotillsynssynpunkt.

Genom punkt 54 infors de nya artiklarna 144a-144d. Genom artikel 144a inférs krav pa
likviditetshantering och likviditetsplanering for att sakerstélla formagan att reglera finansiella
forpliktelser gentemot forsakringstagarna. Forsékringsgivare kommer framfor allt att behdva
ta fram likviditetsriskindikatorer for att évervaka likviditetsrisker.

Artikel 144b ger tillsynsmyndigheterna mojlighet att ingripa om en forsékringsgivare inte
hanterar likviditetssvaghet pa lampligt sétt. Tillsynsmyndigheterna kommer dessutom att fa
mojlighet, i exceptionella situationer och som en sista utvdg, att alagga enskilda foretag eller
hela marknaden tillfalliga frysningar av inldsenoptioner for livforsékringsavtal.

Genom artikel 144c infors tillsynshefogenheter som syftar till att uppratthalla specifika
foretags solvenssituation i exceptionella situationer, sasom vid negativa ekonomiska
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handelser eller marknadsutveckling som paverkar en stor del av eller hela
forsakringsmarknaden. Med forbehall for riskbaserade kriterier och sarskilda skyddsatgarder
kan utdelning till aktieagare i och utbetalningar till andra efterstallda langivare till ett visst
foretag tillfalligt stoppas eller begrénsas fore en faktisk dvertradelse av solvenskapitalkravet.

Andringar som ror den europeiska gréna given

Genom punkt 25 infors en ny artikel 45a om analyser av klimatférandringsscenarier.
Forsakringsgivare maste identifiera alla vasentliga exponeringar for klimatforandringsrisker
och, i relevanta fall, bedéma hur langsiktiga klimatférandringsscenarier paverkar deras
verksamhet. Forsakringsgivare som klassificeras som foretag med lagriskprofil undantas fran
scenarioanalyser.

Genom punkt 91 infors en ny artikel 304a med tvd mandat for Eiopa nar det galler
hallbarhetsrisker. Eiopa far i uppdrag att senast 2023 undersoka en sarskild tillsynsbehandling
av exponeringar med anknytning till tillgangar eller verksamheter som i vasentlig grad ar
forknippade med miljorelaterade och/eller sociala mal och att regelbundet se Gver
omfattningen och kalibreringen av parametrarna for standardformeln for naturkatastrofrisk.

Grupptillsyn

Artikel 212 i Solvens ll-direktivet andras for att underlétta identifieringen av foretag som
utgér en grupp, sarskilt nar det galler grupper som inte omfattas av direktiv 2013/34/EU om
arshokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, och horisontella
grupper. Dessutom fortydligas definitionen av forsakringsholdingbolag pa ett liknande sétt
som andringarna av definitionen av finansiellt holdingforetag i direktiv 2013/36/EU om
behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Artikel 213 éandras sa att forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
direkt omfattas av EU:s tillsynsram. Genom en ny punkt 3a foreskrivs att grupper vars
moderforetag &r ett holdingbolag ska ha en lamplig intern styrning och foretagsstruktur, for att
mojliggora en andamalsenlig grupptillsyn. Punkterna 3b och 3c infors for att sakerstalla
lampliga efterlevnadskontrollbefogenheter, inbegripet, som en sista utvdg, befogenheten att
krava att en grupp omstruktureras.

Genom punkt 64 andras artikel 214 for att klargora de fall nar ett foretag kan undantas fran
tillampningsomradet for grupptillsyn, nar grupptillsyn kan frangas eller kan utévas pa nivan
for ett mellanliggande moderféretag.

Artiklarna 244, 245 och 265 andras for att utvidga forteckningen 6ver indikatorer pa grundval
av vilka en grupptillsynsmyndighet far definiera betydande transaktioner och
riskkoncentrationer inom en grupp och for att fortydliga tillampningsomradet for rapportering
av transaktioner inom en grupp.

Genom punkt 86 infors i artikel 258 minimibefogenheter som kan tillampas pa
forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag.

Genom punkt 87 andras artikel 262 for att klargéra malen och de nodvéandiga befogenheterna
ndr “andra metoder” tilldmpas for tillsynen av grupper vars moderforetag med det yttersta
agarintresset har sitt huvudkontor utanfoér EES.

En ny artikel 229a infors for att ge foretag mojlighet att med tillsynsmyndigheternas
godk&nnande anvanda en forenklad metod for att integrera ovésentliga anknutna foretag i
berdkningen av solvensen pa gruppniva. Vasentlighetstrosklar infors.
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Artiklarna 220, 222, 228, 230, 233, 234 och 308b.17 &ndras och en ny artikel 233a infors for
att pa foljande satt klargora reglerna for berakning av solvensen pa gruppniva:

o Vilken typ av foretag som kan omfattas ndr metod 2 anvénds.

o Hur det sammanstallda solvenskapitalkravet pa gruppniva bor beraknas vid en
kombination av metoder.

o Hur foretag fran andra finansiella sektorer, t.ex. kreditinstitut, ska inbegripas i
berdkningen av solvensen pa gruppniva.

. Hur man beddomer gruppens kapitalbas, sérskilt begreppet ”fri fran belastningar”,
behandlingen av &vergangsatgarden for forsakringstekniska avséttningar och
overgangsbestammelserna  for riskfria rantesatser samt behandlingen av
kapitalbasposter som i praktiken inte kan goras tillgdngliga for att uppfylla
solvenskapitalkravet.

o Om metod 1 eller en kombination av metoder anvands, hur man beraknar den lagsta
nivan for det sammanstallda solvenskapitalkravet pa gruppniva.

Dessutom infors ett reviderat "minsta sammanstillda solvenskapitalkrav pd gruppnivd” som
aterspeglar reglerna om minimikapitalkrav pa individuell niva.

Artiklarna 246 och 257 andras for att klargora tillampningen i tillampliga delar pa gruppniva
av de regler for foretagsstyrning som ar tillampliga pa enskilda foretag. Dessa andringar
inbegriper rollen for moderforetagets forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan och innebér
att grupper ska sakerstalla att gruppens styrdokument dverensstimmer med dem som antagits
av anknutna foretag. Slutligen klargor de att personer som ansvarar for andra centrala
funktioner inom forsékringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag ska vara
lampade att utfora sina uppdrag.

Dessutom infors artiklarna 246a och 246b for att specificera hur de nya makrotillsynsreglerna
ska tillampas pa nivan for forsakringsgrupper.

Tillsyn 6ver gransoverskridande forsakringsverksamhet

Bestammelserna om auktorisation i artikel 18 andras genom ett krav pa att sokande ska lamna
information om tidigare avslag pa ansokningar om eller aterkallelser av auktorisation i andra
medlemsstater och pa att tillsynsmyndigheterna ska ta hansyn till detta vid bedémningen av
ansokningar. | samband med auktorisationsforfarandet sakerstéller andringar av artikel 23 att
tillsynsmyndigheterna ocksa informeras om planerad granséverskridande verksamhet.

Genom punkt 15 infors i artikel 33a minimikrav for informationsutbyte mellan
tillsynsmyndigheterna i hem- och véardmedlemsstaterna om forsakringsgivare och deras
verksamhet i vdrdmedlemsstaten.

Genom andringar av artiklarna 149 och 152 klargors att forsdkringsforetag bor anmala
vasentliga forandringar och framvaxande risker i samband med pagaende gransoverskridande
forsakringsverksamhet. Tillsynsmyndigheterna bor utbyta sadan information.

Genom punkt 58 om andring av artikel 152b stérks Eiopas roll i komplexa granséverskridande
fall dar de berdrda tillsynsmyndigheterna inte lyckas komma fram till en gemensam
uppfattning pa en samarbetsplattform.

En andring av artikel 153 sékerstaller att en tillsynsmyndighet i en vardmedlemsstat far
tillgang till information utan onddigt drojsmal.

Genom artikel 159a ges tillsynsmyndigheten i véardmedlemsstaten befogenhet att av
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten begéra information om féretagets solvenssituation
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och, om det finns starka farhagor, begéra att en gemensam inspektion pa plats utfors. Eiopa
ges en roll nér det géller att 16sa oenighet mellan tillsynsmyndigheter.

Overgangsatgarder som inférdes genom direktiv 2014/51/EU

Genom punkt 94 b ersatts en Gvergangsatgard som lopt ut i fraga om exponeringar mot
medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker som uttrycks och finansieras i en
annan medlemsstats nationella valuta. Enligt en ny bestdmmelse om tillampning av &ldre
regler kan exponeringar av detta slag som uppstatt fore 2020 behandlas pa samma satt som
exponeringar mot medlemsstaters nationella regeringar eller centralbanker som uttrycks och
finansieras i den egna nationella valutan. Den nya bestdmmelsen om tillampning av &ldre
regler kommer, till skillnad fran den tidigare vergangsatgarden, inte att upphora att galla.

Smarre uppdateringar och korrigeringar

Flera punkter andrar direktiv 2009/138/EG med tanke pa smarre uppdateringar och
korrigeringar, sarskilt for att anpassa definitioner, anpassa hanvisningar inom och utanfor
lagstiftningen till andringar som inforts i andra punkter och stryka foraldrade hanvisningar till
Forenade kungariket.

11

SV



2021/0295 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om andring av direktiv 2009/138/EG vad géller proportionalitet, tillsynskvalitet,
rapportering, langsiktiga garantiatgarder, makrotillsynsverktyg, hallbarhetsrisker,
grupptillsyn och gransoverskridande tillsyn

(Text av betydelse fér EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artiklarna 53.1, 62
och 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1) Genom Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EGY" infordes mer
riskbaserade  och  harmoniserade  tillsynsregler  for  forsékrings-  och
aterforsakringssektorn. Vissa bestammelser i direktivet omfattas av 6versynsklausuler.
Tillampningen av direktivet har i hog grad bidragit till att stdrka det finansiella
systemet i unionen och gjort forsakrings- och aterforsakringsforetag mer
motstandskraftiga mot en rad olika risker. Aven om direktivet ar mycket omfattande
atgardar det emellertid inte samtliga brister som identifierats och som péaverkar
forsakrings- och aterforsakringsforetags verksamhet.

2 Covid-19-pandemin har orsakat enorma socioekonomiska skador och medfort att EU:s
ekonomi behover en aterhamtning som ar hallbar, inkluderande och rattvis. Det har
darfor blivit &n mer angelaget att driva pa arbetet med unionens politiska prioriteringar
for att i synnerhet séakerstalla en ekonomi som verkar for manniskor och uppna malen
med den europeiska grona given. Forsakrings- och aterforsakringssektorn kan vara en
kalla till privat finansiering for europeiska foretag och godra ekonomin mer
motstandskraftig genom att tillhandahalla ett skydd mot ett brett spektrum av risker.
Med denna dubbla roll har sektorn stor potential att bidra till att unionens
prioriteringar uppnas.

16 EUTCI...,[...],s. [...].
w Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utdvande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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3)

(4)

(5)

(6)

Det é&r, vilket understryks i kommissionens meddelande av den 24 september 2020 En
kapitalmarknadsunion for manniskor och foretag — en ny handlingsplan®®, avgérande
for att framja en 0kad grad av aktiefinansiering (re-equitisation) inom foretagssektorn
att skapa incitament for institutionella investerare, sarskilt forsakringsgivare, att géra
mer langsiktiga investeringar. For att det ska bli lattare for forsakringsgivarna att bidra
till finansieringen av unionens ekonomiska aterhamtning bor tillsynsramen justeras sa
att den battre beaktar forsakringsverksamhetens langsiktiga karaktar. Vid berakningen
av solvenskapitalkravet enligt standardformeln bor det framfor allt bli lattare att
anvanda en gynnsammare standardparameter for placeringar i aktier som innehas med
ett langsiktigt perspektiv, forutsatt att forsakrings- och aterforsakringsforetagen
uppfyller sékra och robusta kriterier som vidmakthaller skyddet av forsakringstagare
och den finansiella stabiliteten. Sadana kriterier bor syfta till att sakerstalla att
forsakrings- och aterforsakringsforetag kan undvika att tvingas salja aktier som é&r
avsedda att innehas pa lang sikt, till exempel under stressade marknadsforhallanden.

| sitt meddelande av den 11 december 2019 om den europeiska gréna given'® atog sig
kommissionen att battre integrera hanteringen av klimat- och miljorisker i unionens
tillsynsregelverk. Den europeiska gréna given ar unionens nya tillvéxtstrategi, som
syftar till att omvandla unionen till en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig
ekonomi utan nettoutslapp av véxthusgaser senast 2050. Den ska bidra till malet att
skapa en ekonomi for manniskor genom att starka EU:s sociala marknadsekonomi och
sékerstalla att den &r framtidssakrad och kan leverera stabilitet, arbetstillfallen, tillvéxt
och investeringar. Kommissionen lamnade den 4 mars 2020 ett forslag till en
europeisk klimatlag for att gora malet om klimatneutralitet och klimatresiliens
bindande i unionen senast 2050. Forslaget antogs av Europaparlamentet och radet och
tradde i kraft den 29 juli 2021%°. Kommissionens ambition att sékerstilla EU:s globala
ledarskap p& vagen mot 2050 upprepades i 2021 ars strategiska framsynsrapport?, i
vilken uppbyggnaden av motstandskraftiga och framtidssakra ekonomiska och
finansiella system identifieras som ett strategiskt verksamhetsomrade.

EU:s ram for hallbar finansiering kommer att spela en viktig roll for att uppna malen
med den europeiska grona given, och milj6lagstiftningen bor kompletteras med en ram
for hallbar finansiering som kanaliserar finansiering till investeringar som minskar
exponeringen for dessa klimat- och miljorisker. | sitt meddelande av den 6 juli 2021
om en strategi for att finansiera omstéllningen till en hallbar ekonomi?? &tog sig
kommissionen att foresla andringar av direktiv 2009/138/EG for att genom att stélla
krav pa att forsakringsgivare ska gora analyser av klimatforandringsscenarier
sakerstalla att hallbarhetsrisker konsekvent integreras i deras riskhantering.

Direktiv 2009/138/EG undantar vissa foretag fran sitt tillampningsomrade pa grund av
deras storlek. Néar direktiv 2009/138/EG nu har tillampats under ett antal ar, och for att
undvika en oskalig tillampning av det pa mindre foretag ar det lampligt att se over
dessa undantag genom att hoja troskelvardena, sa att fler mindre forsékringsforetag
som uppfyller vissa villkor inte omfattas av det direktivet. Féretag som gynnas av

18
19
20

21
22

COM(2020) 590 final.

COM(2019) 640 final.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inréttande av en
ram for att uppna klimatneutralitet och om andring av férordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU)
2018/1999 (europeisk Klimatlag) (EUT L 243, 9.7.2021, s. 1).

COM(2021) 750 final.

COM(2021) 390.
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(7)

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

sadana hojda troskelvarden bor dock ha mojlighet att behalla eller ansoka om
auktorisation enligt direktiv 2009/138/EG for att komma i &tnjutande av den
gemensamma auktorisation som foreskrivs i direktivet.

Direktiv 2009/138/EG ar inte tillampligt pa assistans om villkoren i artikel 6.1 i
direktivet &r uppfyllda. Det forsta villkoret ar att assistansen ska avse olyckor eller
maskinhaverier med vagfordon som intraffar i den medlemsstat déar den
forsakringsgivare som tillhandahaller forsakringsskyddet &r verksam. Denna
bestammelse skulle kunna innebdra att det krdvs auktorisation som forsakringsgivare
for att ge assistans till vagfordon om en olycka eller ett maskinhaveri intraffar pa andra
sidan gransen, vilket skulle forsvara assistansverksamhet pa ett oskaligt satt. Det &r
darfor lampligt att se over detta villkor. Saledes bor villkoret i artikel 6.1 a i direktiv
2009/138/EG utvidgas till att &ven omfatta olyckor eller maskinhaverier med
vagfordon som ar forsakrade hos foretaget och som intréaffar i ett grannland.

Forsékrings- och aterforsakringsforetag kan ans6ka om auktorisation i vilken
medlemsstat som helst. Information om tidigare ansdkningar och resultatet av
beddmningen av dem kan ge information som &r vésentlig for bedémningen av en
sadan ansokan. Darfor bor ett ansokande forsakrings- eller aterforsakringsforetag
informera tillsynsmyndigheten om tidigare avslag pa ansokningar om eller
aterkallelser av auktorisation i en annan medlemsstat.

Innan auktorisation beviljas bor tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten samrada
med tillsynsmyndigheterna i alla berérda medlemsstater. Med tanke pa den vaxande
gransoverskridande forsakringsverksamheten maste tillampningen av unionsratten pa
gransoverskridande forsakringsverksamhet bli mer enhetlig och informationsutbytet
mellan tillsynsmyndigheter 6ka, i synnerhet innan auktorisation beviljas. Om det ar
nodvandigt att samrdda med flera tillsynsmyndigheter bor varje berérd
tillsynsmyndighet darfor ha ratt att rikta en begéran om att en gemensam beddémning
ska goras av en ansokan om auktorisation till tillsynsmyndigheten i den medlemsstat
dar auktorisationsforfarandet pagar.

Direktiv 2009/138/EG bor tillampas i enlighet med proportionalitetsprincipen. For att
underlatta en proportionerlig tillampning av direktivet pa foretag med lagre riskprofil
an genomsnittet och for att sékerstdlla att de inte stalls under oproportionerligt
betungande krav &r det nddvandigt att faststalla riskbaserade kriterier som gor det
mojligt att identifiera sadana foretag.

Foretag som uppfyller de riskbaserade kriterierna bor kunna klassificeras som féretag
med lagriskprofil genom ett enkelt anmalningsforfarande. Om tillsynsmyndigheten
inom en manad efter en sddan anmélan inte av vederbdrligen motiverade skal som ror
bedémningen av de relevanta kriterierna motsatter sig denna Kklassificering bor
foretaget betraktas som ett foretag med lagriskprofil. Nar ett foretag val har
klassificerats som ett foretag med lagriskprofil bor det i princip automatiskt omfattas
av faststallda proportionalitetsatgarder nar det galler rapportering, foretagsstyrning,
oversyn av styrdokument, egen risk- och solvensbedomning och krav pa
offentliggdrande av information.

Proportionalitetsatgarder bor aven kunna komma i fraga for foretag som inte
klassificeras som foretag med lagriskprofil, men for vilka vissa av kraven i direktiv
2009/138/EG ér alltfor kostsamma och komplexa med tanke pa de risker som ar
forknippade med sadana foretags verksamhet. Dessa foretag bor pa grundval av en
analys i varje enskilt fall och efter ett forhandsgodkannande fran sin tillsynsmyndighet
fa tillampa proportionalitetsatgarder.
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Ett korrekt genomfdrande av proportionalitetsprincipen ar avgoérande for att undvika
en alltfor stor borda for  forsakrings- och  aterforsakringsforetag.
Tillsynsmyndigheterna maste regelbundet informeras om anvéandningen av
proportionalitetsatgarder. Darfor bor forsakrings- och aterforsékringsforetag arligen
rapportera vilka proportionalitetsatgarder de anvander till sina tillsynsmyndigheter.

Captivebolag for forsakring och captivebolag for aterforsakring som endast tacker
risker forknippade med den industri- eller handelsgrupp de tillhér uppvisar en sérskild
riskprofil som bor beaktas nér vissa krav faststélls, sarskilt nar det géller egen risk-
och solvensbeddémning, offentliggérande av information och relaterade befogenheter
for kommissionen att ytterligare specificera reglerna for sadana befogenheter.
Captivebolag for forsékring och captivebolag for aterforsakring bor ocksa kunna
omfattas av proportionalitetsatgarder om de Kklassificeras som féretag med
lagriskprofil.

Det ar viktigt att forsakrings- och aterforsakringsforetag uppréatthaller en sund
finansiell stallning. For detta andamal foreskrivs i direktiv 2009/138/EG finansiell
tillsyn med avseende pa ett foretags solvens, upprattande av forsakringstekniska
avsattningar, tillgadngar och medrakningsbara kapitalbas. Ett foretags styrningssystem
ar emellertid ocksa en viktig faktor for att sékerstélla att foretaget uppratthaller sin
finansiella stdllning. | detta syfte bor tillsynsmyndigheterna bli skyldiga att
regelbundet se Gver och utvérdera foretagsstyrningssystemet som en del av deras
finansiella tillsyn dver forsékrings- och aterforsakringsforetag.

Samarbetet mellan den tillsynsmyndighet i hemmedlemsstaten som beviljat
auktorisation ~ for  ett  forsakrings-  eller  aterforsakringsforetag  och
tillsynsmyndigheterna i de medlemsstater dér detta foretag bedriver verksamhet genom
att etablera filialer eller tillnandahalla tjanster bor starkas, for att battre forebygga
potentiella problem och forbattra skyddet for forsakringstagare i hela unionen. Detta
samarbete bor omfatta mer information fran tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten,
séarskilt om resultatet av den samlade tillsynsbedomningen i samband med
gransoverskridande verksamhet.

Tillsynsmyndigheterna bor ha ratt att fran varje forsakrings- och aterforsékringsforetag
som star under tillsyn och deras grupper minst vart tredje ar fa en regelbunden
beskrivande  rapport med information om  verksamhet och resultat,
foretagsstyrningssystem, riskprofil, kapitalforvaltning och annan relevant information
for solvensandamal. For att forenkla detta rapporteringskrav for forsakrings- och
aterforsakringsgrupper bor det vara méjligt att pa vissa villkor lamna information i den
regelbundna tillsynsrapporten for gruppen och dess dotterféretag i aggregerad form for
hela gruppen.

Det bor sdkerstallas att foretag med lagriskprofil prioriteras nar tillsynsmyndigheter
beviljar undantag fran och begransningar av rapporteringen. For denna typ av enheter
bor den anmalningsprocess som galler for klassificering som foretag med Iagriskprofil
sakerstalla att det rader tillracklig sékerhet nar det géller anvandningen av undantag
fran och begransningar av rapporteringen.

Tidsfrister for rapportering och offentliggérande av information bor faststallas tydligt i
direktiv 2009/138/EG. Det bor dock erkannas att extraordinara omstandigheter sasom
sanitdra nodsituationer, naturkatastrofer och andra extrema héandelser skulle kunna
gora det omojligt for forsakrings- och aterforsakringsforetag att lamna sadana
rapporter och offentliggora sadan information inom de faststillda tidsfristerna.

15

SV



SV

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

Kommissionen bor darfor ges befogenhet att forlanga tidsfristerna under sadana
omsténdigheter.

| direktiv 2009/138/EG foreskrivs att tillsynsmyndigheterna ska bedéma om
nytillkomna medlemmar som utsetts att inga i foretagsledningen for ett forsékrings-
eller aterforsakringsforetag eller att utfora en central funktion har den lamplighet som
kravs. De som ingar i foretagsledningen eller utfér en central funktion bor dock
uppfylla lamplighetskraven pa kontinuerlig basis. Tillsynsmyndigheterna bor darfér ha
befogenhet att reagera och, om det ar lampligt, entlediga den berérda personen fran
den relevanta positionen om lamplighetskraven inte uppfylls.

Eftersom forsékringsverksamhet kan utlésa eller forstarka risker for den finansiella
stabiliteten bor forsakrings- och aterforsakringsforetag inforliva 6vervaganden och
analyser som ar av relevans ur makrotillsynssynpunkt i sin investerings- och
riskhanteringsverksamhet. Detta kan inbegripa att ta hansyn till andra
marknadsaktorers potentiella beteende, makroekonomiska risker, sasom nedgangar i
kreditcykeln eller minskad marknadslikviditet, eller alltfor stora koncentrationer pa
marknaden nar det galler vissa tillgangstyper, motparter eller sektorer.

Forsékrings- och aterforsakringsforetag bor i sin egen risk- och solvensbedomning
beakta all relevant  makrotillsynsinformation som tillsynsmyndigheterna
tillhandahaller.  Tillsynsmyndigheterna bor analysera de egna risk- och
solvensbeddmningar som foretag inom deras jurisdiktioner lamnar i sina
tillsynsrapporter, aggregera dem och ldamna synpunkter till foéretagen om de faktorer
som bor beaktas i deras framtida egna risk- och solvensbeddmningar, sérskilt nar det
géller makrotillsynsrisker. Medlemsstaterna bor, nédr ett makrotillsynsuppdrag har
tilldelats en myndighet, sékerstalla att resultaten av och slutsatserna fran
tillsynsmyndigheternas makrotillsynsbedémningar meddelas den myndigheten.

I enlighet med de grundldggande principer for forsakringssektorn som antagits av
Internationella organisationen for forsakringstillsynsmyndigheter bor de nationella
tillsynsmyndigheterna kunna identifiera, 6vervaka och analysera marknadsutveckling
och finansiell utveckling som kan paverka forsakrings- och aterforsakringsforetag
samt forsakrings- och aterforsakringsmarknader, och anvanda denna information i
tillsynen oOver enskilda forsakrings- eller aterforsakringsforetag. Vid utférandet av
denna uppgift bor de, om det ar lampligt, anvanda information fran och insikter som
vunnits av andra tillsynsmyndigheter.

Myndigheter som tilldelats ett makrotillsynsuppdrag ansvarar for makrotillsynspolicyn
éver sin nationella forsakrings- och aterforsakringsmarknad. Makrotillsynspolicyn kan
verkstallas av tillsynsmyndigheten eller av nagon annan myndighet eller nagot annat
organ som fatt detta uppdrag.

En god samordning mellan tillsynsmyndigheter och relevanta organ och myndigheter
med ett makrotillsynsuppdrag ar viktig for att identifiera, 6vervaka och analysera
potentiella risker for stabiliteten i det finansiella systemet som kan paverka
forsakrings- och aterforsakringsforetag, och for att vidta atgarder i syfte att pa ett
andamalsenligt och lampligt satt hantera dessa risker. Samarbetet mellan myndigheter
bor ocksa syfta till att undvika alla former av overlappande eller inkonsekventa
atgarder.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska forsakrings- och aterforsakringsforetag, som en
integrerad del av sin afféarsstrategi, utfora en regelbunden egen risk- och
solvensbedomning. Vissa risker, exempelvis klimatforandringsrisker, ar svara att
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kvantifiera eller kan forverkligas under en langre period &n den som anvénds for
kalibreringen av solvenskapitalkravet. Dessa risker kan beaktas battre i den egna risk-
och solvensbeddmningen. Om forsékrings- och aterforsakringsforetag har en vasentlig
exponering for klimatrisker bor de bli skyldiga att, med lampliga intervall och som en
del av den egna risk- och solvensbedémningen, analysera hur risker enligt langsiktiga
klimatforandringsscenarier paverkar deras verksamhet. Sadana analyser bor sta i
proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i
foretagens verksamhet. | synnerhet bor det krévas att alla forsékrings- och
aterforsakringsforetag bedomer hur vasentlig exponeringen for klimatrisker ar, men
langsiktiga analyser av klimatforandringsscenarier bor inte kravas av foretag med
lagriskprofil.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska vasentlig information offentliggéras minst en gang
per ar genom en lagesrapport om solvens och finansiell stallning. Denna rapport har
tvd huvudsakliga typer av adressater: forsakringstagare och formanstagare, a ena
sidan, och analytiker och andra marknadsaktorer, & andra sidan. For att tillgodose
dessa tva olika gruppers behov och forvantningar bor innehallet i rapporten delas upp i
tva delar. Den forsta delen, som framst riktas till forsakringstagare och formanstagare,
bor innehalla basfakta om verksamhet, resultat, kapitalférvaltning och riskprofil. Den
andra delen, som riktas till analytiker och andra marknadsaktorer, bor innehélla
detaljerad information om foOretagsstyrningssystemet, sarskild information om
forsékringstekniska avsattningar och andra forpliktelser, solvenssituationen samt andra
uppgifter som &r relevanta for specialiserade analytiker.

Forsakrings- och aterforsakringsforetag far justera de riskfria rantesatserna for
relevanta durationer for att berdkna en bésta skattning i linje med
kreditspreadfluktuationen for sina tillgangar och efter tillsynsmyndighetens
godkdnnande (“matchningsjustering”) eller 1 linje med den genomsnittliga
spreadfluktuationen  for tillggngar som innehas av  forsakrings- och
aterforsakringsforetag i en viss valuta eller i ett visst land (“volatilitetsjustering”). Den
del av lagesrapporten om solvens och finansiell stallning som riktas till
forsakringstagarna bor endast innehdlla den information som forvantas vara relevant
for en genomsnittlig forsakringstagares beslutsfattande. Aven om forsakrings- och
aterforsakringsforetag bor offentliggora information om effekterna pa deras finansiella
stalining av att inte tillampa matchningsjusteringen, volatilitetsjusteringen,
overgangsbestammelserna for riskfria réantesatser och &vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar, bor sddan information inte antas vara relevant for en
genomsnittlig forsakringstagares beslutsfattande. Effekterna av sadana atgarder bor
darfor redovisas i den del av lagesrapporten om solvens och finansiell stéllning som
riktas till marknadsaktdrerna och inte i den del som riktas till forsékringstagarna.

De krav som stalls pa forsakrings- och aterforsakringsforetag om offentliggorande av
information bor inte vara alltfér betungande. | detta syfte bor vissa forenklingar och
proportionalitetsatgarder inforas i direktiv 2009/138/EG, sarskilt om de inte dventyrar
lasbarheten hos de uppgifter som lamnas av forsakrings- och aterforsakringsforetag.

For att den information som offentliggors for allméanheten ska vara sa korrekt som
mojligt bor en betydande del av lagesrapporten om solvens och finansiell stallning bli
foremal for revision. Ett sadant revisionskrav bor omfatta den balansrakning som
beddms i enlighet med de varderingskriterier som anges i direktiv 2009/138/EG.

Revisionskravet forefaller inte vara motiverat for foretag med lagriskprofil, som inte
forvéntas vara relevanta for den finansiella stabiliteten i unionen och som inte har
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manga forsakringstagare. Ett av de kriterier som foretag med lagriskprofil maste
uppfylla &r att de ska vara av liten storlek. For att minska bordan for dessa foretag bor
de undantas fran revisionskravet.

Det bor tillstas att revisionskravet, trots nyttan av detsamma, utgor en ytterligare borda
for alla foretag. Darfor bor tidsfristerna for forsakrings- och aterforsakringsforetags
och for forsakrings- och aterforsakringsgruppers arliga rapportering och arliga
offentliggérande av information forlangas, sa att dessa foretag far tillrackligt med tid
for att utarbeta reviderade rapporter.

Det bor sékerstéllas att metoderna for att berdkna forsékringstekniska avsattningar for
avtal med garantioptioner star i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten
hos de risker som forsakringsgivaren ar exponerad for. | detta avseende bor vissa
forenklingar foreskrivas.

Vid faststdllandet av de riskfria réntesatserna for relevanta durationer boér man
balansera anvandningen av information som harleds fran relevanta finansiella
instrument mot forsakrings- och aterforsakringsforetagens formaga att sakra rantor
som héarleds fran finansiella instrument. | synnerhet kan det handa att mindre
forsakrings- och aterforsakringsforetag inte har formaga att sakra ranterisk med andra
instrument &n obligationer, lan eller liknande tillgangar med fasta kassafléden. De
riskfria rantesatserna for relevanta durationer bor darfor extrapoleras for 16ptider dar
obligationsmarknaderna inte langre &r djupa, likvida och transparenta.
Extrapoleringsmetoden bor dock anvanda information som harleds fran andra
relevanta finansiella instrument &n obligationer, om sadan information finns tillgéanglig
pa djupa, likvida och transparenta marknader for I6ptider dar obligationsmarknaderna
inte langre ar djupa, likvida och transparenta. For att uppna sdkerhet och en
harmoniserad tillampning och samtidigt mojliggéra att man utan onddigt dréjsmal kan
reagera pa forandrade marknadsforhallanden bor kommissionen anta delegerade akter
for att specificera hur den nya extrapoleringsmetoden bor tillampas.

Faststallandet av de riskfria rantesatserna for relevanta durationer har en betydande
inverkan pa solvenssituationen, sarskilt for livforsakringsforetag med langfristiga
skulder. For att undvika storningar i den befintliga forsdkringsverksamheten och
mojliggora en smidig dvergang till den nya extrapoleringsmetoden &r det nodvandigt
att foreskriva en infasningsdtgard och en Gvergangsatgard. Overgangsatgarderna bor
syfta till att undvika marknadsstérningar och skapa en transparent utveckling mot den
slutliga extrapoleringsmetoden.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en volatilitetsjustering som soker mildra effekterna
av Overdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer och som baseras pa
referensportfoljer for forsakrings- och aterforsakringsforetags relevanta valutor och,
nar det galler euron, pa referensportfoljer for nationella forsakringsmarknader.
Anvéndningen av en enhetlig volatilitetsjustering for hela valutor eller lander kan leda
till fordelar utdver mildrandet av Overdrivna avkastningsdifferenser mellan
obligationer, sarskilt nar dessa foretags relevanta tillgangar ar mindre kansliga for
forandringar i kreditspreadar &n den relevanta bésta skattningens kénslighet for
forandringar i rantesatserna. FOr att undvika sadana Overdrivna fordelar av
volatilitetsjusteringen bor volatilitetsjusteringen godkénnas av tillsynsmyndigheten
och berakningen av den beakta foretagsspecifika egenskaper som ror tillgangars
spreadkanslighet och  réntekansligheten hos den béasta skattningen av
forsakringstekniska avsattningar. Mot bakgrund av de ytterligare skyddsatgarderna bor
forsakrings- och aterforsakringsforetag tillatas att addera en okad andel pa upp till
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85 % av den riskkorrigerade spread som harleds fran de representativa portfoljerna till
de riskfria basréntesatserna for durationer.

I direktiv 2009/138/EG foreskrivs en landskomponent i volatilitetsjusteringen som
syftar till att mildra dverdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer i ett visst
land. Aktiveringen av landskomponenten baseras dock pa en absolut troskel och en
relativ troskel nar det géller landets riskjusterade spread, vilket kan leda till
stupeffekter och darmed oka volatiliteten i forsakrings- och aterforsakringsforetagens
kapitalbas. FOr att sakerstalla att overdrivna avkastningsdifferenser mellan obligationer
i en viss medlemsstat som har euron som valuta mildras pa ett &ndamalsenligt satt bor
landskomponenten erséttas med en makrokomponent som bor beréknas pa grundval av
skillnaderna mellan den riskjusterade spreaden for euron och den riskjusterade
spreaden for landet. FOr att undvika stupeffekter bor man vid berékningen undvika
avbrott i indataparametrarna.

For att ta hansyn till utvecklingen av forsakrings- och aterforsakringsforetagens
investeringspraxis bér kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter for att
faststalla kriterier for vilka tillgangar som ska fa medraknas i portféljen med avsatta
tillgangar i de fall slaget av tillgangar kan leda till olika praxis nar det géaller kriterierna
for tillampning och berékning av matchningsjusteringen.

For att sakerstilla att samma behandling tillimpas pa alla forsakrings- och
aterforsakringsforetag som beraknar volatilitetsjusteringen, eller for att ta hansyn till
marknadsutvecklingen, bor kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter
som specificerar berdkningen av foretagsspecifika delar av volatilitetsjusteringen.

Vid berakning av sin kapitalbas enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 575/2013% far institut som tillnér finansiella konglomerat som omfattas av
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG?* tillatas att inte dra av sina
vasentliga innehav i forsakrings- eller aterforsakringsforetag, forutsatt att vissa
kriterier ar uppfyllda. Man bor sakerstalla att de tillsynsregler som galler for
forsakrings- eller aterforsakringsforetag och kreditinstitut mojliggor lika villkor mellan
bankinriktade och forsékringsinriktade finansiella grupper. Forsékrings- eller
aterforsakringsforetag bor darfor ocksa tillatas att pa liknande villkor inte behdva dra
av agarintressen i kreditinstitut och finansiella institut frdn sin medrakningsbara
kapitalbas. | synnerhet bor antingen grupptillsyn i enlighet med direktiv 2009/138/EG
eller extra tillsyn i enlighet med direktiv 2002/87/EG gélla for en grupp som omfattar
bade forsakrings- eller aterforsakringsforetaget och det anknutna institutet. Dessutom
bor institutet utgdra en aktieplacering av strategisk natur for forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget, och tillsynsmyndigheterna bor forsikra sig om att den
integrerade forvaltningen av och den integrerade riskhanteringen och internkontrollen
hos de enheter som omfattas av grupptillsyn eller extra tillsyn &r tillfredsstallande.

De befintliga granserna for nivan pa den symmetriska justeringen begransar denna
justerings formaga att mildra potentiella procykliska effekter av det finansiella
systemet och undvika en situation dar forsakrings- och aterforsakringsforetag i
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersféretag och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn over
kreditinstitut, forsakringsforetag och vardepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om &ndring
av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt
Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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otillborlig utstrackning tvingas anskaffa ytterligare kapital eller avyttra sina
placeringar till foljd av en tillfalligt ogynnsam utveckling pa finansmarknaderna,
sasom den som utldsts av covid-19-pandemin. Darfor bor den symmetriska justeringen
andras sa att den mojliggor storre forandringar av standardkapitalkravet for aktier och
ytterligare mildrar effekterna av kraftiga uppgangar eller nedgangar pa
aktiemarknaderna.

For att oOka de Kkvantitativa kravens proportionalitet bor férsakrings- och
aterforsakringsforetag ges mojlighet att berdkna kapitalkravet for icke-betydande
risker i standardformeln enligt en férenklad metod for en period pa hogst tre ar. En
sadan forenklad metod bor gora det majligt for foretag att skatta kapitalkravet for en
icke-betydande risk pa grundval av ett lampligt volymmatt som varierar Gver tiden.
Denna metod bor baseras pa gemensamma regler och omfattas av gemensamma
kriterier for identifiering av icke-betydande risker.

Forsékrings- och aterforsakringsforetag som anvander matchningsjusteringen maste
identifiera, organisera och forvalta portfljen med avsatta tillgangar och forpliktelser
separat fran andra delar av affarsverksamheten och bor darfor inte tillatas att hantera
risker som uppstar i andra delar av verksamheten genom att anvanda portfoljen med
avsatta tillgangar. En separat forvaltning av portféljen leder dock inte till en 6kning av
korrelationen mellan riskerna i portfdljen och riskerna i resten av foretaget.
Forsakrings- och aterforsakringsforetag som anvander matchningsjusteringen bor
darfor tillitas att berdkna sitt solvenskapitalkrav baserat pa ett antagande om
fullstandig diversifiering mellan portféljens tillgangar och forpliktelser och resten av
foretaget, savida inte de tillgangsportféljer som tacker en motsvarande basta skattning
av forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser utgor en separat fond.

Som en del av den samlade tillsynsbedémningen &r det viktigt att
tillsynsmyndigheterna kan jamféra information mellan de féretag som de utovar tillsyn
over. Partiella och fullstandiga interna modeller gor det mojligt att battre tacka ett
foretags individuella risk och enligt direktiv 2009/138/EG far forsakrings- och
aterforsakringsforetag anvanda sadana modeller for att faststalla kapitalkrav utan de
begrénsningar som foljer av standardformeln. Partiella och fullstdndiga interna
modeller forsvarar dock jamforelser mellan foretag, och tillsynsmyndigheterna skulle
darfor gynnas av att fa tillgang till resultatet av berdkningen av kapitalkrav enligt
standardformeln. Samtliga forsakrings- och aterforsakringsforetag bor darfor
regelbundet rapportera sadan information till sina tillsynsmyndigheter.

Direktiv 2009/138/EG ger forsakrings- och aterforsakringsforetag majlighet att med
tillsynsmyndighetens godk&nnande berékna sina solvenskapitalkrav med en intern
modell. Om en intern modell anvands hindrar det direktivet inte forsékrings- och
aterforsakringsforetaget fran att beakta effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen i sin interna  modell. Eftersom anvandningen av
volatilitetsjusteringen kan leda till fordelar utéver mildrandet av Overdrivna
avkastningsdifferenser mellan obligationer vid berékningen av en bésta skattning, kan
sadana overdrivna fordelar ocksa snedvrida berdkningen av solvenskapitalkravet om
effekten av kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen beaktas i den interna
modellen. For att undvika en sadan snedvridning bor, i de fall tillsynsmyndigheterna
tillater ~ forsakrings- och  aterforsakringsforetag att  beakta effekten av
kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen i sina interna modeller, en lagsta
niva for solvenskapitalkravet faststallas under vilken det forvantas uppsta fordelar for
solvenskapitalkravet utéver mildrandet av 6verdrivna avkastningsdifferenser mellan
obligationer.
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Forsakrings- och aterforsakringsforetag bor uppmuntras att bygga upp motstandskraft
mot krissituationer. Om forsékrings- och aterforsakringsforetag beaktar effekten av
kreditspreadfluktuationer pa volatilitetsjusteringen i sin interna modell, samtidigt som
de aven beaktar effekten av kreditspreadfluktuationer pa makrovolatilitetsjusteringen,
skulle detta pa ett allvarligt satt kunna undergrava alla incitament att bygga upp
motstandskraft mot krissituationer. Forsakrings- och aterforsakringsforetag bor darfor
hindras fran att beakta en makrovolatilitetsjustering i sin interna modell.

De nationella tillsynsmyndigheterna  bér  kunna samla in  relevant
makrotillsynsinformation om  foretagens investeringsstrategi, analysera den
tillsammans med annan relevant information som kan finnas tillganglig fran andra
marknadskéllor och integrera ett makrotillsynsperspektiv i sin tillsyn dver foretag.
Detta kan omfatta 6vervakning av risker i samband med sérskilda kreditcykler,
konjunkturnedgangar och kollektivt beteende eller flockbeteende i fraga om
investeringar.

| direktiv 2009/138/EG foreskrivs en forlangning av aterhamtningsperioden vid
Overtradelser av  solvenskapitalkravet om  Europeiska  forsdkrings-  och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) har forklarat att det rader exceptionellt svara
forhallanden. Sadana forklaringar kan avges pa begdran av nationella
tillsynsmyndigheter, som i lampliga fall ska samrdda med Europeiska
systemriskndmnden (ESRB) fore begéran. Att de nationella tillsynsmyndigheterna
samrader med ESRB pa ett decentraliserat satt ar mindre effektivt &n om Eiopa
samrader med ESRB pa ett centraliserat sétt. For att sakerstalla ett effektivt forfarande
bor det vara Eiopa, och inte de nationella tillsynsmyndigheterna, som samrader med
ESRB innan man forklarar att det rader exceptionellt svara forhallanden, om
situationens karaktar tillater ett sadant foregaende samrad.

Enligt direktiv 2009/138/EG ska forsakrings- och aterforsakringsforetag omedelbart
underrétta den berdrda tillsynsmyndigheten om de konstaterar att minimikapitalkravet
underskrids eller riskerar att underskridas under de narmaste tre manaderna. |
direktivet anges dock inte nér ett underskridande, eller en risk for underskridande, av
minimikapitalkravet under de ndarmaste tre manaderna kan konstateras och det ar
mojligt for foretagen att vanta med att underratta tillsynsmyndigheterna fram till slutet
av det berorda kvartalet, da berakningen av det minimikapitalkrav som formellt ska
rapporteras  till  tillsynsmyndigheten dger rum. For att sékerstdlla att
tillsynsmyndigheterna far information utan onddigt dréjsmal och kan vidta nédvandiga
atgarder bor forsakrings- och aterforsakringsforetag alaggas att omedelbart underratta
tillsynsmyndigheterna  om minimikapitalkravet underskrids eller riskerar att
underskridas, aven nar detta konstateras under det berorda kvartalet pa grundval av
skattningar eller berdkningar mellan tva datum for officiella berdkningar av
minimikapitalkravet.

Skyddet av de forsakrades intressen ar ett allmant mal for tillsynsregelverket som de
behoriga tillsynsmyndigheterna bor uppna i alla skeden av tillsynsprocessen,
inbegripet vid forsakrings- eller aterforsakringsforetags overtradelser eller sannolika
overtradelser av krav som kan leda till att auktorisationen aterkallas. Detta mal bor
efterstravas innan en auktorisation aterkallas, med beaktande av eventuella rattsliga
foljder for de forsakrade som kan uppsta, aven efter det att auktorisationen aterkallats.

De nationella tillsynsmyndigheterna bor utrustas med verktyg for att forhindra
uppkomsten av risker for den finansiella stabiliteten pa forsakringsmarknaderna,
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begransa forsékrings- och aterforsakringsforetags procykliska beteende och mildra
negativa spridningseffekter inom det finansiella systemet och till den reala ekonomin.

Den senaste tidens ekonomiska och finansiella kriser, sarskilt krisen till foljd av covid-
19-pandemin, har visat att en sund likviditetshantering hos forsakrings- och
aterforsakringsforetag kan forhindra risker for det finansiella systemets stabilitet.
Darfor  bor  forsakrings- och  aterforsakringsforetag  aldggas att  starka
likviditetsforvaltningen och likviditetsplaneringen, sarskilt med tanke pa svara
forhdllanden som paverkar en stor del av eller hela forsakrings- och
aterforsakringsmarknaden.

Nar foretag med sarskilt sarbara profiler, sasom féretag med likvida skulder, illikvida
tillgangar eller likviditetssvaghet som kan paverka den overgripande finansiella
stabiliteten, inte pa lampligt satt atgardar denna situation, bor de nationella
tillsynsmyndigheterna kunna ingripa for att starka deras likviditetssituation.

Tillsynsmyndigheterna bor ha de befogenheter som behdvs for att uppratthalla
specifika forsakrings- eller aterforsakringsforetags solvenssituation i exceptionella
situationer, sasom vid negativa ekonomiska handelser eller marknadshandelser som
paverkar en stor del av eller hela forsakrings- och aterforséakringsmarknaden, i syfte att
skydda forsakringstagarna och uppratthdlla den finansiella stabiliteten. Dessa
befogenheter bor inbegripa mojligheten att begransa eller tillfalligt stoppa utdelning
till aktieagare i och utbetalningar till andra efterstallda langivare till ett visst
forsakrings- eller aterforsakringsforetag innan en faktisk Overtradelse av
solvenskapitalkravet intraffar. Dessa befogenheter bor tillampas fran fall till fall, iaktta
gemensamma riskbaserade kriterier och inte undergrdva den inre marknadens
funktion.

Eftersom begransningar av eller tillfalligt stopp for utdelning och annan &terbaring
skulle paverka aktiedgares och andra efterstallda borgenarers rattigheter, om &n
tillfalligt, bor tillsynsmyndigheterna ta vederborlig hénsyn till principerna om
proportionalitet  och  nodvandighet nar de vidtar sadana  atgérder.
Tillsynsmyndigheterna bor ocksa sakerstalla att de atgarder som antas inte medfor
oproportionerliga negativa effekter pa hela eller delar av det finansiella systemet i
andra medlemsstater eller i unionen som helhet. Tillsynsmyndigheterna bor i
synnerhet begransa kapitalutbetalningar inom en forsakrings- och aterforsakringsgrupp
endast under exceptionella omsténdigheter och nar detta ar vederbdrligen motiverat for
att uppratthalla stabiliteten pa forsakringsmarknaden och i det finansiella systemet som
helhet.

Fallissemang pa senare tid bland forsakrings- och aterforsakringsforetag med
gréansoverskridande verksamhet har tydliggjort vikten av att tillsynsmyndigheterna ar
béttre informerade om foretagens verksamhet. Forsakrings- och aterforsakringsforetag
bor darfor bli skyldiga att underrétta tillsynsmyndigheten i sin hemmedlemsstat om
alla vasentliga forandringar som paverkar deras riskprofil nar det galler deras
pagaende gransoverskridande forsakringsverksamhet, och denna information bor delas
med tillsynsmyndigheterna i de berérda vardmedlemsstaterna.

Enligt direktiv 2009/138/EG, andrat genom Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2177%®, har Eiopa befogenhet att inratta och samordna
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Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2177 av den 18 december 2019 om é&ndring av
direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet

22

SV



SV

(58)

(59)

(60)

samarbetsplattformar for att forstarka samarbetet mellan berdrda tillsynsmyndigheter,
om ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag bedriver eller har for avsikt att bedriva
verksamhet som grundas pa friheten att tillnandahalla tjanster eller etableringsfriheten.
Med tanke pa komplexiteten i de tillsynsfragor som hanteras pa dessa plattformar
lyckas de nationella tillsynsmyndigheterna dock i flera fall inte komma fram till en
gemensam uppfattning om hur fragor som ror ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag som bedriver granséverskridande verksamhet ska hanteras. Om
de tillsynsmyndigheter som deltar pa samarbetsplattformarna inte kan na en
overenskommelse om fragor som ror ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag som
bedriver grénsoverskridande verksamhet bor Eiopa ha befogenhet att 16sa tvisten i
enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1094/2010.

Enligt direktiv 2009/138/EG ar forsakrings- och aterforsakringsforetag inte skyldiga
att utan ondodigt drojsmal lamna information om utdvandet av sin verksamhet till
tillsynsmyndigheterna i vardmedlemsstaterna. Sadan information far endast inhamtas
genom en begaran till tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten. Ett sadant
tillvagagangssatt garanterar dock inte tillgang till information inom rimlig tid. Darfor
bor tillsynsmyndigheterna i vardmedlemsstaterna, liksom tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten, ocksa ha befogenhet att direkt begdra information fran
forsakrings- eller aterforsakringsforetag utan onodigt drojsmal.

Om ett forsakrings- eller  aterforsékringsforetag  bedriver  betydande
gransoverskridande verksamhet i en vardmedlemsstat bor tillsynsmyndigheten i den
medlemsstaten ha befogenhet att begdra grundlaggande information fran
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten om  detta  forsakrings-  eller
aterforsakringsforetags solvenssituation. Om tillsynsmyndigheten i vardmedlemsstaten
hyser allvarliga farhdgor nar det galler denna solvenssituation bor den ha befogenhet
att begdra att en gemensam inspektion pa plats utfors tillsammans med
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten, om det foreligger ett vésentligt
underskridande av solvenskapitalkravet. Eiopa bor erbjudas att delta. Harvid bor Eiopa
sd snart som det ar praktiskt mojligt ange om den avser att delta. Om
tillsynsmyndigheterna ar oeniga om mojligheten att utféra en gemensam inspektion pa
plats bor Eiopa ha befogenhet att l16sa tvisten i enlighet med artikel 19 i férordning
(EU) nr 1094/2010.

For att kunna identifieras som ett forsakringsholdingbolag bor ett moderféretag som
sin huvudsakliga verksamhet sarskilt ha forvarv och innehav av &garintressen i
dotterféretag som  enbart eller huvudsakligen ar  forsdkrings-  eller
aterforsakringsforetag eller forsakrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland. For
ndrvarande tolkar tillsynsmyndigheterna inneborden av begreppet “enbart eller
huvudsakligen” 1 detta sammanhang pa olika sétt. Dérfor bor detta begrepp
fortydligas, i likhet med fortydligandet for banksektorn enligt férordning (EU) nr
575/2013, dndrad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876%.
Dotterforetag bor  betraktas som  “huvudsakligen ... forsdkrings- eller
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(Solvens 11), direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument samt direktiv (EU) 2015/849
om atgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt eller finansiering av
terrorism (EUT L 334, 27.12.2019, s. 155).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om é&ndring av
forordning (EU) nr 575/2013 vad galler bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for
kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter,
exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav
pé offentliggorande av information, samt av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 150, 7.6.2019, s. 1).
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aterforsakringsforetag, eller forsékrings- eller aterforsikringsforetag i tredjeland” om
sadana foretag representerar mer an 50 % av forsakringsholdingbolagets egna kapital,
sammanstallda tillgangar, intakter, personal eller andra indikatorer som
tillsynsmyndigheten anser vara relevanta.

| vissa fall utgor flera forsékrings- och aterforsakringsforetag en grupp i praktiken och
upptrader som sadan, aven om de inte motsvarar definitionen av en grupp enligt
direktiv 2009/138/EG. Avdelning 111 i direktivet ar darfor inte tillamplig pa sadana
forsakrings- och aterforsakringsforetag. | sadana fall, sarskilt for horisontella grupper
utan kapitalkopplingar mellan olika féretag, bor grupptillsynsmyndigheterna ha
befogenhet att identifiera forekomsten av en grupp. Objektiva kriterier bor ocksa
foreskrivas for en sadan identifiering.

Forsakrings- och aterforsakringsgrupper far sjalva fatta beslut om narmare interna
arrangemang, ansvarsfordelning och organisationsstruktur inom gruppen for att
sakerstélla efterlevnad av direktiv 2009/138/EG. | ett fatal fall kan dock sadana
arrangemang och organisationsstrukturer aventyra en &andamalsenlig grupptillsyn.
Darfor bor grupptillsynsmyndigheter — under exceptionella omstéandigheter och efter
samrad med Eiopa och 6vriga berdrda tillsynsmyndigheter — ha befogenhet att kréava
andringar av dessa arrangemang eller organisationsstrukturer.
Grupptillsynsmyndigheter bor pa vederborligt satt motivera sitt beslut och forklara
varfor de befintliga arrangemangen eller strukturerna hindrar och &ventyrar en
andamalsenlig grupptillsyn.

Grupptillsynsmyndigheter far besluta att undanta ett foretag fran grupptillsyn, sarskilt
nar ett sadant foretag bedoms vara av ringa intresse med tanke pa malen for
grupptillsynen. Eiopa har noterat skiljaktiga tolkningar av Kriteriet ringa intresse och
har konstaterat att sddana undantag i vissa fall leder till att grupptillsyn frangas
fullstandigt eller till att tillsyn utévas pa nivan for ett mellanliggande moderforetag.
Det ar darfor nodvandigt att klargora att sadana fall endast bor intraffa under mycket
exceptionella omstandigheter och att grupptillsynsmyndigheter bér samrada med
Eiopa innan de fattar sadana beslut. Kriterier bor ocksa inforas sa att det blir tydligare
vad som ska anses vara av ringa intresse med tanke pa malen fér grupptillsynen.

Det rader brist pa tydlighet nar det galler de typer av foretag for vilka metod 2, dvs. en
avraknings- och sammanléggningsmetod enligt definitionen i artikel 233 i direktiv
2009/138/EG, kan anvéandas vid berakningen av solvensen pa gruppniva, vilket
inverkar menligt pa malet att uppna lika villkor i unionen. Det bor darfor tydligt anges
vilka foretag som far inga i berdkningen av solvensen pa gruppniva enligt metod 2.
Denna metod bor endast tillampas pa forsékrings- och aterforsékringsforetag,
forsakrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland, foretag som ingar i andra
finansiella sektorer, blandade finansiella holdingforetag, forsékringsholdingbolag och
andra moderforetag vars huvudsakliga verksamhet bestar i att forvarva och ha
agarintressen i dotterforetag som enbart eller huvudsakligen &r forsékrings- eller
aterforsakringsforetag eller forsakrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland.

Inom vissa forsakrings- eller aterforsakringsgrupper forvarvar och innehar ett
mellanliggande moderforetag, som inte ar ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag
eller ett forsékrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland, &garintressen i
dotterforetag som  enbart eller huvudsakligen &ar  forsékrings-  eller
aterforsakringsforetag i tredjeland. Om dessa mellanliggande moderforetag inte har
agarintressen i minst ett dotterforetag som & ett forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag med huvudkontor inom unionen, behandlas de enligt géllande

24

SV



SV

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

regler inte som forsakringsholdingbolag vid berakningen av solvensen pa gruppniva,
aven om deras risker ar mycket likartade. Darfor bor reglerna andras sa att sadana
holdingbolag med &garintressen i forsakrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland
behandlas pa samma satt som forsékringsholdingbolag vid berakningen av solvensen
pa gruppniva.

Direktiv 2009/138/EG och kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35%7
foreskriver fyra olika metoder for att ta med foretag som ingar i andra finansiella
sektorer i berakningen av solvensen pa gruppniva, inbegripet metoderna 1 och 2 enligt
bilaga | till direktiv 2002/87/EG. Detta leder till inkonsekventa tillsynsstrategier och
ojamlika konkurrensvillkor och skapar onddig komplexitet. Darfor bor reglerna
forenklas sa att foretag som ingar i andra finansiella sektorer alltid bidrar till gruppens
solvens, genom att man tillampar de relevanta sektorsreglerna for berdkning av
kapitalbas och kapitalkrav. Dessa kapitalbas- och kapitalkrav bor helt enkelt 1aggas
samman med Kkapitalbas- och kapitalkraven for gruppens forsakrings- och
aterforsakringsdel.

Enligt géllande regler ges forsakrings- och aterforsakringsforetag med &garintresse
begransade mdjligheter att anvdnda férenklade berdkningar for att faststdlla sin
solvens pa gruppnivd nar de anvander metod 1, dvs. en metod baserad pa
sammanstalld redovisning. Detta skapar en oproportionerligt stor borda, sérskilt nér
grupper har mycket sma dgarintressen i anknutna foretag. Saledes bor foretag med
agarintresse, efter ett forhandsgodkannande fran tillsynsmyndigheterna, tillatas att
integrera anknutna foretag vars storlek inte ar vasentlig i sin solvens pa gruppniva
genom att anvanda forenklade metoder.

Begreppet belastningar, som bor beaktas vid klassificering av kapitalbasposter i olika
nivaer, har inte specificerats. | synnerhet ar det oklart hur detta begrepp ska tillampas
pa forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag som inte har
forsakringstagare och formanstagare som direkta kunder. Darfor bor minimikriterier
inforas for att gora det mojligt att identifiera fall dar en kapitalbaspost som emitterats
av ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingforetag anses vara fri
fran belastningar.

Omfattningen av de foretag som bor beaktas vid berdkningen av den lagsta nivan for
solvenskapitalkravet pa gruppniva bor dverensstimma med omfattningen av de foretag
som bidrar till den medrékningsbara kapitalbas som ér tillganglig for att uppfylla det
sammanstéllda solvenskapitalkravet pa gruppniva. Vid berdkningen av den lagsta
nivan bor forsakrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland,
forsakringsholdingbolag, forsakringsholdingbolag i tredjeland och blandade finansiella
holdingforetag darfor beaktas.

Formeln for berakning av det minsta sammanstallda solvenskapitalkravet pa gruppniva
kan leda till situationer dar minimikravet ligger néra, eller till och med &r lika med, det
sammanstéllda solvenskapitalkravet pa gruppniva. | sadana fall kan det handa att
minimikravet underskrids trots att det sammanstéllda solvenskapitalkravet pa
gruppniva uppfylls. Sadana oavsiktliga konsekvenser bor undvikas. Darfor bor
berakningsformeln dndras sa att det minsta sammanstallda solvenskapitalkravet pa
gruppniva, i likhet med vad som galler for enskilda forsakrings- och
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Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av
forsakringsverksamhet (Solvens 11) (EUT L 12, 17.1.2015, s. 1).

25

SV



SV

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

aterforsakringsforetag,  aldrig  Overskrider 45% av  det sammanstéllda
solvenskapitalkravet pa gruppniva.

Vid berakningen av solvensen pa gruppniva bor forsakringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag behandlas som forsakrings- eller aterforsakringsforetag.
Detta innebar att man berdknar teoretiska kapitalkrav for sadana foretag. Sadana
berdkningar bor dock aldrig innebédra att forsakringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag maste uppfylla dessa teoretiska kapitalkrav pa individuell
niva.

Det finns inga rattsliga bestammelser som specificerar hur solvensen pa gruppniva ska
berdknas nar en kombination av metod 1 och metod 2 anvénds. Detta leder till
inkonsekvent praxis och osakerhet, sarskilt nar det galler metoden for att berdkna
bidraget till  solvenskapitalkravet pa gruppnivd fran forsakrings- och
aterforsakringsforetag som tas med genom metod 2. Det bor foljaktligen klargoras hur
solvensen pa gruppniva ska berdknas nar en kombination av metoder anvénds. For att
undvika betydande Okningar av kapitalkraven bor det klargdras att man vid
berdkningen av det sammanstéallda solvenskapitalkravet pa gruppniva inte ska tillampa
nagot kapitalkrav for aktiekursrisker pd sadana innehav. Av samma skal bor ett
kapitalkrav for valutarisk endast tillampas pa vardet av de innehav som Gverstiger
solvenskapitalkraven ~ for  dessa  anknutna  foretag.  Forsakrings-  eller
aterforsakringsforetag med agarintresse bor tillatas att beakta diversifiering mellan
dessa valutarisker och andra risker som ligger till grund for berdkningen av det
sammanstallda solvenskapitalkravet pa gruppniva.

For narvarande far grupptillsynsmyndigheter faststalla troskelvarden over vilka
transaktioner och riskkoncentrationer inom en grupp ska anses vara betydande pa
grundval av solvenskapitalkrav, forsakringstekniska avsattningar eller bada dessa
varden. Andra riskbaserade kvantitativa eller kvalitativa kriterier, exempelvis
medrakningsbar kapitalbas, kan dock ocksa vara lampliga for att faststalla
troskelvardena. Darfor bor grupptillsynsmyndigheterna ha storre flexibilitet nar de
faststéller en betydande transaktion eller riskkoncentration inom en grupp.

Grupptillsynsmyndigheter kan missa viktig information om transaktioner inom en
grupp som inte behdver rapporteras enligt géllande regler, sarskilt sddana som
involverar forsékrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland,
forsékringsholdingbolag och blandade finansiella holdingféretag. Déarfor bor
definitionen av “transaktioner inom en grupp som ska rapporteras” ses over. Dessutom
bor grupptillsynsmyndigheter ha befogenhet att skraddarsy definitionen av
“transaktioner inom en grupp som ska rapporteras” sd att den béttre passar varje
grupps sérdrag.

Forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag kan vara
moderforetag till forsakrings- eller aterforsakringsgrupper. | sadana fall foreskrivs
grupptillsyn pa grundval av den sammanstallda situationen for sadana holdingbolag.
Eftersom de forsakrings- eller aterforsakringsforetag som star under dgarkontroll av
sadana holdingbolag inte alltid kan sakerstalla att kraven enligt grupptillsyn uppfylls,
ar det nodvandigt att se till att grupptillsynsmyndigheterna har lampliga tillsyns- och
efterlevnadskontrollbefogenheter for att sékerstdlla att grupper foljer direktiv
2009/138/EG. Dérfor bor grupptillsynsmyndigheterna, i likhet med de &ndringar av
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Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU?® som infordes genom
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/8782° for kreditinstitut och
finansiella institut, ha en minimiuppsattning befogenheter &ver holdingbolag,
inbegripet de allmédnna tillsynsbefogenheter som géaller for forsakrings- och
aterforsakringsforetag vid grupptillsyn.

Om forsakrings- och aterforsakringsforetag ingar i en grupp vars moderforetag har sitt
huvudkontor i ett tredjeland vars tillsynsordning inte anses vara likvérdig eller
tillfalligt likvardig i enlighet med artikel 260 i direktiv 2009/138/EG, &r det svarare att
utova grupptillsyn. Grupptillsynsmyndigheterna far besluta att tillimpa “andra
metoder” i enlighet med artikel 262 i det direktivet. Dessa metoder ar dock inte tydligt
definierade och osékerhet rader om de mal som sadana andra metoder ska uppna.
Saledes bor syftet med de andra metoderna specificeras ytterligare, inbegripet en
minimiuppsattning atgarder som grupptillsynsmyndigheterna bor Gvervaga.

Genom kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/981%° inférdes en
formansbehandling for langfristiga aktieinvesteringar. Undergruppen
durationsbaserade aktiekursrisker, som ocksa syftar till att aterspegla den lagre risken
hos investeringar med en langre tidshorisont men vars anvandning i unionen ar mycket
begransad, omfattas av kriterier som ar strangare an de som galler for langfristiga
aktieinvesteringar. Den nya tillsynskategorin langfristiga aktieinvesteringar verkar
darfor undanréja behovet av den befintliga undergruppen durationsbaserade
aktiekursrisker. Eftersom det inte finns nagot behov av att behélla tva olika
formansbehandlingar som har samma syfte att bel6na langsiktiga investeringar, bor
undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker utgad. For att undvika att dessa
andringar far negativa effekter bér dock en bestimmelse om tillampning av aldre
regler inféras med avseende pa forsakringsgivare som i nulaget tillampar
undergruppen durationsbaserade aktiekursrisker.

For att uppna miljo- och klimatambitionerna i den grona given kréavs att stora
investeringsbelopp fran den privata sektorn, inbegripet fran forsdkrings- och
aterforsakringsforetag, kanaliseras till hallbara investeringar. Bestimmelserna i
direktiv.  2009/138/EG om kapitalkrav bor inte hindra forsdkrings- och
aterforsakringsforetag fran att gora hallbara investeringar, utan bor aterspegla hela
risken hos investeringar i miljoskadliga verksamheter. Aven om det i detta skede inte
finns tillracklig bevisning for riskskillnader mellan miljéskadliga eller socialt skadliga
investeringar och andra investeringar, kan sadan bevisning bli tillganglig under de
kommande aren. For att sékerstalla en lamplig beddmning av relevant bevisning bor
Eiopa Overvaka och senast 2023 rapportera om bevisningen for miljoskadliga eller
socialt skadliga investeringars riskprofil. Om det ar lampligt bor Eiopas rapport ge rad
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Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och véardepappersforetag, om &ndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om andring av direktiv
2013/36/EU vad galler undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade finansiella
holdingforetag, ersattning, tillsynsatgarder och tillsynshefogenheter och kapitalbevarande &tgarder
(EUT L 150, 7.6.2019, s. 253).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/981 av den 8 mars 2019 om &ndring av delegerad
forordning (EU) 2015/35 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om
upptagande och utévande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens I1) (EUT L 161,
18.6.2019, s. 1).
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om &ndringar av direktiv 2009/138/EG och de delegerade akter och
genomforandeakter som antagits i enlighet med det direktivet. Eiopa kan ocksa
undersoka om det vore ldmpligt att ta hansyn till vissa miljérisker, andra &n
klimatforandringsrelaterade, och pa vilket satt. Om bevisningen tyder pa detta skulle
Eiopa till exempel kunna analysera behovet av att utvidga de scenarioanalyser som i
fraga om klimatforandringsrelaterade risker infors i detta direktiv till att d&ven omfatta
andra miljorisker.

Klimatforandringarna paverkar och kommer atminstone under de kommande
artiondena att paverka naturkatastrofers frekvens och allvarlighetsgrad, som sannolikt
kommer att forvarras ytterligare pa grund av miljoforstoring och féroreningar. Detta
kan ocksa forandra forsakrings- och aterforsakringsforetagens exponering for
naturkatastrofrisk och innebdra att de standardparametrar for naturkatastrofrisk som
anges i delegerad forordning (EU) 2015/35 blir ogiltiga. FoOr att sakerstalla att det inte
finns ndgon bestaende diskrepans mellan standardparametrarna for naturkatastrofrisk
och forsakrings- och aterforsakringsforetagens faktiska exponering for sadana risker
bor Eiopa regelbundet se 6ver omfattningen av riskmodulen for naturkatastrofrisk och
kalibreringarna av dess standardparametrar. For detta andamal bor Eiopa beakta den
senast tillgangliga bevisningen fran klimatvetenskap och, om diskrepanser upptacks,
avge ett yttrande till kommissionen om detta.

Kraven i artikel 308b.12 i direktiv 2009/138/EG bor &ndras for att sdkerstalla
overensstammelse med bankregelverket och lika villkor nar det galler behandlingen av
exponeringar mot medlemsstaternas nationella regeringar eller centralbanker vilka
uttrycks och finansieras i en medlemsstats nationella valuta. | detta syfte bor det
inforas en ordning for tillampning av aldre regler for sadana exponeringar for att
undanta  sadana  exponeringar  fran  kapitalkraven  for  spread-  och
marknadskoncentrationsrisk, forutsatt att exponeringarna uppstod fore den 1 januari
2020.

| vissa fall anvander forsakrings- eller aterforsakringsgrupper i stor utstrackning
overgangsbestammelserna for riskfria rantesatser och Overgangsatgarden for
forsékringstekniska avsattningar. Detta kan ge en felaktig bild av gruppens faktiska
solvenssituation. Forsakrings- eller aterforsakringsgrupper bor darfor vara skyldiga att
offentliggora information om effekterna pa deras solvenssituation av ett antagande om
att den kapitalbas som harror fran dessa Overgangsbestammelser och denna
overgangsatgard inte ar tillganglig for att uppfylla solvenskapitalkravet pa gruppniva.
Tillsynsmyndigheterna bor ocksa fa befogenhet att vidta lampliga atgarder for att
anvandningen av dessa Gvergangshbestammelser och denna &vergangsatgard pa
lampligt satt ska aterspegla gruppens finansiella stallning. Dessa atgarder bor dock inte
inverka pa anknutna forsakrings- eller aterforsakringsforetags anvandning av dessa
dvergangsbestammelser och denna Overgangsatgard vid berdkningen av deras
individuella solvenskapitalkrav.

| direktiv 2009/138/EG foreskrivs 6vergangsbestammelser for riskfria rantesatser och
en Overgangsatgard for forsakringstekniska avsattningar, vilka far anvandas med
tillsynsmyndighetens godkannande och som galler for kontrakt som genererar
forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser och som ingatts fore 2016. Dessa
dvergangsbestammelser och denna 6vergangsatgard bor uppmuntra foretagen att sa
snart som mojligt borja félja direktivet, men tillampningen av évergangsbestammelser
och Overgangsatgarder som godkants for forsta gangen langt efter 2016 kommer
sannolikt att bromsa vagen mot efterlevnad av direktivet. Ett sadant godkannande av
anvandningen av dessa Overgangsbestimmelser och Overgangsatgarder bor darfor
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(83)

(84)

begransas till fall dar ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag for forsta gangen
omfattas av reglerna i direktiv 2009/138/EG och om ett foretag har accepterat ett
bestand av forsdkrings- eller aterforsakringsavtal och det Overlatande foretaget
tillampade 6vergangsbestammelser eller en 6vergangsatgard for de forpliktelser som
hanfor sig till detta bestand fore overlatelsen.

Forenade kungariket blev ett tredjeland den 1 februari 2020 och unionsratten upphérde
att galla for och i landet den 31 december 2020. Direktiv 2009/138/EG innehaller flera
bestdammelser som sarskilt ror vissa medlemsstater och de bestdammelser som sérskilt
rér Forenade kungariket har blivit foraldrade och bor darfor utga.

Direktiv 2009/138/EG bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska andras pa foljande sétt:

1)

()

3)

(4)
()

SV

| artikel 2.3 a ska led iv erséttas med foljande:

”iv) Den typ av permanenta, inte uppsidgningsbara sjukforsikring som finns i
Irland.”.

| artikel 4.1 ska leden a och b ersattas med féljande:

”a) Foretagets arliga tecknade bruttopremieinkomster Overstiger inte 15 000 000

EUR.

b) Foretagets totala forsakringstekniska avsattningar brutto, utan avdrag for belopp
som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal och fran specialforetag, som avses i
artikel 76, dverstiger inte 50 000 000 EUR.”.

Artikel 6 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

| punkt 1 ska led a ersattas med foljande:

“a) Assistans tillhandahalls i héndelse av olyckor eller maskinhaverier med
vagfordon nar olyckorna eller maskinhaverierna intraffar inom den
medlemsstat d&r forsakringsgivaren &r verksam eller i ett grannland.”.

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

?2. 1 de fall som avses 1 punkt 1 b 1 och i1 ska villkoret att olyckan eller
maskinhaveriet maste ha intraffat inom den medlemsstat dar forsakringsgivaren
ar verksam inte gélla i fall dar formanstagaren ar medlem i den organisation
som ar forsakringsgivare, och dar maskinskadeservice eller borttransport av
fordonet tillhandahalls av en liknande organisation i respektive land inom
ramen for ett dmsesidigt avtal, mot foreteende enbart av ett medlemskort och
utan att ndgon tillaggspremie betalas.”.

Punkt 3 ska utga.

| artikel 8 ska punkt 3 utga.

Artikel 13 ska andras pa foljande stt:

(a)
(b)

| punkt 7 ska led b utga.
Foljande punkter ska inforas som punkterna 10a, 10b, 10c och 10d:
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(©

(d)

(€)

()

”10a. foretag med lagriskprofil: ett forsakrings- och aterforsakringsforetag som
uppfyller villkoren i artikel 29a och som har klassificerats som ett sadant i
enlighet med artikel 29b.

10b. revisionsforetag: ett revisionsforetag i den mening som avses i artikel 2.3 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG*.

10c. lagstadgad revisor: en lagstadgad revisor i den mening som avses i artikel
2.2 i Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG*.

10d. grupp med lagriskprofil: en grupp som uppfyller villkoren i artikel 213a
och som har klassificerats som en sadan av grupptillsynsmyndigheten i enlighet
med punkt 2 i den artikeln.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad
revision av arsredovisning, arsbokslut och koncernredovisning och om &andring av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphavande av radets direktiv 84/253/EEG
(EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).”.

Punkterna 15 och 16 ska ersattas med foljande:

”15. moderforetag: ett moderforetag som avses i artikel 22.1 och 22.2 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU* samt ett foretag som
tillsynsmyndigheterna ska betrakta som ett moderféretag i enlighet med
artikel 212 i det har direktivet.

”16.  dotterforetag: ett dotterféretag som avses i artikel 22.1 och 22.2 i
direktiv 2013/34/EU, inbegripet dotterforetag till ett sadant foretag, samt ett
foretag som tillsynsmyndigheterna ska betrakta som ett dotterforetag i enlighet
med artikel 212 i det hér direktivet.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om &andring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).”.

I punkt 18 ska “artikel 1 i direktiv 83/349/EG” erséttas med “artikel 22.1 och
22.2 i direktiv 2013/34/EU”.

Punkt 19 ska erséttas med foljande:

”19.  transaktion inom gruppen: en transaktion dar ett forsékrings- eller
aterforsakringsforetag, ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland,
ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingféretag direkt
eller indirekt forlitar sig pa ett annat foretag inom samma grupp, eller pa en
fysisk eller juridisk person som har en néra koppling till féretag inom denna
grupp, for att fullgora ett atagande, oavsett om det ar kontraktsbundet eller inte
och oavsett om det innebér en betalning eller inte.”.

Punkt 22 ska andras pa foljande satt:

i) Iled a ska ™artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG” ersittas med “artikel
4.1.21 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU".

* Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”.

i) Iled b i ska direktiv 2004/39/EG” ersittas med “direktiv 2014/65/EU”.
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(6)

(")

(8)
9)

(10)

(g) Punkt 25 ska dndras pa féljande sétt:

1)  Iled aska "artikel 4.1, 4.5 och 4.21 i direktiv 2006/48/EG” ersittas med
“artikel 4.1.1, 4.1.18 och 4.1.26 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013".

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).”.

i)  Iled c ska “direktiv 2004/39/EG” erséttas med “direktiv 2014/65/EU”.
(h)  Punkt 27 ska dndras pa féljande sétt:
1) I led c ska led ii ersattas med foljande:

i) Nettoomséttning: 13 600 000 EUR i den mening som avses i artikel
2.5 i direktiv 2013/34/EU.”.

i)  Orden ”direktiv 83/349/EEG” ska ersittas med orden “direktiv
2013/34/EU”.

(i)  Foljande punkt ska laggas till som punkt 41:

”41. reglerat foretag: en reglerad enhet i den mening som avses i artikel 2.4 |
direktiv 2002/87/EG eller ett tjanstepensionsinstitut i den mening som avses i
artikel 6.1 i direktiv (EU) 2016/2341.”.

| artikel 18.1 ska féljande led laggas till som led i:

”{) ange om en ansOkan om auktorisation att utdva direkt forsdkrings- eller
aterforsakringsverksamhet eller att utova verksamhet som ett annat reglerat foretag
eller en forsakringsdistributor har ingetts i en annan medlemsstat och har avslagits
eller dragits tillbaka, samt skilen till att den avslogs eller drogs tillbaka.”.

| artikel 23.1 ska foljande led laggas till som led f:

”f) Den marknad dir det berdrda forsikrings- eller aterforsakringsforetaget avser att
bedriva verksamhet.”.

| artikel 24.2 andra stycket ska ”direktiv 2004/39/EG” ersittas med “direktiv
2014/65/EU”.

| artikel 25 ska foljande stycke laggas till:

”Varje avslag pd en ansokan om auktorisation, inbegripet namnet pé det ansokande
foretaget och skalen att den avslogs, ska anmadlas till den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
(Eiopa), inrattad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1094/2010*. Eiopa ska ha en uppdaterad databas med sadan information och ge
tillsynsmyndigheterna tillgang till databasen.

* Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november
2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och
tjanstepensionsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphédvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).”.

I artikel 25a ska ”Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och
tjanstepensionsmyndigheten) (Eiopa), inrattad genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1094/2010 ( 6 )” ersittas med “Eiopa”.
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(11)

(12)

(13)

| artikel 26 ska foljande punkt l1&ggas till som punkt 4:

”4. Om samrdd enligt punkt 1 behover ske med flera tillsynsmyndigheter far varje
berérd tillsynsmyndighet rikta en begdran till tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten om att en gemensam bed0mning ska goras av ans6kan om
auktorisation. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska beakta slutsatserna av
den gemensamma beddmningen nér den fattar sitt slutliga beslut.”.

Artikel 29 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkterna 3 och 4 ska erséttas med foljande:

3. Medlemsstaterna ska sékerstélla att kraven 1 detta direktiv tillampas pa ett
satt som star i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de
inneboende riskerna i ett forsakrings- eller aterforsakringsforetags verksamhet,
sarskilt nar det galler foretag som klassificeras som féretag med lagriskprofil.

4. Delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn och genomférande som
antas av kommissionen ska ta hénsyn till proportionalitetsprincipen for att
sékerstélla att detta direktiv tillampas proportionerligt, sarskilt nar det géller
foretag med lagriskprofil.

Forslag till tekniska standarder for tillsyn som éverlamnas av Eiopa i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010, forslag till tekniska
standarder for genomforande som Overlamnas i enlighet med artikel 15 i
samma foérordning samt riktlinjer och rekommendationer som utférdas i
enlighet med artikel 16 i samma forordning ska sakerstalla att detta direktiv
tillimpas proportionerligt, sérskilt nar det géller foretag med lagriskprofil.”.

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 5 och 6:

”5. Kommissionen far anta delegerade akter som specificerar eller anpassar
kriterierna i artikel 29a.1.

6. FOr att sadkerstdlla enhetlig tillsynspraxis vid tilldmpningen av
proportionalitetsprincipen ska Eiopa utarbeta riktlinjer for att underlatta
gemensamma tillsynsverktyg och ytterligare specificera den metod som ska
anvandas for att klassificera forsakrings- och aterforsakringsforetag som
foretag med lagriskprofil.”.

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 29a—29e:

“Artikel 29a
Kriterier for identifiering av foretag med lagriskprofil

1. Medlemsstaterna ska sakerstélla att forsdkrings- och aterforsakringsforetag
klassificeras som foretag med lagriskprofil enligt forfarandet i artikel 29b om de
under tva pa varandra féljande rdakenskapsar fore en sadan klassificering uppfyller
foljande kriterier:

(@) For livforsakringsforetag och forsékringsforetag som bedriver bade
livforsékrings- och skadeforsékringsverksamhet i enlighet med artikel 73,
vars forsakringstekniska avséattningar avseende
livforsédkringsverksamheten utgér minst 20% av de totala
forsékringstekniska avsattningar brutto, utan avdrag for belopp som kan
atervinnas enligt aterforsakringsavtal och fran specialforetag, som avses i
artikel 76, och vars arliga tecknade bruttopremieinkomster avseende
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(b)

skadeforsakringsverksamheten utgér mindre dn 40 % av de totala arliga
tecknade bruttopremieinkomsterna, ska samtliga féljande kriterier vara
uppfyllda:

) Undergruppen ranterisk som avses i artikel 105.5 a utgor inte mer
an 5 % av de forsékringstekniska avséattningar brutto, utan avdrag
for belopp som kan atervinnas enligt aterforsékringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76.

i)  Forsdkringar som utfardas i andra medlemsstater &n den
hemmedlemsstat dar foretaget erhallit auktorisation i enlighet med
artikel 14 svarar inte for mer &n 5 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

i)  FoOrsékringstekniska avséttningar brutto, utan avdrag for belopp
som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76, dverstiger inte 1 000 000 000
EUR.

iIv) Investeringar i icke-traditionella placeringar utgor hégst 20 % av de
totala investeringarna.

v)  Foretagets verksamhet innefattar inte aterforsakringsverksamhet
som svarar for mer an 50 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

Kriterierna i leden ii och v ska inte tillampas pa captivebolag for
forsakring eller captivebolag for aterforsakring.

For skadefdrsakringsforetag och for forsakringsforetag som bedriver
bade livforsakrings- och skadeforsakringsverksamhet i enlighet med
artikel 73, vars drliga tecknade bruttopremieinkomster avseende
skadeforsakringsverksamheten utgér minst 40 % av dess totala arliga
tecknade  bruttopremieinkomster och  vars  forsakringstekniska
avséttningar avseende livforsakringsverksamheten utgér mindre &n 20 %
av de totala forsakringstekniska avsattningar brutto, utan avdrag for
belopp som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76, ska samtliga foljande kriterier vara
uppfyllda:

i) Den genomsnittliga kombinerade kvoten netto efter avdrag for
aterforsakring for de tre senaste aren ar mindre an 100 %.

i)  Forsékringar som utfardas i andra medlemsstater &n den
hemmedlemsstat dar foretaget erhallit auktorisation i enlighet med
artikel 14 svarar inte for mer &n 5 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

iii) Foretagets arliga tecknade bruttopremieinkomster overstiger inte
100 000 000 EUR.

iv)  Summan av de arliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna
3-7, 14 och 15 i avsnitt A i bilaga I utgor inte mer an 30 % av de
totala arliga tecknade premieinkomsterna for skadeforsakring.

v)  Investeringar i icke-traditionella placeringar utgor hégst 20 % av de
totala investeringarna.
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vi) Foretagets verksamhet innefattar inte aterforsakringsverksamhet
som svarar for mer &n 50 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

Kriterierna i leden ii och vi ska inte tillampas pa captivebolag for
forsakring eller captivebolag for aterforsakring.

(c) For forsakringsforetag som bedriver bade livforsakrings- och
skadeforsakringsverksamhet i enlighet med artikel 73, vars
forsékringstekniska avsattningar avseende livforsakringsverksamheten
utgér minst 20 % av de totala forsékringstekniska avséttningar brutto,
utan avdrag for belopp som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal och
fran specialforetag, som avses i artikel 76, och vars arliga tecknade
bruttopremieinkomster avseende skadeforsakringsverksamheten utgor
minst 40 % av dess totala arliga tecknade bruttopremieinkomster, ska
samtliga foljande kriterier vara uppfyllda:

i) Undergruppen ranterisk som avses i artikel 105.5 a utgdr inte mer
an 5% av de forsakringstekniska avsattningar brutto, utan avdrag
for belopp som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76.

i)  Den genomsnittliga kombinerade kvoten netto efter avdrag for
aterforsakring for de tre senaste aren ar mindre an 100 %.

iii)  Forsdkringstekniska avséttningar brutto, utan avdrag foér belopp
som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76, dverstiger inte 1 000 000 000
EUR.

iv) Foretagets arliga tecknade bruttopremieinkomster Overstiger inte
100 000 000 EUR.

v)  Forsédkringar som utfardas i andra medlemsstater &n den
hemmedlemsstat dar foretaget erhallit auktorisation i enlighet med
artikel 14 svarar inte for mer an 5 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

vi)  Summan av de arliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna
3-7, 14 och 15 i avsnitt A i bilaga | overstiger inte 30 % av de
totala arliga tecknade premieinkomsterna for skadeforsakring.

vii) Investeringar i icke-traditionella placeringar utgor hégst 20 % av de
totala investeringarna.

viii) Foretagets verksamhet innefattar inte aterforsakringsverksamhet
som svarar for mer an 50 % av dess totala arliga tecknade
bruttopremieinkomster.

Kriterierna i leden v och viii ska inte tillampas pa captivebolag for
forséakring eller captivebolag for aterforsakring.

Vid tillampning av denna artikel ska traditionella placeringar omfatta obligationer,
aktier, likvida medel samt inlaning, och totala investeringar ska anse besta av alla
tillgangar, inklusive derivat och exklusive placeringar som tacker
fondforsakringsformaner och indexreglerade formaner, exklusive egendom for eget

34

SV



SV

bruk, exklusive anldggningar och utrustning for eget bruk och exklusive egendom
under uppforande for eget bruk.

2. For forsakrings- och aterforsakringsforetag som har haft auktorisation i enlighet
med artikel 14 i mindre an tva ar ska uppfyllandet av kriterierna i punkt 1 i den har
artikeln bedémas endast med avseende pa det senaste rakenskapsar som foregar
klassificeringen.

3. Foljande forsékrings- och aterforsakringsforetag ska aldrig klassificeras som
foretag med lagriskprofil:

(@) Foretag som anvéander en godkénd partiell eller fullstandig intern modell
for att berdkna solvenskapitalkravet, i enlighet med kraven pa
fullstandiga och partiella interna modeller i kapitel VI avsnitt 4
underavsnitt 3.

(b) Foretag som &r moderforetag i en forsakringsgrupp i den mening som
avses i artikel 212 och som omfattas av grupptillsyn i enlighet med
artikel 213.2 a eller b, savida inte gruppen klassificeras som en grupp
med lagriskprofil.

Artikel 29b
Klassificeringsforfarande for foretag som uppfyller kriterierna

1.  Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsakrings- och aterforsakringsforetag
som uppfyller villkoren i artikel 29a.1 och 29a.3 kan anmadla detta till
tillsynsmyndigheten i syfte att klassificeras som foretag med lagriskprofil.

2. Forsakrings- och aterforsakringsforetag ska lamna in den anméalan som avses i
punkt 1 i denna artikel till tillsynsmyndigheten i den medlemsstat déar den
tidigare auktorisation som avses i artikel 14 beviljades. Anmalan ska innehalla
foljande:

(@) Bevis for att alla kriterier i artikel 29a som ér tillampliga pa foretaget ar
uppfyllda.

(b) En forsdkran om att foretaget inte planerar nagra strategiska forandringar
som skulle leda till att kriterierna i artikel 29a inte uppfylls under de
narmaste tre aren.

(c) Preliminar uppgift om vilka proportionalitetsatgarder foretaget raknar
med att anvanda, sarskilt om det planerar att tilldmpa forenklande bésta
skattningar, samt om foretaget planerar att tilldampa den forenklade
metoden for att berdkna forsakringstekniska avséttningar enligt
artikel 77.7.

3. Tillsynsmyndigheten far inom en manad fran mottagandet av den anmalan som
avses i punkt 1 i denna artikel motsétta sig att ett foretag klassificeras som ett
foretag med lagriskprofil av skal som uteslutande galler bristande uppfyllande
av de villkor som anges i artikel 29a. Ett beslut av tillsynsmyndigheten om att
motsétta sig klassificeringen ska vara skriftligt och ange skélen till att
tillsynsmyndigheten motsatter sig klassificeringen. | avsaknad av ett sadant
beslut ska forsakringsforetaget klassificeras som ett foretag med lagriskprofil
fran och med utgangen av invandningsperioden pa en manad eller tidigare om
tillsynsmyndigheten innan dess har utfardat ett beslut som bekraftar att
kriterierna ar uppfyllda.
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4.  Nar det géller begaranden som tas emot av tillsynsmyndigheterna inom de
forsta sex manaderna fran [publikationsbyran: ange datum = den dag da
direktivet ska borja tillampas] ska den period som avses i punkt 2 férlangas till
tva manader.

5.  Forsakrings- och aterforsakringsforetag ska vara klassificerade som foretag
med lagriskprofil sa lange klassificeringen inte upphor i enlighet med denna
punkt.

Om ett foretag med lagriskprofil inte langre uppfyller ndgot av kriterierna i
artikel 29a.1 ska det utan drojsmal informera tillsynsmyndigheten. Om
villkoren kontinuerligt inte uppfylls under tva pa varandra foljande ar ska
foretaget anméla denna situation till tillsynsmyndigheten och upphora att
klassificeras som ett foretag med lagriskprofil fran och med det tredje
rakenskapsaret.

Om ett foretag med lagriskprofil inte langre uppfyller nagot av villkoren i
artikel 29a.3 ska det utan dréjsmal anméla detta till tillsynsmyndigheten och
upphdra att klassificeras som ett foretag med lagriskprofil fran och med
pafoljande rakenskapsar.

Artikel 29c
Anvandning av proportionalitetsatgarder av foretag som klassificeras som féretag med
lagriskprofil

1.  Utan att det paverkar tillimpningen av de sarskilda krav som anges i varje
proportionalitetsatgard ska medlemsstaterna sékerstalla att forsékrings- och
aterforsakringsforetag som Kklassificeras som foretag med lagriskprofil far
anvanda alla de proportionalitetsatgarder som foreskrivs i artikel 35.5a,
artikel 41, artikel 45.1b, artikel 45.5, artikel 45a.5, artikel 51.6, artikel 51a.1,
artikel 77.7 och artikel 144a.4 samt de proportionalitetsatgarder som foreskrivs
i delegerade akter som antas enligt detta direktiv.

2. Om tillsynsmyndigheten hyser allvarliga farhagor nar det galler riskprofilen for
ett foretag med lagriskprofil far den under exceptionella omstandigheter begara
att det berorda foretaget avstar fran att anvanda en eller flera av
proportionalitetsatgarderna i punkt 1, forutsatt att detta motiveras skriftligen
med hansyn till konsekvenserna for foretagets organisation och sérdragen hos
eller andringen av dess riskprofil.

Artikel 29d
Anvandning av proportionalitetsatgarder av foretag som inte klassificeras som foretag
med lagriskprofil

1. Medlemsstaterna ska sakerstélla att forsékrings- och aterforsakringsforetag som
inte  klassificeras som  foretag med lagriskprofil far anvanda de
proportionalitetsatgarder som foreskrivs i artikel 35.5a, artikel 41, artikel 45.1b,
artikel 45.5, artikel 77.7 och artikel 144a.4 samt de proportionalitetsatgarder som
foreskrivs 1 delegerade akter som antas enligt detta direktiv efter
forhandsgodkannande fran tillsynsmyndigheten.

Forsakrings- eller aterforsakringsforetaget ska lamna in en skriftlig begaran om
godkannande till tillsynsmyndigheten. Denna begéran ska inbegripa féljande:
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(@) En forteckning Over de proportionalitetsatgarder som foretaget avser att
anvanda och skalen till att de ar motiverade med tanke pa arten,
omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i foretagets
verksamhet.

(b)  All annan vésentlig information om foretagets riskprofil.

(c) En forsdkran om att foretaget inte planerar nagra strategiska forandringar
som skulle inverka pa foretagets riskprofil under de narmaste tre aren.

2. Tillsynsmyndigheten ska inom tva manader fran mottagandet bedéma begéaran och
informera foretaget om sitt godkannande eller avslag samt om de beviljade
proportionalitetsatgarderna. Om tillsynsmyndigheten godkéanner anvéandningen av
proportionalitetsatgarder pa vissa villkor ska villkoren motiveras i beslutet om
godkannande. Tillsynsmyndighetens beslut att motsétta sig anvandningen av en eller
flera av de proportionalitetsatgarder som anges i foretagets begaran ska vara skriftligt
och ange skalen till tillsynsmyndighetens beslut. Sadana skél ska ha anknytning till
foretagets riskprofil.

3. Tillsynsmyndigheten far begara ytterligare information som ar nodvandig for att
slutféra bedémningen. Den beddmningsperiod som avses i punkt 2 ska upphéra att
I6pa fran och med dagen for tillsynsmyndighetens begéaran till och med dagen for
mottagandet av det berdrda foretagets svar pad begédran. Eventuella ytterligare
begaranden fran tillsynsmyndigheten ska inte leda till att bedémningsperioden
upphor att 16pa.

4. Nar det géller begéranden som tas emot av tillsynsmyndigheterna inom de forsta
sex manaderna fran [publikationsbyran: ange datum = den dag da direktivet ska borja
tillampas] ska den period som avses i punkt 2 vara fyra manader.

5. Ett godkannande att anvanda proportionalitetsatgarder far andras eller aterkallas
nar som helst om forsakrings- eller aterforsékringsforetagets riskprofil har andrats.
Myndigheten ska skriftligen ange skalen till sitt beslut om detta.

Artikel 29e
Overvakning av anvandningen av proportionalitetsatgarder

1. Medlemsstaterna ska krava att forsakrings- och aterforsakringsforetag som
anvander proportionalitetsatgarder arligen rapporterar till sina tillsynsmyndigheter
om denna anvéndning som en del av den information som ska ldmnas till
tillsynsmyndigheterna enligt artikel 35.

2. Forsakrings- och aterforsakringsforetag som anvander nagon av de
proportionalitetsatgarder som avses i artikel 29c.1 eller artikel 29d.1 senast den
[publikationsbyran: ange datum = ikrafttradande av direktivet] far fortsatta att
anvanda sadana atgarder utan tillampning av de krav som anges i artiklarna 29b, 29¢
och 29d, under en period péa hogst fyra rakenskapsar.”.

| artikel 30.2 ska forsta stycket ersdttas med foljande:

“Finansiell tillsyn enligt punkt 1 ska galla forsakrings- eller aterforsakringsforetagets
hela verksamhet och omfatta kontroll av dess foretagsstyrningssystem, solvens,
upprattande av forsakringstekniska avsattningar, tillgdngar och medrakningsbara
kapitalbas, i enlighet med de regler som faststallts i eller den praxis som tillampas i
hemmedlemsstaten enligt bestimmelser som har antagits pa unionsniva.”.
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Foljande artikel ska inféras som artikel 33a:

"Artikel 33a
Tillsynssamarbete mellan hemlandets och vardlandets tillsynsmyndigheter

1. Om forsékrings- och  aterforsakringsforetag  bedriver  betydande
gransoverskridande verksamhet med stdd av etableringsfriheten eller friheten att
tillhandahalla tjanster ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten samarbeta med
tillsynsmyndigheten i vardmedlemsstaten for att bedéma om forsakringsforetaget ar
val medvetet om de risker som det exponeras for eller kan exponeras for i
vardmedlemsstaten.

Detta samarbete ska omfatta minst féljande aspekter:

a) Foretagsstyrningssystemet, inbegripet formaga hos huvudkontorets ledning
att forsta de granséverskridande marknadernas séardrag, riskhanteringsverktyg,
befintliga interna kontroller och efterlevnadsrutiner for den granséverskridande
verksamheten.

b) Uppdragsavtal och distributionspartner.
c) Affarsstrategi och skadereglering.
d) Konsumentskydd.

2. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska utan onddigt dréjsmal informera
tillsynsmyndigheten i vardmedlemsstaten om resultatet av sin  samlade

tillsynsbeddmning nar det géller gransodverskridande verksamhet dér potentiella

problem med efterlevnaden av tillampliga bestammelser i vardmedlemsstaten har
identifierats.

3. Vid tillampning av denna artikel ska med betydande gransoverskridande
verksamhet avses forsakrings- och aterforsakringsverksamhet som bedrivs av ett
forsakrings- eller aterforsakringsforetag med stod av etableringsfrineten och sadan
verksamhet som bedrivs inom ramen for friheten att tillhandahalla tjanster i en viss
vardmedlemsstat, om verksamheten svarar for mer an 5% av foretagets arliga
tecknade bruttopremieinkomster enligt foretagets senaste tillgangliga finansiella
rapporter.”.

Artikel 35 ska andras pa foljande sétt:
(@ I punkt 1 ska forsta meningen ersattas med féljande:

“Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- och aterforsékringsforetag till
tillsynsmyndigheterna lamnar de uppgifter som ar nddvandiga for tillsynen,
med hansyn till de tillsynsmal som faststalls i artiklarna 27 och 28 och de
allménna principer for tillsyn som faststalls i artikel 29.”.

(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 5a:

”5a. Med beaktande av de uppgifter som krévs enligt punkterna 1 och 2 och de
principer som anges i punkterna 3 och 4 ska medlemsstaterna sékerstalla att
forsakrings- och aterforsakringsforetag till tillsynsmyndigheterna lamnar en
regelbunden tillsynsrapport som omfattar uppgifter om foéretagets verksamhet
och resultat, foretagsstyrningssystem, riskprofil, véardering for solvensandamal
och kapitalférvaltning under rapporteringsperioden.

Den regelbundna tillsynsrapporten ska ha féljande frekvens:
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(©
(d)

(€)

(f)
(9)

(@) For foretag med lagriskprofil, vart tredje ar.

(b) For forsakrings- och aterforsakringsforetag som inte ar foretag med
lagriskprofil, minst vart tredje ar.”.

Punkterna 6, 7 och 8 ska utga.
Punkt 9 ska ersattas med foljande:

”9. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 30la for att
specificera de uppgifter som avses i punkterna 1-4 i den hér artikeln och
kriterier for begrénsad tillsynsrapportering for captivebolag for forsékring och
captivebolag for aterforsakring med hansyn till arten, omfattningen och
komplexiteten hos riskerna i dessa specifika typer av foretag, i syfte att na en
lamplig grad av enhetlighet i tillsynsrapporteringen.”.

| punkt 10 ska forsta stycket ersattas med féljande:

”For att sdkerstilla enhetliga tillampningsvillkor for denna artikel ska Eiopa
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande av den regelbundna
tillsynsrapporteringen med avseende pa mallar for 6verlamnande av uppgifter
till de tillsynsmyndigheter som avses i punkterna 1 och 2, inbegripet de
riskbaserade  troskelvdrden som faststéller utlosande faktorer  for
rapporteringskrav i tillampliga fall eller undantag for specifika uppgifter for
vissa typer av foretag, sasom captivebolag for forsakring och captivebolag for
aterforsakring, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos
riskerna i vissa typer av foretag.”.

Punkt 11 ska utga.
Foljande punkt ska laggas till som punkt 12:

”12. Senast den [publikationsbyrdn: ange datum = 2 é&r efter dagen for
offentliggdrande] ska Eiopa lamna en rapport till kommissionen om méjliga
atgarder, inklusive lagstiftningsandringar, for att utveckla en integrerad
datainsamling i syfte att

(@ minska Overlappning och bristande 6verensstammelse mellan
rapporteringsramarna  inom  forsékringssektorn —och andra
finansiella sektorer, och

(b) forbattra standardisering av data och effektivisera utbyte och
anvandning av data som redan rapporterats enligt unionens
rapporteringsramar av en relevant behdrig myndighet, bade pa
unionsniva och nationell niva.

Eiopa ska prioritera, men inte begransa sig till, uppgifter som rér rapportering
om foretag for kollektiva investeringar och derivat.

Vid utarbetandet av den rapport som avses i forsta stycket ska Eiopa ha ett nara
samarbete med Ovriga europeiska tillsynsmyndigheter och Europeiska
centralbanken och i relevanta fall involvera de nationella behoriga
myndigheterna.”.

Foljande artikel ska inféras som artikel 35a:
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“Artikel 35a

Undantag fran och begransningar av regelbunden tillsynsrapportering som beviljas av

tillsynsmyndigheter

1. Om den i forvag faststallda periodicitet som avses i artikel 35.2 a i &r kortare
an ett ar kan de berorda tillsynsmyndigheterna, utan att det paverkar
tillampningen av artikel 129.4, begransa den regelbundna
tillsynsrapporteringen om

a) rapporteringen av dessa uppgifter skulle vara alltfor betungande mot
bakgrund av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende
riskerna i foretagets verksamhet,

b) uppgifterna rapporteras minst arligen.

Denna begrénsning av den regelbundna tillsynsrapporteringen ska endast
beviljas foretag som inte representerar mer &n 20 % av en medlemsstats
livforsékrings- och skadeforsakringsmarknad eller dess
aterforsakringsmarknad, varvid andelen av skadeforsakringsmarknaden ska
baseras pa bruttopremieinkomster och andelen av livforsakringsmarknaden pa
forsakringstekniska avsattningar brutto.

Nér tillsynsmyndigheterna faststéller huruvida foretag ar berattigade till dessa
begransningar ska de prioritera foretag med lagriskprofil.

2. De berorda tillsynsmyndigheterna far begransa den regelbundna
tillsynsrapporteringen eller bevilja forsakrings- och aterforsakringsforetag
undantag fran kravet pa rapportering dar tillgangarna redovisas post for post,
om

a) rapporteringen av dessa uppgifter skulle vara alltfor betungande mot
bakgrund av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende
riskerna i foretagets verksamhet,

b) rapporteringen av dessa uppgifter inte ar nodvandig for en
andamalsenlig tillsyn av foretaget,

c) undantaget inte undergraver stabiliteten i de berdrda finansiella
systemen i unionen, och

d) foretaget kan tillhandahalla uppgifterna pa begaran.

Tillsynsmyndigheterna far inte bevilja undantag fran en rapportering dar
tillgangarna redovisas post for post nar det galler forsakrings- eller
aterforsakringsforetag som ingar i en grupp i den mening som avses i artikel
212.1c, savida inte foretaget pa ett Overtygande satt kan pavisa for
tillsynsmyndigheten att en rapportering dar tillgangarna redovisas post for post
ar olamplig mot bakgrund av arten, omfattningen och komplexiteten hos de
inneboende riskerna i gruppens verksamhet och med hansyn till malet att
uppna finansiell stabilitet.

Undantaget fran kravet pa rapportering dar tillgangarna redovisas post for post
ska endast beviljas foretag som inte representerar mer an 20% av en
medlemsstats  livforsakrings- och skadeforsakringsmarknad eller  dess
aterforsakringsmarknad, varvid andelen av skadeforsékringsmarknaden ska
baseras pa bruttopremieinkomster och andelen av livforsakringsmarknaden pa
forsakringstekniska avsattningar brutto. Né&r tillsynsmyndigheterna faststéller
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huruvida foretag &r beréttigade till dessa begransningar eller undantag ska de
prioritera foretag med lagriskprofil.

3. Captivebolag for forsakring och captivebolag for aterforsakring ska undantas
fran regelbunden tillsynsrapportering dar tillgangarna redovisas post fér post
om den i forvdg faststallda periodicitet som avses i artikel 35.2 a i ar kortare an
ett ar, forutsatt att de uppfyller bada foljande villkor:

(@) Allaforsékrade och formanstagare ar nagot av foljande:

—  Juridiska personer i den grupp dar captivebolaget for forsakring
eller captivebolaget for aterforsakring ingar.

—  Fysiska personer som far omfattas av gruppens forsakringsavtal,
forutsatt att den verksamhet som omfattar dessa fysiska personer
kontinuerligt understiger 5% av de forsdkringstekniska
avsattningarna.

(b)  Forsakringsforpliktelserna och de forsakringsavtal som ligger till grund
for aterforsakringsforpliktelserna for captivebolaget for forsakring eller
captivebolaget for aterforsakring avser inte nagon obligatorisk
ansvarsforsakring.

4. Vid tillampning av punkterna 1 och 2 ska tillsynsmyndigheterna, som ett led
i den samlade tillsynsbedémningen och nar det géller féretag som klassificeras
som foretag med lagriskprofil, beddma huruvida 6verlamnandet av uppgifter
skulle vara alltfér betungande mot bakgrund av arten, omfattningen och
komplexiteten hos foretagets risker, med beaktande av atminstone féljande:

(@) De marknadsrisker som foretagets investeringar ger upphov till.
(b) Riskkoncentrationer.

(c) Mojliga effekter av forvaltningen av foretagets tillgangar pa den
finansiella stabiliteten.

(d) Foretagets system och strukturer for att lamna uppgifter for
tillsynsandamal och det styrdokument som avses i punkt 5.

5. Vid tillampning av punkterna 1 och 2 ska tillsynsmyndigheterna, som ett led
i den samlade tillsynsbedomningen och nér det galler foretag som inte
klassificeras som foretag med lagriskprofil, bedéma huruvida éverlamnandet
av uppgifter skulle vara alltfor betungande mot bakgrund av arten,
omfattningen och komplexiteten hos féretagets risker, med beaktande av
atminstone foljande:

(@ Volymen av foretagets premier, forsékringstekniska avsattningar
och tillgangar.

(b) Volatiliteten i de ansprak och formaner som foretaget tacker.

(c) Det totala antalet livforsékrings- och skadeforsakringsklasser for
vilka auktorisation beviljats.

(d) Lampligheten hos foretagets foretagsstyrningssystem.

(e) Storleken pa den kapitalbas som tacker solvenskapitalkravet och
minimikapitalkravet.
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(18)

(19)

(20)

() Huruvida foretaget ar ett captivebolag for forsékring eller
captivebolag for aterforsakring som endast tacker risker
forknippade med den industri- eller handelsgrupp som det tillhor.

6. For att sakerstdlla en sammanhangande och konsekvent tillampning av
punkterna 1-5 i denna artikel ska Eiopa utfarda riktlinjer i enlighet med
artikel 16 i forordning (EU) nr 1094/2010 for att ytterligare specificera

(@ metoderna for att faststalla de marknadsandelar som avses i punkt 1
andra stycket och i punkt 2 tredje stycket i denna artikel,

(b) det forfarande som tillsynsmyndigheterna ska anvanda for att
informera  forsakrings- och  aterforsakringsforetag om de
begransningar eller undantag som avses i denna artikel.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 35b:

"Artikel 35b
Tidsfrister for rapportering

1. Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsakrings- och aterforsakringsforetag lamnar
de uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4 pa arshasis eller mer sallan senast 16
veckor efter utgangen av foretagets rakenskapsar.

2. Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsakrings- och aterforsakringsforetag lamnar
de uppgifter som avses i artikel 35.1-35.4 pa kvartalsbasis senast fem veckor efter
utgangen av respektive kvartal.

3. Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsakrings- och aterforsakringsforetag lamnar
in den regelbundna tillsynsrapport som avses i artikel 35.5a senast 18 veckor efter
utgangen av foretagets rakenskapsar.

4. Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att andra
de tidsfrister som anges i punkterna 1, 2 och 3 i den har artikeln, forutsatt att
andringen ar nodvandig pa grund av sanitara nodsituationer, naturkatastrofer eller
andra extrema héndelser.”.

| artikel 36.2 ska led a erséttas med foljande:

’a) Foretagsstyrningssystem, inklusive ldmplighetskraven enligt artikel 42 och den
egna risk- och solvensbedomningen enligt kapitel IV avsnitt 2.”.

Artikel 37 ska andras pa foljande satt:
(@ I'punkt 1 ska foljande led laggas till som led e:

“¢) Om forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget tillampar nagon
overgangsbestammelse eller 6vergangsatgard som avses i artiklarna 308¢ och
308d och samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

i) Foretaget skulle inte efterleva solvenskapitalkravet utan tillampning av
dvergangsbestammelsen eller dvergangsatgarden.

ii) Foretaget har underlatit att till tillsynsmyndigheten lamna in antingen
den ursprungliga infasningsplanen inom den period som foreskrivs i
artikel 308e andra stycket eller den arliga rapport som kravs enligt tredje
stycket i den artikeln.”.

(b) I punkt 2 ska tredje stycket ersattas med foljande:
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”I de fall som beskrivs under punkt 1 d och e ska kapitaltilligget std i
proportion till de betydande risker som uppstatt pa grund av den avvikelse
respektive den bristande efterlevnad som avses i de leden.”.

(21)  Artikel 41 ska andras pa foljande satt:

(a)

(b)

(©)

| punkt 1 ska tredje stycket erséttas med foljande:

“Foretagsstyrningssystemet ska regelbundet ses over internt. En séddan intern
oversyn ska innefatta en lamplighetsbeddomning av férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorganets sammansattning, andamalsenlighet och interna styrning
med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende
riskerna i foretagets verksamhet.”.

Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- och aterforsakringsforetag
utser olika personer att utféra centrala funktioner som riskhantering,
aktuariehantering, regelefterlevnad och internrevision, och att varje sadan
funktion utfors pa ett oberoende satt i forhallande till de andra for att undvika
intressekonflikter.

Om ett foretag klassificeras som ett foretag med lagriskprofil far personer som
ansvarar for centrala funktioner som riskhantering, aktuariehantering och
regelefterlevnad ocksa utféra andra centrala funktioner &n internrevision,
funktioner som inte ar centrala eller ingd i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet, forutsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Potentiella intressekonflikter hanteras pa ett lampligt satt.

b) Kombinationen av funktioner eller kombinationen av en funktion med
ett medlemskap i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet aventyrar
inte personens forméga att fullgdra sina uppdrag.”.

Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Forsikrings- och aterforsakringsforetagen ska ha utarbetat styrdokument
for atminstone riskhantering, internkontroll, internrevision, erséttningar och, i
tillampliga fall, verksamhet som omfattas av uppdragsavtal. De ska sakerstélla
att dessa styrdokument foljs.

Styrdokumenten ska ses Over minst en gang per ar. Forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorganets forhandsgodk&nnande ska kravas for styrdokumenten,
som ska anpassas nér vasentliga forandringar av det berérda systemet eller
inom det berérda omradet intraffar. Foretag med lagriskprofil far gora
oversynen mer sdllan, dock minst vart tredje ar, savida inte
tillsynsmyndigheten pa grundval av de sérskilda omstandigheterna i det
foretaget drar slutsatsen att det behdvs en mer frekvent 6versyn.”.

(22)  Artikel 42 ska andras pa féljande satt:

(@)

(b)

Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3.  Forsidkrings- och  aterforsakringsforetag ska  underrdtta  sin
tillsynsmyndighet om nagon av de personer som avses i punkterna 1 och 2 inte
langre uppfyller de krav som avses i punkt 1 eller har bytts ut av det skélet.”.

Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:
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(23)

(24)

”4. Om en person som i praktiken leder foretaget eller utfor andra centrala
funktioner inte uppfyller kraven i punkt 1 ska tillsynsmyndigheterna ha
befogenhet att krava att forsakrings- och aterforsékringsforetaget entledigar
denna person frdn sin befattning.”.

Artikel 44 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

Punkt 2 ska andras pa foljande sétt:

i)

Led e ska erséttas med foljande:

”e) Hantering av operativ risk, inbegripet cybersdkerhet enligt
definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/881*.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/881 av den 17 april
2019 om Enisa (Europeiska unionens cybersakerhetsbyrd) och om
cybersékerhetscertifiering av informations- och kommunikationsteknik och om
upphdvande av forordning (EU) nr 526/2013 (cybersékerhetsakten) (EUT
L 151, 7.6.2019, s. 15).”.

Foljande stycke ska laggas till:

»Om  forsikrings-  eller  aterforsakringsforetag  tillimpar  den
volatilitetsjustering som avses i artikel 77d ska deras likviditetsplaner
beakta anvéndningen av volatilitetsjusteringen och bedéma huruvida
likviditetsbegransningar kan uppstd som inte ar forenliga med
anvandningen av volatilitetsjusteringen.”.

Punkt 2a ska andras pa foljande sétt:

i)

Forsta stycket ska andras pa foljande satt:
- I led b ska led i ersdttas med foljande:

”1) hur kénsliga deras forsdkringstekniska avséttningar och
medrakningsbara kapitalbasmedel ar for de antaganden som ligger
till grund for berdkningen av matchningsjusteringen, inbegripet
berdkningen av den grundldggande rantedifferens (spread) som
avses 1 artikel 77c.1 b,”.

—  1led b ska led iii utga.
- Led c ska erséttas med foljande:

”c) Om den volatilitetsjustering som avses i artikel 77d tillampas,
hur kansliga deras forsakringstekniska avséttningar och
medrakningsbara kapitalbasmedel d&r for forandringar i de
ekonomiska forhallandena som skulle paverka den riskkorrigerade
spread som avses i artikel 77d.3.”.

Tredje stycket ska ersattas med foljande:

”Om den volatilitetsjustering som avses 1 artikel 77d tillimpas ska det
styrdokument for riskhantering som avses i artikel 41.3 ta hansyn till
volatilitetsjusteringen.”.

Artikel 45 ska andras pa féljande satt:

(@)

| punkt 1 andra stycket ska féljande led laggas till som leden d, e och f:
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(b)

(©)

(d)

”d) Overviganden och analyser av den makroekonomiska situationen och
mojlig makroekonomisk utveckling och utveckling pa finansmarknaderna
samt, pad motiverad begaran av tillsynsmyndigheten, forhallanden som é&r
oroande ur makrotillsynssynpunkt och som kan paverka foretagets specifika
riskprofil, godkénda risktoleransgréanser, affarsstrategi, forsékringsverksamhet
eller placeringsbeslut och det totala solvenskrav som avses i led a.

e) Overviganden och analyser av foretagets verksamhet som kan paverka den
makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pa finansmarknaderna och
som kan ge upphov till systemrisk.

f) Foretagets samlade formaga att reglera sina finansiella forpliktelser gentemot
forsakringstagare och andra motparter nar de forfaller till betalning, d&ven under
stressade forhallanden.”.

Foljande punkter ska inféras som punkterna 1a och 1b:

”la. Vid tillimpning av punkt 1 d och e ska den makroekonomiska
utvecklingen och utvecklingen pa finansmarknaderna atminstone omfatta
forandringar av foljande:

a) Nivan pa rantesatser och spreadar.

b) Nivan pa finansmarknadsindex.

c) Inflation.

d) Inbordes sammanléankning med andra finansmarknadsaktorer.

e) Klimatférandringar, pandemier, andra storskaliga handelser och
katastrofer som kan paverka forsékrings- och aterforsakringsforetag.

Vid tillampning av punkt 1 d ska &tminstone rimliga ogynnsamma
framtidsscenarier och risker som ror kreditcykeln och konjunkturnedgangar,
flockbeteende i friga ~om  investeringar  eller  alltfor  hdga
exponeringskoncentrationer pa sektorsniva raknas som forhallanden som éar
oroande ur makrotillsynssynpunkt.

1b. Medlemsstaterna ska sékerstélla att de analyser som krévs enligt punkt 1 d
motsvarar slaget av risker samt omfattningen och komplexiteten hos foretagens
verksamhet. Medlemsstaterna ska sakerstdlla att forsékrings- och
aterforsakringsforetag som klassificeras som féretag med Ilagriskprofil i
enlighet med artikel 29c och foretag som har fatt tillsynsmyndighetens
forhandsgodkénnande i enlighet med artikel 29d inte ar skyldiga att utféra de
analyser som avses i punkt 1 e.”.

Foljande punkt ska inféras som punkt 2b:

”2b. Om forsikrings- eller aterforsakringsforetaget tillampar  den
volatilitetsjustering som avses i artikel 77d ska den beddmning som avses i
punkt 1 i den har artikeln dessutom omfatta hur betydande avvikelsen &r mellan
det berdrda foretagets riskprofil och de antaganden som ligger till grund for
volatilitetsjusteringen.”.

Punkt 5 ska erséttas med foljande:

»5. Forsikrings- och aterforsakringsforetag ska genomfora den bedéomning som
avses i punkt 1 arligen och utan drojsmal efter varje vasentlig forandring av
deras riskprofil.
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Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt far forsakringsforetag utfora
den bedémning som avses i punkt 1 minst vartannat ar och utan dréjsmal efter
varje vasentlig forandring av deras riskprofil, savida inte tillsynsmyndigheten
pa grundval av foretagets sarskilda omstandigheter drar slutsatsen att det
behdvs en mer frekvent bedomning, om nagot av féljande villkor ar uppfyllit:

a) Forsakringsforetaget klassificeras som ett foretag med lagriskprofil.

b) Forsdkringsforetaget ar ett captivebolag for forsakring eller ett
captivebolag for aterforsakring som uppfyller samtliga foljande kriterier:

i) Alla forsakrade och formanstagare ar juridiska personer i den
grupp dar captivebolaget for forsékring eller captivebolaget for
aterforsakring ingar eller fysiska personer som far omfattas av
gruppens forsékringsavtal och den verksamhet som omfattar dessa
fysiska personer understiger kontinuerligt 5% av de
forsakringstekniska avsattningarna.

i) Forsékringsforpliktelserna och de forsékringsavtal som ligger till
grund for aterforsakringsforpliktelserna for captivebolaget for
forsakring eller captivebolaget for aterforsakring avser inte nagon
obligatorisk ansvarsforsakring.

Undantaget frdn den arliga bedémningen ska inte hindra foretaget fran att
fortlopande identifiera, mita, Overvaka, hantera och rapportera risker.”.

(e) Foljande punkt ska laggas till som punkt 8:

8. Vid tillampning av punkt 1 d och e i denna artikel ska medlemsstaterna, om
andra myndigheter an tillsynsmyndigheterna har ett makrotillsynsuppdrag,
sékerstalla  att  tillsynsmyndigheterna  delar  resultaten av  sina
makrotillsynsbedomningar av forsékrings- och aterforsakringsforetags egna
risk- och solvensbeddomningar enligt artikel 45 med relevanta nationella
myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att tillsynsmyndigheterna samarbetar med
nationella myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag nar det géller att
analysera resultaten och, i tillampliga fall, identifiera foérhallanden som &r
oroande ur makrotillsynssynpunkt nar det galler foretags inverkan pa den
makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pa finansmarknaderna.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att tillsynsmyndigheterna informerar det
berérda foretaget om eventuella férhallanden som &r oroande ur
makrotillsynssynpunkt och relevanta indataparametrar som &r av betydelse for
beddmningen.”.

Foljande artikel ska inféras som artikel 45a:

“Artikel 45a
Analyser av klimatférandringsscenarier

1. Vid den identifiering och beddmning av risker som avses i artikel 45.2 ska det
berérda foretaget ocksa bedoma om det har ndgon véasentlig exponering for
klimatférandringsrisker. | den beddmning som avses i artikel 45.1 ska foretaget
pavisa hur vasentlig dess exponering for klimatforandringsrisker ér.
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2. Om det berdrda foretaget har en vésentlig exponering for klimatférandringsrisker
ska det beskriva minst tva langsiktiga klimatférandringsscenarier, déribland féljande:

a) Ett langsiktigt  klimatforandringsscenario  dar den  globala
temperaturékningen ligger under tva grader Celsius.

b) Ett langsiktigt  klimatforandringsscenario dar den  globala
temperaturékningen blir minst tva grader Celsius.

3. Den bedomning som avses i artikel 45.1 ska regelbundet innehalla en analys av
hur de langsiktiga klimatférandringsscenarier som anges i punkt 2 i denna artikel
paverkar foretagets verksamhet. Hur ofta analysen ska inga ska sta i proportion till
arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende klimatforandringsriskerna
i foretagets verksamhet, men den ska atminstone inga vart tredje ar.

4. De langsiktiga klimatférandringsscenarier som avses i punkt 2 ska ses 6ver minst
vart tredje ar och vid behov uppdateras.

5. Genom undantag fran punkterna 2, 3 och 4 ska forsakrings- och
aterforsakringsforetag som klassificeras som foretag med lagriskprofil varken vara
skyldiga att beskriva klimatférandringsscenarier eller bedéma deras inverkan pa
foretagets verksamhet.”.

Artikel 51 ska andras pa féljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Medlemsstaterna ska, med beaktande av de uppgifter som krdvs enligt
punkt 3 i denna artikel och principerna i artikel 35.4, kréva att forsékrings- och
aterforsakringsforetag arligen offentliggor en lagesrapport om solvens och
finansiell stallning.

Lagesrapporten om solvens och finansiell stallning ska innehalla tva separata
delar. Den forsta delen ska besta av information riktad till forsékringstagare
och formanstagare, den andra delen av information riktad till andra
marknadsaktorer. De tva delarna ska offentliggoras separat eller tillsammans
med ett tydligt angivande av att lagesrapporten om solvens och finansiell
stdllning bestdr av bada delarna.”.

(b) Punkt 1a ska erséttas med foljande:

”la. Den del av ldgesrapporten om solvens och finansiell stillning som bestér
av information riktad till forsakringstagare och formanstagare ska innehalla
foljande information:

(@ En beskrivning av foretagets verksamhet och resultat.

(b) En kort beskrivning av foretagets Kkapitalforvaltning och
riskprofil.”.

(c) Foljande punkter ska inféras som punkterna 1b och 1c:

”1b. Den del av ldgesrapporten om solvens och finansiell stillning som bestar
av information riktad till andra marknadsakttrer ska innehalla foljande
information, i fullstandig form eller genom hanvisning till information som i
fraga om bade art och omfattning ar likvardig och som offentliggjorts for att
uppfylla andra réttsliga eller administrativa krav:

a) En beskrivning av foretagsstyrningssystemet.
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b) En beskrivning, med separat behandling av tillgangar,
forsékringstekniska avsattningar och andra skulder, av de underlag och
metoder som anvants for varderingen av dessa.

c) En beskrivning av kapitalforvaltningen och riskprofilen, som minst tar
upp foljande:

1) Kapitalbasens sammanséttning och belopp samt kvalitet.
ii) Beloppen for solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

iii) For forsakrings- och aterforsakringsforetag som ar relevanta for
den finansiella stabiliteten 1 unionens finansiella system:
information om riskkénslighet.

iv) Det alternativ for att berdkna solvenskapitalkravet som anges i
artikel 304.

v) Information som klargér de huvudsakliga skillnaderna mellan de
antaganden som ligger till grund for standardformeln och de som
ligger till grund for den eventuella interna modell som foretaget
anvander vid berakningen av sitt solvenskapitalkrav.

vi) Storleken pa eventuella underskridanden av
minimikapitalkravet eller eventuella vasentliga underskridanden av
solvenskapitalkravet under rapporteringsperioden, &ven om dessa
senare réattats till, samt en redogorelse for deras orsaker och
konsekvenser samt eventuella korrigerande atgarder som vidtagits.

1c. Om den matchningsjustering som avses i artikel 77b tillampas ska den
beskrivning som avses i punkt 1b b, ¢ i och c ii i denna artikel ocksa innehalla
en beskrivning av matchningsjusteringen och den portfolj med forpliktelser och
avsatta tillgdngar pa vilken matchningsjusteringen tillampas, samt en
kvantifiering av vilka effekter en andring av matchningsjusteringen till noll far
pa foretagets finansiella stallning.

Den beskrivning som avses i punkt 1b b, ¢ i och c ii i denna artikel ska ocksa
innehalla ett uttalande om huruvida foretaget anvander den volatilitetsjustering
som avses i artikel 77d och, om volatilitetsjustering anvands, innehalla féljande
information:

a) En kvantifiering av vilka effekter en &ndring av volatilitetsjusteringen
till noll far pa foretagets finansiella stallning.

b) For varje relevant valuta eller, i tillampliga fall, land, en
volatilitetsjustering som berdknats i enlighet med artikel 77d och
motsvarande basta skattningar av forsakrings- eller
aterforsakringsforpliktelser.”.

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Den beskrivning som avses i punkt 1b ¢ i ska innehdlla en analys av
eventuella vasentliga forandringar som intraffat sedan den foregaende
rapporteringsperioden och en forklaring av eventuella storre skillnader i
forhallande till varderingen av sadana delar i den finansiella rapporteringen
samt en kort beskrivning av i vilken man kapital kan éverforas.
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| den uppgift om solvenskapitalkravet som avses i punkt 1b c ii i denna artikel
ska separat anges det belopp som berdknats enligt kapitel VI avsnitt 4
underavsnitten 2 och 3 och eventuellt kapitaltillagg som alagts enligt artikel 37
eller effekten av de specifika parametrar som forsdkrings- eller
aterforsakringsforetaget ska anvanda i enlighet med artikel 110, tillsammans
med kortfattad information om den berérda tillsynsmyndighetens skal for detta.

Offentliggorandet av solvenskapitalkravet ska i tillampliga fall atféljas av en
uppgift om att beloppet blir slutgiltigt forst efter det att tillsynsmyndigheten
gjort sin bedémning.”.

Foljande punkter ska laggas till som punkterna 3-8:

3. Captivebolag for forsidkring ska inte vara skyldiga att offentliggéra den del
som ar riktad till forsakringstagare och férmanstagare och ska endast vara
skyldiga att i den del som é&r riktad till andra marknadsaktorer ta med de
kvantitativa uppgifter som krévs enligt de tekniska standarder for
genomfdrande som avses i artikel 56, forutsatt att dessa foretag uppfyller
foljande villkor:

(@) Alla forséakrade och formanstagare ar juridiska personer i den grupp dar
captivebolaget for forsakring ingar eller fysiska personer som far
omfattas av gruppens forsakringsavtal och den verksamhet som omfattar
dessa fysiska personer understiger kontinuerligt 5% av de
forsékringstekniska avsattningarna.

(b) Forsakringsforpliktelserna for captivebolaget for forsékring avser inte
nagon obligatorisk ansvarsforsakring.

4. Captivebolag for aterforsakring ska inte vara skyldiga att offentliggéra den
del som ar riktad till forsakringstagare och formanstagare. Sadana foretag ska
endast vara skyldiga att ta med de kvantitativa uppgifter som krévs enligt de
tekniska standarder for genomférande som avses i artikel 56 och den del som
ar riktad till andra intressenter, forutsatt att dessa foretag uppfyller féljande
villkor:

a) Alla forsakrade och formanstagare ar juridiska personer i den grupp
dar captivebolaget for aterforsakring ingar eller fysiska personer som far
omfattas av gruppens forsakringsavtal och den verksamhet som omfattar
dessa fysiska personer understiger kontinuerligt 5% av de
forsakringstekniska avsattningarna.

b) De  forsdkringsavtal som ligger  till grund for
aterforsakringsforpliktelserna for captivebolaget for aterforsakring avser
inte nagon obligatorisk ansvarsforsakring.

c) Lan till moderforetaget eller ndgot annat féretag inom gruppen,
inklusive kontantpooler pa gruppniva, Overstiger inte 20 % av de totala
tillgangar som innehas av captivebolaget for aterforsakring,

d) Den maximala forlusten till foljd av forsékringstekniska avsattningar
brutto kan bedémas deterministiskt utan stokastiska metoder.

5. Genom undantag fran punkt 1 far aterforsakringsforetag valja att inte
offentliggdra den del av lagesrapporten om solvens och finansiell stéllning som
ar riktad till forsakringstagare och férmanstagare.
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6. Genom undantag fran punkt 1b i denna artikel far forsékringsforetag som
klassificeras som foretag med lagriskprofil endast offentliggéra de kvantitativa
uppgifter som kréavs enligt de tekniska standarder for genomférande som avses
I artikel 56 i den del av lagesrapporten om solvens och finansiell stallning som
bestar av information riktad till andra marknadsaktcrer, forutsatt att de vart
tredje ar offentliggér en fullstandig rapport som innehaller all den information
som krévs enligt denna artikel.

7. Medlemsstaterna ska sakerstélla att forsakrings- och aterforsakringsforetag
lamnar den information som avses i denna artikel pa arsbasis eller mer sallan
senast 18 veckor efter utgangen av foretagets rakenskapsar.

8. Som en del av den rapport som avses i punkt 1 i denna artikel ska
forsakrings- och aterforsakringsforetag vara skyldiga att offentliggora
effekterna av att vid berdkningen av de forsakringstekniska avsattningarna
enligt artikel 77 anvéanda de riskfria rantesatser for relevanta durationer som
faststallts utan tillampning av den 6vergangsmekanism for extrapolering som
avses i artikel 77e.1 aa i stéllet for de riskfria réntesatserna for relevanta
durationer.

Genom undantag fran forsta stycket ska dock kravet pa offentliggérande inte
galla en valuta i nagot av foljande fall:

i) Den andel av framtida kassafléden som avser forsakrings- eller
aterforsakringsforpliktelser i denna valuta i forhallande till alla framtida
kassafloden i samband med forsékrings- eller aterforsakringsforpliktelser
overstiger inte 5 %.

i) Né&r det géller framtida kassafloden i samband med forsakrings- eller
aterforsakringsforpliktelser i denna valuta Overstiger den andel av
framtida kassafloden som avser I6ptider dar de riskfria rantesatserna for
relevanta durationer extrapoleras i forhallande till alla framtida
kassafloden i samband med forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser
inte 10 %.”.

Foljande artikel ska inféras som artikel 51a:

“Artikel 51a
Revisionskrav

1. For andra forsakrings- och aterforsakringsforetag an foretag med
lagriskprofil, captivebolag for forsakring och captivebolag for aterforsakring
ska den balansrakning som offentliggérs som en del av ldgesrapporten om
solvens och finansiell stéllning eller som en del av den enda lagesrapporten om
solvens och finansiell stallning vara féremal for en revision.

2. Medlemsstaterna far utvidga den skyldighet som anges i punkt 1 till
captivebolag for forsakring och captivebolag for aterforsakring.

3. Revisionen ska utforas av en lagstadgad revisor eller ett revisionsforetag i
enlighet med tillampliga internationella standarder, savida inte detta direktiv
eller delegerade akter som antagits i enlighet med detta direktiv faststéller
andra principer och krav for bedomningen av nagon post i balansrakningen.
Lagstadgade revisorer och revisionsforetag ska fullgora sitt uppdrag med
iakttagande av de skyldigheter for revisorer som anges i artikel 72.
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(29)

(30)

(31)

4. Forsakrings- och aterforsakringsforetag ska lamna en separat rapport med en
beskrivning av typen av revision och granskningsresultat som utarbetats av den
lagstadgade revisorn eller revisionsforetaget, tillsammans med lagesrapporten
om solvens och finansiell stdllning till tillsynsmyndigheten.”.

Artikel 52 ska andras pa foljande satt:
(@ I'punkt 1 ska foljande led l&ggas till som leden e och f:

“e) Antalet forsikrings- och aterforsakringsforetag, dividerat med summan av
antalet foretag med lagriskprofil och andra foéretag, som anvander forenklingar
eller andra proportionalitetsatgarder och de proportionalitetsatgarder som
anvands av varje foretag.

f) Antalet grupper, dividerat med summan av antalet grupper med lagriskprofil
och andra grupper, som anvander forenklingar eller andra
proportionalitetsatgarder och de proportionalitetsatgarder som anvands av varje
grupp.”.

(b) I punkt 2 ska foljande led laggas till som led f:

”f) For varje medlemsstat, antalet forsikrings- och aterforsakringsforetag och
antalet grupper, dividerat med summan av antalet foretag med lagriskprofil och
andra foretag, som anvander forenklingar eller andra proportionalitetsatgarder,
samt vilka forenklingar och andra proportionalitetsatgarder som anvénds av
varje foretag.”.

(c) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Eiopa ska ldmna de uppgifter som avses i punkt 2 till Europaparlamentet,
radet och kommissionen tillsammans med en rapport som redogor for graden
av enhetlighet mellan de olika medlemsstaternas tillsynsmyndigheter nér det
giller anvdndningen av kapitaltillagg och av proportionalitetsdtgérder.”.

| artikel 53 ska punkt 4 erséttas med foljande:

4. Punkterna 1 och 2 i denna artikel ska inte tillimpas pa de uppgifter som avses i
artikel 51.1 ¢.”.

| artikel 56 ska forsta stycket ersattas med foljande:

“Kommissionen ska anta delegerade akter i1 enlighet med artikel 30la for att
ytterligare specificera vilka uppgifter som forsakrings- och aterforsakringsforetag
maste offentliggéra. Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med
artikel 301a for att &ndra den tidsfrist som anges i artikel 51.7, forutsatt att en dndring
ar nodvandig pa grund av sanitdra nodsituationer, naturkatastrofer eller andra
extrema handelser.”.

| artikel 58.3 ska leden a och b erséttas med foljande:
a) beldgen eller reglerad utanfor unionen, eller

b)  en fysisk eller juridisk person som inte star under tillsyn enligt det har
direktivet, Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG*, direktiv
2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.
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(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

* Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
vardepapper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.20009, s. 32).”.

I artikel 60.1 a ska “artikel 1a.2 i direktiv 85/61 1/EEG” ersittas med “artikel 2.1 b i
direktiv 2009/65/EG”.

| artikel 62 forsta stycket ska forsta meningen ersattas med foljande:

I fall da de personer som avses i artikel 57 utdvar sitt inflytande pa ett séitt som ar
agnat att vara till forfang for en sund och ansvarsfull ledning av ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag ska medlemsstaterna krava att tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten for det foretag i vilket ett kvalificerat innehav innehas,
efterstravas eller utokas vidtar lampliga atgarder for att fa detta forhallande att
upphéra.”.

I artikel 63 andra stycket ska direktiv 2004/39/EG” ersittas med “direktiv
2014/65/EU”.

| artikel 72.1 ska “artikel 51 i direktiv 78/660/EEG, artikel 37 i direktiv 83/349/EEG
eller artikel 31 1 direktiv 85/611/EEG” ersittas med artikel 34 eller artikel 35 i
direktiv 2013/34/EU eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EG”.

| artikel 77 ska foljande punkter laggas till som punkterna 6 och 7:

”6. Om forsékrings- och aterforsakringsavtal innehdller finansiella optioner och
garantier ska de metoder som anvands for att berdkna bésta skattning pa lampligt satt
aterspegla att nuvardet av kassafloden som harror fran sadana avtal kan bero bade pa
det forvantade resultatet av framtida handelser och utveckling och pa potentiella
avvikelser mellan det faktiska resultatet och det forvéntade resultatet i vissa
scenarier.

7.Utan hinder av punkt 6 far forsakrings- och aterforsakringsforetag som
klassificeras som foretag med lagriskprofil géra en forsiktig deterministisk berakning
av en basta skattning av livforsakringsforpliktelser med optioner och garantier som
inte anses vésentliga.”.

Artikel 77a ska erséttas med foljande:

“Artikel 77a
Extrapolering av riskfria rantesatser for relevanta durationer

1. Faststéllandet av de riskfria rantesatser for relevanta durationer som avses i artikel
77.2 ska utga fran och éverensstimma med information som harleds fran relevanta
finansiella instrument. Vid faststdllandet ska hansyn tas till relevanta finansiella
instrument med motsvarande I6ptider om marknaderna for dessa finansiella
instrument ar djupa, likvida och transparenta. De riskfria rantesatserna for relevanta
durationer ska extrapoleras for langre I0ptider &n den forsta utjamningspunkten. Den
forsta utjamningspunkten for en valuta ska vara den langsta 16ptid for vilken samtliga
foljande villkor &r uppfyllda:

a) Marknaderna for finansiella instrument med denna 16ptid &r djupa, likvida
och transparenta.

b) Procentandelen utestaende obligationer med denna eller en langre l6ptid av
alla utestaende obligationer uttryckta i denna valuta ar tillrackligt hog.
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Den extrapolerade delen av de riskfria réntesatserna for relevanta durationer ska
grundas pa terminskurser som konvergerar i jamn takt fran en terminskurs eller en
uppséattning terminskurser nar det géller de langsta Ioptider for vilka obligationerna
kan observeras pa en djup, likvid och transparent marknad till en slutlig terminskurs.

Den extrapolerade delen av de relevanta riskfria rantesatserna ska beakta information
fran andra finansiella instrument an obligationer nar det galler Ioptider dar de riskfria
rantesatserna for relevanta durationer extrapoleras och marknaderna for dessa
finansiella instrument &r djupa, likvida och transparenta.

2. Vid tillampning av punkt 1 andra stycket far de parametrar som bestammer
hastigheten for terminskursernas konvergens mot extrapoleringens slutliga
terminskurs valjas pa ett sadant satt att de riskfria rantesatserna for relevanta
durationer den [publikationsbyran: ange datum = tillampningsdatum] ar tillrackligt
lika de riskfria rantesatser for relevanta durationer som pa den dagen faststalls i linje
med de regler for extrapolering som ar tillimpliga den [publikationsbyran: ange
datum = en dag fore tillampningsdatum]. Dessa parametrar for extrapolering ska
under en dvergangsperiod minskas linjart i borjan av varje kalenderar. De slutliga
parametrarna for extrapolering ska tillampas fran och med den 1 januari 2032.

Den overgangsmekanism som beskrivs i forsta stycket ska inte inverka pa
faststéllandet av finansmarknadernas djup, likviditet och transparens eller den forsta
utjgmningspunkt som avses i punkt 1.”.

Artikel 77d ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

”1. Ett forsdkrings- och aterforsakringsforetag far tillampa en
volatilitetsjustering av de riskfria rantesatserna for relevanta durationer vid
berdkningen av den bésta skattning som avses i artikel 77.2, efter ett
forhandsgodkannande fran tillsynsmyndigheterna och om samtliga féljande
villkor ar uppfyllda:

a) Volatilitetsjusteringen for en viss valuta tillampas vid berédkningen av
en basta skattning av foretagets samtliga forsdkrings- och
aterforsakringsforpliktelser uttryckta i den valutan, om de riskfria
réntesatser for relevanta durationer som anvands for att berdkna en bésta
skattning av dessa forpliktelser inte inbegriper en matchningsjustering
enligt artikel 77b.

b) Foretaget visar pa ett for tillsynsmyndigheten tillfredsstallande satt att
det har infort lampliga forfaranden for att berdkna volatilitetsjusteringen i
enlighet med punkterna 3 och 4 i1 denna artikel.”.

(b) Foljande punkter ska inforas som punkterna 1a och 1b:

”la. Utan hinder av punkt 1 1 denna artikel far forsdkrings- och
aterforsakringsforetag som tillampade en volatilitetsjustering av de riskfria
réntesatserna for relevanta durationer vid berdkningen av den bésta skattning
som avses i artikel 77.2 fore den [publikationsbyran: ange datum = ett ar fore
tilldmpningsdatum] fortsatta att tillampa en volatilitetsjustering utan
forhandsgodkannande fran tillsynsmyndigheten, forutsatt att de uppfyller
kraven i punkt 1 a och b i denna artikel fran och med den [publikationsbyran:
ange datum = tillampningsdatum].
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1b. Medlemsstaterna ska sakerstalla att tillsynsmyndigheterna har befogenhet
att krava att forsakrings- och aterforsakringsforetag upphor att tillampa en
volatilitetsjustering av de riskfria rantesatserna for relevanta durationer vid
berdkningen av den basta skattning som avses i artikel 77.2 om de inte langre
uppfyller villkoren i punkt 1 i den héar artikeln. Nér ett foretag pa nytt uppfyller
villkoren i punkt 1 a och b i denna artikel far det begara ett
forhandsgodkannande fran tillsynsmyndigheterna om att tillampa en
volatilitetsjustering av de riskfria rantesatserna for relevanta durationer vid
berdkningen av en bista skattning i enlighet med punkt 1 i denna artikel.”.

Punkterna 2—4 ska ersattas med foljande:

”2. For varje relevant valuta ska volatilitetsjusteringen av de riskfria
rantesatserna for relevanta durationer grundas pa spreaden mellan den ranta
som skulle kunna fas pa en referensportfolj med placeringar i skuldinstrument i
denna valuta och de riskfria basrantesatserna for relevanta durationer i denna
valuta.

Referensportfdljen med placeringar i skuldinstrument i en valuta ska vara
representativ for de tillgdngar som ar uttryckta i denna valuta och som
forsakrings- och aterforsakringsforetag investerar i for att ticka en bésta
skattning av forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser uttryckta i denna
valuta.

3. Volatilitetsjusteringen av riskfria rantesatser i en valuta ska beréknas enligt
foljande:

VA, = 85% - CSSR,, - RCSqy

déar
a) VA ar volatilitetsjusteringen for en valuta cu,

b) CSSRei éar ett forsakrings- eller aterforsakringsforetags
kreditspreadkanslighet for valutan cu,

c) RCScu &r den riskkorrigerade spreaden for valutan cu.

CSSR, far inte vara negativ och inte hdgre an ett. Den ska ha varden som ar
lagre &n ett om kansligheten hos ett forsakrings- eller aterforsakringsforetags
tillgdngar i en viss valuta for forandringar i kreditspreadar &ar lagre &n
kénsligheten for réanteforandringar hos foretagets forsékringstekniska
avsattningar i samma valuta.

RSCcu ska berédknas som skillnaden mellan den spread som avses i punkt 2 och
den andel av denna spread som foljer av en realistisk beddmning av férvantade
forluster eller oférutsedda kreditrisker eller andra risker for tillgangarna.

VA ska tillampas pa de riskfria rantesatser for relevanta durationer som inte
harleds genom extrapolering i enlighet med artikel 77a. Om den extrapolerade
delen av de riskfria réntesatserna for relevanta durationer beaktar information
fran andra finansiella instrument an obligationer i enlighet med artikel 77a.1,
ska VAcu ocksa tillampas pa de riskfria rantesatser som harleds fran dessa
finansiella instrument. Extrapoleringen av de riskfria réntesatserna for
relevanta durationer ska baseras pa dessa justerade riskfria rantesatser.
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4. For euron ska volatilitetsjusteringen 6kas med en makrovolatilitetsjustering.
Makrovolatilitetsjusteringen ska beréknas enligt foljande:

VAguromacro = 85% * CSSREyro * Max(RCS., — 1.3 - RCSgyr0; 0) - ey
dar
a)VAEeuro,macro &r makrovolatilitetsjusteringen for ett land co,

b) CSSReuro ar ett forsakrings- eller aterforsakringsforetags
kreditspreadkanslighet for euron,

) RCSco &r den riskkorrigerade spreaden for landet co,
d) RCSkeuro &r den riskkorrigerade spreaden for euron,
€) Weo ar landjusteringsfaktorn for landet co.

CSSReuro ska berdknas som ett forsakrings- eller aterforsakringsforetags
kreditspreadkanslighet fér euron i enlighet med punkt 3.

RCSco ska berdknas pa samma satt som den riskkorrigerade spreaden for euron
enligt punkt 3, men pa grundval av en referensportfolj som ar representativ for
de tillgangar som forséakrings- och aterforsakringsforetag placerar i for att tacka
en basta skattning av forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for produkter
som séljs pa det landets forsakringsmarknad och &r uttryckta i euro.

RSCeuro Ska berdknas som den riskkorrigerade spreaden for euron i enlighet
med punkt 3.

Den landjusteringsfaktor som avses i led e ska beréknas enligt féljande:

RCS;, — 0.6% > 0)

Wep = Max (min ( 0.3% ;

dir RCS"¢ dr den riskkorrigerade spreaden for landet co enligt forsta stycket
led d multiplicerad med procentandelen placeringar i skuldinstrument av de
totala tillgangar som innehas av forsakrings- och aterforsakringsforetag som ar
auktoriserade i land co.”.

(39)  Artikel 77e ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
i)  Foljande led ska inforas som led aa:

“aa) For offentliggbranden enligt artikel 51.8, riskfria rantesatser for
relevanta durationer utan nagon matchnings- eller volatilitetsjustering
vilka faststallts utan tillampning av den &vergangsmekanism for
extrapolering som avses 1 punkt 2 1 den artikeln.”.

i)  Led c ska ersattas med foljande:

”c) For varje relevant valuta och nationell forsdkringsmarknad, en
riskkorrigerad spread som avses i artikel 77d.3 respektive 77d.4.”.

iii)  Foljande led ska laggas till som led d:

”d) For varje relevant medlemsstat, procentandelen placeringar i
skuldinstrument av de totala tillgangar som innehas av forsakrings- och
aterforsakringsforetag som ar auktoriserade i landet enligt artikel 77d.4.”.
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(b)

(©)

(d)

(€)

Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”1a. Eiopa ska minst en gdng om éret, for varje relevant valuta och varje 16ptid
dar marknaderna for relevanta finansiella instrument eller obligationer med
denna 10ptid ar djupa, likvida och transparenta, faststdlla och offentliggtra
procentandelen obligationer med denna eller en langre loptid av alla de
obligationer som &r uttryckta i den valutan enligt artikel 77a.1.”.

| punkt 2 ska forsta stycket ersattas med foljande:

’l syfte att sdkerstdlla enhetliga villkor for berdkning av forsdkringstekniska
avsattningar och primarkapital far kommissionen anta genomférandeakter, i
vilka det for varje relevant valuta anges de tekniska uppgifter som avses i
punkt 1 i denna artikel och den férsta utjdmningspunkten i enlighet med
artikel 77a.1. Dessa genomforandeakter far bygga pa de uppgifter som
offentliggjorts av Eiopa 1 enlighet med punkt 1 i denna artikel.”.

| punkt 3 ska andra stycket erséattas med foljande:

”Nér det galler valutor dar den riskkorrigerade spread som avses i punkt 1 c
inte anges i de genomforandeakter som avses i punkt 2 ska nagon
volatilitetsjustering inte tillampas pa de riskfria rantesatserna for relevanta
durationer vid berdkningen av en bésta skattning. Nar det galler medlemsstater
som har euron som valuta och dar den riskkorrigerade spread som avses i punkt
1 ¢ och den procentandel som avses i punkt 1 d inte anges i de
genomfdrandeakter som avses i punkt 2, ska en makrovolatilitetsjustering inte
laggas till volatilitetsjusteringen.”.

Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:

”4. Vid tillimpning av punkt 2 i denna artikel far den forsta utjimningspunkt
for en valuta som anges i en genomférandeakt inte dndras, savida inte en
beddmning av procentandelarna for obligationer med en 16ptid som ar langre
an eller lika med en given l6ptid av alla obligationer som ar uttryckta i den
valutan tyder pa att det under minst tva pa varandra féljande ar foreligger en
annan forsta utjamningspunkt i enlighet med artikel 77a.1 och en procentandel
som anges i delegerade akter enligt artikel 86.1 b iii.”.

Artikel 86 ska andras pa foljande satt:

(@)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
i)  Foljande led ska inféras som led aa:

”aa) Den forsiktiga deterministiska berdkning som avses i artikel 77.7
samt pa vilka villkor denna berakning far anvandas for att faststalla en
basta skattning av forsékringstekniska avséttningar med optioner och
garantier.”.

i) Led b ska erséttas med foljande:

”b) Metoder, principer och tekniker for att faststalla de riskfria
réntesatser for relevanta durationer som ska anvandas vid berédkningen av
en basta skattning enligt artikel 77.2, i synnerhet

i) formeln for den extrapolering som avses i artikel 77a.1, inklusive
de parametrar som bestammer extrapoleringens
konvergenshastighet,
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i) metoden for att faststalla obligationsmarknaders djup, likviditet
och transparens enligt artikel 77a.1,

iii) den procentandel under vilken andelen obligationer med en
Ioptid som &r langre an eller lika med en given Ioptid av alla
obligationer ska anses vara lag vid tillampningen av artikel 77a.1.”.

iii)  Led i ska ersattas med foljande:

”1) Metoder och antaganden for berdkning av den volatilitetsjustering
som avses i artikel 77d, inbegripet foljande:

i) En formel for berédkning av den spread som avses i punkt 2 i den
artikeln.

i) En formel for berdkning av den kreditspreadkénslighet som
avses i punkterna 3 och 4 i den artikeln.

iii) For varje relevant tillgangsklass: den procentandel av spreaden
som utgor den andel som kan tillskrivas en realistisk beddmning av
forvantade forluster eller oférutsedda kreditrisker eller andra risker
for tillgangarna enligt artikel 77d.3.

iv) Den 6vergangsmekanism som avses i artikel 77a.2.”.
Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”1a. Kommissionen fér anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
faststalla kriterier for att tillgangar ska kunna raknas med i den tillgangsportfolj
som avses i artikel 77b.1 a.”.

Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

2a. For att sékerstalla enhetliga villkor for tillampningen av artikel 77.7 ska
Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for genomfdrande som
specificerar den uppséattning scenarier som ska anvandas for en forsiktig
deterministisk berékning av en bésta skattning av livforsakringsforpliktelser
enligt den punkten.

Eiopa ska 6verlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande
till kommissionen senast den [publikationsbyran: ange datum = 12 manader
efter ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta dessa tekniska standarder for genomforande.”.

(41) Artikel 92 ska andras pa foljande satt:

(@)

Punkt 1a ska ersattas med foljande:

”la.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for
att specificera behandlingen av &garintressen, i den mening som avses i artikel
212.2 tredje stycket, i finansiella institut och kreditinstitut nar det géaller
faststéllandet av kapitalbas, inbegripet metoder for hur ett forsékrings- eller
aterforsakringsforetag kan dra av vasentliga agarintressen i kreditinstitut och
finansiella institut fran sitt primarkapital.

Utan hinder av avdrag av agarintressen fran medrakningsbara kapitalbasmedel
for att uppfylla solvenskapitalkravet enligt vad som anges i en delegerad akt
som antas enligt forsta stycket far tillsynsmyndigheterna i syfte att faststélla
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primarkapitalet enligt artikel 88 tillata att ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag inte drar av vardet av sina &garintressen i ett
kreditinstitut eller finansiellt institut, forutsatt att samtliga foljande villkor &r

uppfylida:

a) Forsakrings- eller aterforsakringsforetaget befinner sig i nagon
av de omsténdigheter som beskrivs nedan i led i eller led ii:

i) Kreditinstitutet eller det finansiella institutet och forsékrings-
eller aterforsakringsforetaget tillhor samma grupp enligt
definitionen i artikel 212 och omfattas av grupptillsyn i
enlighet med artikel 213.2 a, b och ¢, och det anknutna
kreditinstitutet eller finansiella institutet omfattas inte av det
avdrag som avses i artikel 228.6.

i)  Tillsynsmyndigheterna kraver eller tillater att forsakrings-
eller aterforsakringsforetag tillampar tekniska
berdkningsmetoder i enlighet med del 11 i bilaga I till direktiv
2002/87/EG, och kreditinstitutet eller det finansiella institutet
omfattas av samma extra tillsyn enligt det direktivet som
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget.

b) Tillsynsmyndigheterna ar forvissade om att nivan pa den
integrerade forvaltningen av och den integrerade riskhanteringen och
internkontrollen hos de foretag som omfattas av den grupptillsyn som
avses i led a i i detta stycke eller den extra tillsyn som avses i led a ii i
detta stycke ér tillfredsstallande.

C) Det berorda agarintresset i kreditinstitutet eller det finansiella
institutet &r en aktieplacering av strategisk natur enligt vad som anges i
en delegerad akt som antas enligt artikel 111.1 m.”.

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. De é&garintressen i finansiella institut och kreditinstitut som avses i
punkt 1a ska omfatta foljande:

a) Agarintressen som forsakrings- och aterforsakringsforetag har i

i) kreditinstitut och finansiella institut i den mening som avses i
artikel 4.1.1 och 4.1.26 i forordning (EU) nr 575/2013,

ii) vérdepappersforetag i den mening som avses i artikel 4.1.1 i
direktiv 2014/65/EU.

b) Primérkapitaltillskott som avses i artikel 52 i forordning (EU)
nr 575/2013 och supplementarkapitalinstrument som avses i artikel 63 i
den forordningen samt primérkapitaltillskott och supplementérkapital i
den mening som avses i artikel 9 i forordning (EU) 2019/2033, som
forsakrings- och aterforsakringsforetag innehar i sadana enheter som
avses 1 led a 1 denna punkt och i vilka de har ett dgarintresse.”.

| artikel 95 ska andra stycket ersattas med foljande:

“For detta #ndamal ska forsikrings- och aterforsakringsforetagen i tillampliga fall
referera till den forteckning dver kapitalbasposter som avses i artikel 97.1.”.

| artikel 96 ska forsta stycket ersattas med foljande:
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Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 95 och 97.1 ska vid tillampning av
detta direktiv foljande klassificeringar gélla:

1. Overskottsmedel enligt artikel 91.2 ska klassificeras som tillhérande niva 1.

2. Bankkreditiv och garantier som forvaras som sakerhet for forsékringsgivares
borgendrer av en oberoende forvaltare och &r utfardade av kreditinstitut
som &r auktoriserade enligt direktiv 2013/36/EU ska klassificeras som
tillhérande niva 2.

3. Varje framtida fordring som fartygsagares émsesidiga associationer eller
liknande foretag med variabla bidrag, vilka endast forsakrar risker inom
klasserna 6, 12 och 17 i del A i bilaga I, kan stélla pa sina medlemmar
efter en infordran av vytterligare bidrag under de kommande tolv
manaderna ska klassificeras som tillhdrande nivé 2.”.

| artikel 106 ska punkt 3 ersattas med féljande:

”3.  Den symmetriska justering som gors av standardkapitalkravet for aktier, och
som tacker risker som uppstar genom nivaandringar i aktiepriserna, far inte
leda till anvéndning av ett kapitalkrav fOr aktier som understiger eller
overstiger standardkapitalkravet for aktier med mer &n 17 procentenheter.”.

Artikel 109 ska ersattas med foljande:

"Artikel 109
Forenklingar av standardformeln

1. Forsakrings- och aterforsakringsforetag far anvanda en forenklad berakning for en
specifik undergrupp eller riskmodul, om det & motiverat med hansyn till arten,
omfattningen och komplexiteten hos de risker de star infor och det vore
oproportionerligt att krava att alla forsakrings- och aterforsakringsforetag ska
tillampa standardberékningen.

Vid tillampning av denna punkt ska forenklade berdkningar kalibreras i enlighet med
artikel 101.3.

2. Om ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag beraknar solvenskapitalkravet och
en riskmodul eller undergrupp inte motsvarar en andel pd mer an 5 % av det primara
solvenskapitalkravet enligt artikel 103 a far foretaget, utan att det paverkar
tillampningen av punkt 1 i denna artikel och artikel 102.1, anvanda en forenklad
berdkning for den riskmodulen eller undergruppen under en period pa hogst tre ar
efter denna berdkning av solvenskapitalkravet.

3. Vid tillampning av punkt 2 far summan av andelarna, i férhallande till det priméra
solvenskapitalkravet, for varje riskmodul eller undergrupp for vilka férenklade
berdkningar enligt punkt 2 tillampas inte éverstiga 10 %.

Den andel som en riskmodul eller undergrupp motsvarar av det primara
solvenskapitalkravet och som avses i forsta stycket ska vara den andel som blev
resultatet senaste gangen riskmodulen eller undergruppen beraknades utan en
forenklad berdkning enligt punkt 2.”.

| artikel 111 ska punkt 1 &ndras pa foljande stt:
(@ Leden | och m ska ersattas med féljande:
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(48)

(b)

1) De forenklade berdkningar for specifika riskmoduler och undergrupper som
avses i artikel 109.1 och for de riskmoduler och undergrupper med icke-
betydande risk som avses i artikel 109.2 samt de kriterier som forsakrings- och
aterforsakringsforetag, inklusive captivebolag for forsakring eller captivebolag
for aterforsakring, maste uppfylla for att ha ratt att anvanda forenklingar enligt
artikel 109.1.

m) Det angreppssatt som ska anvéandas for kvalificerade innehav i den mening
som avses i artikel 13.21 vid berakningen av solvenskapitalkravet, sarskilt
berdkningen av den undergrupp for aktiekursrisker som avses i artikel 105.5,
med beaktande av den férmodat minskade volatiliteten for véardet pa dessa
kvalificerade innehav till foljd av de placeringarnas strategiska natur och det
inflytande som forsakrings- eller aterforsakringsforetaget har over dessa
investeringsobjekt.”.

Foljande stycke ska l4ggas till:

”Vid tilldmpning av forsta stycket h ska de metoder och justeringar som ska
anvandas for att aterspegla det minskade utrymmet for riskdiversifiering for
forsakrings- och aterforsakringsforetag nar det galler separata fonder inte
tillampas pa portfoljer med tillgangar som inte ar separata fonder och som éar
avsatta for att tdcka en motsvarande bésta skattning av forsékrings- eller
aterforsakringsforpliktelser enligt artikel 77b.1 a.”.

| artikel 112 ska punkt 7 ersattas med féljande:

7. Efter det att tillsynsmyndigheterna givit dem sitt godkdnnande att anvénda en
intern modell och varje gang forsakrings- och aterforsakringsforetag rapporterar
resultatet av berdkningen av solvenskapitalkravet enligt artikel 102.1 ska de till
tillsynsmyndigheterna lamna en skattning av solvenskapitalkravet som utarbetats i
enlighet med standardformeln sa som anges i underavsnitt 2.”.

| artikel 122 ska foljande punkt laggas till som punkt 5:

5. Medlemsstaterna fér tillita forsdkrings- och aterforsakringsforetag att beakta
effekten av kreditspreadfluktuationer pd den volatilitetsjustering som beraknats i
enlighet med artikel 77d i deras interna modell endast om

a) metoden for att beakta effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen for euron inte tar hansyn till en eventuell 6kning av
volatilitetsjusteringen genom en makrovolatilitetsjustering enligt artikel 77d.4,

b) solvenskapitalkravet inte r lagre an nagot av foljande:

i) Ett teoretiskt solvenskapitalkrav berdknat som solvenskapitalkravet,
med undantag for att effekten av kreditspreadfluktuationer pa
volatilitetsjusteringen beaktas i enlighet med den metod som Eiopa
anvénder for offentliggérandet av tekniska uppgifter enligt artikel 77e.1
C.

i) Ett teoretiskt solvenskapitalkrav berdknat i enlighet med led i, med
undantag for att den representativa portfélj for en valuta som avses i
artikel 77d.2 andra stycket faststalls pa grundval av de tillgdngar som
forsakrings- och aterforsakringsforetaget investerar i och inte pa grundval
av tillgangarna hos alla forsakrings- eller aterforsékringsforetag med
forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser uttryckta i den valutan.
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(49)

(50)
(51)

(52)

Vid tillampning av forsta stycket b ska faststallandet av den representativa portféljen
for en viss valuta baseras pa de av foretagets tillgangar som &r uttryckta i den valutan
och som anvands for att tdcka en bésta skattning av forsékrings- och
aterforsakringsforpliktelser uttryckta i den valutan.”.

Artikel 132 ska andras pa foljande satt:

(@ I punkt 3 andra stycket ska “direktiv 85/611/EEG” erséttas med “direktiv
2009/65/EG™.

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 5, 6 och 7:

5. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forsékrings- och aterforsakringsforetag
beaktar ~ mdjlig  makroekonomisk  utveckling och  utveckling pa
finansmarknaderna och, pa begaran av tillsynsmyndigheten, forhallanden som
ar oroande ur makrotillsynssynpunkt nér de faststéller sin investeringsstrategi.

6. Forsakrings- och aterforsakringsforetag ska bedéma i vilken utstrackning
deras investeringsstrategi kan paverka den makroekonomiska utvecklingen och
utvecklingen pa finansmarknaderna och ge upphov till systemrisk, och
inforliva sadana évervaganden i sina investeringsbeslut.

7. Vid tillampning av punkterna 5 och 6 i denna artikel ska makroekonomisk
utveckling och férhallanden som &r oroande ur makrotillsynssynpunkt ha
samma betydelse som i artikel 45.”.

I artikel 133.3 ska “direktiv 85/611/EEG” erséttas med “direktiv 2009/65/EG”.
| artikel 138 ska punkt 4 dndras pa féljande sétt:
(@) Forsta stycket ska ersattas med foljande:

”Om Eiopa forklarar att det rdder exceptionellt svara forhdllanden som
paverkar forsakrings- och aterforsakringsforetag som star for en betydande del
av marknaden eller berorda forsakringsklasser, far tillsynsmyndigheten
forlanga den period som anges i punkt 3 andra stycket for berérda foretag med
hogst sju ar, med beaktande av alla relevanta faktorer, inbegripet de
forsakringstekniska avsattningarnas genomsnittliga 16ptid.”.

(b) Iandra stycket ska forsta meningen ersattas med foljande:

”Utan att det paverkar Eiopas befogenheter enligt artikel 18 i forordning (EU)
nr 1094/2010 ska Eiopa enligt denna punkt, pa begaran av den berdrda
tillsynsmyndigheten och vid behov efter samrad med ESRB, forklara att det
rader exceptionellt svara forhallanden.”.

Artikel 139 ska ersattas med foljande:

" Artikel 139
Bristande efterlevnad av minimikapitalkravet

1. Forsakrings- och  aterforsakringsforetag ska omedelbart  underrétta
tillsynsmyndigheten om de konstaterar att minimikapitalkravet inte langre efterlevs
eller att det finns en risk for detta under de narmaste tre manaderna.

Vid tillampning av forsta stycket i denna punkt ska kravet pa att underratta
tillsynsmyndigheten galla oavsett om forsakrings- eller aterforsakringsforetaget
konstaterar att minimikapitalkravet inte efterlevs eller att det finns en risk for detta
vid en berdkning av minimikapitalkravet i enlighet med artikel 129.4 eller vid en
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berdkning av minimikapitalkravet mellan tva datum da en sadan berékning ska
rapporteras till tillsynsmyndigheten i enlighet med artikel 129.4.

2. Inom en manad fran konstaterandet av att minimikapitalkravet inte efterlevs eller
av att det finns en risk for detta ska det berorda forsékrings- eller
aterforsakringsforetaget 6verlamna en realistisk Kkortfristig finansiell saneringsplan
till tillsynsmyndigheten for godkannande vars syfte ar att inom tre manader fran
konstaterandet aterstalla det medrakningsbara priméarkapitalet till en niva som minst
motsvarar minimikapitalkravet eller reducera foretagets riskprofil for att sakerstélla
att minimikapitalkravet efterlevs.

3. Om ett likvidationsforfarande inte inleds inom tva manader efter mottagandet av
den information som avses i punkt 1 ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
overvaga att inskranka eller helt forbjuda forsakrings- eller aterforsakringsforetagets
ratt att fritt forfoga Gver sina tillgangar. Den ska underratta tillsynsmyndigheterna i
vardmedlemsstaterna  om alla atgarder den har vidtagit. Pa begéaran av
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska dessa myndigheter vidta samma
atgarder. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska ange vilka tillgangar som ska
omfattas av dessa atgarder.

4. Eiopa far utarbeta riktlinjer for de atgarder som tillsynsmyndigheterna boér vidta
nar de konstaterar bristande efterlevnad av minimikapitalkravet eller en risk for
bristande efterlevnad pa det sétt som avses i punkt 1.”.

| artikel 144 ska foljande punkt laggas till som punkt 4:

”4. Om en auktorisation dterkallas ska medlemsstaterna sikerstilla att forsdkrings-
och aterforsakringsforetaget fortsatter att omfattas av de allmanna regler och mal for
forsakringstillsyn som anges i avdelning | kapitel 11l till dess att ett
likvidationsforfarande inleds.”.

| avdelning I ska foljande kapitel inforas:

”KAPITEL VA
Makrotillsynsverktyg

Artikel 144a
Likviditetsriskhantering

1. Medlemsstaterna ska sakerstélla att forsakrings- och aterforsakringsforetagens
likviditetsriskhantering enligt artikel 44.2 d sakerstaller att foretagen uppratthaller
tillracklig likviditet for att kunna reglera sina finansiella forpliktelser gentemot
forsékringstagare och andra motparter nar de forfaller till betalning, dven under
stressade forhallanden.

2. Vid tillampning av punkt 1 ska medlemsstaterna sakerstélla att forsakrings- och
aterforsakringsforetag upprattar och uppratthaller en plan for likviditetsriskhantering
dar inkommande och utgdende kassafloden berdknas i forhallande till foretagens
tillgdngar och skulder. Medlemsstaterna ska sékerstdlla att forsékrings- och
aterforsékringsforetag utarbetar en uppsattning likviditetsriskindikatorer for att
identifiera, 6vervaka och hantera potentiell likviditetsstress.

3. Medlemsstaterna ska sakerstélla att forsékrings- och aterforsakringsforetag lamnar
in planen for likviditetsriskhantering till tillsynsmyndigheterna som en del av de
uppgifter som avses i artikel 35.1.
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4. Medlemsstaterna ska sékerstélla att forsakrings- och aterforsékringsforetag som
klassificeras som foretag med lagriskprofil i enlighet med artikel 29c¢ och
forsakrings- eller aterforsakringsforetag som har fatt tillsynsmyndighetens
forhandsgodkannande i enlighet med artikel 29d inte ar skyldiga att upprétta en
sadan plan for likviditetsriskhantering som avses i punkt 2 i denna artikel.

5. Medlemsstaterna ska sakerstélla att forsakrings- och aterforsakringsforetag som
tillampar den matchningsjustering som avses i artikel 77b eller den
volatilitetsjustering som avses i artikel 77d far kombinera den plan for
likviditetsriskhantering som avses i punkt 3 i den har artikeln med den plan som
krdvs i enlighet med artikel 44.2 tredje stycket.

6. For att sékerstéalla en konsekvent tillampning av denna artikel ska Eiopa utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera innehallet i
och frekvensen for uppdatering av planen for likviditetsriskhantering.

Eiopa ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [publikationsbyran: ange datum = 12 manader efter
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket.

Artikel 144b
Tillsynsmyndigheters befogenheter att under exceptionella omstandigheter
vidta atgarder for att réatta till en situation med likviditetssvaghet

1. Som en del av den regelbundna tillsynsbeddmningen ska tillsynsmyndigheterna
overvaka forsdkrings- och aterforsakringsforetagens likviditetssituation. Om de
identifierar betydande likviditetsrisker ska de informera det berdrda forsékrings- eller
aterforsakringsforetaget om denna beddmning. Forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget ska beskriva hur det avser att hantera dessa likviditetsrisker.

2. Medlemsstaterna ska sakerstalla att tillsynsmyndigheterna har de befogenheter
som behdvs for att krdva att foretag starker sin likviditetssituation nér
likviditetsrisker eller likviditetsbrister identifieras. Sadana befogenheter ska tillampas
om det finns tillrackliga bevis for att det foreligger en risk for likviditetssvaghet och
att forsakrings- eller aterforsakringsforetaget inte har vidtagit effektiva atgarder.

De atgarder som tillsynsmyndigheterna vidtar pa grundval av denna punkt ska ses
over minst en gang om aret av tillsynsmyndigheten och upphéavas nar foretaget har
vidtagit effektiva atgarder.

3. Medlemsstaterna ska sakerstalla att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att
tillfalligt upphéva forsakringstagares inldsenrétt avseende livforsakringsavtal hos
foretag som star infor betydande likviditetsrisker som kan hota skyddet av
forsékringstagare eller det finansiella systemets stabilitet.

En sadan befogenhet far endast utdvas under exceptionella omstandigheter och i sista
hand. Innan tillsynsmyndigheten utévar en sadan befogenhet ska den ta hansyn till
potentiella oavsiktliga effekter pa finansmarknaderna och pa forsakringstagarnas
rattigheter, dven i ett gransoverskridande sammanhang.

Den atgard som avses i forsta stycket ska tillampas i tre manader. Medlemsstaterna
ska sakerstélla att atgarden kan forlangas om de underliggande skal som motiverar
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den fortfarande foreligger och att den upphor att tillampas nér dessa skal inte langre
foreligger.

Utan att det paverkar tillampningen av artikel 144c.6 ska medlemsstaterna sakerstalla
att de berorda forsakrings- och aterforsakringsforetagen inte gor utdelningar till
aktiedgare och utbetalningar till andra efterstallda borgenarer och inte betalar ut
bonusar eller annan rorlig ersattning forrdn tillsynsmyndigheterna har avbrutit
upphédvandet av inlésenrétten.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att myndigheter med ett makrotillsynsuppdrag, om
det handlar om andra myndigheter &n tillsynsmyndigheterna, vederbdrligen
informeras om tillsynsmyndighetens avsikt att utéva den befogenhet som avses i
denna punkt och pa lampligt satt involveras i bedémningen av de potentiella
oavsiktliga effekter som avses i andra stycket.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att tillsynsmyndigheterna underréttar Eiopa och
ESRB nérhelst den befogenhet som avses i punkt 3 utévas for att hantera en risk for
det finansiella systemets stabilitet.

4. Den befogenhet som avses i punkt 3 far utévas med avseende pa alla foretag som
ar verksamma i den medlemsstaten och om de exceptionella omstandigheter som
avses i punkt 3 paverkar hela eller en betydande del av forsakringsmarknaden.

Medlemsstaterna ska utse en myndighet som ska utéva de befogenheter som avses i
denna punkt.

Om den myndighet som utses inte & densamma som tillsynsmyndigheten ska
medlemsstaten sakerstalla lamplig samordning och lampligt informationsutbyte
mellan de olika myndigheterna. Myndigheterna ska i synnerhet vara skyldiga att ha
ett ndra samarbete och utbyta all information som kan behdvas for att den myndighet
som utsetts enligt denna punkt ska kunna utfora sina uppgifter pa ett andamalsenligt
satt.

5. Medlemsstaterna ska sakerstalla att den myndighet som avses i punkt 4 andra
stycket underrattar Eiopa om utdvandet av den befogenhet som avses i punkt 4 och,
om atgarden vidtas for att ta itu med en risk for det finansiella systemets stabilitet,
ESRB.

Underrattelsen ska innehdlla en beskrivning av den atgard som vidtagits, dess
varaktighet och en beskrivning av de skal och risker som motiverade utdvandet av
befogenheten, inbegripet skalen till att atgarden ansdgs andamalsenlig och
proportionerlig i forhallande till dess negativa effekter pa forsakringstagarna.

6. FOr att sékerstalla en konsekvent tillampning av denna artikel ska Eiopa, efter
samrad med ESRB, utarbeta riktlinjer for att

a) ge ytterligare végledning om atgarder for att ta itu med brister i
likviditetsriskhanteringen och  om  utformningen, aktiveringen och
kalibreringen av de befogenheter som tillsynsmyndigheterna kan utdva for att
starka foretagens likviditetssituation nar likviditetsrisker identifierats och inte
hanteras pa lampligt satt av dessa foretag,

b) specificera nar det foreligger exceptionella omstandigheter som kan
motivera ett tillfalligt upphdvande av inldsenratten,

c) specificera villkoren for att sékerstdlla en konsekvent tillampning av det
tillfalliga upphdvandet av inlésenratten i hela unionen och de aspekter som bor
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overvagas for att pa ett likvardigt och lampligt sétt skydda forsakringstagare i
alla hem- och vérdjurisdiktioner.

Artikel 144c
Tillsynsatgarder for att uppratthalla foretagens finansiella stallning vid
exceptionella chocker som paverkar hela marknaden

1. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 141 ska medlemsstaterna sakerstalla
att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att vidta atgarder for att uppratthalla
enskilda forsakrings- eller aterforsakringsforetags finansiella stallning under perioder
av exceptionella sektorsomfattande chocker som kan hota det berérda foretagets
finansiella stallning eller det finansiella systemets stabilitet.

2. Under perioder av exceptionella sektorsomfattande chocker ska
tillsynsmyndigheterna ha befogenhet att krava att foretag med en sarskilt sarbar
riskprofil vidtar atminstone foljande atgarder:

a) Att begransa eller tillfalligt stoppa utdelningar till aktiedgare och andra
efterstallda borgenérer.

b) Att begrénsa eller tillfalligt stoppa andra utbetalningar till aktiedgare och
andra efterstallda borgenérer.

c) Att begransa eller avbryta aktieaterkop och aterbetalning eller inlosen av
kapitalbasposter.

d) Att begransa eller tillfalligt stoppa bonusar eller annan rorlig ersattning.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att relevanta nationella organ och myndigheter med
makrotillsynsuppdrag informeras pa vederborligt satt om den nationella
tillsynsmyndighetens avsikt att tillampa denna artikel och pa lampligt satt involveras
I beddmningen av exceptionella sektorsomfattande chocker i enlighet med denna
punkt.

3. Vid tillampning av de atgarder som avses i punkt 2 i denna artikel ska vederborlig
hénsyn tas till de proportionalitetskriterier som avses i artikel 29.3 och férekomsten
av eventuella i forebyggande syfte ©verenskomna risktoleransgranser och
troskelvarden for intern kapitalplanering.

4. Vid tillampning av de atgarder som avses i punkt 2 i denna artikel ska hansyn tas
till de bevis som framkommit under tillsynsprocessen och till en framatblickande
beddmning av de berdrda foretagens solvens och finansiella stéllning, i linje med den
beddmning som avses i artikel 45.1 andra stycket a och b.

5. De atgarder som avses i punkt 2 ska tillampas sa lange de underliggande skal som
motiverar atgarderna kvarstar. Atgarderna ska ses over var tredje manad och
upphédvas sa snart de underliggande forhallanden som motiverade atgarderna inte
langre foreligger.

6. Vid tillampning av denna artikel ska sadana betydande transaktioner inom gruppen
som avses i artikel 245.2, inbegripet utdelning inom gruppen, endast stoppas
tillfalligt eller begransas om de utgdr ett hot mot gruppens eller ett gruppféretags
solvens- eller likviditetssituation. Tillsynsmyndigheten for ett anknutet foretag ska
samrada med grupptillsynsmyndigheten innan den tillfalligt stoppar eller begréansar
transaktioner med resten av gruppen.
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7. For att sékerstélla enhetliga tillampningsvillkor fér denna artikel ska Eiopa, efter
samrad med ESRB, utarbeta tekniska standarder for genomférande for att specificera
nér exceptionella sektorsomfattande chocker foreligger.

Eiopa ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder fér genomférande till
kommissionen senast den [publikationsbyran: ange datum = 12 manader efter
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr
1094/2010 anta dessa tekniska standarder for genomforande.”.

| artikel 145 ska punkt 2 dndras pa féljande sétt:
(@) Led c ska erséttas med foljande:

”c) Namn pd en person som har tillrackliga befogenheter att inga
riattshandlingar som binder forsékringsforetaget i forhallande till tredje part.”.

(b) Andra stycket ska utga.
Artikel 149 ska ersattas med foljande:

) “Artikel 149
Andringar av slaget av risker eller ataganden

1. Det forfarande som foreskrivs i artiklarna 147 och 148 ska tillampas pa varje
andring som ett forsékringsforetag avser att géra av den information som avses i
artikel 147.

2. Om det sker en forandring av den verksamhet som forsakringsforetaget bedriver
pa grundval av friheten att tillhandahélla tjanster som véasentligt paverkar dess
riskprofil eller vasentligt paverkar férsakringsverksamheten i en eller flera
vardmedlemsstater, ska forsakringsforetaget omedelbart underratta
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
ska utan  dréjsmal informera tillsynsmyndigheterna i de  berdrda
viardmedlemsstaterna.”.

| artikel 152a ska punkt 2 erséattas med foljande:

”2.  Tillsynsmyndigheten 1 hemmedlemsstaten ska underrdtta Eiopa och
tillsynsmyndigheten i den berérda véardmedlemsstaten om den Kkonstaterar
forsamrade finansiella forhallanden eller andra framvaxande risker, inbegripet sadana
som ror konsumentskyddet, hos ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag som
bedriver verksamhet grundad pa friheten att tillnandahalla tjanster eller
etableringsfrineten och som kan ha en gransOverskridande effekt.
Tillsynsmyndigheten i vardmedlemsstaten far ocksa underratta Eiopa och
tillsynsmyndigheten i den berdrda hemmedlemsstaten om den hyser allvarliga och
motiverade farhagor i frdga om konsumentskydd. Tillsynsmyndigheterna far
hénskjuta &drendet till Eiopa och begdra myndighetens hjalp om ingen bilateral
16sning kan hittas.”.

| artikel 152b ska foljande punkter 1&ggas till som punkterna 5 och 6:

5. Om tva eller flera relevanta myndigheter pa en samarbetsplattform &ar oeniga om
forfarandet for eller innehallet i en atgard som ska vidtas, eller om underlatenhet att
vidta atgarder, nar det galler ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag, far Eiopa,
pa begdran av en relevant myndighet eller pa eget initiativ, bistd myndigheterna med
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att nd en overenskommelse i enlighet med artikel 19.1 i forordning (EU)
nr 1094/2010.

6. Om det rader oenighet pa plattformen och finns allvarliga farhdgor om negativa
effekter for forsakringstagare eller om innehallet i en atgard som ska vidtas eller om
underlatenhet att vidta atgarder nar det galler ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag, far Eiopa pa eget initiativ besluta att inleda och samordna
inspektioner pa plats. Eiopa ska bjuda in tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
och andra relevanta tillsynsmyndigheter pa samarbetsplattformen att delta i dessa
inspektioner pa plats.”.

Artikel 153 ska ersattas med foljande:

" Artikel 153
Tidsfrist och sprak fér begaran om information

Tillsynsmyndigheten i vardmedlemsstaten far begara sadan information som den har
ratt att begdra betraffande den verksamhet som ett forsakringsforetag bedriver pa den
medlemsstatens territorium antingen fran tillsynsmyndigheten i det foretagets
hemmedlemsstat eller fran forsakringsforetaget. Denna information ska lamnas inom
rimlig tid pa vardmedlemsstatens officiella sprak eller pa ett annat sprak som godtas
av tillsynsmyndigheten i vardmedlemsstaten. Om tillsynsmyndigheten i
vardmedlemsstaten vander sig direkt till forsakringsforetaget ska den informera
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten om denna begéran om information.”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 159a:

“Artikel 159a
Ytterligare krav avseende betydande gransoverskridande verksamhet

1. Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska, pa begaran av tillsynsmyndigheten
i en vardmedlemsstat, lamna samtliga foljande uppgifter som mottagits i enlighet
med artikel 35 nar det géller forsakrings- eller aterforsakringsforetag med betydande
gransoverskridande verksamhet pa den vardmedlemsstatens territorium:

a) Solvenskapitalkravet.

b) Minimikapitalkravet.

C) Medrakningsbara kapitalbasmedel for att uppfylla solvenskapitalkravet.
d) Medrékningsbart primérkapital for att uppfylla minimikapitalkravet.

Vid tillampning av denna artikel ska med betydande gransoverskridande verksamhet
avses forsakrings- och aterforsakringsverksamhet som bedrivs med stéd av
etableringsfriheten och sadan verksamhet som bedrivs inom ramen for friheten att
tillhandahalla tjanster i en medlemsstat, for vilken de arliga tecknade
bruttopremieinkomsterna  Overstiger 5% av  foretagets arliga tecknade
bruttopremieinkomster, matt med héanvisning till foretagets senaste tillgdngliga
finansiella rapporter.

2. Om ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag inte uppfyller eller sannolikt inte
kommer att uppfylla minimikapitalkravet under de féljande tre manaderna, eller om
det foreligger ett vasentligt underskridande av solvenskapitalkravet, och om
tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten inte vidtar lampliga atgarder for att atgarda
denna situation, far tillsynsmyndigheten i den vardmedlemsstat dar foretaget bedriver
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betydande gransoverskridande verksamhet rikta en begéran till tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten om att en gemensam inspektion ska utféras pa plats hos
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget, med angivande av skalen till denna
begaran.

Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska godta eller avsla den begaran som
avses i forsta stycket inom en manad fran mottagandet.

3. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten godtar att utféra en gemensam
inspektion pa plats ska den inbjuda Eiopa att delta i denna inspektion.

Nar den gemensamma inspektionen pa plats har genomforts ska de berorda
tillsynsmyndigheterna inom tva manader komma fram till gemensamma slutsatser.
Tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten ska beakta sadana gemensamma slutsatser
nar den fattar beslut om lampliga tillsynsatgarder.

Om tillsynsmyndigheterna &r oeniga om slutsatserna av den gemensamma
inspektionen pa plats far var och en av dem, inom tva manader efter utgangen av den
period som avses i andra stycket, och utan att det paverkar de tillsynsatgarder och
tillsynsbefogenheter som ska vidtas respektive utdvas av tillsynsmyndigheten i
hemmedlemsstaten for att hantera underskridandet av solvenskapitalkravet eller
underskridandet eller det sannolika underskridandet av minimikapitalkravet,
hénskjuta &rendet till Eiopa och begédra myndighetens hjalp i enlighet med artikel 19 i
forordning (EU) nr 1094/2010. Arendet far inte hanskjutas till Eiopa efter det att den
tvdmanadersperiod som avses i detta stycke har 16pt ut och inte heller efter det att
tillsynsmyndigheterna har natt en dverenskommelse om gemensamma slutsatser i
enlighet med andra stycket.

Om nagon av de berérda tillsynsmyndigheterna inom den tvamanadersperiod som
avses i tredje stycket har hanskjutit drendet till Eiopa i enlighet med artikel 19 i
forordning (EU) nr 1094/2010, ska tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
uppskjuta antagandet av de slutgiltiga slutsatserna av den gemensamma inspektionen
pa plats och invénta ett beslut som eventuellt fattas av Eiopa i enlighet med artikel
19.3 i den férordningen, och ska anta slutsatserna i enlighet med Eiopas beslut. Alla
berérda tillsynsmyndigheter ska betrakta dessa slutsatser som avgodrande.

4. Om tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten avslar begaran om en gemensam
inspektion pa plats ska den skriftligen ange skalen till avslaget for den begérande
tillsynsmyndigheten.

Om tillsynsmyndigheterna ar oeniga om skalen till avslaget far de hanskjuta arendet
till Eiopa och begédra myndighetens hjélp i enlighet med artikel 19 i férordning (EU)
nr 1094/2010 inom en manad efter det att tillsynsmyndigheten i hemmedlemsstaten
meddelat sitt beslut. | ett sadant fall far Eiopa agera i enlighet med de befogenheter
myndigheten tilldelats genom den artikeln. .

Artikel 212 ska dndras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:

i)  Iled aska "artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG” ersittas med “artikel 22.7
i direktiv 2013/34/EU”.

i)  Iled Db ska "artikel 12.1 i direktiv 83/349/EEG” erséttas med “artikel 22.7
i direktiv 2013/34/EU”.

iii) Led c ska andras pa foljande satt:
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- Led i ska ersattas med foljande:

”i) som bestar av ett foretag med dgarintresse, dess dotterforetag,
enheter i vilka foretaget med dgarintresse eller dess dotterféretag
har ett innehav, foretag som leds av foretaget med dgarintresse eller
dess dotterforetag tillsammans med ett eller flera féretag som inte
ingar i gruppen och féretag som &r knutna till varandra genom ett
sadant forhallande som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU
samt deras anknutna foretag, eller”.

- Féljande led ska laggas till som led iii:
i) som bestar av en kombination av leden i och ii.”.
Led f ska erséttas med foljande:

’f) forsékringsholdingbolag: ett moderforetag som inte &r ett
blandat finansiellt holdingforetag, vars huvudsakliga verksamhet bestar i
att forvarva och ha &garintressen i dotterforetag, vilka enbart eller
huvudsakligen ar forsakrings- eller aterforsakringsforetag, eller
forsakrings- eller aterforsakringsforetag i tredjeland, nar minst ett av
dotterforetagen ar ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag, varvid
dotterforetagen ska anses huvudsakligen vara forsakrings- eller
aterforsakringsforetag eller forsékrings- eller aterforsakringsforetag i
tredjeland om mer dn 50 % av moderforetagets egna kapital,
sammanstéllda tillgangar, intdkter, personal eller andra indikatorer som
tillsynsmyndigheten anser vara relevanta kan knytas till dotterforetag
som ar forsakrings- eller aterforsékringsforetag, forsakrings- eller
aterforsakringsforetag i tredjeland, forsakringsholdingbolag eller
blandade finansiella holdingforetag,”.

Foéljande led ska inféras som led fa:

”fa) holdingbolag till forsakrings- och aterforsakringsforetag i
tredjeland: ett moderforetag som inte &r ett forsékringsholdingbolag eller
ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening som avses i
artikel 2.15 i direktiv 2002/87/EG och vars huvudsakliga verksamhet
bestar i att forvarva och ha d&garintressen i dotterforetag, om
dotterforetagen enbart eller huvudsakligen d&r forsakrings- eller
aterforsdkringsforetag i tredjeland,”.

| punkt 2 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Vid tillimpning av denna avdelning ska tillsynsmyndigheterna dven betrakta
varje foretag som enligt deras uppfattning i praktiken utfvar ett dominerande
inflytande Over ett annat foretag som ett moderforetag, inbegripet om detta
inflytande utévas genom en centraliserad samordning pa nivan 6ver det andra
foretagets beslut.”.

Foljande punkter ska laggas till som punkterna 3, 4, 5 och 6:

3. Vid tillimpning av denna avdelning ska tillsynsmyndigheterna ocksd anse
att tva eller flera forsakrings- eller aterforsakringsforetag utgor en grupp i den
mening som avses i punkt 1 ¢, om tillsynsmyndigheterna anser att dessa foretag
star under gemensam ledning.
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Om en sadan grupp omfattas av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b
och ¢ ska gruppen utse ett av dessa foretag till moderforetag, vilket ska ansvara
for efterlevnaden av bestammelserna i denna avdelning. Ovriga foretag som
avses i forsta stycket ska betraktas som dotterforetag.

4. Om en grupp identifieras i enlighet med punkterna 2 och 3 och om ett
moderforetag eller dotterféretag i den gruppen ocksa ar ett foretag med det
yttersta dgarintresset i en annan grupp i den mening som avses i punkt 1 c, ska
den andra gruppen anses inga i den grupp som identifierats i enlighet med
punkterna 2 och 3.

Tillsynsmyndigheterna far tillampa punkterna 2 och 3 for att utvidga
omfattningen av en grupp i den mening som avses i punkt 1 c.

5. Vid identifiering av ett forhallande mellan minst tva féretag som avses i
punkterna 2 och 3 ska tillsynsmyndigheterna beakta samtliga foljande faktorer:

(@) En fysisk persons eller ett foretags kontroll 6ver eller formaga att paverka
beslut, &ven finansiella beslut, i ett forsékrings- eller
aterforsakringsforetag, i synnerhet om det ar en foljd av innehav av
kapital eller rostratter, representation i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet eller darfor att personen ar en av de personer som i
praktiken leder ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag eller som har
andra centrala, kritiska eller viktiga funktioner.

(b) Ett forsakrings- eller aterforsakringsforetags starka beroende av ett annat
foretag eller en annan juridisk person, pa grund av forekomsten av
vasentliga finansiella eller icke-finansiella transaktioner eller vésentlig
finansiell eller icke-finansiell verksamhet.

(c) Bevis for att finansiella beslut, strategier eller processer samordnas
mellan tva eller flera foretag.

6. Om gruppen inte utser ett moderforetag i enlighet med punkt 3 andra stycket
ska tillsynsmyndigheterna utse ett moderforetag som ska ansvara for
efterlevnaden av bestammelserna i denna avdelning. Ovriga foretag i denna
grupp ska betraktas som dotterforetag.

Vid utseendet av ett moderforetag i enlighet med férsta stycket ska
tillsynsmyndigheterna beakta féljande faktorer:

(a) Storleken pa de forsakringstekniska avsattningarna i respektive foretag.
(b)  Arliga tecknade bruttopremieinkomster for respektive foretag.

(c) Antalet anknutna forsékrings- eller aterforsakringsforetag till respektive
foretag.

Tillsynsmyndigheterna ska regelbundet beddma om det moderféretag som
utsetts fortfarande ar lampligt. Om sa inte ar fallet ska tillsynsmyndigheterna
utse ett annat moderforetag. Detta andra foretag ska da ansvara for att
bestimmelserna 1 denna avdelning efterlevs.”.

(62) Artikel 213 ska dndras pa foljande satt:
(@ Ipunkt 2 ska den inledande frasen erséttas med foljande:

“Medlemsstaterna ska sédkerstélla att grupptillsyn tillimpas nir en grupp
omfattar nagot av foljande:”.
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Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a.  Omfattningen av den grupp som omfattas av grupptillsyn enligt punkt 2
i denna artikel ska faststéllas i enlighet med artikel 212.”.

Foljande punkter ska inféras som punkterna 3a, 3b och 3c:

”3a. I de fall som avses 1 punkt 2 b ska forsdkringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingféretaget sakerstélla att samtliga foljande villkor &r

uppfyllda:

a)  Gruppens interna arrangemang och ansvarsfordelning ar tillrackliga for
att efterleva bestdammelserna i denna avdelning och 1 synnerhet
andamalsenliga nar det galler att

i)  samordna alla dotterforetag till forsakringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget, inbegripet nar sa kravs
genom en lamplig fordelning av arbetsuppgifter mellan dessa
foretag,

i)  forebygga eller hantera konflikter inom gruppen, och

iii) se till att de styrdokument pa gruppniva som har faststallts av det
forsakringsholdingbolag  eller  det  blandade  finansiella
holdingfoéretag som &r moderforetag efterlevs i hela gruppen.

b)  Organisationsstrukturen for den grupp som fdrsékringsholdingbolaget
eller det blandade finansiella holdingforetaget ingar i motverkar inte och
hindrar inte pd annat sétt en andamalsenlig tillsyn 6ver gruppen och dess
forsakringsdotter- och  aterforsakringsdotterforetag, med  sérskilt
beaktande av

1)  forsékringsholdingbolagets eller det blandade finansiella
holdingforetagets stallning inom en grupp med flera nivaer,

i)  aktiedgarstrukturen, och

iii) den roll som forsdkringsholdingbolaget eller det blandade
finansiella holdingforetaget har inom gruppen.

3b. Om de villkor som anges i punkt 3a a inte ar uppfyllda ska
grupptillsynsmyndigheten ha befogenhet att krava att
forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingféretaget
andrar de interna arrangemangen och ansvarsférdelningen inom gruppen.

Om de villkor som anges i punkt 3a b inte & uppfyllda ska
forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingfdretaget bli
foremal for lampliga tillsynsatgarder fran grupptillsynsmyndighetens sida i
syfte att sakerstalla eller, i tillampliga fall, aterstalla kontinuiteten och
integriteten 1 grupptillsynen och efterlevnaden av bestdmmelserna i denna
avdelning. | synnerhet ska  medlemsstaterna  sdkerstdlla  att
tillsynsmyndigheterna har befogenhet att kréva att forsékringsholdingbolag
eller blandade finansiella holdingforetag organiserar gruppen pa ett sitt som
gor det mojligt for den berorda tillsynsmyndigheten att utdva en andamalsenlig
grupptillsyn. En sadan befogenhet ska endast utdvas under exceptionella
omstandigheter och efter samrad med Eiopa och, i tillampliga fall, 6vriga
berdrda tillsynsmyndigheter, och ska motiveras for gruppen pa ett vederborligt
satt.
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3c. | de fall som avses i punkt 2 a och b i denna artikel och om
organisationsstrukturen for en grupp bestaende av foretag som ar knutna till
varandra genom ett sadant forhallande som avses i artikel 22.7 i direktiv
2013/34/EU och deras anknutna foretag, eller som identifieras pa grundval av
artikel 212.3 i detta direktiv, ar sadan att den motverkar eller hindrar en
andamalsenlig tillsyn éver gruppen eller hindrar gruppen fran att efterleva
bestaimmelserna i denna avdelning, ska gruppen bli foremal for lampliga
tillsynsatgarder for att sakerstalla eller, i tillampliga fall, aterstélla
kontinuiteten och integriteten i grupptillsynen och efterlevnaden av
bestdimmelserna i denna avdelning. | synnerhet ska medlemsstaterna sakerstalla
att tillsynsmyndigheterna har befogenhet att krdva etablering av ett
forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingféretag med
huvudkontor i unionen, eller etablering av ett foretag i unionen som genom
centraliserad samordning i praktiken utovar ett dominerande inflytande Gver de
beslut, inbegripet finansiella beslut, som fattas av de forsakrings- eller
aterforsakringsforetag som ingar i gruppen. | sadana fall ska
forsakringsholdingbolaget, det blandade finansiella holdingforetaget eller det
foretag som i praktiken utvar centraliserad samordning ansvara for att
bestimmelserna i denna avdelning efterlevs.”.

(d) TIpunkt 5 ska “direktiv 2006/48/EG” ersittas med “direktiv 2013/36/EU”.
(63) Foljande artikel ska inforas som artikel 213a:

“Artikel 213a
Anvandning av proportionalitetsatgarder pa gruppniva

1. Grupper i den mening som avses i artikel 212 och som omfattas av grupptillsyn i
enlighet med artikel 213.2 a och b ska av sin grupptillsynsmyndighet klassificeras
som grupper med lagriskprofil enligt det forfarande som anges i punkt 2 i den har
artikeln, om de uppfyller samtliga foljande kriterier pa gruppniva for de tva senaste
rakenskapsaren:

a) Om minst ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag som raknas in i
gruppen inte ar ett skadeforsakringsforetag ska samtliga foljande kriterier vara
uppfyllda:

1) Undergruppen ranterisk som avses i artikel 105.5 a Gverstiger inte 5 %
av gruppens forsakringstekniska avsattningar brutto, utan avdrag for
belopp som kan atervinnas enligt aterforséakringsavtal och fran
specialforetag, som avses i artikel 76.

i) Rantabiliteten, exklusive pa placeringar som innehas for
forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och
fondforsakringsformaner, ar hogre an de genomsnittliga garanterade
rantesatserna.

iii) Gruppens totala forsakringstekniska avsattningar brutto inklusive
belopp som kan atervinnas enligt aterforsakringsavtal och fran
specialforetag dverstiger inte 1 000 000 000 EUR.

b) Om minst ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag som raknas in i
gruppen inte ar ett livforsékringsforetag ska samtliga foljande kriterier vara

uppfyllda:
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i) Den genomsnittliga kombinerade kvoten netto efter avdrag for
aterforsakring for de tre senaste rakenskapsaren ar mindre an 100 %.

i) Gruppens arliga tecknade bruttopremieinkomster Overstiger inte
100 000 000 EUR.

iii) Summan av de arliga tecknade bruttopremieinkomsterna i klasserna
3-7, 14 och 15 i avsnitt A i bilaga | Gverstiger inte 30 % av gruppens
totala arliga tecknade premieinkomster for skadeforsakring.

c) Forsakringar som utfardas av forsakrings- och aterforsakringsforetag som
ingadr i gruppen och vars huvudkontor ar belaget i andra medlemsstater &n
grupptillsynsmyndighetens medlemsstat svarar inte for mer an 5 % av gruppens
totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.

d) Forsakringar som utfardas av gruppen i andra medlemsstater &n
grupptillsynsmyndighetens medlemsstat svarar inte for mer an 5 % av gruppens
totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.

e) Investeringar i icke-traditionella placeringar utgér hoégst 20 % av de totala
investeringarna.

f) Gruppens verksamhet innefattar inte aterforsakringsverksamhet som
overstiger 50 % av gruppens totala arliga tecknade bruttopremieinkomster.

2. Artikel 29b ska i tillampliga delar tillampas pa det forsakrings- eller
aterforsakringsforetag,  forsakringsholdingbolag  eller  blandade  finansiella
holdingféretag som ar moderforetag med det yttersta dgarintresset.

3. Grupper som omfattats av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a och b i
mindre &n tva ar ska endast beakta det senaste rakenskapsaret nar de bedomer om de
uppfyller kriterierna i punkt 1 i den har artikeln.

4. Utan att det paverkar tillampningen av punkt 1 ska grupper som anvander en
godkand partiell eller fullstandig intern modell for att berdkna sitt solvenskapitalkrav
pa gruppniva aldrig klassificeras som grupper med lagriskprofil.

5. Forsakrings- eller aterforsakringsforetag, forsakringsholdingbolag eller blandade
finansiella holdingféretag som utgér moderforetag med det yttersta agarintresset ska
I sin beddmning av uppfyllandet av de kriterier som anges i punkt 1 beakta
affarsplanerna for de kommande tre rakenskapsaren.

6. Artiklarna 29c, 29d och 29e ska gélla i tillampliga delar.”.
Artikel 214 ska dndras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Att grupptillsyn ut6vas i enlighet med artikel 213 ska inte innebéra
nagot krav pa tillsynsmyndigheterna att utféra en tillsynsuppgift i fraga om det
enskilda forsakringsforetaget i tredjeland, det enskilda aterforsakringsforetaget
i tredjeland eller det enskilda férsékringsholdingbolaget med blandad
verksamhet.”.

(b) I punkt 2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”’Vid bedéomningen av huruvida ett foretag &r av ringa intresse med hansyn till
grupptillsynens syfte enligt forsta stycket b ska grupptillsynsmyndigheten
sékerstélla att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

73

SV



SV

(65)

(66)

(©)

i)  Foretaget ar litet sett till totala tillgangar och forsakringstekniska
avsattningar i forhallande till andra foretag i gruppen och gruppen som
helhet.

ii) Ett undantagande av foretaget fran grupptillsyn skulle inte ha nagon
vasentlig inverkan pa solvensen pa gruppniva.

iii) De kvalitativa och kvantitativa risker, inbegripet risker som harrér fran
transaktioner inom gruppen, som foretaget utgor eller kan utgora for hela
gruppen &r icke-betydande.”.

Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

3. Om undantagandet av ett eller flera foretag fran grupptillsyn i enlighet
med punkt 2 i denna artikel skulle leda till ett fall som inte skulle utlésa
tillampningen av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a, b och c, ska
grupptillsynsmyndigheten samrada med Eiopa och, i tillampliga fall, 6vriga
berérda tillsynsmyndigheter innan den fattar beslut om undantagande. Ett
sadant beslut far endast fattas under exceptionella omstandigheter och ska
motiveras pa vederborligt satt for Eiopa och, i tillampliga fall, 6vriga berorda
tillsynsmyndigheter. Grupptillsynsmyndigheten ska regelbundet omprova
huruvida dess beslut fortfarande ar lampligt. Om sa inte langre ar fallet ska
grupptillsynsmyndigheten underratta Eiopa och, i tillampliga fall, 6vriga
berdrda tillsynsmyndigheter om att den kommer att borja utdva grupptillsyn.

Innan ett moderforetag med det yttersta &garintresset undantas fran
grupptillsyn enligt punkt 2 b ska grupptillsynsmyndigheten samrada med Eiopa
och, i tillampliga fall, 6vriga berérda tillsynsmyndigheter, och ska beddma
effekterna av att utéva grupptillsyn pa nivan for ett mellanliggande foretag med
agarintresse pa gruppens solvenssituation. | synnerhet ska ett sadant
undantagande inte vara mojligt om det skulle leda till en vésentlig forbattring
av gruppens solvenssituation.”.

Artikel 220 ska andras pa féljande sétt:

(a)
(b)

(©)

| punkt 1 ska i artiklarna 221-233” erséttas med i artiklarna 221-233a”.
| punkt 2 ska andra stycket ersédttas med foljande:

“Medlemsstaterna ska dock tilldta att deras tillsynsmyndigheter, nér de tar pa
sig uppgiften att vara grupptillsynsmyndighet for en viss grupp, beslutar, efter
samrad med ovriga berorda tillsynsmyndigheter och gruppen, att pa denna
grupp tilldmpa metod 2 i enlighet med artiklarna 233 och 234 eller, om en
tillampning uteslutande av metod 1 inte skulle vara lamplig, en kombination av
metoderna 1 och 2 i enlighet med artiklarna 233a och 234.”.

Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

3. Utan att det paverkar behandlingen av de foretag som avses i
artikel 228.1 far tillsynsmyndigheterna bara besluta att tillampa metod 2 enligt
punkt 2 andra stycket i den har artikeln pa forsakrings- och
aterforsakringsforetag, forsakrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland,
forsakringsholdingbolag, blandade finansiella holdingféretag och holdingbolag
till forsakrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland.”.

| artikel 221 ska foljande punkt inféras som punkt 1a:
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(70)

”la. ”Genom undantag frén punkt 1 1 denna artikel och endast vid tillimpning av
artikel 228, oavsett om metod 1 eller metod 2 anvands, ska med proportionell
andel avses den andel av det tecknade bolagskapitalet som, direkt eller
indirekt, innehas av foretaget med dgarintresse i det anknutna foretaget.”.

| artikel 222 ska punkt 4 ersattas med féljande:

”4.  Summan av de poster i kapitalbasen som avses i punkterna 2 och 3 far inte
overstiga det anknutna forsakrings- eller aterforsakringsforetagets bidrag till
solvenskapitalkravet pa gruppniva.”.

| artikel 226 ska foljande punkt laggas till som punkt 3:

”3.  Vid tillampning av punkterna 1 och 2 ska holdingbolag till forsakrings- och
aterforsakringsforetag i tredjeland ocksa betraktas som forsakrings- eller
aterforsakringsforetag.”.

| artikel 227.1 forsta stycket ska ”och artikel 233a” inforas efter “artikel 233”.
Artikel 228 ska ersattas med foljande:

"Artikel 228
Behandling av specifika anknutna foretag inom andra finansiella sektorer

1. Oberoende av vilken metod som anvénds i enlighet med artikel 220 i detta direktiv
ska forsakrings- eller aterforsakringsforetaget med &garintresse vid berdkningen av
solvensen pad gruppniva ta hansyn till foljande foretags bidrag till gruppens
medrakningsbara kapitalbas och till solvenskapitalkravet pa gruppniva:

(@ Kreditinstitut och vardepappersforetag i den mening som avses i artikel 4.1.1
och 4.1.2 i férordning (EU) nr 575/2013.

(b) Forvaltningsbolag for fondféretag i den mening som avses i artikel 2.1 b i
direktiv 2009/65/EG och investeringsbolag som auktoriserats i enlighet med
artikel 27 i det direktivet, forutsatt att de inte har utsett nagot forvaltningsbolag
i enlighet med det direktivet.

(c) AlF-forvaltare i den mening som avses i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU.

(d) Andra foretag an reglerade foretag som bedriver en eller flera av de
verksamheter som avses i bilaga | till direktiv 2013/36/EU, om dessa
verksamheter utgor en betydande del av deras samlade verksamhet.

(e) Tjanstepensionsinstitut i den mening som avses i artikel 6.1 i direktiv (EU)
2016/2341.

2. Bidraget till gruppens medrakningsbara kapitalbas fran de anknutna foretag som
avses i punkt 1 i denna artikel ska berdknas som summan av de proportionella
andelarna av respektive foretags kapitalbas, om denna kapitalbas beréknas pa
foljande satt:

(a) For varje foretag som avses i punkt 1 a i denna artikel, i enlighet med de
relevanta sarreglerna enligt definitionen i artikel 2.7 i direktiv 2002/87/EG.

(b) FOr varje anknutet foretag som avses i punkt 1 b i denna artikel, i enlighet med
artikel 2.1 i direktiv 2009/65/EG.

(c) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 c i denna artikel, i enlighet med
artikel 4.1 ad i direktiv 2011/61/EU.
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(d) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 d i denna artikel, i enlighet med
de relevanta sérreglerna enligt definitionen i artikel 2.7 i direktiv 2002/87/EG,
om de var reglerade enheter i den mening som avses i artikel 2.4 i det
direktivet.

(e) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 e i denna artikel, den disponibla
solvensmarginalen berdknad i enlighet med artikel 17a i direktiv (EU)
2016/2341.

Vid tillampning av forsta stycket i denna punkt ska det belopp for kapitalbasen i
varje anknutet foretag som motsvarar icke utdelningsbara reserver och andra poster
som av grupptillsynsmyndigheten faststéllts ha en minskad forlusttackningskapacitet,
samt preferensaktier, efterstallda medlemskonton, efterstéllda skulder och uppskjutna
skattefordringar, som ingar i den kapitalbas som Overstiger de kapitalbaskrav som
berdknats i enlighet med punkt 3, inte beaktas, savida inte forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget med dagarintresse pa ett for grupptillsynsmyndigheten
tillfredsstallande satt kan styrka att dessa poster kan goras tillgangliga for att uppfylla
solvenskapitalkravet pa gruppniva. Vid faststallandet av sammanséattningen av den
overskjutande kapitalbasen ska forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget med
dgarintresse beakta att vissa krav for vissa anknutna foretag endast far uppfyllas med
karnprimarkapital eller ovrigt priméarkapital for kapitaltackningsandamal i den
mening som avses i foérordning (EU) nr 575/2013.

3. Bidraget till solvenskapitalkravet pa gruppniva fran de anknutna féretag som avses
i punkt 1 ska berdknas som summan av den proportionella andelen av kapitalkravet
eller det teoretiska kapitalkravet for varje anknutet foretag, om detta kapitalkrav eller
detta teoretiska kapitalkrav beréknas enligt foljande:

(@) For anknutna foretag som avses i punkt 1 a i denna artikel, i enlighet med
foljande:

(b) For varje vardepappersforetag som omfattas av kapitalbaskrav i enlighet
med forordning (EU) 2019/2033, summan av det krav som anges i
artikel 11 i den foérordningen, de sérskilda kapitalbaskrav som avses i
artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 eller de lokala kapitalbaskraven i
tredjelander.

(c) For varje kreditinstitut, det hogsta av foljande:

- Summan av det krav som anges i artikel 92.1 c¢ i férordning (EU)
nr 575/2013, inbegripet de atgarder som avses i artiklarna 458 och
459 i den forordningen, de sérskilda kapitalbaskrav for att hantera
andra risker an risken for alltfor 1ag bruttosoliditet som avses i
artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerade buffertkravet
enligt definitionen i artikel 128.6 i det direktivet eller eventuella
lokala kapitalbaskrav i tredjeléander.

—  Summan av de krav som anges i artikel 92.1 d i férordning (EU)
nr 575/2013, inbegripet de atgarder som avses i artiklarna 458 och
459 i den forordningen, de sarskilda kapitalbaskrav for att hantera
risken for alltfor lag bruttosoliditet som avses i artikel 104 i
direktiv 2013/36/EU, det krav pa bruttosoliditetsbuffert som anges i
artikel 92.1a i forordning (EU) nr575/2013 eller lokala
kapitalbaskrav i tredjelander, i den man dessa krav ska tackas med
primérkapital.
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(d) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 b i denna artikel, i enlighet
med artikel 7.1 a i direktiv 2009/65/EG.

(e) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 c i denna artikel, i enlighet
med artikel 9 i direktiv 2011/61/EU.

()  For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 d i denna artikel, det
kapitalkrav som det anknutna foretaget skulle behéva uppfylla i enlighet
med de relevanta sarreglerna enligt definitionen i artikel 2.7 i direktiv
2002/87/EG, om det var en reglerad enhet i den mening som avses i
artikel 2.4 i det direktivet.

(g) For varje anknutet foretag som avses i punkt 1 e i denna artikel, den
foreskrivna solvensmarginalen beréknad i enlighet med artikel 17b i
direktiv (EU) 2016/2341.

4. Om flera anknutna foretag som avses i punkt 1 utgér en undergrupp som omfattas
av ett sammanstallt kapitalkrav i enlighet med ett direktiv eller en férordning som
avses i punkt 3, far grupptillsynsmyndigheten tillata att dessa anknutna foretags
bidrag till gruppens medrékningsbara kapitalbas berdknas som den proportionella
andelen av undergruppens kapitalbas i stéllet for att tillampa punkt 2 a—e for varje
enskilt foretag som ingar i den undergruppen. | sadana fall ska forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget med dgarintresse aven berékna bidraget fran dessa anknutna
foretag till solvenskapitalkravet pa gruppniva som den proportionella andelen av
undergruppens kapitalkrav, i stallet for att tillampa punkt 3 a—e for varje enskilt
foretag som ingar i den undergruppen.

Vid tillampning av forsta stycket i denna punkt ska punkterna 2 och 3 gélla i
tillampliga delar for undergruppen.

5. Utan hinder av punkterna 1-4 ska medlemsstaterna tilldta att deras
tillsynsmyndigheter, nar de tar pa sig uppgiften att vara grupptillsynsmyndighet for
en viss grupp, pa begaran av foretaget med dgarintresse eller pa eget initiativ beslutar
att dra av varje sadant agarintresse for foretaget i fraga som avses i punkt 1 a—d fran
de poster i kapitalbasen som far medraknas vid bestamningen av solvensen pa
gruppniva.”.

| avdelning 11 kapitel 11 avsnitt | underavsnitt 3 ska foljande artikel laggas till som
artikel 229a:

“Artikel 229a
Forenklade berakningar

1. Vid tillampning av artikel 230 far grupptillsynsmyndigheten, efter samrad med
ovriga  berérda tillsynsmyndigheter,  tillata  att  forsakrings-  eller
aterforsakringsforetag med d&garintresse tillampar en forenklad metod for
agarintressen i anknutna foretag som inte &r vasentliga.

Tillampningen av den forenklade metod som avses i forsta stycket pa ett eller flera
anknutna foretag ska pa vederborligt satt motiveras av foretaget med agarintresse for
grupptillsynsmyndigheten, med beaktande av arten, omfattningen och komplexiteten
hos riskerna i det eller de anknutna féretagen.

Medlemsstaterna ska kréava att foretag med agarintresse arligen bedomer om det
fortfarande &r motiverat att anvanda den forenklade metoden och i sin lagesrapport
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om solvens och finansiell stallning pa gruppniva offentliggor en forteckning 6ver de
anknutna foretag som omfattas av den forenklade metoden och deras storlek.

2. Vid tillampning av punkt 1 ska forsakrings- och aterforsakringsforetaget med
dgarintresse pa ett for grupptillsynsmyndigheten tillfredsstallande satt visa att
tillampningen av den forenklade metoden pa agarintressen i ett eller flera anknutna
foretag ar tillrackligt ansvarsfull for att undvika en underskattning av risker som
harror fran det foretaget eller dessa foretag vid berakningen av solvensen pa
gruppniva.

Nar den forenklade metoden tillampas pa ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag
I tredjeland som har sitt huvudkontor i ett land vars tillsynsordning inte ar likvardig
eller tillfalligt likvardig i den mening som avses i artikel 227, far den férenklade
metoden inte leda till att det anknutna foretagets bidrag till solvenskapitalkravet pa
gruppniva ar lagre an det kapitalkrav for foretaget som faststallts av det berdrda
tredjelandet.

Den forenklade metoden far inte tillampas pa ett anknutet forsakrings- eller
aterforsakringsforetag i tredjeland, om forsakrings- eller aterforsakringsforetaget
med &agarintresse inte har nagon tillforlitlig information om kapitalkravet i det
tredjelandet.

3. Vid tillampning av punkt 1 ska anknutna foretag inte anses vara vasentliga om det
bokforda vérdet av vart och ett av dem motsvarar mindre dn 0,2 % av gruppens
sammanstéllda redovisning och summan av de bokférda vardena for alla sadana
foretag motsvarar mindre n 0,5 % av gruppens sammanstéllda redovisning.”.

Artikel 230 ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Berakningen av solvensen pad gruppniva for ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag med agarintresse ska goras med utgangspunkt i den
sammanstallda redovisningen.

Solvensen pa gruppniva for ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag med
agarintresse utgors av skillnaden mellan foljande:

(@) Summan av de kapitalbasmedel som far medréaknas for att uppfylla
solvenskapitalkravet, berdknad med utgangspunkt i sammanstallda
uppgifter, och bidraget till gruppens medrakningsbara kapitalbas
fran anknutna foretag som avses i artikel 228.1, om bidraget
berdknas i enlighet med artikel 228.2 eller 228.4.

(b) Summan av solvenskapitalkravet pa gruppniva, beraknad med
utgangspunkt i sammanstallda uppgifter, och bidraget till
solvenskapitalkravet pa gruppniva fran anknutna foretag som avses
i artikel 228.1, om bidraget berdknas i enlighet med artikel 228.3
eller 228.4.

Vid tillampning av andra stycket ska innehav i anknutna foretag som avses i
artikel 228.1 inte tas med i de sammanstallda uppgifterna.

Avdelning | kapitel VI avsnitt 3 underavsnitten 1, 2 och 3 och avdelning 1
kapitel VI avsnitt 4 underavsnitten 1, 2 och 3 ska galla vid berékningen av de
poster i kapitalbasen som far medraknas for att uppfylla solvenskapitalkravet
och av solvenskapitalet pd gruppniva med utgangspunkt i sammanstallda
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uppgifter. I synnerhet ska en kapitalbaspost som emitterats av ett foretag med
agarintresse inte anses vara fri fran belastningar i den mening som avses i
artikel 93.2 andra stycket ¢, om aterbetalning av denna post inte kan végras
dess innehavare nar ett anknutet forsakrings- eller aterforsakringsforetag trader
1 likvidation.”

Punkt 2 ska andras pa foljande sétt:
)} | andra stycket ska foljande led laggas till som leden ¢ och d:

’c) Den proportionella andel av de lokala kapitalkrav under vilka
auktorisationen skulle aterkallas for anknutna forsakrings- och
aterforsakringsforetag i tredjeland.

d) Den proportionella andelen av det  teoretiska
minimikapitalkravet for forsakringsholdingbolag och blandade finansiella
holdingforetag.”.

i)  Tredje stycket ska ersattas med foljande:

”Vid tillampning av punkt 2 andra stycket d i denna artikel ska det
teoretiska minimikapitalkravet for ett forsdkringsholdingbolag och ett
blandat finansiellt holdingforetag motsvara 35 % av dess teoretiska
solvenskapitalkrav, om det teoretiska solvenskapitalkravet beraknas i
enlighet med artikel 226.1 andra stycket.”.

iii) Fjarde stycket ska utga.
Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

3. Forsikrings- och aterforsakringsforetag med agarintresse ska uppfylla sitt
minsta sammanstallda solvenskapitalkrav pa gruppniva, vilket ar det lagsta av
foljande belopp:

(@ 45 % av resultatet av den berdkning som avses i punkt 1 andra
stycket b.

(b) Resultatet av den berakning som avses i punkt 2 andra stycket.

Detta l&gsta belopp ska tickas av det medrékningsbara primarkapital som
faststallts i enlighet med artikel 98.4 och beraknas med utgdngspunkt i
sammanstallda uppgifter. Vid denna berdkning ska innehav i anknutna foretag
som avses i artikel 228.1 inte tas med i de sammanstallda uppgifterna.

Vid bestamningen av om sadana kapitalbasmedel far medrdknas for att
uppfylla det minsta sammanstéllda solvenskapitalkravet pa gruppniva ska
principerna i artiklarna 221-229 gélla i tillampliga delar. Artikel 139.1 och
139.2 ska gilla i tillampliga delar.”.

| artikel 232 forsta stycket den inledande frasen ska ”som avses i artikel 37.1 a—d”
ersittas med “som avses i artikel 37.1 a—e”.

Artikel 233 ska andras pa féljande sétt:

(@)

| punkt 1 ska led b erséttas med foljande:

’b) Det vérde de anknutna foretag som avses i artiklarna 220.3 och 228.1
representerar i redovisningen for forsakrings- eller aterforsakringsforetaget
med agarintresse plus det aggregerade solvenskapitalkravet pa gruppniva enligt
punkt 3.”.
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(b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:

i)

Led b ska ersattas med f6ljande:

’b) Den proportionella andel som tillkommer forsékrings- eller
aterforsakringsforetaget med &garintresse av de kapitalbasmedel hos
varje enskilt anknutet forsakrings- eller aterforsakringsforetag som far
medréknas for att uppfylla solvenskapitalkravet.”.

Féljande led ska laggas till som led c:

’c) Bidraget till gruppens medrékningsbara kapitalbas fran
anknutna foretag som avses i artikel 228.1, om bidraget berdknas i
enlighet med artikel 228.2 eller artikel 228.4.”.

(c) Punkt 3 ska dndras pa foljande satt:

i)

Led b ska ersattas med foljande:

”’b) Den proportionella andelen av solvenskapitalkravet for varje enskilt
anknutet forsékrings- eller aterforsakringsforetag.”.

Féljande led ska laggas till som led c:

) Bidraget till solvenskapitalkravet pa gruppniva fran anknutna
foretag som avses i artikel 228.1, om bidraget berdknas i enlighet med
artikel 228.3 eller artikel 228.4.”.

(75) Foljande artikel ska inforas som artikel 233a:

" Artikel 233a
Kombination av metoderna 1 och 2

1. Solvensen pa gruppniva for ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag med
agarintresse ska utgoras av skillnaden mellan foljande:

a)

b)

Summan av

i)  for foretag pa vilka metod 1 tillampas, de kapitalbasmedel som far
medraknas for att uppfylla solvenskapitalkravet, berdknade med
utgangspunkt i sammanstallda uppgifter,

i)  for varje anknutet forsakrings- eller aterforsakringsforetag pa vilket
metod 2 tillampas, den proportionella andelen av de
kapitalbasmedel som far medraknas for att uppfylla dess
solvenskapitalkrav,

iii) bidraget fran anknutna foretag som avses i artikel 228.1, beraknat i
enlighet med artikel 228.2 eller artikel 228.4, och

summan av

i) for foretag pa vilka metod 1 tillampas, det sammanstallda
solvenskapitalkravet pa gruppniva, berdknat i enlighet med
artikel 230.2 med utgangspunkt i sammanstéllda uppgifter,

i)  for varje forsakrings- eller aterforsakringsforetag pa vilket metod 2
tillampas, den proportionella andelen av dess solvenskapitalkrav,

iii) bidraget fran anknutna foretag som avses i artikel 228.1, beraknat i
enlighet med artikel 228.3 eller artikel 228.4.
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Vid tillampning av punkt 1 a i och b i i denna artikel ska innehav i anknutna
foretag som avses i artikel 228.1 inte tas med i de sammanstallda uppgifterna.

Vid tillampning av punkt 1 a i och b i i denna artikel ska innehav i anknutna
foretag som avses i artikel 220.3 och pa vilka metod 2 tillampas inte tas med i
de sammanstéllda uppgifterna.

Vid tillampning av punkt 1 b i i denna artikel ska vérdet av innehav i foretag
som avses i artikel 220.3 och pa vilka metod 2 tillimpas, utéver deras eget
solvenskapitalkrav, tas med i de sammanstéllda uppgifterna vid berdkning av
tillgangars och skulders kanslighet for andringar i valutakursers niva eller
volatilitet (“valutarisk”). Virdet av dessa innehav ska dock antas inte vara
kansligt for andringar av nivaerna pa marknadspriserna for aktier eller dessas
volatilitet (aktiekursrisk”).

Artikel 233.4 ska gélla i tillampliga delar vid tillampning av punkt 1 a ii och b
ii i den har artikeln.

Artikel 231 ska galla i tillampliga delar vid en ans6kan om tillstand att berakna
det sammanstéllda solvenskapitalkravet pa gruppniva och solvenskapitalkravet
for forsakrings- och aterforsakringsforetagen i gruppen med en intern modell,
dar ansokan lamnats in av ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag och dess
anknutna foretag eller gemensamt av fdretag som ar anknutna till ett
forsakringsholdingbolag.

Forsakrings- och aterforsakringsforetag med Aagarintresse ska uppfylla sitt
minsta sammanstallda solvenskapitalkrav pa gruppniva, vilket ar det lagsta av
féljande belopp:

a) 45 % av summan av det sammanstéllda solvenskapitalkrav pa gruppniva
som avses i punkt 1 b i och det bidrag som avses i punkt 1 b iii.

b)  Resultatet av den berédkning som avses i artikel 230.2 andra stycket.

Det minsta sammanstéllda solvenskapitalkravet pa gruppniva ska tackas av det
medrékningsbara primarkapital som faststallts i enlighet med artikel 98.4,
berdknat med utgangspunkt i sammanstéllda uppgifter. Vid denna berakning
ska innehav i1 anknutna foretag som avses i artikel 228.1 inte tas med i de
sammanstallda uppgifterna.

Vid bestamningen av om sadana kapitalbasmedel far medréknas for att
uppfylla det minsta sammanstallda solvenskapitalkravet pa gruppniva ska
principerna i artiklarna 221-229 gélla i tillampliga delar. Artikel 139.1 och
139.2 ska galla i tillampliga delar.

Vid bedémningen av om det belopp som berdknats enligt punkt 1 b ii i denna
artikel pa ett tillfredsstallande satt aterspeglar gruppens riskprofil nar det galler
foretag som avses i artikel 220.3 och pa vilka metod 2 tillampas, ska de berorda
tillsynsmyndigheterna sarskilt uppmarksamma de eventuella specifika risker pa
gruppniva som inte skulle tackas i tillracklig utstrackning, eftersom de &r svara
att kvantifiera.

Om gruppens riskprofil nar det géller foretag som avses i artikel 220.3 och pa
vilka metod 2 tillampas avviker vasentligt fran de antaganden som ligger till
grund for det aggregerade solvenskapitalkravet pa gruppniva enligt
artikel 233.3, far ett kapitaltillagg utdver det belopp som berdknas enligt punkt
1 b ii i denna artikel faststallas for gruppen.
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Artikel 37.1-37.5 ska, tillsammans med de delegerade akter och tekniska
standarder for genomférande som antas i enlighet med artikel 37.6, 37.7 och
37.8, galla i tillampliga delar.”.

Artikel 234 ska ersattas med foljande:

"Artikel 234

Delegerade akter for forsakringstekniska principer och metoder enligt artiklarna 220-
229, den forenklade metoden enligt artikel 229a och tillampningen av artiklarna 230-

(77)

(78)
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233a

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 30la for att
specificera foljande:

a) De forsékringstekniska principer och metoder som anges i artiklarna 220-
229.

b) De tekniska detaljerna i den forenklade metod som anges i artikel 229a.1
samt de kriterier pa grundval av vilka tillsynsmyndigheterna far godkanna
anvandningen av den forenklade metoden.

c) Tillampningen av artiklarna 230-233a, for att aterspegla den ekonomiska
karaktaren hos vissa réttsliga strukturer.

Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
specificera de kriterier pa grundval av vilka grupptillsynsmyndigheten far godkanna
tillampningen av den forenklade metod som anges i artikel 229a.2.”.

| artikel 244.3 ska tredje stycket erséttas med foljande:

”For att ndrmare ange vilka vdsentliga riskkoncentrationer som ska rapporteras ska
grupptillsynsmyndigheten efter samrad med 6vriga berérda tillsynsmyndigheter och
gruppen foreskriva lampliga troskelvarden som baseras pa solvenskapitalkrav,
forsakringstekniska avséttningar, medrakningsbar kapitalbas och andra kvantitativa
eller kvalitativa riskbaserade kriterier som anses lampliga, eller en kombination
dérav.”.

Artikel 245 ska andras pa féljande sétt:
(@ Ipunkt I ska ”punkterna 2 och 3” erséttas med “punkterna 2, 3 och 3a”.
(b) Foljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. Utdver transaktioner inom gruppen i den mening som avses i artikel 13.19
far tillsynsmyndigheterna vid tillampning av punkterna 2 och 3 i den har
artikeln, ndr sa ar motiverat, krava att grupper ocksa rapporterar transaktioner
inom gruppen som inbegriper andra foretag an forsékrings- och
aterforsakringsforetag, forsakrings- och aterforsakringsforetag i tredjeland,
forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag.”.

Artikel 246 ska dndras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Kraven i avdelning | kapitel IV avsnitt 2 ska gélla i tillampliga delar pa
gruppniva. Gruppens foretagsstyrningssystem ska omfatta forsakrings- eller
aterforsakringsforetag med &garintresse, forsakringsholdingbolag eller
blandade finansiella holdingféretag som utgdér moderforetag samt alla anknutna
foretag som réknas in i gruppen i den mening som avses i artikel 212 och som
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omfattas av grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och c. Gruppens
foretagsstyrningssystem ska ocksa omfatta alla foretag som leds av foretaget
med &garintresse eller dess dotterforetag tillsammans med ett eller flera foretag
som inte ingar i samma grupp.

Utan att det paverkar tillampningen av forsta stycket i denna punkt ska system
for riskhantering och internkontroll samt rapporteringsrutiner genomforas
konsekvent i alla foretag som omfattas av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a
och b, sd att dessa system och rapporteringsrutiner kan kontrolleras pa
gruppniva.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet ~ for  det  forsakrings-  eller  aterforsakringsforetag,
forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag som utgor
moderforetag med det yttersta &garintresset och som har huvudkontoret i
unionen, eller det féretag med &garintresse som utsetts i enlighet med
artikel 212.3, har det yttersta ansvaret for att den grupp som omfattas av
grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och c foljer de lagar och andra
forfattningar som antas enligt detta direktiv. Forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet i varje forsakrings- och aterforsakringsforetag inom gruppen
ska forbli ansvarigt for foretagets egna efterlevnad av samtliga krav enligt vad
som anges i artikel 40 och artikel 213.1 andra stycket.

Riskhanteringssystemet ska omfatta atminstone all forsakrings- och
aterforsakringsverksamhet som bedrivs inom gruppen samt vasentlig
verksamhet som inte ar forsakringsverksamhet. Det ska ocksd tacka risker
harrérande fran sadan verksamhet som gruppen é&r eller kan bli exponerad for
och dessa riskers inbdrdes beroende.

Utan att det paverkar tillampningen av forsta stycket i denna punkt ska system
for riskhantering och internkontroll samt rapporteringsrutiner genomforas
konsekvent i alla foretag som omfattas av grupptillsyn enligt artikel 213.2 a
och b, sd att dessa system och rapporteringsrutiner kan kontrolleras pa
gruppniva.”.

| punkt 2 ska foljande stycken laggas till:

”Forsakrings- eller aterforsakringsforetag med agarintresse,
forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingféretag ska
regelbundet Overvaka verksamheten i sina anknutna foretag, inbegripet
anknutna foretag som avses i artikel 228.1 och icke-reglerade foretag.
Overvakningen ska sta i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten
hos de risker som de anknutna foretagen genererar eller skulle kunna generera
pa gruppniva.

Forsékrings- eller aterforsakringsforetaget med agarintresse,
forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget ska
ha styrdokument pa gruppniva och ska sdkerstélla att styrdokumenten for alla
reglerade fOretag som réknas in i gruppen Overensstimmer med
styrdokumentet pa gruppniva. Det ska ocksa sékerstalla att styrdokumentet pa
gruppniva genomfors pa ett konsekvent satt av alla reglerade foretag som
rdknas in i gruppen.”.

| punkt 4 forsta stycket ska andra meningen ersattas med foljande:
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“Den egna risk- och solvensbeddmning som utfors pa gruppniva ska omfatta
atminstone all forsakrings- och aterforsakringsverksamhet som bedrivs inom
gruppen samt vésentlig verksamhet som inte &r forsdkringsverksamhet. Den
ska ocksa tacka de risker harrérande fran sadan verksamhet som gruppen ar
eller kan bli exponerad for och dessa riskers inbordes beroende. Den ska bli
foremal for tillsynsbedomning av grupptillsynsmyndigheten i enlighet med
kapitel I11.”.

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 5:

5. Medlemsstaterna ska kriva att forsikrings- eller aterforsakringsforetag med
agarintresse, forsékringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingféretag
sékerstéller att gruppen har en robust foretagsstyrning som inbegriper en tydlig
organisationsstruktur med en vél definierad, transparent och konsekvent
ansvarsfordelning och uppdelning av arbetsuppgifter inom gruppen. Gruppens
foretagsstyrningssystem ska strava efter att forebygga intressekonflikter eller,
om detta inte &r mojligt, hantera dem.

De personer som i praktiken leder en forsakrings- eller aterforsakringsgrupp
ska vara de personer som i praktiken leder det moderforetag eller féretag med
agarintresse som avses i punkt 1 andra stycket.

Medlemsstaterna ska krava att forsakrings- eller aterforsakringsforetag med
agarintresse, forsékringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingféretag
identifierar de personer som ansvarar for andra centrala funktioner inom en
forsakrings- eller aterforsakringsgrupp som omfattas av grupptillsyn i enlighet
med artikel 213.2 a, b och c. Det forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
som avses I punkt 1 andra stycket i denna artikel ska ansvara for den
verksamhet som utfors av dessa personer.

Om de personer som i praktiken leder en forsdkrings- eller
aterforsakringsgrupp eller ansvarar for andra centrala funktioner ockséa ar de
personer som i praktiken leder ett eller flera forsakrings- eller

aterforsakringsforetag eller andra anknutna foretag, eller ansvarar for andra
centrala funktioner inom nagot av dessa foretag, ska foretaget med &garintresse
sakerstalla att roller och ansvarsomraden pa gruppniva ar tydligt atskilda fran
de roller och ansvarsomraden som géller pa nivan for varje enskilt foretag.”.

| avdelning 111 ska foljande kapitel inforas som kapitel 11A:

"KAPITEL I1A
Makrotillsynsregler pa gruppniva

Artikel 246a
Likviditetsriskhantering pa gruppniva

Medlemsstaterna ska krava att forsakrings- och aterforsakringsforetag med
agarintresse, forsékringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
upprattar och uppratthaller en plan for likviditetsriskhantering pa gruppniva. Artikel
144a ska gélla i tillampliga delar.

Genom undantag fran artikel 144a ska medlemsstaterna sakerstalla att forsakrings-
eller aterforsékringsdotterforetag som omfattas av grupptillsyn i enlighet med
artikel 213.2 a och b undantas fran skyldigheten att uppratta och uppréatthalla en plan
for likviditetsriskhantering pa individuell niva narhelst den plan for
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(81)

(82)

(83)

likviditetsriskhantering som avses i punkt 1 i den har artikeln tacker de berérda
dotterforetagens likviditetshantering och likviditetsbehov.

Medlemsstaterna ska krava att varje enskilt forsakrings- eller aterforsakringsforetag
som omfattas av undantaget enligt forsta stycket lamnar in de delar av planen for
likviditetsriskhantering som omfattar hela gruppens situation och deras egen situation
till sin tillsynsmyndighet.

Utan hinder av punkt 2 far tillsynsmyndigheterna krava att ett forsakrings- eller
aterforsakringsdotterforetag  upprattar  och  uppratthdller en  plan  for
likviditetsriskhantering pa individuell niva nar de upptacker en specifik
likviditetssvaghet eller om planen for likviditetsriskhantering pa gruppniva inte
innehdller lamplig information som den tillsynsmyndighet som auktoriserat
dotterforetaget kraver att jamforbara foretag tillhandahaller for 6vervakning av deras
likviditetssituation.

For att sékerstélla en konsekvent tillampning av denna artikel ska Eiopa utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera innehallet i
och frekvensen for uppdatering av planen for likviditetsriskhantering pa gruppniva.

Eiopa ska overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [publikationsbyran: ange datum = 12 manader efter
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1094/2010 anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket.

Artikel 246b
Andra makrotillsynsregler

Artiklarna 144b och 144c ska i tillampliga delar galla pa nivan for forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget med é&garintresse, forsékringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget.”.

| artikel 252 forsta stycket ska “ett kreditinstitut enligt definitionen i direktiv
2006/48/EG eller ett vardepappersforetag enligt definitionen i direktiv 2004/39/EG”
ersittas med “ett kreditinstitut enligt definitionen i férordning (EU) nr 575/2013 eller
ett vardepappersforetag enligt definitionen 1 direktiv 2014/65/EU™.

| artikel 254 ska foljande punkt laggas till som punkt 3:

3. Forsakrings- och aterforsakringsforetag med agarintresse,
forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag ska arligen lamna
den information som avses i denna artikel till grupptillsynsmyndigheten senast 20
veckor efter utgangen av foretagets rakenskapsar och, nar den information som avses
i denna artikel krévs kvartalsvis, senast 11 veckor efter utgangen av varje kvartal.”.

Artikel 256 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

1. Medlemsstaterna ska kriiva att forsikrings- och aterforsakringsforetag med
agarintresse, forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag
arligen offentliggér en rapport om solvens och finansiell stallning pa
gruppniva. Denna rapport ska innehalla den information om gruppen som riktar
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(84)

(b)

(©

(d)

sig till andra marknadsaktorer, i enlighet med artikel 51.1b. Artiklarna 51, 53,
54 och 55 ska galla i tillampliga delar.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att forsakrings- och aterforsakringsforetaget
med d&garintresse, forsékringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget offentliggor den information som avses i denna artikel pa
arshasis eller mer sdllan senast 24 veckor efter utgangen av foretagets
rakenskapséar.”.

| punkt 2 ska led b erséttas med foljande:

”’b) Uppgifter om alla dotterféretag inom gruppen, som ska vara identifierbara
per foretag, inbegripet bada delarna av rapporten om solvens och finansiell
stallning, och som maste offentliggoras i enlighet med artiklarna 51, 53, 54 och
55.”.

Punkt 4 ska ersattas med foljande:

”4. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
ytterligare specificera vilka uppgifter som ska offentliggoras i den enda rapport
om solvens och finansiell stallning som avses i punkt 2 i den hér artikeln och i
den rapport om solvens och finansiell stallning pa gruppniva som avses i punkt
1 i den hér artikeln.”.

| punkt 5 ska forsta stycket ersattas med foljande:

5. For att sékerstélla enhetliga tillampningsvillkor for den enda rapporten om
solvens och finansiell stallning och rapporten om solvens och finansiell
stallning pa gruppniva ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande med avseende pa forfaranden, mallar och metoder for att
offentliggéra den enda rapporten om solvens och finansiell stallning och
rapporten om solvens och finansiell stillning pa gruppnivd enligt
bestammelserna i1 denna artikel.”.

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 256b och 256c¢:

“Artikel 256b
Regelbunden tillsynsrapport pa gruppniva

1. Medlemsstaterna ska krava att forsakrings- och aterforsakringsforetag med
agarintresse, forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingféretag
arligen lamnar en regelbunden tillsynsrapport pa gruppniva till
tillsynsmyndigheterna. Artikel 35.5a ska galla i tillampliga delar.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att forsakrings- och aterforsakringsforetag
lamnar den information som avses i denna artikel pa arsbasis eller mer sallan
senast 24 veckor efter utgangen av foretagets rakenskapsar.

2. Ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag med é&garintresse, ett
forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingféretag far, om de
berorda tillsynsmyndigheterna godké&nner detta, 1&mna en enda regelbunden
tillsynsrapport, som ska innehalla féljande:

a) Den information pa gruppniva som ska rapporteras i enlighet med
punkt 1.

b) Information om alla dotterféretag inom gruppen, som ska vara
identifierbar per foretag och som ska rapporteras i enlighet med
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artikel 35.5a, vilket inte far leda till att mindre information lamnas an den
som skulle lamnas av forséakrings- och aterforsakringsforetag som lamnar
in regelbundna tillsynsrapporter i enlighet med artikel 35.5a.

Innan grupptillsynsmyndigheten ger sitt godk&dnnande enligt forsta stycket ska
den samrada med medlemmarna i tillsynskollegiet och beakta deras synpunkter
och reservationer pa vederborligt satt. Om de berérda nationella
tillsynsmyndigheterna inte ger sitt godkannande ska detta motiveras pa
vederborligt satt. Om tillsynskollegiet godkénner den enda regelbundna
tillsynsrapporten i enlighet med punkt 2 ska varje enskilt forsékrings- och
aterforsakringsforetag lamna in den enda regelbundna tillsynsrapporten till sin
tillsynsmyndighet. Varje tillsynsmyndighet ska ha befogenhet att utdva tillsyn
over den specifika del av den enda regelbundna tillsynsrapporten som avser det
berérda dotterféretaget. Om den enda regelbundna tillsynsrapport som lamnas
in inte ar tillfredsstallande for de nationella tillsynsmyndigheterna far ett
godkannande enligt ovan aterkallas.

4. Om den rapport som avses i punkt 2 inte innehdller information som den
tillsynsmyndighet som auktoriserat ett dotterféretag inom gruppen kraver att
jamforbara foretag ska lamna och detta utelamnande &ar av vésentlig betydelse,
ska den berdrda tillsynsmyndigheten ha befogenhet att krdva att dotterforetaget
i fraga rapporterar nodvandig ytterligare information.

5. Om den tillsynsmyndighet som auktoriserat ett dotterféretag inom gruppen
konstaterar bristande efterlevnad av artikel 35.5a eller begar &ndringar eller
fortydliganden avseende den enda regelbundna tillsynsrapporten ska den ocksa
informera tillsynskollegiet, och grupptillsynsmyndigheten ska lamna in samma
begaran till forsakrings- eller aterforsakringsforetaget med Aagarintresse,
forsakringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget.

6. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a for att
ytterligare specificera den information som ska rapporteras.

Artikel 256¢
Revisionskrav

1. Medlemsstaterna ska kréava att ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag
med dgarintresse, ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag i en grupp ska lata gora en revision av den sammanstallda
balansrékning som offentliggérs som en del av rapporten om solvens och
finansiell stallning pa gruppniva eller som en del av den enda rapporten om
solvens och finansiell stallning.

2. En separat rapport, med uppgift om typen av revisionsutlatande och
granskningsresultat, som utarbetats av revisionsforetaget ska ldmnas till
grupptillsynsmyndigheten tillsammans med den rapport om solvens och
finansiell stallning pa gruppniva eller den enda rapport om solvens och
finansiell stallning som lamnas av forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget
med d&garintresse, forsékringsholdingbolaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget.

3. Om det finns en enda rapport om solvens och finansiell stallning ska
revisionskraven for ett anknutet forsékrings- eller aterforsakringsforetag
uppfyllas och den rapport som avses i artikel 51a.4 ska lamnas till
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tillsynsmyndigheten ~ for ~ det  foretaget av  forsékrings-  eller
aterforsakringsforetaget med agarintresse, forsakringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget.

4. Artikel 51a ska gilla i tillimpliga delar.”.
Artikel 257 ska ersattas med foljande:

" Artikel 257

Lamplighetskrav for personer som i praktiken leder ett forsakringsholdingbolag eller

(86)

ett blandat finansiellt holdingféretag eller som har andra centrala funktioner

Medlemsstaterna ska krdva att personer som i praktiken leder ett
forsakringsholdingbolag eller ett blandat finansiellt holdingfdretag och, i tillampliga
fall, personer som ansvarar for andra centrala funktioner, uppfyller de
lamplighetskrav som &r nddvéndiga for att de ska kunna utfora sina uppdrag.

Artikel 42 ska gilla i tillampliga delar.”.
Artikel 258 ska andras pa foljande sétt:
(@ Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Tillsynsmyndigheterna ska ges alla tillsynsbefogenheter att vidta de
atgarder nar det galler forsékringsholdingbolag och blandade finansiella
holdingféretag som krévs for att sékerstélla att grupper som omfattas av
grupptillsyn i enlighet med artikel 213.2 a, b och ¢ uppfyller alla krav som
faststélls i denna avdelning. Dessa befogenheter ska inbegripa de allminna
tillsynsbefogenheter som avses i artikel 34.

Utan att det paverkar tillampningen av deras straffrattsliga bestammelser ska
medlemsstaterna sakerstélla att sanktioner eller andra atgarder kan alaggas
forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella holdingforetag eller
personer som i praktiken leder dessa bolag, om de dvertrader lagar och andra
forfattningar som satts i kraft for att inforliva bestdmmelserna i denna
avdelning. Tillsynsmyndigheterna ska ha ett nara samarbete for att sakerstalla
att sadana sanktioner eller atgarder ar effektiva, sérskilt nar den centrala
forvaltningen  eller det huvudsakliga etableringsstallet  for  ett
forsakringsholdingbolag eller blandat finansiellt holdingforetag inte finns i
samma medlemsstat som dess séte.”.

(b) Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a och 2b:

”2a.  Om grupptillsynsmyndigheten har faststéllt att villkoren i artikel 213.3a
inte &r uppfyllda eller inte langre ar uppfyllda ska forsakringsholdingbolaget
eller det blandade finansiella holdingforetaget bli foremal for lampliga
tillsynsatgarder i syfte att séakerstalla eller, i tillampliga fall, aterstélla
kontinuiteten och integriteten i grupptillsynen och sakerstélla efterlevnaden av
kraven i denna avdelning. Nar det géller ett blandat finansiellt holdingforetag
ska tillsynsatgarderna i synnerhet beakta effekterna pa det finansiella
konglomeratet som helhet samt pa dess anknutna reglerade foretag.

2b. Vid tillampning av punkterna 1 och 2a i denna artikel ska
medlemsstaterna sakerstalla att de tillsynsatgarder som kan tillampas pa
forsakringsholdingbolag och blandade finansiella holdingforetag atminstone
omfattar foljande:

88

SV



SV

a) Upphdvande av rostratter som ar knutna till de aktier eller andelar i
forsakringsdotter- eller aterforsakringsdotterforetagen som innehas av
forsékringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingforetaget.

b) Utfardande av foreldgganden, sanktioner eller paféljder mot
forsékringsholdingbolaget, det blandade finansiella holdingfdretaget eller
medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet i dessa
bolag.

C) Utfardande  av  instruktioner  eller  anvisningar  till
forsékringsholdingbolaget eller det blandade finansiella holdingféretaget
om att till sina aktiedgare 6verfora agarintressena i sina forsékringsdotter-
eller aterforsakringsdotterforetag.

d) Utseende pa tillfallig basis av ett annat forsakringsholdingbolag,
blandat  finansiellt  holdingforetag  eller  forsékrings-  eller
aterforsakringsforetag inom gruppen som ansvarigt for att sékerstalla att
kraven i denna avdelning uppfylls.

e) Begransning av eller forbud mot utdelningar eller réantebetalningar till
aktiedgare.

f) Krav pa att forsdkringsholdingbolag eller blandade finansiella
holdingforetag avyttrar eller minskar sina innehav i forsékrings- eller
aterforsakringsforetag eller andra anknutna foretag som avses i
artikel 228.1.

g) Krav pa att forsakringsholdingbolag eller blandade finansiella
holdingfdretag ska lagga fram en plan for hur de utan drojsmal ska aterga
till att efterleva kraven.

Grupptillsynsmyndigheten ska  samrada med dvriga berérda
tillsynsmyndigheter och Eiopa innan nagon av de atgarder som avses i forsta
stycket vidtas, om dessa atgarder paverkar foretag med sate i mer an en
medlemsstat.”.

(87) Artikel 262 ska andras pa foljande sétt:

(@)

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Medlemsstaterna ska tillata att deras tillsynsmyndigheter tillimpar andra
metoder som sékerstéller en lamplig tillsyn Over forsdkrings- och
aterforsakringsforetag som ingdr i en grupp i den mening som avses i artikel
212 och pa vilka grupptillsyn tillampas i enlighet med artikel 213.2 c. Dessa
metoder ska ha godkants av den grupptillsynsmyndighet som identifierats i
enlighet med artikel 247 efter samrad med 6vriga berdrda tillsynsmyndigheter.

De metoder som avses i forsta stycket ska gora det majligt att uppna de mal for
grupptillsynen som anges i denna avdelning. Dessa mal ska innefatta foljande:

a) Att bevara forsakrings- och aterforsakringsforetagens kapitalallokering
och sammansattning av kapitalbasen och forhindra ett vésentligt
skapande av kapital inom gruppen om ett sadant gruppinternt
kapitalskapande finansieras med inkomster fran skuldinstrument eller
andra finansiella instrument som inte medréknas som kapitalbasposter av
moderforetaget.
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(b)

b) Att bedoma och évervaka risker som harror fran foretag bade inom
och utanfor unionen, och begransa risken for spridning fran dessa foretag
och fran andra icke-reglerade foretag till forsékrings- och
aterforsakringsforetag inom gruppen och till en undergrupp vars
moderforetag med det yttersta dgarintresset ar ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag, ett forsakringsholdingbolag eller ett blandat
finansiellt foretag med huvudkontor i unionen, enligt artikel 215, om en
sadan undergrupp finns.

De metoder som avses i forsta stycket ska motiveras pa vederborligt satt,
dokumenteras och anmalas till 6vriga bertrda tillsynsmyndigheter, Eiopa och
kommissionen.”.

Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

”3. Vid tillimpning av punkt 2 i denna artikel far de berdrda
tillsynsmyndigheterna sarskilt tillampa en eller flera av foljande metoder pa
forsakrings- och aterforsakringsforetag, forsakringsholdingbolag och blandade
finansiella holdingforetag som ingar i en grupp som omfattas av grupptillsyn i
enlighet med artikel 213.2 c:

(@) Utseende av ett forsakrings- eller aterforsakringsforetag som
ansvarigt for att kraven i denna avdelning efterlevs, om de
forsakrings- och aterforsakringsforetag som ingar i gruppen inte har
ett gemensamt moderforetag i unionen.

(b) Krav pa etablering av ett forsakringsholdingbolag med
huvudkontor i unionen eller ett blandat finansiellt holdingféretag
med huvudkontor inom unionen, om de forsakrings- och
aterforsakringsforetag som ingar i gruppen inte har ett gemensamt
moderforetag i unionen, och tillampning av bestdmmelserna i
denna avdelning pa forsakrings- och aterforsakringsforetagen i den
grupp som leds av det forsakringsholdingbolaget eller blandade
finansiella holdingforetaget.

(c) Om flera forsakrings- och aterforsakringsforetag som ingar i
gruppen utgdr en undergrupp vars moderforetag har sitt
huvudkontor i unionen, utdver tillampning av bestdmmelserna i
denna avdelning pa denna undergrupp, vidtagande av ytterligare
atgarder eller inforande av ytterligare krav, inbegripet krav som
avses i leden d, e och f i detta stycke, och ské&rpt tillsyn over
riskkoncentrationer i den mening som avses i artikel 244 och 6ver
transaktioner inom gruppen i den mening som avses i artikel 245, i
syfte att uppna det mal som avses i punkt 2 andra stycket b i denna
artikel.

(d) Krav pa att medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet for moderforetaget med det yttersta dgarintresset i
unionen ska vara oberoende av moderforetaget med det yttersta
agarintresset utanfor unionen.

(e) Forbud mot, begrénsning, inskrankning eller 6vervakning av eller
krav pa forhandsanmélan av transaktioner, inbegripet utdelningar
och kupongbetalningar pa efterstillda skulder, nar sadana
transaktioner utgor eller skulle kunna utgora ett hot mot den
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finansiella stallningen eller solvenssituationen hos forsékrings- och
aterforsakringsforetag inom gruppen, och som involverar & ena
sidan  ett  forsakrings- eller  aterforsakringsforetag, et
forsakringsholdingbolag med huvudkontor i unionen eller ett
blandat finansiellt holdingféretag med huvudkontor i unionen, och
a andra sidan ett foretag som ingar i gruppen och som har sitt
huvudkontor utanfor unionen. Om grupptillsynsmyndigheten i
unionen inte ar en av tillsynsmyndigheterna i den medlemsstat déar
ett anknutet forsakrings- eller aterforsakringsforetag har sitt
huvudkontor, ska grupptillsynsmyndigheten i unionen underrétta
dessa tillsynsmyndigheter om vad den kommit fram till i syfte att
gora det mojligt for dem att vidta lampliga atgarder.

(f)  Krav pa information om solvens och finansiell stallning, riskprofil
och risktoleransgranser for moderféretag med huvudkontor utanfor
unionen, inbegripet, i tillampliga fall, rapporter om dessa fragor
som laggs fram for forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet
eller tillsynsmyndigheterna f6r dessa moderforetag i tredjeland.”.

(88) | artikel 265 ska foljande punkt inféras som punkt 1a:

”la. Om moderforetaget till ett eller flera forsakrings- eller aterforsakringsforetag ar

ett kreditinstitut, ett vardepappersforetag, ett finansiellt institut, ett
forvaltningsbolag for fondforetag, en AlF-forvaltare, ett tjanstepensionsinstitut
eller ett icke reglerat foretag som bedriver en eller flera av de verksamheter
som avses i bilaga | till direktiv 2013/36/EU och om dessa verksamheter utgor
en betydande del av deras samlade verksamhet, ska medlemsstaterna ocksa
sékerstalla att tillsynsmyndigheterna med ansvar for tillsynen &éver dessa
forsakrings- eller aterforsakringsforetag utovar allman tillsyn  Gver
transaktioner mellan dessa forsékrings- eller aterforsakringsforetag och
moderforetaget och dess anknutna foretag.”.

(89) Artikel 301a ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
i) Andra stycket ska ersattas med féljande:

”Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 29, 35b och 256b
ska ges till kommissionen for en period pa fyra ar fran och med den
[publikationsbyran: ange datum = ikrafttradande av  detta
andringsdirektiv].”.

i)  Foljande stycke ska laggas till:

”Den delegering av befogenhet som avses 1 forsta och andra stycket ska
genom tyst medgivande forlangas med perioder av samma langd, savida
inte Europaparlamentet eller radet motsatter sig en sadan forlangning
senast tre manader fore utgdngen av perioden 1 fraga.”.

Punkt 3 ska erséttas med foljande:

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 17, 29, 31, 35, 35b,
37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210,
211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 och
308b far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.”.
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(c) Punkt 5 ska ersattas med foljande:

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 17, 29, 31, 35, 35b, 37, 50, 56,
75, 86, 92, 97, 99, 1094, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217,
227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 eller 308b ska trada i
kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar
mot den delegerade akten inom en period pa tre manader fran den dag da akten
delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och
radet, fore utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de
inte kommer att invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa
Europaparlamentets eller radets initiativ.”.

| artikel 304 ska punkt 2 ersattas med féljande:

”2. Frén och med den [publikationsbyrdn: ange datum = den dag dé& detta
andringsdirektiv ska borja tillampas] far livforsakringsforetag fortsatta att tillampa
den metod som avses i punkt 1 i denna artikel endast med avseende pa tillgangar och
skulder for vilka tillsynsmyndigheterna godkénde tillampningen av undergruppen
durationshaserade aktiekursrisker fore den [publikationsbyran: ange datum = den dag
dé detta dndringsdirektiv ska borja tillimpas].”.

Foljande artikel ska inforas som artikel 304a:

) “Artikel 304a
Oversyner avseende hallbarhetsrisker

1. Eiopa, efter samrad med ESRB och pa grundval av tillgangliga uppgifter och
slutsatser fran den plattform for hallbar finansiering som avses i artikel 20 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852*, och EBA inom ramen
for dess arbete enligt det mandat som anges i artikel 501c c i forordning (EU)
nr 575/2013, ska bedéma huruvida en sarskild tillsynsbehandling av exponeringar
med anknytning till tillgangar eller verksamheter som i vasentlig grad ar férknippade
med miljorelaterade eller sociala mal skulle vara motiverad. Eiopa ska i synnerhet
beddma de potentiella effekterna av en sérskild tillsynsbehandling av exponeringar
med anknytning till tillgangar och verksamheter som i vasentlig grad ar forknippade
med miljorelaterade och/eller sociala mal eller som i vasentlig grad ar forknippade
med skada for sddana mal pa skyddet av forsakringstagare och den finansiella
stabiliteten i unionen.

Eiopa ska lamna en rapport om sina resultat till kommissionen senast den 28 juni
2023. Om det ar lampligt ska rapporten Gvervdaga en mojlig tillsynsbehandling av
exponeringar med anknytning till tillgangar och verksamheter som i vasentlig grad ar
forknippade med miljorelaterade eller sociala mal eller som i vésentlig grad &r
forknippade med skada for sddana mal, och atféljas av en bedémning av foreslagna
andringars effekter pa forsakrings- och aterforsakringsforetag.

2. Nér det galler naturkatastrofrisk ska Eiopa minst vart tredje ar se Over
omfattningen och kalibreringen av standardparametrarna for den undergrupp for
katastrofrisker inom skadeforséakring med avseende pa solvenskapitalkravet som
avses i artikel 105.2 tredje stycket b. Vid dessa Oversyner ska Eiopa beakta den
senaste tillgangliga relevanta bevisningen fran klimatvetenskap och riskernas
relevans né&r det géller de risker som tecknats av forsdkrings- och
aterforsakringsforetag som anvander standardformeln for berakning av undergruppen
for katastrofrisker inom skadeforsakring med avseende pa solvenskapitalkravet.
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(92)
(93)
(94)

Den forsta oOversynen enligt forsta stycket ska vara avslutad senast den
[publikationsbyran: ange datum = tva ar efter ikrafttradande av detta direktiv].

Om Eiopa vid en 6versyn enligt forsta stycket konstaterar att det pa grund av
omfattningen eller kalibreringen av standardparametrarna for undergruppen for
katastrofrisker inom skadeforsakring finns en betydande diskrepans mellan den del
av  solvenskapitalkravet som avser naturkatastrofer och den faktiska
naturkatastrofrisk som forsakrings- och aterforsakringsforetag star infor, ska Eiopa
ldmna ett yttrande om naturkatastrofrisk till kommissionen.

Ett yttrande om naturkatastrofrisk som l&mnas till kommissionen i enlighet med
tredje stycket ska behandla omfattningen eller kalibreringen av standardparametrarna
for undergruppen for Kkatastrofrisker inom skadefdrsakring med avseende pa
solvenskapitalkravet i syfte att dtgarda den konstaterade diskrepansen och atfoljas av
en bedomning av foreslagna &ndringars effekter pa forsdkrings- och
aterforsakringsforetag.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrattande av en ram for att underlatta hallbara investeringar och om andring av
forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).”.

| artikel 305 ska punkterna 2 och 3 utga.
Artikel 308a ska utga.

Artikel 308b ska andras pa féljande sétt:
(@) Punkterna 5-8 ska utga.

(b) Punkt 12 ska ersattas med foljande:

”12. Utan hinder av artikel 100, artikel 101.3 och artikel 104 ska
medlemsstaterna sakerstalla att de standardparametrar som ska anvéndas vid
berdkning av undergrupperna foér marknadskoncentrationsrisk och for
spreadrisk i enlighet med standardformeln ska vara desamma for exponeringar
mot medlemsstaters nationella regeringar eller centralbanker som uppstatt fore
den 1 januari 2020 och som uttrycks och finansieras i vilken medlemsstats som
helst nationella valuta som for sadana exponeringar som uttrycks och
finansieras i deras nationella valuta.”.

(c) Ipunkt 17 ska foljande stycken inforas efter forsta stycket:

”Om en forsikrings- eller aterforsakringsgrupp eller ndgot av dess forsakrings-
eller aterforsakringsdotterforetag tillampar de Gvergangsbestammelser for
riskfria rantesatser som avses i artikel 308c eller den Overgangsatgard for
forsakringstekniska avsattningar som avses i artikel 308d, ska forsakrings- eller
aterforsakringsforetaget med agarintresse, forsékringsholdingbolaget eller det
blandade finansiella holdingforetaget offentliggdra, som en del av dess rapport
om solvens och finansiell stallning pa gruppniva som avses i artikel 256 och
utdver de offentliggéranden som avses i artiklarna 308c.4 ¢ och 308d.5 c, den
kvantifiering av effekten pa dess finansiella stallning som blir resultatet av att
anta att de kapitaloasmedel som harrér fran tillampningen av dessa
dvergangsbestammelser eller denna 6vergangsatgard i praktiken inte kan goras
tillgangliga for att uppfylla solvenskapitalkravet for det foretag med
agarintresse for vilket solvensen pa gruppniva beraknas.
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(95)
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Om en forsakrings- eller aterforsakringsgrupp i vasentlig grad forlitar sig pa att
anvanda de Overgangsbestammelser eller den Overgangsatgard som avses i
artiklarna 308c och 308d pa ett sadant satt att det ger en felaktig bild av
gruppens faktiska solvenssituation, &ven om solvenskapitalkravet pa gruppniva
skulle uppfyllas utan anvandning av dessa dvergangsbestammelser eller denna
overgangsatgard, ska grupptillsynsmyndigheten ha befogenhet att vidta
lampliga atgarder, inbegripet mojligheten att minska det belopp av kapitalbasen
som harrér fran anvandningen av dessa dvergangsbestammelser eller denna
overgangsatgard och som far medraknas for att uppfylla solvenskapitalkravet
pa gruppniva.”.

Artikel 308c ska dndras pa féljande sétt:

(@)

(b)

Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. Efter den [publikationsbyrdn: ange datum = den dag di detta
andringsdirektiv ska borja tillampas] ska tillsynsmyndigheterna endast
godkanna en tillfallig justering av de riskfria réntesatserna for relevanta
durationer i foljande fall:

a) Under en period av 18 manader fore godkannandet blev
bestammelserna i detta direktiv for forsta gangen tillampliga pa det
forsakrings- eller aterforsakringsforetag som begart ett godkannande,
efter att ha varit undantaget fran detta direktivs tillampningsomrade i
enlighet med artikel 4.

b) Under en period av sex manader fore godkannandet erholl det
forsakrings- eller aterforsakringsforetag som begart ett godkannande
auktorisation att acceptera ett bestand av forsakringsavtal i enlighet med
artikel 39, om det 6verlatande forsakrings- eller aterforsakringsforetaget
tillampade den tillfalliga justeringen av de riskfria réntesatserna for
relevanta durationer for det bestandet av forsakringsavtal fore
Overlatelsen.”.

| punkt 4 ska led c ersattas med foljande:

’c) 1 den del av sin ldgesrapport om solvens och finansiell stillning som bestar
av information riktad till andra marknadsaktorer och som avses i artikel 51.1b
offentliggodra allt av foljande:

i) Det faktum att de tillampar Overgangsbestammelserna for riskfria
réantesatser for relevanta durationer.

ii) En kvantifiering av hur deras finansiella stallning skulle paverkas om
de inte tillampade dessa 6vergangsbestammelser.

i) Om foretaget skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillampning
av dessa Overgangsbestammelser, skalen till att tillampa dessa
dvergangsbestammelser.

iv) En Dbeddmning av  fOretagets beroende av  dessa
overgangsbestammelser och, i tillampliga fall, en beskrivning av de
atgarder som foretaget vidtagit eller planerar att vidta for att minska eller
undanrdja beroendet.”.

Artikel 308d ska andras pa féljande sétt:

(@)

Foljande punkt ska inféras som punkt 1a:
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”la. Efter den [publikationsbyrdn: ange datum = den dag da detta
andringsdirektiv ska borja tillampas] ska tillsynsmyndigheterna endast
godkanna ett tillfalligt avdrag for forsakringstekniska avsattningar i féljande
fall:

a) Under en period av 18 manader fore godkannandet blev
bestammelserna i detta direktiv for forsta gangen tillampliga pa det
forsakrings- eller aterforsakringsforetag som begart ett godkannande,
efter att ha varit undantaget fran detta direktivs tillampningsomrade i
enlighet med artikel 4.

b) Under en period av sex manader fore godkannandet accepterade det
forsakrings- eller aterforsakringsforetag som begart ett godkannande ett
bestand av forsakringsavtal i enlighet med artikel 39, om det Gverlatande
forsakrings- eller aterforsakringsforetaget tillampade den tillfalliga
justeringen av de riskfria réntesatserna for relevanta durationer for det
bestandet av forsékringsavtal fore overlatelsen.”.

(b) I punkt 5 ska led c ersattas med foljande:

’c) 1 den del av sin ldgesrapport om solvens och finansiell stillning som bestér
av information riktad till andra marknadsaktorer och som avses i artikel 51.1b
offentliggdra allt av foljande:

i) Det faktum att de tillampar det tillfalliga avdraget for
forsékringstekniska avsattningar.

ii) En kvantifiering av hur deras finansiella stallning skulle paverkas om
de inte tillampade detta tillfalliga avdrag.

iii) Om foretaget skulle efterleva solvenskapitalkravet utan tillampning
av denna 6vergangsatgard, skalen till att tillimpa denna 6vergangsatgard.

iv) En beddmning av foretagets beroende av denna 6vergangsatgard och,
i tillampliga fall, en beskrivning av de atgarder som foretaget vidtagit
eller planerar att vidta for att minska eller undanrgja beroendet.”.

| artikel 309.1 ska fjarde stycket utga.
| artikel 311 ska andra stycket utga.
Bilaga 111 ska &ndras i enlighet med bilagan till det har direktivet.

Artikel 2
Inférlivande

Medlemsstaterna ska senast den [publikationsbyran: ange datum = 18 manader efter
ikrafttrddandet] anta och offentliggéra de lagar och andra forfattningar som &r
nodvéndiga for att folja detta direktiv. De ska genast dverlamna texten till dessa
bestdammelser till kommissionen.

De ska tillampa dessa bestammelser fran och med den [publikationsbyran: ange
datum = 18 manader plus en dag efter ikrafttradandet].

Nér en medlemsstat antar dessa bestammelser ska de innehalla en hanvisning till
detta direktiv eller atféljas av en sadan hanvisning nar de offentliggors. Narmare
foreskrifter om hur hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfarda.
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2. Medlemsstaterna ska underratta kommissionen om texten till de centrala
bestammelser i nationell ratt som de antar inom det omradde som omfattas av detta
direktiv.

Artikel 3
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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