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Sammanfattning

Kommissionen har lagt fram ett forslag till férordning om faktablad for
investeringsprodukter. Med investeringsprodukt avses i detta sammanhang
bland annat vissa finansiella instrument sisom fondandelar, finansiella
derivatinstrument, aktieindexobligationer och andra strukturerade produkter
samt forsakringsprodukter med investeringsinslag (kapitalforsakringar,
fondforsdkringar m.m.). Faktabladet ska finnas tillgidnglig for s.k. icke-
professionella investerare i god tid fore kdpet (det utgor saledes
forkopsinformation). Forslaget innehaller 4ven bestimmelser om bland annat
skadestandsskyldighet, administrativa sanktioner och atgérder samt alternativ
tvistlosning.

Regeringen stéller sig prelimindrt 1 huvudsak positiv till att
konsumentskyddet stiarks genom okad jamforbarhet och transparens samt att
okad konkurrensneutralitet uppnas.



1 Forslaget

1.1  Arendets bakgrund

Det finns numera ett stort utbud av investeringsprodukter pa de finansiella
marknaderna, inte minst for konsumenter och andra icke-professionella
investerare. Investeringsprodukter inordnas under olika regelverk och siljs
av foretag tillhérande olika branscher beroende pa om det exempelvis &r
fraga om fondandelar eller forsdkringsprodukter. Trots dessa skillnader ar det
grundldggande syftet i regel detsamma — ndmligen att uppna en avkastning
som overtrdffar den riskfria réntan.

Skillnaden i regelverk medfor att den information som kunden far skiljer sig
at. For vissa fonder finns redan nu bestimmelser om faktablad i det s.k.
UCITS4-direktivet (direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
virdepapper [fondforetag] eller pa engelska Undertakings for Collective
Investments in Transferable Securities). Det finns dven informationskrav
avseende vissa virdepapper i direktiv 2003/71/EG om de prospekt som skall
offentliggdras nir vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel (prospektdirektivet). For exempelvis forsdkringsprodukter finns det
dédremot inte bestimmelser pd EU-niva som liknar de krav pa faktablad som
giller for fondforetag. Denna brist pa enhetlighet gor det enligt
kommissionen svart att jamfora olika produkter och skapar olika
konkurrensforhallanden. Det finns dven en informationsasymmetri mellan &
ena sidan de som utformar och séljer investeringsprodukter och 4 andra sidan
icke-professionella investerare sdsom konsumenter. Faktorer sdsom risk och
kostnader kan vara svéra att beddma och jamfora, nigot som leder till att
investerare i vissa fall kdper oldmpliga produkter. Enligt kommissionen bor
ett samlat grepp inom EU tas géillande investeringsprodukter som séljs till
icke-professionella investerare.

I maj 2007 begirde Ekofin-radet att kommissionen skulle underséka hur
samstimmig EU:s lagstiftning &r ndr det géller olika typer av
investeringsprodukter ~ for  icke-professionella  investerare.  Enligt
kommissionens uppfattning har fragan fatt fornyad aktualitet genom
finanskrisen och det laga fortroende for finansmarknaden som konsumenter
inom EU har idag. I april 2009 antog kommissionen ett meddelande gillande
produkter bendmnda Packaged Retail Investment Products (PRIPs)
(KOM[2009]204). Kommissionen framholl tva omraden inom vilka fortsatt
arbete behovde goras — regler relaterade till forsdljning respektive regler om
transparens. Det nuvarande forslaget handlar om det senare omréadet. Under
2010 och 2011 har bland annat ett s.k. konsultationsforfarande dgt rum om
detta.

Forslaget ingar i ett paket om tre réttsakter som av kommissionen bendmns
konsumentskyddspaketet (Consumer Retail Package). Férutom forevarande
forslag innehéller paketet dels ett forslag till ett reviderat direktiv om
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forsakringsformedling (COM[2012] 360 final, ofta bendmnt IMD 2) som
reglerar forsiljning av forsdkringsprodukter samt ett forslag till dndringar i
ovannidmnda direktiv om fondforetag (KOM[2012] 350 slutlig, ofta bendmnt
UCITS 5). Utover konsumentskyddspaketet bor det framhéllas att
forevarande forslag har ett nidra samband dven med ett forslag till revidering
av direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument
(KOM[2011] 652 slutlig, vanligtvis bendmnt MiFID 2). MiFID 2 reglerar
bland annat forsdljning av de investeringsprodukter som omfattas av
forevarande forslag men som inte regleras av forsdljningsreglerna i IMD 2.
Se vidare Faktapromemoria 2011/12 FPM 34, 2011/12:176 och 2011/12:177.

Forslaget lades fram den 3 juli 2012.

1.2 Forslagets innehall
Inledning

Att forslaget har formen av en forordning innebér att dess bestimmelser blir
direkt tillimpliga i medlemsstaterna och medfor skyldigheter respektive
rittigheter for enskilda parter. Trots forordningsformen forutsétter forslaget
att medlemsstaterna vidtar vissa lagstiftningséatgérder, i synnerhet vad géller
att faststilla bestimmelser om ldmpliga administrativa sanktioner och
atgdrder. Kommissionen foreslas vidare fa befogenhet att anta s.k.
delegerade akter i enlighet med artikel 290 EUF-fordraget, bland annat vad
géller den ndrmare utformningen av faktabladen.

Informationskraven for investeringsprodukter dr avsedda att gilla parallellt
med kraven i prospektdirektivet, direktiv 2009/138/EG om upptagande och
utovande av forsdkrings- och aterforsdkringsverksamhet (Solvens II),
direktiv 2002/65/EG om distansforsédljning av finansiella tjénster till
konsumenter samt direktiv 2000/31/EG om e-handel.

Produkter betriffande vilka faktablad ska limnas

Med investeringsprodukt avses i1 forslaget en investering, oavsett dess
rattsliga form, dir det belopp som ska betalas tillbaka till investeraren ar
beroende av fluktuerande referensvirden eller avkastningen pé en eller flera
tillgdngar som inte kops direkt av investeraren. Med fluktuerande
referensvéirden antas bland annat aktieindex avses, men inte referensrantor
sdsom Libor eller Stibor. Genom finansiella produkter av det senare slaget
exponeras investeringen for fluktuationer i en underliggande tillgadngs
marknadsviarde. Emellertid péaverkas inte  vérdeutvecklingen av
investeringsprodukten direkt som vid investering i en specifik tillgang,
exempelvis en aktie. Istdllet har de nu aktuella produkterna ett mellansteg”
genom att producenten “’paketerar” underliggande tillgangar eller anvénder
nagon annan metod vilken medfor att ett dgandeskap i slutprodukten
(investeringsprodukten) innebdr ett indirekt dgande av underliggande
tillgdngar. Konstruktionen medfoér enligt kommissionen regelmaissigt 6kad
komplexitet och hogre kostnader.
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Saledes omfattar forslaget exempelvis andelar i investeringsfonder, dér en
stor méngd investerare betalar for att bli andelsdgare av en fond som i sin tur
bestar av underliggande tillgdngar (exempelvis aktier). Detsamma antas gilla
fondforsdkringar, kapitalforsdakringar och som huvudregel traditionella
livforsékringar. Investeringsprodukter kan dven vara strukturerade finansiella
instrument med inslag av derivat, sisom en aktieindexobligation (vilken
bestar av en obligation och en option som séljs i ett paket). Det antas dven
kunna rdra sig om produkter av typen warranter, Bull & Bear-certifikat,
andra havstangscertifikat, rintebevis m.m. Savél kapitalskyddade som icke
kapitalskyddade strukturerade produkter omfattas. Forslaget omfattar séledes
savdl en rad finansiella instrument som en rad forsdkringsprodukter.
Dirutdver omfattas strukturerade inséttningar.

Foljande produkter omfattas inte av tillimpningsomradet:

e Finansiella produkter vars avkastning dr bestdimd i forvdg for hela
produktens 16ptid.

e Aktier och obligationer fOrutsatt att dessa inte innehéller andra
inslag &n direkt dgandeskap.

e Insittningar som inte &r strukturerade.

e  Forsikringsprodukter som inte kdps i ett investeringsperspektiv,
alltsd dels skadeforsékringar, dels livforsdkringar vilka inte
erbjuder nagot aterkdpsvédrde som dr exponerat for fluktuationer i
véardeutvecklingen av en eller flera underliggande tillgangar eller
referensvérden.

e  Tjanstepensionsforsdkringar som omfattas av direktiv 2003/41/EG
om verksamhet i och tillsyn Over tjanstepensionsinstitut eller
Solvens 2-direktivet.

e Pensionsprodukter for vilka arbetsgivaren enligt nationell lag maste
gora ekonomiska avsdttningar och diar den anstéllde inte har
mojlighet att vélja leverantor av pensionsprodukten.

Kunder som omfattas

Forslaget innebédr att faktablad ska tillhandahéllas icke-professionella
investerare. | forslagets beaktandesatser har detta begrepp anvints synonymt
med begreppet konsumenter. Kategorin icke-professionella investerare
omfattar visserligen de kunder som i svensk rétt betecknas konsumenter, men
ar vidare i sin omfattning. Med konsument avses i svensk rétt en fysisk
person som handlar huvudsakligen for &ndamal som faller utanfor
néringsverksambhet.

Icke-professionella investerare definieras i forslaget genom en hédnvisning till
savél direktivet om marknader for finansiella instrument (MiFID 1) som
forsakringsformedlingsdirektivet ~ (IMD 2). Saledes efterstravar
kommissionen en Overensstimmelse mellan fOrsdljningsreglerna i dessa
direktiv och informationskraven i forevarande forslag. Genom hénvisningen
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till IMD 1 omfattas emellertid en mycket vid krets av kunder, dven de som
bedriver néringsverksamhet av betydande omfattning. Till foljd av
hénvisningen till MiFID 1 antas i det avseendet alla typer av kunder som inte
sdrskilt har angetts vara professionella omfattas (dvs. de som inte é&r
institutionella investerare eller har en viss omséttning m.m.).

Ansvar for att ta fram faktabladet

Enligt forslaget har “utvecklaren av investeringsprodukter” (i den engelska
versionen “the investment product manufacturer”) skyldigheten att utforma
faktabladet. Med det begreppet avses dven den som gor vissa fordndringar
géllande en existerande investeringsprodukt.

Utformningen av faktabladet

Faktabladet &r avsett att pa ett standardiserat, &dndamaéalsenligt och
lattbegripligt sdtt presentera de huvudsakliga egenskaperna hos
investeringsprodukten i fraga — i synnerhet vad giller risk, avkastning och
kostnader. Syftet dr att underlitta mojligheten att jamfora olika
investeringsprodukter och ge investeraren tillrdcklig information for att
kunna fatta ett vidlgrundat investeringsbeslut.

Enligt  forslaget ska  foljande  information  specificeras i
informationsdokumentet: produktens och dess utvecklares namn, produktens
natur och huvuddrag, eventuella forsdkringsforméner, 16ptid, eventuell risk
for kapitalforlust, kostnader, historisk avkastning, berékningar av framtida
utbetalningar vad giller pensionsprodukter m.m. Dessa informationskrav
liknar i hog grad den reglering som redan finns avseende vissa fondandelar i
det ovanndmnda UCITS  4-direktivet samt  dértill  horande
genomforandebestimmelser (kommissionens forordning nr 583/2010 om
genomforande av direktiv 2009/65/EG). Faktabladet ndrmare innehall och
form foreslas bli specificerat genom delegerade akter.

For det fall att ett faktablads innehéll 4r felaktigt, foreslas en bestimmelse
om skadestdndsskyldighet for utvecklaren av investeringsprodukten med
innebodrden att denne &r erséttningsskyldig for forluster som uppkommit till
foljd av att kunden forlitat sig pd faktabladet. Vidare foreslds en sérskild
regel om bevisborda. Da en kund i nyssndmnda situation kan styrka att en
forlust uppkommit till f6ljd av anvindningen av informationen i faktabladet,
ska utvecklaren bevisa att faktabladet har upprittats pa ett korrekt sétt istéllet
for att kunden ska bevisa att informationen ar fel som stod for sitt ansprak.

Ansvaret for att overlimna faktabladet

Enligt forslaget ska faktabladet tillhandahdllas icke-professionella
investerare av den som siljer investeringsprodukten. Denne kan vara savil
“utvecklaren” (producenten) sjidlv som en annan distributor (mellanhand).
For att faktabladet ska fa den avsedda effekten maste det dverlamnas i god
tid fore transaktionen i fraga. Forslaget medger viss flexibilitet gédllande de
medier pa vilka informationen far tillhandahallas (papper, vissa andra
varaktiga medier samt under vissa forutséttningar pa en webbplats).
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Ovriga bestimmelser

I likhet med flertalet EU-réttsakter pa finansmarknadsomradet innehaller
forslaget bestdmmelser om administrativa sanktioner och &tgérder.
Omfattningen dr emellertid vdsentligt mindre 4n vid finansmarknadsreglering
1 Ovrigt, da forslagets sanktionsbestdimmelser ar relaterade till dvertrddelser
och underlatelser i forhallande till faktabladet enbart, t.ex. nir det inte har
tillhandahéllits i god tid. Enligt forslaget 6verldmnas det till medlemsstaterna
att faststilla bestimmelser om ldmpliga administrativa sanktioner och
atgdrder som ska tillimpas vid Overtrddelser av forordningen. Sadana
bestimmelser ska enligt forslaget vara effektiva, proportionella och
avskrickande. I bestimmelsen exemplifieras nagra sddana omstandigheter.

Enligt forslaget ska de behoériga myndigheterna (de nationella
tillsynsmyndigheterna) ha befogenhet att utfirda atminstone beslut om
publikation av en ny version av faktabladet, varningar samt forbud mot
saluforingen av en investeringsprodukt (den sistndmnda typen av atgérd
brukar bendmnas produktintervention, jfr artikel 32 i forslaget till férordning
om marknader for finansiella instrument, KOM[2011] 652 slutlig). Forslaget
bor i dessa delar ses i ljuset av att vissa medlemsstater pa nationell nivd har
vidtagit atgirder av liknande men varierande slag i syfte att skydda
konsumenter mot saluférandet av vissa investeringsprodukter som av olika
skdl har bedomts oldmpliga for konsumenter. Vidare innehaller forslaget
bestimmelser avseende hur klagomal ska hanteras. Dessutom foreslas att
savil “utvecklare” som forséljare av investeringsprodukter i vissa fall ska
vara skyldiga att delta i alternativ tvistlosning.

Avseende fondandelar som omfattas av UCITS 4 (i svensk ritt
virdepappersfonder) foreslds en Overgangsbestimmelse av innebdrden att
nuvarande regler for dessa fondandelar fortsétter gilla i stillet for forslaget
under en period om fem ar.

1.3 Gillande svenska regler och forslagets effekt pd dessa

I svensk ritt har de bestimmelser om faktablad enligt UCITS 4-direktivet
som omndmns ovan genomforts huvudsakligen genom lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Dessa bestimmelser kommer inte att péverkas av
forslaget under den tid som Overgéngsbestimmelsen angdende UCITS-
fonder giller.

Betriffande vissa livforsakringsprodukter har Finansinspektionen med stod
av normgivningsbemyndiganden i forsakringsrorelseforordningen
(2011:257) meddelat foreskrifter och allmidnna rad (FFFS 2011:39) om
information som géller forsékring och tjdnstepension. De innehéller bland
annat ett allmédnt rdd om att ett faktablad med visst innehéll bor finnas for
privata individuella livforsékringsprodukter av  sparandetyp. Dessa
foreskrifter och allménna rdd kommer dtminstone att behdva dndras till f61jd
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av forslaget s att de inte kommer i konflikt med EU-ritten. For ovriga ~ 2011/12:FPM178
investeringsprodukter saknas det i svensk rétt informationskrav av nu aktuellt
slag.

Till foljd av forslaget kommer kompletterande bestdimmelser att behdva
inféras i1 svensk ritt, bland annat avseende administrativa sanktioner och
atgdrder samt vilken myndighet som ska ha tillsynsansvaret enligt
forordningen.

1.4  Budgetira konsekvenser / Konsekvensanalys

Kommissionen har 1atit genomf6ra en konsekvensanalys avseende forslaget
(se SWD[2012] 188 final). Kommissionen har utgatt fran tre huvudsakliga
problem — mangfalden av investeringsprodukter, avsaknaden av ett enhetligt
regelverk (vilket i sig medfor en snedvridning av konkurrensen) samt
avsaknaden av effektiva atgirder gentemot kundernas
informationsunderldge. Av betydelse i sammanhanget &r dven vissa studier
som kommissionen har 1tit géra om konsumenters agerande m.m. vid
investeringsbeslut'. Kommissionen bedomer att omkring 60 procent av de
investeringsprodukter som siljs i EU eventuellt inte motsvarar konsumentens
behov och att enbart en marginell forbéttring i det avseendet motsvarar
mycket betydande belopp i placeringstillgdngar. Forslaget bedoms medfora
ett 6kat konsumentskydd genom standardisering av forkdpsinformation och
okad jaimforbarhet. Det bedoms ocksa oka fortroendet for finansmarknaden.

Kommissionen bedomer att forslaget medfor engangskostnader om i grova
drag 171 miljoner euro samt 16pande kostnader om 14 miljoner euro per ar
for de foretag som utvecklar investeringsprodukter. De slutliga kostnaderna
beror emellertid pa utformningen av genomférandeakter och delegerade
akter. Darut6ver foljer vissa mindre kostnadsokningar for distributdrer
(mellanhénder). Enligt kommissionens uppfattning uppvags de kostnader och
insatser som krivs for att genomfora forslaget med rage av de fordelar som
foljer av det.

Kommissionen gér bedoémningen att forslaget inte kommer inte att paverka
EU:s budget.

Regeringen har 1 nuldget inget att invinda mot kommissionens
konsekvensanalys vad géller de kostnader som kan uppkomma. Forslaget
kan dock, utover vad som anges i konsekvensanalysen, forvintas leda till
okade kostnader for den svenska myndighet som utses till behorig myndighet
avseende tillsynsdrenden samt arbete med efterlevnad av foreskrifter m.m.
Regeringens utgangspunkt dr att eventuella budgetira konsekvenser, sévél
nationella som inom EU, ska rymmas inom befintliga anslag.

L Consumer Decision-Making in Retail Investment Services: A Behavioural Economics
Perspective , Final Report, November 2010, Consumer Market Study on Advice within the
Area of Retail Investment Services, Final Report och The Consumer Markets Scoreboard,
Making Markets Work For Consumers, 6th edition, October 2011.



2 Standpunkter

2.1  Preliminédr svensk standpunkt

Regeringen stiller sig i huvudsak positiv till att konsumentskyddet stérks
genom Okad jamforbarhet och transparens. Forslaget fyller en viktig funktion
genom att inféra informationskrav for produkter som idag inte omfattas av
sddana krav samt genom att skapa enhetlighet. Darutover framstar det som
positivt att 6kad konkurrensneutralitet uppnds mellan foretag inom olika
delar av finansmarknaden.

Det &r av vikt att regleringen utformas pa ett andamalsenligt sdtt och inte
adrar aktorerna onddigt betungande regler och kostnader.

Enligt regeringens mening ar inte forslagets tillimpningsomrade helt tydligt
avgrénsat vad géller de produkter eller vilka kunder som berérs. Regeringen
anser att en sddan ordning ar problematisk med tanke pa att det ror sig om ett
forslag till férordning och inte direktiv. Tillimpningsomradet fortjanar déarfor
sdrskild uppmaérksamhet i det fortsatta arbetet med forslaget.

Regeringen  instdimmer 1 vad kommissionen har anfort i
konsekvensbeskrivningen om att ett helhetsperspektiv maste anlidggas vid
fraigor om finansiellt konsumentskydd. Savédl olika typer av
regleringsétgérder som insatser for finansiell folkbildning ar angeldgna. Vad
giller den slutliga utformningen av de nu aktuella faktabladen kan
regeringen emellertid konstatera att kostnaderna for en  viss
investeringsprodukt har en stor betydelse for det slutliga resultatet pa lang
sikt. Till skillnad fran den framtida avkastningen brutto &r kostnaderna i
huvudsak kénda redan vid kopet av produkten. Regeringen kan dven —
baserat pa olika studier och undersékningar om s.k. finansiell formaga — dra
slutsatsen att manga konsumenter inte har tillrickliga kunskaper om
kostnaderna for de investeringsprodukter som de sparar i och inte heller utan
vidare kan rdkna ut vilka effekter pd virdeutvecklingen netto som
uppkommer till f6ljd av en viss arlig forvaltningsavgift som anges i procent.
Regeringen anser darfor att behovet av att ge ett schabloniserat exempel (ett
jamforelsepris) pa kostnadernas effekter pad ldng sikt, uttryckt i ett visst
belopp, bor beaktas vid den slutliga utformningen av savél forordningen som
eventuella genomforandebestimmelser respektive delegerade akter. Hér kan
konstateras att ett sadant jimforelsepris har borjat anvéndas av vissa
finansiella foretag i Sverige.

En noga avvdgning bor goras mellan behovet av att informera om olika
forhallanden respektive risken for att faktabladet blir s& omfattande till sitt
innehall att den genomsnittlige konsumenten inte tar till sig informationen.
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Sammantaget bor bestimmelserna om faktabladets utformning, innehall och
tillhandahéllande, liksom bestimmelserna om skadestandsansvar, alternativ
tvistlosning,  administrativa  sanktioner, delegerade = akter = samt
overgangsbestimmelsen avseende vissa fondandelar noga uppmérksammas
och analyseras i det fortsatta arbetet. I sammanhanget bor ocksé
konsekvenserna av den sirskilda bevisborderegeln vigas in, sérskilt i fraga
om forslagets eventuella effekt pa kostnadsbilden for
informationsprodukterna.

Vad sérskilt giller genomforandetidsfrister bor de bestimmas utifrdn sakliga
utgdngspunkter och vara realistiska. Fristerna bor ha sin utgéngspunkt i en
beddmning av den enskilda réttsaktens innehdll och omfattning. Regeringen
anser att pad finansmarknadsomrddet méste ocksé hénsyn tas till efterfoljande
EU-lagstiftning, sasom delegerade akter och genomforandeakter, da
tidsfristen for ramlagstiftningen sétts.

2.2 Medlemsstaternas standpunkter

Det dr dnnu inte ként vilka stdindpunkter medlemsstaterna har.

2.3 Institutionernas stdndpunkter

Det dr dnnu inte kint vilka stindpunkter institutionerna har.

2.4 Remissinstansernas stindpunkter

Regeringen har berett berérda myndigheter, foretag och organisationer
tillfalle att 1dmna synpunkter pa forslaget senast den 31 augusti 2012.

3  Forslagets forutsittningar

3.1  Réittslig grund och beslutsforfarande

Forslag baseras pa artikel 114 i EUF-fordraget. Beslut fattas enligt det
ordinarie lagstiftningsforfarandet i artikel 294. Europaparlamentet &r
medbeslutande. Radet beslutar med kvalificerad majoritet.

3.2 Subsidiaritets- och proportionalitetsprincipen

Kommissionen bedomer att forslaget &r forenligt med principerna om
subsidiaritet och proportionalitet. Enligt kommissionen kan inte forslagets
syften uppnds genom lagstiftning pd medlemsstatsniva, inte minst dd det
bland annat handlar om att atgérda luckor i EU-lagstiftningen. Under alla
forhallanden anser kommissionen att atgarder pA EU-nivd dr mest effektiva
dé standardisering och jamforbarhet uppnés for hela unionen. Det kan hér
noteras att vissa medlemsstater har forsokt att pd egen hand vidta dtgérder av
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liknande slag som forslaget géller. Dessa atgdrder har varit av varierande
natur, vilket kan medfora negativa effekter ur ett inre marknadsperspektiv.
Aven om icke-professionella investerare kan skyddas pa medlemsstatsniva,
bor enligt kommissionens uppfattning en reglering som omfattar alla EU-
lander inforas for att skapa likvirdiga och rittvisa konkurrensvillkor mellan
aktorer 1 olika medlemsstater.

Det forhallandet att viss osékerhet rdder om forslagets tillimpningsomrade
medfor enligt regeringens mening i nidgon man svarigheter att bedéma
forslagets konsekvenser.Regeringen instimmer i kommissionens bedomning
av frigorna om proportionalitet och subsidiaritet. Det bor i det avseendet
sdrskilt beaktas att de nu aktuella investeringsprodukterna i betydande
omfattning tillhandahélls av foretag fran andra EU-ldander. Som exempel kan
nidmnas att dver 4 000 utlindska delfonder (investeringsfonder) finns pa den
svenska marknaden. Dértill kommer att en rad atgérder vidtas i ovrigt for att
Oka graden av integration pd den inre marknaden vad géller finansiella
tjénster.

4 Ovrigt

4.1  Fortsatt behandling av drendet

Regeringen har berett berérda myndigheter, foretag och organisationer
tillfalle att ldmna synpunkter pa forslaget senast den 31 augusti 2012.
Forhandlingar om forslaget i rddsarbetsgrupp inleds den 12 september i ar.
Tidsplanen for forhandlingarna i Europaparlamentet &r d&nnu inte kind.

4.2 Fackuttryck/termer

Finansiellt  instrument: ~ Huvudsakligen  Overlatbara  virdepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, finansiella kontrakt avseende
prisdifferenser samt i vissa fall optioner, terminskontrakt swappar,
rantesdkringsavtal, forwards och andra derivatkontrakt

Fondforsdkring: En typ av livforsdkring med investeringsinslag
(sparmoment), varigenom forsékringstagaren bestimmer i vilka fonder hans
eller hennes premier ska placeras. Forsakringens virde dr kopplat till vérdet
pa andelarna i de fonder som forsdkringstagarna valt och forsékringsforetaget
lamnar i normalfallet inte ndgon garanti for hur stora utbetalningarna
kommer att bli

Investeringsfond: 1 svensk ritt viardepappersfonder och specialfonder

Investeringsprodukt: 1 nu aktuellt avseende en [finansiell] investering dar —
oberoende av produktens rittsliga form — det belopp som ska betalas tillbaka
till investeraren &r beroende av fluktuerande referensvirden eller
avkastningen pa en eller flera tillgangar som inte kdps direkt av investeraren
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Kapitalforsdkring: En livforsdkring med investeringsinslag (sparmoment),
som inte uppfyller de skatterittsliga kraven for pensionsforsékring och som
normalt sett ger mojlighet for forsékringstagaren att sjdlv vilja placering av
kapitalet i olika typer av finansiella instrument

Livforsdkring: Forsdkring, med eller utan investeringsinslag, mot olika
ekonomiska risker kopplade till en enskild individs levnad, frémst de
ekonomiska konsekvenserna av att do tidigt (dodsfallsforsékring) och av att
leva lange (livfallsforsikring)

Paketerad  investeringsprodukt: En  tidigare = bendmning for
investeringsprodukt

Strukturerade insdttningar: Tidsbundna inséttningar vars avkastning i
allminhet bestdr av en fast rinta och en eventuell tilldggsrénta.
Tilldggsrantan utbetalas, om den i forvdg avtalade underliggande tillgdngen
(t.ex. borsaktier) utvecklas gynnsamt under insdttningstiden

Traditionell livforsikring: En typ av livforsdkring med sparmoment,
varigenom forsdkringsgivaren garanterar den forsdkrade en viss utbetalning,
t.ex. motsvarande erlagda premier efter avdrag for avgifter eller en viss
avkastning pd erlagda premier (och vanligtvis finns en mdjlighet till
avkastning ddrutover)
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