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Enligt 10 kap. 3 § lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank ldmnar Riksban-
kens direktion denna redovisning for Riksbankens verksamhet under 2002.
Redovisningen ldmnas enligt samma lagrum till riksdagen, Riksdagens revi-
sorer och riksbanksfullmiktige.

Direktionen foreslar

att riksdagen faststédller Riksbankens resultatrikning och balansrikning enligt
forslaget.

Stockholm den 6 februari 2003

P4 direktionens vignar:

LARS HEIKENSTEN
/Kerstin Alm

I beslutet har deltagit Lars Heikensten (ordférande), Eva Srejber (forste vice
ordforande), Villy Bergstrom, Lars Nyberg, Kristina Persson och Irma Rosen-

berg.

Foredragande har varit Henrik Gardholm.
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INLEDNING

Riksbanken dr Sveriges centralbank och en myndighet under riksdagen. Riks-
bankens uppgifter dr att uppritthélla ett fast penningvérde och att frimja ett
sikert och effektivt betalningsvisende. Framsta verktyget for att paverka in-
flationen &r reporéntan, som direktionen beslutar om.

For att kunna fatta vilgrundade réntebeslut har Riksbanken betydande re-
surser for ekonomisk analys och forskning. Analyserna ligger ocksa till grund
for bankens overvakning av den finansiella stabiliteten. For att frimja ett si-
kert och effektivt betalningsvisende foljer och rapporterar Riksbanken hur
bankerna och finansmarknaderna fungerar.

Riksbanken har cirka 450 medarbetare och styrs av en direktion med en
riksbankschef, Lars Heikensten, och fem vice riksbankschefer. Direktionens
ledaméter utses av riksbanksfullmiktige for mandatperioder om sex Ar.

Aret i korthet

* Inflationen, métt som foridndring av konsumentprisindex, uppgick till 2,4
procent. Stabiliteten i det finansiella systemet var fortsatt god. Den ekono-
miska tillvixten i Sverige uppgick enligt Riksbankens senaste bedomning
till 1,5 procent.

* Riksbanken hojde den 18 mars repordntan med 0,25 procentenheter till 4,0
procent med verkan fran den 20 mars. Den 25 april hojdes reporintan till
4,25 procent med verkan fran den 2 maj. Den 14 november sinktes repo-
rintan till 4,0 procent med verkan fran den 20 november och den 4 decem-
ber sinktes reporintan till 3,75 procent med verkan fran den 11 december.
Reporintan var 3,75 procent vid arets utgang.

* Riksbankschef Urban Bickstrom meddelade att han skulle avgéd vid ut-
gangen av ar 2002, tva ar fore mandatperiodens slut. Riksbanksfullmak-
tige utsdg den 13 juni Lars Heikensten till ny riksbankschef och Eva
Srejber till ny forste vice riksbankschef fran den 1 januari 2003. Bada val-
des for en mandatperiod pa sex ar.

* Riksbanken publicerade under aret fyra inflationsrapporter och tva rappor-
ter om den finansiella stabiliteten. Direktionsledaméterna holl ett hundra-
tal offentliga anféranden.

* Crane & Co dvertog driften av Tumba Bruks sedeltryckeri och pappers-
bruk. Myntverket dvertogs av Nordic Coin AB.

* Inriktningsbeslut fattades om forsiljning av det heldgda bolaget Pengar i
Sverige AB. Bolaget delades senare i Svensk Kontantforsorjning AB och
Pengar i1 Sverige AB. En omfattande fordndring av kontanthanteringens
struktur sker i borjan av 2003.

» Forberedelser vidtogs for att under 2003 overfora produktionen och ut-
vecklingen av finansmarknadsstatistiken och delar av betalningsbalanssta-
tistiken till Statistiska centralbyran, SCB.
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Diskontot ersattes av en referensrinta som faststills av Riksbanken den 1
januari och den 1 juli varje ar. Referensrintan 4r Riksbankens reporénta
vid utgdngen av foregdende halvar, avrundat till ndrmast hogre halva pro-
centenhet.

Riksbankens roll som exklusiv agent for Riksgéldskontorets valutavix-
lingar upphorde som en f6ljd av regeringens beslut att lata Riksgéldskon-
toret vilja andra motparter dn Riksbanken for valutatransaktioner.

Nytt riksbanksfullmiktige tilltridde efter arets allmidnna val. Jan Berg-
qvist eftertridde Sven Hulterstrom som ordférande, Johan Gernandt kvar-
star som vice ordforande.

Riksbanksfullméktige valde i december Irma Rosenberg till ny vice riks-
bankschef och ledamot av direktionen med en mandatperiod pa sex ar fran
och med den 1 januari 2003.

Riksbankens resultat blev —71 miljoner kronor. Kronans forstirkning pa-

verkade resultatet negativt med 13,2 miljarder kronor.

Aret i siffror

Nyckeltal 2002 2001 2000
Vid drets utgdng

Arets resultat (mdkr) -0,1 19,3 20,3
Guld- och valutareserv (mdkr) 169 165 168
Antal arsanstillda 437 427 411
Reporinta (procent) 3,75 3,75 4,00
Kort riinta (tre manader SSVX, procent) 3,57 3,70 4,09
Léng rénta (tio r statsobligationer, procent) 4,71 5,35 4,86
1 genomsnitt

BNP (procentuell fordndring) 1,5 0,8 4.4
Arbetsloshet (procent) 4,0 4,0 4,7
Inflation, métt med KPI (procentuell forandring) 2,4 2,6 1,3
Inflation, métt med UND1X (procentuell forandring) 2,5 2.8 1.4
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Riksbankschefens kommentar
EMU i centrum infor 2003

Stora kast pa de finansiella marknaderna och skiftande konjunkturutsikter
préglade det gangna dret. Samtidigt dtervinde inflationen ner mot mdlet, i lin-
Jje med Riksbankens bedomning. Nu vintar ett spannande dar med bland annat
folkomristning om ett svenskt deltagande i valutaunionen. Samtidigt fortsdt-
ter arbetet med att ytterligare effektivisera Riksbankens verksamhet, skirpa
vdr ekonomiska analys och ta nya steg for att oka dppenheten.

Aktiemarknaden i blickpunkten

Aktiemarknaden var i fokus under 2002. Efter en viss aterhdmtning under va-
ren f6ll borserna ater kraftigt under sommaren. Vid slutet av aret var virdet pa
de 500 storsta borsforetagen i USA cirka 40 procent ldgre én toppnoteringen i
mars 2000. Stockholmsbdrsen foll under 2002 med 37 procent.

Den ekonomiska utvecklingen dimpades av det omfattande borsfallet.
Manga hushall drabbades av pétagliga formogenhetsminskningar. Samtidigt
blev foretagens finansiering dyrare i den osidkra miljo som radde, sérskilt vad
gillde riskkapital. Dirmed holls bade konsumtion och investeringar tillbaka.
Men trots svarta rubriker i media blev konsekvenserna for den svenska eko-
nomin mindre #n man kunnat befara, vilket bland annat berodde pa att finans-
politiken var expansiv.

Inte heller i det finansiella systemet blev effekterna sd problematiska som
man kunnat frukta. Aktieinvesteringarna var i begridnsad utstrickning finan-
sierade med lan i bankerna, nagot som Riksbanken 16pande uppmérksammat i
sina analyser. I drets sista rapport om den finansiella stabiliteten konstaterades
att det inte fanns nagra akuta enskilda hot mot stabiliteten, dven om utveck-
lingen manade till 6kad uppmirksamhet. And4 reser utvecklingen viktiga fré-
gor infor framtiden, till exempel rorande regelverket for de finansiella mark-
naderna och ansvaret hos finansiella aktorer.

Inflationen nira malet

Mycket tydde under varen 2002 pa att en konjunkturuppgang i Sverige skulle
ta fart redan till hosten. Samtidigt var resursutnyttjandet i svensk ekonomi i
borjan av aret av allt att doma hogt, 4ven om det i vissa industrisektorer fanns
en del 6verkapacitet, frimst i telekomsektorn. Nir vi i arets forsta inflations-
rapport i mars blickade framét tva ar verkade inflationen komma att ligga na-
got 6ver malet. For att sikra en stabil aterhdmtning valde Riksbanken att hoja
styrrdntan i tvd omgangar med sammanlagt 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent. Hojningarna genomférdes ocksa i ljuset av att inflationen vid den aktu-
ella tidpunkten g pa en hog niva och riskerade att paverka inflationsférvént-
ningarna. Under varen vinde dock prisokningstakten som prognostiserats ned
mot mélet pa 2 procent.

Oro pa de finansiella marknaderna, i sparen bland annat av de tidigare upp-
blasta aktiekurserna, krigsrisken och foretagsskandaler, bidrog till att fore-
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tags- och konsumentfortroendet borjade falla i flera linder under sommaren.
Riksbanken skrev, tillsammans med de flesta andra prognosmakare, ner sina
konjunkturprognoser. Inflationsbedomningarna i arets tva sista inflationsrap-
porter visade pa en prisokningstakt strax under mélet. Riksbanken sinkte dér-
for styrrdntan vid tva tillfillen under hosten. Sammantaget blev inflationen
nagot hogre dn Riksbankens mél under 2002.

Vil forberedda for EMU

Sedan partiledarna enats om att en folkomrostning om ett svenskt deltagande i
valutaunionen skall hallas i september har diskussionen om EMU tagit fart.
Riksbanken kommer att bidra till debatten genom att pa ett sakligt sétt infor-
mera om de frigor som berdr oss och om forutsittningarna for att uppna de
mal som riksdagen satt upp for var verksambhet.

Fragan om medlemskap i valutaunionen dr komplex. Det finns argument
béade for och emot och de har béde politisk och ekonomisk karaktir. Sjdlvfal-
let avser inte Riksbanken att engagera sig i ndgon kampanj. Vi skall kunna fort-
sitta var verksamhet med bibehallet fortroende dagen efter folkomrdstningen,
oberoende av hur utfallet blir.

Redan nu priglar dock ett eventuellt inforande av euron vér verksamhet,
inte minst pa ett praktiskt plan. Vi maste vara vil forberedda om svenska fol-
ket rostar for ett intrdde. Det handlar om att i samarbete med den finansiella
sektorn sikra att betalningssystemet kan hantera en 6vergéng till euron vid
den tidpunkt som riksdagen ldgger fast. Elektroniska betalningar skall kunna
fungera och nya sedlar och mynt skall vara tillgéingliga.

Utmaningar de nirmaste aren

Om Sverige inte gar med i valutaunionen kommer penningpolitiken att bedri-
vas enligt samma principer som idag. Annorlunda blir det vid ett deltagande,
dé ansvaret for att uppritthalla prisstabilitet i huvudsak maste utovas pé euro-
peisk nivd. Som medlemmar i valutaunionen maste vi engagera oss mer i den
europeiska penningpolitiska diskussionen. Sjdlv kommer jag att delta nir den
europeiska centralbanken fattar sina rintebeslut. Var roll nir det géller ekono-
misk politik i Sverige kommer ocksa att fordndras. Ansvaret for stabilise-
ringspolitiken dvergir till riksdag och regering.

Under senare &r har tre ambitioner varit vigledande for Riksbankens arbe-
te. Vi har strivat efter att effektivisera verksamheten, vi har satsat pa férdju-
pad ekonomisk analys och vi har efterstrivat en hog grad av 6ppenhet. Exakt
hur vi skall organisera vart arbete for att uppfylla det som Riksdagen aldgger
oss om Sverige gar in i valutaunionen dr nagot vi har tid att fundera pa. Klart
ar dock att vér satsning pa analys och effektivitet under senare ar och de erfa-
renheter vi gjort bade nir det giller penningpolitik och finansiell stabilitet dr
en god grund att sta pa.

Under 2003 fortsétter arbetet med att ligga dver stora delar av statistikpro-
duktionen pa SCB, att bringa ner vart tidigare stora engagemang i kontant-
hanteringen och att 6verlta sedelproduktionen pa nya dgare. Kan vi fortsitta
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att ytterligare effektivisera var verksamhet ska vi gora det, oavsett om Sverige
viljer euron eller ej. Ocksé nir det giller analysen skall nya steg tas. Oppen-
heten har kommit langt i ett internationellt perspektiv, men fortfarande finns
mer att gora for att politiker och allménhet skall kunna utvirdera Riksbankens
arbete pa ett bra sitt.

Tack till kollegor och medarbetare

L&t mig avslutningsvis tacka mina kollegor i direktionen for ett trevligt och
givande samarbete under det gdngna aret.

Ett sdrskilt tack vill jag rikta till Urban Béckstrom i forsta hand for de insat-
ser han gjort for Riksbanken, men ocksd pé ett mer personligt plan for ett
utomordentligt samarbete under 4tta intensiva, roliga och utvecklande ar.

Samtidigt vill jag hilsa den nya direktionsledamoten Irma Rosenberg vil-
kommen. Jag vill ocksa tacka det tidigare fullmidktige med Sven Hulterstrom i
spetsen och hilsa nuvarande fullméktige och dess ordforande Jan Bergqvist
vilkommen. Sist, men definitivt inte minst, vill jag tacka medarbetarna pa
Riksbanken for ett utmérkt arbete under 2002.

Stockholm i februari 2003

Lars Heikensten
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VERKSAMHETEN 2002
Penningpolitik

Inflationen uppgick 2002 till i genomsnitt 2,4 procent mdtt som okning av
konsumentprisindex (KPI). Den underliggande inflationen (UNDI1X) var i ge-
nomsnitt 2,5 pro-cent. Inflationstakten dimpades under dret och i december
var den 2,3 procent enligt KPI respektive 2,2 procent enligt UNDIX. BNP-
tillviixten berdknas enligt Riksbankens senaste inflationsrapport ha varit 1,5
procent medan sysselsdttningen var i stort sett ofordndrad.

Skuldanpassningen fortsatte till foljd av nedgdngen pa aktieborserna men
samtidigt var vdrldsekonomin inne i en cyklisk daterhdmining. Under forsta
halvaret dominerade daterhdmtningen och Riksbanken hdjde repordintan tva
ganger under vdren. Ddrefter tilltog osikerheten i spdaren av foretagsskanda-
ler och okad oro for internationella konflikter. Under sommaren kom dystra
signaler och under hosten framstod det allt tydligare att uppgangen skulle bli
svag och utdragen. Riksbanken valde ddrfor mot slutet av dret att sinka repo-
rantan i tvd steg till 3,75 procent.

En svag tendens till ekonomisk aterhdmtning priglade 2002. I borjan av aret vi-
sade konjunkturutvecklingen tydliga tecken pa en forbittring bade i Sverige och
i omvirlden. Den ekonomiska politiken var expansiv i ménga ldander, inte minst
i Sverige. Lageravvecklingen sag ut att vara i stort sett avslutad och investe-
ringsnivan hade dragits ned kraftigt. Olika forvintningsindikatorer tydde pa att
botten i konjunkturforloppet var nadd. Okad efterfrigan fran hushéllen pa mer
varaktiga varor talade ocksa for att konjunkturen var pa vig att vinda uppat.
Bilden var dock splittrad och det fanns dven faktorer som verkade aterhal-
lande pa efterfrigan. Aktiepriserna fortsatte att falla kraftigt bland annat som
ett resultat av foretagsskandaler och den 6kade risken for ett krigsutbrott i Irak.
Nedgangen pé aktiemarknaden bidrog till att hushallen dkade sitt sparande och
investeringsuppgéngen lit vénta pa sig. Osidkerheten om den ekonomiska ater-
himtningen tilltog gradvis under sommaren och hosten. Alltfler ekonomiska
indikatorer pekade mot en mer utdragen och langsam aterhamtning.

Diagram 1. Olika inflationsmatt.
Arlig procentuell fordndring
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I Sverige Overskred inflationen det uppsatta prisstabilitetsmalet pa 2 procent,
men den holl sig vil inom toleransintervallet +/— 1 procentenhet. Den genom-
snittliga Okningen uppgick till 2,4 procent mitt med konsumentprisindex
(KPI) och till 2,5 procent mitt med den underliggande inflationen (UND1X).
Priserna pa tjdnster steg forhallandevis kraftigt. Prisokningen pa varor var lik-
som tidigare &r klart ldgre &n pa tjanster. De genomsnittliga priserna i den in-
ternationella varuhandeln foll nagot.

Diagram 2. UND1X uppdelat pa varor, tjanster och boende.
Arlig procentuell forandring.

6

5 '~
N\
A ’
X;.‘ ".‘. ; V Varor exkl. varor
N M kS 4 i boende
TN : 71« AV
R \f\ .o Boende exkl.
1 - — rantekostnader

\/'— ------ Tjanster exkl. boende

1997 1998 1999 2000 2001 2002 Kalla: SCB

Inflationen f6ll, som Riksbanken hade vintat, ned mot 2 procent under for-
sommaren i takt med att effekterna av ett antal prisstérningar fran 2001 kling-
ade av. Inflationstrycket minskade ocksa till foljd av det svaga konjunkturla-
get, sjunkande inflationsférvédntningar och ldgre priser pa vissa insatsvaror.
Den senare faktorn var bland annat kopplad till en forstirkning av kronan.

Den svenska inflationen var 2002 néagot ldgre 4n genomsnittet for euroom-
radet. Mitt med det internationellt harmoniserade konsumentprisindexet,
HIKP, uppgick inflationen i Sverige till 2,0 procent medan genomsnittet for
euroomradet var 2,2 procent. En viktig orsak till avvikelsen mellan KPI och
HIKP for Sverige ér inférandet av maxtaxan for barnomsorg i januari 2002.
Den paverkade inflationen enligt HIKP men dédremot inte enligt KPI.
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Olika inflationsmatt

Fordandring i:

Konsumentprisindex (KPI) = Genomsnittlig prisutveckling f6r hushéllens kon-
sumtionsutgifter.

Underliggande priser (UND1X) = Foréndringen i KPI exklusive hushallens riinte-
kostnader for egnahem och direkta effekter av dndrade indirekta skatter och sub-
ventioner.

Underliggande inhemska priser (UNDINHX) = Forindringen i KPI exklusive
importprisforandringar, dndrade rintekostnader och direkta effekter av dndrade in-
direkta skatter och subventioner.

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) = KPI exklusive rintekostnader for
egnahem, bostadsriittsavgifter, lotteri, tips och toto med mera. HIKP innehaller
dven till exempel barnomsorgsavgifter.

Underliggande importerad inflation (UNDIMPX) = Foridndringen i konsument-
priser pa i huvudsak importerade varor, rensat for direkta effekter av fordndrade in-
direkta skatter och subventioner.

Malet for penningpolitiken

Milet for penningpolitiken &r enligt riksbankslagen “att uppritthalla ett fast pen-
ningvirde”. Denna formulering har Riksbanken preciserat pa sa sitt att inflationen,
mitt med konsumentprisindex, skall begrinsas till 2 procent +1 procentenhet. Be-
slut om detta togs i januari 1993.

Merparten av penningpolitikens effekt pa inflationen bedoms komma med ett till
tva ars fordrojning. Riksbanken baserar dirfor sin politik frimst pa en bedomning
av inflationsutvecklingen i detta tidsperspektiv.

Penningpolitiken kan beskrivas med hjilp av en enkel handlingsregel. Om Riks-
bankens inflationsprognos ett till tvd ar framét i tiden visar att inflationen kommer
att avvika fran det uppsatta malet, dndras reporintan normalt sett i samma riktning.
Riksbanken har ocksa uttalat att det kan finnas skil att bortse fran tillfélliga férind-
ringar av inflationen enligt konsumentprisindex, vilket i sd fall skall goras tydligt
nér beslut om reporintan fattas. Ett annat skl att avvika fran beslutsregeln kan
vara att en atergng till inflationsmalet pa ett till tva ars sikt skulle kunna fé stora
negativa konsekvenser for produktion och sysselséttning.

Det kan i en sddan situation finnas skil att forsoka aterfora inflationen till mélet
mera gradvis. I praktiken bedrevs penningpolitiken under 2002 med ledning av den
underliggande inflationen, métt som forandringen i UNDI1X.

Inflationsférvéintningarna 1ag i borjan av aret hogre dn inflationsmalet. Fran
och med sommaren, efter Riksbankens ridntehdjningar och efter att den regist-
rerade inflationen minskat, f6ll dock sévil hushallens som foretagens infla-
tionsforvéntningar tillbaka.

Mattlig internationell uppgang

Den internationella konjunkturen forstirktes nagot 2002 jamfort med forega-
ende ar i manga ldnder. Det var sarskilt tydligt i USA som uppnadde en till-
vixt pa cirka 2,5 procent i kombination med en stark produktivitetsokning.
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Utvecklingen i euroomradet var ddremot svag med en tillvixt pa under 1 pro-
cent. Sérskilt markant var uppbromsningen i Tyskland.

Den maéttliga konjunkturuppgéngen bidrog till endast langsamt stigande pri-
ser i de flesta lidnder. Inflationstakten foll i USA till 1,5 procent medan den
lag pa 2,2 procent i euroomradet. Japan upplevde ytterligare ett &r med defla-
tion.

Till skillnad mot foregdende ar gjordes endast smérre fordndringar av pen-
ningpolitiken i de storre linderna. De fordndringar som genomférdes infoll
mot arets slut. Den amerikanska centralbanken sinkte sin styrrinta i oktober
och den europeiska i december. De nominella styrrantorna i USA och Europa
var vid érets slut ldgre dn pd manga decennier.

Diagram 3. Borsutvecklingen i Stockholm (SAX),
New York (S&P500) och Frankfurt (DAX)
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Kursfallet pa aktieborserna, som inleddes redan 2000, fortsatte fram till okto-
ber 2002. Nedgangen var i niva med de storsta borsfallen under de senaste
hundra aren. I oktober 2002 motsvarade kurserna pa Stockholmsborsen unge-
fir en tredjedel av nivan i mars 2000. Nedgangen var mycket stor ocksa pa le-
dande internationella borser, om &n i allmédnhet ndgot mindre 4n i Sverige.
Fran och med oktober steg aktiepriserna nagot.

Diagram 4. SEK/EUR och SEK/USD.
Dagsnoteringar
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Kronan forstirktes som Riksbanken vintat under 2002. Periodvis paverkades
vixelkursen antagligen av forvintningar om en kommande folkomrostning
om ett svenskt medlemskap i EMU. Kronforstirkningen, i termer av TCW-
index, uppgick till cirka 4 procent.

Viss konjunkturforbiittring i Sverige

I Sverige blev tillvixten under 2002 hogre 4n aret innan. BNP-tillvéxten be-
raknas ha uppgatt till 1,5 procent medan den ar 2001 stannade vid 0,8 procent.
Hushallens disponibla inkomster kade kraftigt till f61jd av skattesdankningar,
relativt hoga loneckningar och dkade transfereringar bland annat i form av max-
taxa pa dagis. Det bidrog till att den privata konsumtionen 6kade dven om
hushallen valde att spara huvuddelen av inkomstokningen. Det starkaste bi-
draget till BNP-tillvixten kom fran en 6kande nettoexport.

Diagram 5. BNP-tillvixt och bidrag till BNP-tillvaxt.
Arlig procentuell forandring respektive bidrag i procentenheter
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Anm. Prognos 2002 enligt inflationsrapport nr 4 2002.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Osikerheten som foljde av den kraftiga borsnedgéngen var troligen en bidra-
gande orsak till att hushallen 6kade sitt sparande. Effekten pa formogenheten
av de fallande borskurserna motverkades dock till stor del av att fastighetspri-
serna fortsatte att stiga.

Under forsta halvaret forbittrades industrikonjunkturen for att sedan stag-
nera under hosten. Den relativt svaga industrikonjunkturen bidrog till att 6k-
ningstakten i investeringarna avtog.

Liaget pa arbetsmarknaden var i stort sett ofordndrat jamfort med aret innan.
Produktiviteten utvecklades starkt medan sysselséttningen i timmar minskade
nagot. Antalet sysselsatta holls ddremot uppe pa i stort sett samma niva som
aret innan. Det berodde pa att medelarbetstiden fortsatte att falla bland annat
till foljd av en fortsatt okning av sjukfrénvaron. Sysselsittningen i néringsli-
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vet f6ll men det motverkades av en 6kning i den offentliga sektorn. Den 6pp-
na arbetslosheten 1ag kvar pa 4 procent av arbetskraften.

Loneckningarna berdknas enligt Riksbankens senaste inflationsrapport ha
uppgatt till 4,1 procent under 2002. Det &r en langsammare 6kning &n under
2001 men klart snabbare 4n inom euroomradet. Minskningen jamfort med f6-
regdende ar dr framst en f6ljd av konstruktionen av de tredrsavtal som ingicks
under 2001. Dessa avtal hade i allménhet de storsta 1onedkningarna i borjan
av avtalsperioden. Under hosten utnyttjade fackforbundet Kommunal sin
mojlighet att séga upp sitt tredrsavtal infor det sista avtalsaret.

Finanspolitiken hade under 2002 en klart expansiv inriktning och den of-
fentliga sektorns finansiella sparande beréknas enligt Riksbankens senaste be-
domning ha minskat fran motsvarande 4,5 till 1,2 procent av BNP. Jimfort
med Ovriga ldnder inom EU var Sverige énda ett av de ldnder som uppvisade
de starkaste offentliga finanserna. Bak-om detta 1ag de omfattande &tgérder
som vidtogs i samband med och efter krisen i borjan av 1990-talet for att sa-
nera de offentliga finanserna och de nya regelverk som infordes i form av re-
formerad budgetprocess, overskottsmal for de offentliga finanserna och tak
for de statliga utgifterna. Till bilden hor ock-sa att tillvixten varit starkare i
Sverige dn i euroomradet sedan andra hilften av 1990-talet.

Penningpolitiska éverviganden och beslut

Vid ingéngen av 2002 1ag reporintan pa 3,75 procent och vid det penningpo-
litiska sammantrédet i februari beslot direktionen att lamna rintan oforédndrad.
Samtidigt konstaterade direktionen att priserna 6kat ndgot snabbare #n vintat
och att detta reste fragetecken kring resursutnyttjandet i den svenska ekono-
min.

Infor sammantréidet i mars kom allt starkare tecken pa en aterhdmtning av
bade den internationella och svenska konjunkturen. I den inflationsrapport
som offentliggjordes d& beridknades inflationen Gverskrida inflationsmélet pa
ett till tva ars sikt. Direktionen beslot att hoja repordntan med 0,25 procenten-
heter till 4,0 procent. Samtidigt uttalades att rintan kunde fortsitta att hojas
om konjunkturen fortsatte att forstirkas. Under tiden fram till det penningpo-
litiska sammantridet i april forstirktes tecknen pa en internationell dterhamt-
ning. Aven vid detta sammantride bedomdes den framtida inflationen over-
stiga inflationsmadlet pa ett till tva ars sikt och reporintan hojdes med ytterli-
gare 0,25 procentenheter till 4,25 procent.

Vid de penningpolitiska sammantrédena i juni och juli limnades reporin-
tan oforidndrad. Samtidigt betonades emellertid risken for att inflationen pa
sikt skulle kunna Overstiga malet. Vid bada tillfdllena uttalades darfor att
framtida réntehdjningar kunde bli aktuella.

Bilden av den péagéende konjunkturuppgangen forindrades gradvis under
sommaren och hosten. Forindringen avsdg bade 2002 och utvecklingen pa
langre sikt. Prognoserna for den svenska tillvixten pafoljande ar reviderades
successivt ned. I inflationsrapporten i mars beréiknades exempelvis tillvixten
2003 uppga till 3,0 procent medan motsvarande bedémning i december var
2,0 procent. Huvuddelen av denna nedrevidering skedde under sensommaren
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och hosten. En forsvagad internationell efterfrigan hammade exportutsik-
terna. Samtidigt bedomdes finanspolitiken bli mindre expansiv 2003 4n vad
som tidigare forutsags.

Aven vid de penningpolitiska sammantridena som hélls i augusti och okto-
ber lamnades reporintan oforidndrad. I den inflationsrapport som publicerades
i oktober betonades nedjusteringen av den inhemska tillvixten samt osidkerhe-
ten om de realekonomiska effekterna av borsnedgéngen och 6kade internatio-
nella sidkerhetspolitiska risker. Den framtida inflationen berdknades ligga
nagot i underkant av mélet. Liget betraktades som ovanligt svarbedomt inte
minst till f6ljd av svingningarna pa de finansiella marknaderna. Direktionen
beslot dirfor att hélla ett extra penningpolitiskt sammantréde i november for
att gora en fornyad avstdmning.

Infor detta sammantrdde hade svagheten i den internationella konjunkturen
blivit tydligare. Sammantaget bedomdes den framtida inflationen understiga
inflationsmalet och direktionen beslot att sénka reporintan till 4,0 procent.

Vid det penningpolitiska sammantriddet i december hade industrikonjunk-
turen bade i omvérlden och i Sverige forsamrats ytterligare. Visserligen tyck-
tes osdkerheten pa de finansiella marknaderna ha minskat nagot, men resurs-
utnyttjandet beddmdes bli ndgot ldgre under prognosperioden #n vad som ti-
digare antagits. Aven om utsikterna inte var entydiga, gjordes bedsmningen
att inflationen skulle komma att underskrida inflationsmalet. Direktionen be-
slot att sdnka reporintan till 3,75 procent.

Diagram 6. UND1X med osékerhetsintervall enligt inflationsrapport nr 4 2002.
Arlig procentuell forandring.
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nosen i huvudscenariot.
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Under de tio ar som gatt sedan inflationsmalet introducerades har tillvixt och
inflation i genomsnitt uppgatt till 2,3 respektive 1,9 procent per ar. Under de
ndarmast foregdende tio aren uppgick motsvarande tal till 2,1 respektive 7,5
procent. Aven om 2002 var ett r med mattlig tillvixt och en inflationstakt
som nagot dversteg malet, var den ekonomiska utvecklingen relativt gynn-
sam, bade i ett historiskt och internationellt perspektiv.
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Rintebeslut 2002

7 februari: Reporintan holls oférindrad pé 3,75 procent. Eva Srejber reserverade
sig mot beslutet och ansag att repordntan borde héjas till 4,0 procent.

18 mars: Reporintan hojdes med 0,25 procentenheter till 4,0 procent. Villy Berg-
strom reserverade sig mot beslutet och ansédg att reporidntan borde hojas till 4,25
procent.

25 april: Reporintan hojdes med 0,25 procentenheter till 4,25 procent.

5 juni: Reporintan holls oforindrad pa 4,25 procent. Eva Srejber reserverade sig
mot beslutet och ansag att reporéntan borde hojas till 4,5 procent.

4 juli: Reporintan holls oforéndrad pé 4,25 procent.

15 augusti: Reporéntan holls oférandrad pa 4,25 procent.

16 oktober: Reporintan holls oforindrad pa 4,25 procent. Kristina Persson reser-
verade sig mot beslutet och anség att reporintan borde sinkas till 4,0 procent.

14 november: Reporintan sénktes med 0,25 procentenheter till 4,0 procent.

4 december: Reporintan sinktes med 0,25 procentenheter till 3,75 procent. Eva
Srejber reserverade sig mot beslutet och ansag att repordntan borde vara oforind-
rad.

Finansiell stabilitet

Stabiliteten i det svenska banksystemet bedomdes vara god under 2002. Dock
fanns tecken pa riskuppbyggnad i delar av ekonomin som skulle kunna med-
fora pdfrestningar for bankerna i framtiden. Utvecklingen under dret gor att
det enligt Riksbanken finns skdl att folja stabilitetsfragorna med okad upp-
mdrksambhet.

Riksbanken analyserar fortlopande stabiliteten i banksystemet for att tidigt
kunna konstatera tendenser som riskerar bankernas funktion och ddrmed sa-
kerheten i betalningssystemet. Analysen fokuserar huvudsakligen pa banker-
nas omvirld. Dér ingar den makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen
i fastighets-, foretags- och hushallssektorn. Aven situationen inom bankerna
analyseras.

Riksbanken bedomde i sin stabilitetsrapport i maj att den finansiella stabili-
teten var fortsatt god. Konjunkturnedgéngen liksom den negativa utveck-
lingen pé aktiemarknaden hade visserligen medfort att bankernas resultat for-
sdmrats sedan toppnivan 1996. Banksystemets 16nsamhet och buffertkapital
bedomdes dock vara pa tillricklig niva for att mota riskerna, dven om kon-
junkturutvecklingen skulle bli svagare dn vintat. Riksbanken forutspadde att
stabiliteten skulle forbittras under aret. Bedomningen utgick fran att konjunk-
turbotten var nadd och att en aterhamtning skulle ske i ekonomin.

Under andra halvaret pekade allt fler faktorer pa att aterhdmtningen i eko-
nomin skulle ske langsammare dn vad Riksbanken antagit under varen. Vi-
kande efterfradgan pa kommersiella fastigheter, simre 16nsamhet och fler kon-
kurser inom foretagssektorn samt hog skuldsittning i hushallssektorn tydde
pa en Okad riskuppbyggnad i banksystemet. Bankernas 16nsamhet forsdmra-
des ocksa ytterligare under andra halvaret. I november framholl dérfor Riks-
banken att &ven om banksystemet bedomdes som fortsatt stabilt fanns det skl
att folja utvecklingen med 6kad uppmirksamhet.
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Diagram 7. Utlaning som andel av BNP och reala tillgangar.
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Kallor: BIS, SCB och Riksbanken

Bankernas utléning till foretag utgor cirka hilften av bankernas totala utla-
ning till svensk allminhet. Foretagsutlaningen fortsatte under 2002 att dka
snabbare dn BNP-tillvixten och 1ag ddrmed pé en historiskt sett h6g niva i
slutet av aret. Foretagen minskade emellertid sin upplaning pé obligations-
marknaden, vilket gjorde att deras sammantagna skulder som andel av BNP
minskade nagot. Trots den starka upplaningstillvixten hade kvoten mellan
eget kapital och upplaning fordubblats for savil sma som stora foretag. Rénte-
kostnaderna hade okat i forhallande till foretagens resultat (exklusive réntor),
men utgjorde dnda inte nadgon historiskt sett hog belastning for foretagen.
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Diagram 8. Féretagens upplaning som andel av BNP. Totalt och i banker.
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Under arets forsta nio manader noterades en svag 6kning av antalet konkurser
i foretagssektorn och en allmint sett svagare vinstutveckling. Mot bakgrund
av den okade bankutléningen till foretag bedomdes kreditriskerna i bankerna
ha okat nagot jamfort med 2001.

Diagram 9. Antal foretagskonkurser
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Konkurser i enskilda foretag utgor som regel inget problem for bankerna ef-
tersom bankernas exponeringar begrinsas av lagregler och bankernas egna li-
miter. Bankuppléning har ocksd normalt begrinsad betydelse som finansie-
ringskélla for stora foretag, eftersom foretagsobligationsmarknader vanligen
kan erbjuda ligre finansieringskostnader. De finansiella problemen i Ericsson
och ABB bedomdes till exempel inte utgora ett direkt hot mot banksystemet.
Att varken nagon svensk eller utlindsk banks finansiella stéllning hotades av
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betalningsinstillelserna i Enron och WorldCom illustrerar vil att bankers sar-
barhet for problem i enskilda foretag normalt ir liten.

Fastighetssektorn har tidigare spelat en viktig roll for stabiliteten i ban-
kerna. I juni 2002 gick 16 procent av den totala bankutlaningen till fastighets-
sektorn och dirutdver avsag 35 procent av utlaningen till hushall och foretag
sdkerheter i fastigheter. Kraftiga fall i fastighetspriserna skulle dérfor kunna
leda till stora forluster i bankerna. Efter flera r med prisokningar f6ll priserna
pa kommersiella lokaler i storstadsomradena bade 2001 och 2002. Storst blev
prisfallet i Stockholmsomradet men dven i Géteborg och Malmé gick priserna
ned. Det finns risk for ytterligare prisfall till foljd av fortsatta obalanser mel-
lan efterfragan och utbud. Den svagare utvecklingen pa fastighetsmarknaden
har ocksa lett till ldgre 16nsamhet hos fastighetsforetagen. Skuldsittningsgra-
den i fastighetsforetagen ér dock fortfarande 1ag. Situationen har hittills inte
bedomts utgéra ndgot hot mot den finansiella stabiliteten.

Diagram 10. Real prisutveckling for kommersiella lokaler
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Hushallens skulder fortsatte att 6ka i snabbare takt #n den disponibla inkom-
sten. Skuldsittningen lag ddrmed pa ungefir samma niva som i borjan av
1990-talet nér problemen i bankerna var stora. En viktig skillnad &r dock att
hushéllens rinteborda var betydligt lagre 2002 &n for tio ar sedan. Medan hus-
héllen i borjan av 1990-talet tvingades avsitta drygt en tiondel av sina dispo-
nibla inkomster for att betala réntor, behovdes endast hilften s& mycket 2002.
Inflationsforvintningarna pa medellang sikt dr for ndrvarande stabila och en
aterhdmtning forvintas i ekonomin. Riksbanken bedomer mot den bakgrun-
den det som mindre sannolikt att rdntebordan skulle oka kraftigt under de nér-

maste aren.
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Diagram 11. Hushallens skulder i férhallande till disponibel inkomst samt hushallens 2002/03:RB1
rantekvot.
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Hushallens skuldsittning i forhallande till deras tillgdngar i bostidder och ak-
tier dr dessutom betydligt ldgre dn under krisaren i borjan av 1990-talet. Det
kraftiga aktiekursfallet har visserligen lett till att skuldséttningen dven mitt pa
detta sitt har 6kat under ett par ar. Samtidigt som aktiekurserna fallit kraftigt
har dock bostadspriserna fortsatt att stiga. Darmed har nedgéngen i hushéllens
formogenhet begrinsats.

Diagram 12. Hushallens skulder i forhallande till deras tillgangar.
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Priserna pa bostdder har stigit kraftigt under en f6ljd av ar. Erfarenheten visar
att perioder med stora fastighetsprisokningar ofta f6ljs av perioder med kraf-
tiga nedgangar. Sddana nedgéngar okar risken for forluster fran hushallskredi-
ter. Riksbanken bedomde dock i slutet av 2002 att fastigheterna var rimligt
virderade utifrn utbuds- och efterfragefaktorer pa bostadsmarknaden. Dock
finns stora skillnader mellan olika delar av landet.
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Sidmre lonsamhet i bankerna

Lonsamheten i bankerna forsdmrades under 2002. Rintabiliteten pa det egna
kapitalet minskade med mer 4n 3 procentenheter fran hosten 2001 till hosten
2002. Trots nedgangen uppgick dock réntabiliteten till 11 procent. Forsamrad
intjaning fran handlar- och forsikringsverksamheterna och simre utveckling
av de finansiella tillgdngarna har paverkat resultatet i negativ riktning. Ban-
kernas kérnintikter — réntenetto och provisionsnetto — har dock varit stabila
de senaste aren.

Diagram 13. Réntabilitet pa eget kapital samt kreditférluster som andel av utléningen.
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Kreditforlusterna har samtidigt 6kat endast marginellt och ligger kvar pa en
historiskt sett 14g nivi. Aven andelen problemkrediter i storbankerna var
under 2001 och 2002 kvar pa en 1ag niva.

Det kraftiga borsfallet ledde under 2002 till att flera bankédgda livforsik-
ringsbolag riskerade att underskrida den lagstadgade solvensnivén. I vissa fall
sdg sig bankerna tvingade att skjuta till extra finansiering. Det kunde inte ute-
slutas att ytterligare tillskott skulle bli nodvindiga. Riksbanken bedomde
dock att omfattningen inte var av den storleken att det skulle paverka banker-
nas kapitalbas pa ndgot avgorande sitt, dven om det kapital som bankerna
band upp i livforsidkringsbolagen riskerade att ge 1ag avkastning. Utveck-
lingen har didremot fatt andra negativa effekter, savil for hushéllen som for
ekonomin i stort.

I september 2002 uppgick kapitaltdckningen i storbankerna till ndstan 10
procent, vilket var i nivd med de tva foregdende &ren. Riksbankens samman-
fattande bedomning &r att bankerna &r vl rustade att mota en eventuell ytter-
ligare forsvagning av konjunkturen. Deras fraimsta utmaning dr att bibehalla
Ionsamheten utan att 6ka risken i verksamheten.
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Begrinsning av leverantorsberoende

Under véaren 2002 uppdagades grava oegentligheter i det amerikanska bolaget
WorldComs redovisning och bolaget tvingades senare i konkurs. Bolagets be-
talningsinstillelse hade kunnat fa ooverskadliga effekter pa det finansiella
systemet eftersom bolaget var en betydande leverantor av telefoni-, data- och
internettjanster till den finansiella sektorn i stora delar av vérlden. Forloppet
blev dock inte s& dramatiskt och inga svenska finansiella féretag drabbades av
storningar. Hindelsen bidrog emellertid till att uppmérksamma det finansiella
systemets sarbarhet fér problem hos leverantorer av centrala tele- och data-
kommunikationstjanster. En viktig fragestillning d4r om och i vilken form
myndighetsingrepp skulle kunna vara motiverade for att minska det finan-
siella systemets beroende av en stor leverantor.

Griansoverskridande hot och samarbete

Vid sidan av att lopande analysera den finansiella stabiliteten forbereder sig
Riksbanken for att kunna hantera en kris i den finansiella sektorn om en sadan
trots allt skulle intrdffa. Dagens finansiella institut &r i storre utstrackning dn
tidigare grinsoverskridande. Det innebér att om en institution drabbas av pro-
blem &r det troligt att problemen omfattar flera lander. Riksbanken har dérfor
under flera ar arbetat for att 6ka det internationella samarbetet kring hante-
ringen av kriser i finansiella institut. Under éret var Riksbanken ordférande i
en arbetsgrupp bestidende av centralbanker fran de nordiska linderna. Grup-
pen genomforde bland annat en kris6vning om hantering av problem i grinso-
verskridande banker. Riksbanken var dven ordforande i en arbetsgrupp inom
ECB for hantering av finansiella kriser. Gruppen fardigstillde under aret ett
samforstandsdokument mellan centralbanker och tillsynsmyndigheter i EU
som syftar till samverkan vid hantering av kriser.

Kontanthantering

Riksbanken tog under 2002 ytterligare steg for att rationalisera kontanthan-
teringen. Riksbankens lagerplatser i landet skall minskas och diskussioner in-
leddes om att dverldta verksamheten till affdrsbankerna och andra privata
aktorer. Fordndringen ligger i linje med Riksbankens strdvan att koncentrera
sin verksamhet till huvuduppgifterna.

Hanteringen av sedlar och mynt innefattar ett stort antal arbetsmoment. Kon-
tanter transporteras fran Riksbankens leverantorer till lagerplatser runt om i
landet och dérifran vidare till affirsbankerna och handeln. Efter cirkulation
atergar kontanter till lagerplatserna for uppriakning och dkthetskontroll. Ut-
tjanta sedlar makuleras. Hela processen maste av naturliga skil ske med
mycket hoga krav pa sikerhet och precision.

Riksbanken har sedan flera ar arbetat med att effektivisera hanteringen. Det
finns samhillsekonomiska besparingar att hdmta i ett mer rationellt utformat
transport- och lagersystem. Forsta steget togs 1999, da Riksbanken avskiljde
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kontanthanteringen till ett heldgt bolag, Pengar i Sverige AB. Inom ramen for
detta bolag har genomforts en serie rationaliseringar.

Riksbanken far fyra lagerplatser

Under 2002 fattade Riksbanken beslut om ytterligare steg. Antalet lagerplat-
ser for ut- och inlimning av kontanter fran Riksbanken till affirsbankerna
skall minska fran 13 till 4. Kvar blir lagren i Harnosand, Tumba, Molndal och
Malmé. Ovriga nio lagerplatser 6vergér till att vara uppsamlingsplatser for
kontanter.

Avsikten &dr vidare att 6verlata Pengar i Sverige AB till privata dgare. I
detta syfte delades bolaget under hosten 2002 i tvda bolag — Svensk Kontant-
forsorjning AB och Pengar i Sverige AB. Svensk Kontantforsorjning skall
bland annat svara for att halla Riksbankens lager av sedlar och mynt, in- och
utlimning fran dessa lager, valutering samt makulering av uttjdnta sedlar. Bo-
laget kommer att arbeta med uppgifter for bade Riksbanken och affirsban-
kerna. Riksbanken vill prova mojligheten att 6verlata bolaget i sin helhet till
exempelvis affirsbankerna. I Pengar i Sverige AB har samlats de rent kom-
mersiella uppgifterna och detta bolag avses siljas till privata intressenter.

De planerade forandringarna har fortlopande stimts av med affirsbankerna
och andra aktorer pa kontantmarknaden.

Statistik

Riksbanken producerar finansmarknadsstatistik, betalningsbalansstatistik samt
omsdttningsstatistik pa rinte- och valutamarknaderna. Under 2002 forbe-
redde Riksbanken en dverforing till Statistiska centralbyrdn av vissa arbets-
uppgifter i statistikarbetet. Fordndringarna genomfors under 2003.

Den statistik som Riksbanken producerar ger underlag for att analysera de fi-
nansiella marknadernas utveckling. Det giller bland annat penningpolitikens
genomslag och stabiliteten i betalningssystemet samt den strukturella utveck-
lingen pa de finansiella marknaderna.

Statistiken &r viktig for anviandare i Sverige och utlandet som foljer och be-
domer den ekonomiska utvecklingen. Aven Statistiska centralbyrin, SCB, an-
vander Riksbankens statistik. Betalningsbalansen ir ett betydelsefullt under-
lag for nationalridkenskaperna och finansmarknadsstatistiken anvénds vid sam-
manstillningen av finansridkenskaperna.

Uppgifter overfors till SCB

Riksbanken har under 2002 forberett de omfattande forindringar i statistik-
verksamheten som kommer att genomforas 2003. Syftet &r att renodla Riks-
bankens roll och effektivisera produktionsarbetet.

P4 finansmarknadsomradet kommer insamling och sammanstillning av
statistik att utféras av SCB pa Riksbankens uppdrag fran april 2003. Riksban-
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ken behéller dock ansvaret for statistiken och deltar i det internationella arbe-
tet kring metod- och utvecklingsfragor.

Inom betalningsbalansstatistiken upphorde systemet med rapportering av
utlandsbetalningar vid utgdngen av 2002. Betalningsbalansstatistiken baseras
i stdllet pa urvalsundersdkningar, eftersom betalningsrapporteringen gav ett
alltmer osikert underlag. Delar av statistiken samlas in av SCB, framst nér det
giller underlaget for bytesbalansen. Riksbanken har kvar ansvaret for betal-
ningsbalansen och sammanstéller och publicerar statistiken samt samlar dven
in uppgifterna for den finansiella balansen.

Internationella krav

ECB och internationella organisationer som IMF é&r viktiga anvindare av den
statistik som Riksbanken ansvarar for. IMF &r dessutom frimsta normgivare
inom aktuella statistikomraden. De fordndringar som beslutats innebir att for-
beredelserna infor ett eventuellt fullt EMU-deltagande kommer att bedrivas
bade av Riksbanken och SCB.

IMF har faststdllt en sérskild statistikstandard, Special Data Dissemination
Standard (SDDS), i syfte att forbéttra statistikkvaliteten och dédrigenom bittre
kunna forebygga ekonomiska kriser. Sverige har tillsammans med ett 50-tal
andra ldnder anslutit sig till denna standard och har ddrmed atagit sig att pro-
ducera den ekonomiska statistik som standarden foreskriver. Riksbanken sam-
ordnar arbetet inom Sverige och statistiken publiceras fortlopande pé Riks-
bankens webbplats.

Sikerhet

Riksbanken skall bedriva sitt sdkerhetsarbete aktivt och forebyggande. Sciiker-
hetsarbetet skall vara en del av den ordinarie verksamheten och stodja ban-
kens huvuduppgifter under bdade normala och onormala forhdllanden.

Riksbanken maste ha ett starkt skydd for sin verksamhet. Det finns stora vér-
den i riksbankshuset och verksamheten hanterar kinslig information. Lanssty-
relsen har dérfor forklarat Riksbanken som skyddsobjekt. Sikerhetsarbetet
syftar till att skydda Riksbankens medarbetare, information, viarden och egen-
dom mot alla risker och hot, avsiktliga eller oavsiktliga. Skyddet ska ocksa
omfatta andra personer och tillgdngar da dessa finns i Riksbankens lokaler.
Sikerheten ska ha en sddan niva att det har en avhallande effekt.

Under aret har Riksbanken tagit i drift en ny modern sidkerhetsanldggning.
Riksbanken har ocksa genomfort ett omfattande planeringsarbete som skall
sikerstilla att Riksbanken kan fullf6lja sin uppgift dven i krissituationer.

Organisation av sikerhetsarbetet
Sikerhetsfunktionen &r indelad i fyra skyddsomraden med foljande uppgifter:

* Personskydd
Skyddet av Riksbankens personal utformas si att medarbetarna kinner
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trygghet pa sin arbetsplats och pa sina tjdnsteresor. Skyddet giller dven ut-
omstdende besokare och entreprendrer som befinner sig i Riksbankens lo-
kaler.

* Informationsskydd
Skyddet av Riksbankens och samverkande organisationers information ut-
formas sd att det dr mojligt att uppfylla verksamhetens krav pa sekretess,
tillganglighet, riktighet och sparbarhet, liksom legala krav.

* Egendomsskydd
Byggnader, lokaler och fordon for vérdetransporter utformas och inreds sa
att risken for angrepp eller brand minimeras. Mgjligheten till snabb och
sdker utrymning tillgodoses.

* Kontinuitetsskydd
Riksbanken har forberett sig for att kunna fullgéra huvuduppgifterna ock-
sa vid olika typer av kriser.

Kort om Riksbankens sikerhetsarbete 2002

» Direktionen fattade beslut om en ny riktlinje for kontinuitetsskyddet som visar
vilka verksamheter som alltid méste fungera.

» Forsta delen i ett kontinuitetsskyddsprojekt genomfordes. Det innefattar en ana-
lys av behov och risker i prioriterade verksamheter. Nista steg &r att ta fram
uppdaterade reservplaner. Detta arbete ska vara klart under 2003.

» Ett 50-tal anstéllda utbildades i informationsskydd och skyddsobjektsklassen for
Riksbanken uppdaterades.

¢ Incidentstatistik inom informationssékerhetsomradet:
— Stoppade och blockerade virus: 2 258 stycken, 6ver 50 olika typer av virus har
identifierats.
— Stoppade intrangsforsok: 294 stycken.

Internationell samverkan

Riksbanken deltar i ett brett internationellt samarbete med savdl internatio-
nella organisationer som andra centralbanker. Arbetet under dret har i stor
utstrdckning handlat om overvakning av den finansiella stabiliteten och han-
teringen av finansiella kriser.

Internationella Valutafonden

IMF:s 6vervakning av den ekonomiska och finansiella utvecklingen spelar en
central roll nér det giller att uppticka hot mot den finansiella stabiliteten.
Overvakningen innefattar numera en systematisk granskning av i vilken ut-
strickning ldnderna foljer etablerade standarder och normer som dkar genom-
lysningen av ekonomin. Fonden har ocksa sedan négra ar borjat gora grund-
liga genomgéngar av hur den finansiella sektorn fungerar i linderna och har
hittills hunnit med 50 ldnder. I augusti 2002 redovisades resultatet av en
granskning av Sverige. Fondens 6vervakning syftar till att uppticka sarbarhe-
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ter i ett land som kan sprida sig till andra ldnder och hota stabiliteten i det in-
ternationella finansiella systemet.

De allvarligaste finansiella kriserna de senaste dren har berott pa eller varit
néra kopplade till kapitalutfloden fran de drabbade linderna. Det har gjort att
finansieringsbehoven blivit storre dn tidigare. Samtidigt har osidkerheten okat
om hur snabbt landet kan aterfd sina mojligheter att 1ana pa de internationella
kapitalmarknaderna. Det har stillts pa sin spets hur IMF:s finansiella resurser
skall anvindas pé bista sitt.

Ett inslag i IMF:s krishantering under 2002 var de mycket stora 1dn som
fonden beviljade till enskilda ldnder, bland annat Turkiet och Brasilien. Fort-
satta diskussioner fordes om hur kostnaderna for kriser i enskilda ldnder
skulle kunna minimeras och fordelas pa ett rimligt sétt. Vid hostmétet i IMF:s
policykommitté gavs principiellt klartecken till att utarbeta ett forslag till en
internationell “konkursordning”. En sidan skulle kunna tillgripas om andra
16sningar inte star till buds och gora det mojligt att minska behovet av stora
1an fran IMF.

I de fattigare linderna har IMF:s roll pa senare ar vidgats till att ge sir-
skilda bidrag for att minska fattigdomen och oka tillvéixten. I de linder som
har stor skuldborda deltar fonden ocksa med stod till skuldléttnader.

Riksbankens agerande i IMF-fragor samordnas med Finansdepartementet
och inom valkretsen av nordiska och baltiska linder i IMF. Aven inom EU
har IMF-relaterade fragor kommit att samordnas mer #n tidigare. Det géller
bland annat arbetet med den privata sektorns medverkan i hanteringen av in-
ternationella finansiella kriser.

Samarbetet inom EU

Bestimmelserna i EU:s stabilitets- och tillvixtpakt, som syftar till att halla
den statsfinansiella utvecklingen under kontroll, diskuterades inom EFK som
forberedelse till Ekofin-radets rekommendationer till EU-ldnderna. EFK for-
beredde ocksa nya former for att utarbeta finansiell lagstiftning och for att
forstiarka samarbetet nir det giller finansiell tillsyn och dvervakning av den
finansiella stabiliteten inom EU.

Inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS) dominerades arbetet av
EMU-lidndernas samarbete kring den gemensamma penningpolitiken. Riks-
banken medverkade i huvudsak i andra aktiviteter ddr ECB har en samord-
nande roll. Det gillde bland annat betalningssystem, redovisning och i ritts-
liga fragor. Aven bedomningen av den ekonomiska politiken i alla EU-linder
diskuterades med deltagande av centralbankerna i EU-ldnderna utanfor valu-
taunionen. Riksbanken deltog vidare i ECBS:s banktillsynskommitté och dess
arbete med att analysera utvecklingen inom banksystemet i EU-ldnderna.
Riksbanken var dven ordférande i en arbetsgrupp inom banktillsynskommit-
tén som firdigstillde ett samforstindsdokument mellan centralbanker och till-
synsmyndigheter. Dokumentet syftar till samverkan vid hantering av finan-
siella kriser. Vidare utarbetas en mall for dverenskommelser om informa-
tionsutbyte mellan centralbanker och tillsynsmyndigheter som ett led i hante-
ringen av finansiella kriser.
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En arbetsgrupp under Riksbankens ledning arbetade under 2002 vidare
med att fordjupa samarbetet mellan de nordiska centralbankerna for att sam-
ordna hanteringen av likviditetsproblem i den man sadana uppstar i grians-
overskridande bankkoncerner i Norden.

G10 och BIS

Genom Sveriges deltagande i G10 hade Riksbanken huvudansvaret for en stu-
die som slutférdes under 2002 av hur tillgdngspriser kan paverkas av olika
mikroekonomiska férhallanden sasom skatter och tillsynsregler. G10-gruppen
utarbetade vidare konkreta forslag till klausuler for internationella obliga-
tionslan. Syftet dr att fa till stand ett mer enhetligt beteende fran placerarnas
sida i samband med omforhandlingar av ldnevillkoren. I det 6vriga samarbete
som drivs av G10-ldnderna vid BIS var beredningen av nya kapitaltdcknings-
regler for internationellt verksamma banker sirskilt betydelsefull. Centralban-
kerna arbetade ocksd med att vidareutveckla gemensamma regler for betal-
ningar och virdepapperstransaktioner.

Handlingsfrihet infor eventuellt fullt EMU-deltagande

Nir riksdagen 1997 beslutade att Sverige inte skulle delta fullt ut i valutaunionen
fran starten beslutade riksdagen ocksa att storsta mojliga handlingsfrihet infor ett
eventuellt framtida deltagande skulle uppritthéllas. De tekniska och praktiska for-
beredelserna skulle fortsitta. Dérfor arbetar Riksbanken och den finansiella sektorn
med forberedelser for att uppritthalla handlingsberedskapen infor ett eventuellt
svenskt intréade.

Riksbankens interna EMU-forberedelser syftar till att genomfora alla tekniska och
praktiska foreberedelser som krivs for att Riksbanken pa ett effektivt och sikert
sdtt ska kunna delta i eurosystemet och byta valuta inklusive sedlar och mynt. Pro-
jektets uppgift dr att kartligga, samordna och genomfora arbetet samt organisera
kontakterna med ECB.

Samarbetet i den finansiella sektorn kallas SIFS (Samrad och information med den
finansiella sektorn). SIFS har i sin rapportserie bland annat beskrivit hur euron an-
vinds i Sverige, hur olika Overgéngsscenarier kan se ut, vilka férberedelser och
omstdllningstider som krdvs i den finansiella sektorn, hur sedel- och myntutbytet
dgde rum i euroldnderna och hur ett eventuellt svenskt sedel- och myntutbyte bor
organiseras.

SIFS har under 2002 aterigen gjort en 6versyn av ledtiderna infér en eurodvergang.
Sektorn har uttalat sig for en direktovergang, dér sedlar och mynt i kronor byts ut
mot euro frdn och med intréddet i valutaunionen.
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Forskning

Riksbanken bedriver forskning av betydelse for bankens penningpolitik och
inom andra omraden som berdr bankens verksamhet. Ett aktuellt forsknings-
projekt handlar om mdtning och analys av bankernas kreditrisker. Projektet
har intresse som ett led i Riksbankens uppdrag att verka for ett sikert och ef-
fektivt betalningsvisende.

Ett medel for att forbittra stabiliteten i banksektorn &dr de kapitalkrav som
samhillet alagger bankerna. Kapitalkraven dr miniminivaer for det buffertka-
pital som bankerna héller som tickning for framtida forluster i sina tillgangar,
exempelvis kreditforluster.

Riksbankens forskningsavdelning bedriver sedan négra ér ett brett upplagt
projekt for métning och analys av bankers kreditrisker. Syftet 4r att forbttra
mojligheterna att bevaka det svenska banksystemet. Projektets grundidé &r att
utnyttja de i Sverige unika forutsittningarna att sammanstilla korrekta och re-
levanta data 6ver liangre tidsperioder for bankernas utlaning till foretagssek-
torn. Sveriges sérstidllning beror pa att svenska banker har sparat historisk in-
formation och ér villiga att stilla denna till forskningens forfogande. Det gor
det mojligt att konstruera modeller som kan kvantifiera till exempel den sam-
hillsekonomiska utvecklingens paverkan pa bankers kreditrisker.

En forsta studie inom projektet belyser Baselkommitténs forslag till nya
kapitaltickningsregler. En viktig komponent i det nya regelverket &r en betyd-
ligt forstirkt koppling mellan méangden buffertkapital och portfoljrisk. Nuva-
rande Baselregler innebir exempelvis att 1an till féretag medf6r samma kapi-
talkrav for banken, oavsett foretagens kreditvérdighet. I framtiden kommer
1an till osékra kredittagare att resultera i hogre kapitalkrav och vice versa.

Stirkt samband mellan buffertkapital och portfoljrisk

Genom att tillimpa det nya regelverket pa en svensk storbanks historiska ak-
tiebolagsportfolj under aren 1994 till 2000 har nivéan for de nya kapitalkraven
beriknats dver tiden. Dessutom har ett s kallat Value-at-Risk! — méitt for
portfoljens samlade kreditrisk skattats dver tiden.

De nya kapitalkraven uppvisar bade forvintat och 6nskvirt beteende. Hoga
vérden (16-20 procent jaimfort med nuvarande reglers 8 procent) registreras i
bankkrisens efterdyningar 1994-95. Darefter faller kapitalkraven i takt med
att den svenska ekonomin aterhdmtar sig och landar i mycket laga virden
kring sekelskiftet (0,5-1 procent).

Mattet pa portfoljens kreditrisk har en liknande utveckling. Det leder till slut-
satsen att Baselkommittén har lyckats i sin ambition att stidrka sambandet mel-
lan buffertkapital och portfoljrisk d&ven om ytterligare bearbetning av regelver-
ket krivs innan det kan antas slutgiltigt. Studien 4r en utvérdering av det nyare-
gelverket, men kan ocksa ses som ett forslag pa metod och ansats som tillsyns-
myndigheter kan anvinda for utvérdering av bankers riskhanteringssystem.

'VaR miiter kreditrisken som det belopp i kronor som banken riskerar att férlora inom en gi-
ven tidsperiod med en maximal sannolikhet av Z. Ett alternativt sitt att uttrycka detta dr:
med en sannolikhet pa (1-Z) kommer bankens forlust inte att Gverstiga VaR-beloppet i kro-
nor for en given tidsperiod av langd. I praktiken dr det vanligt att vilja en horisont pa ett ar
och en sannolikhet Z mellan 0,1 och 1 procent.
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Internationellt intresse

Under det gangna aret har studien presenterats vid ett flertal tillfillen vid aka-
demiska konferenser och institutioner i Sverige och utomlands och i central-
bankssammanhang, som till exempel vid Federal Reserve Bank of Philadel-
phia. De svenska bankerna har ocksé visat intresse och agerat vird vid nagra
seminarier. Detta speglar Riksbankens malsittning att bedriva forskning som
i grunden dr akademisk, men med intresse och relevans for en bredare publik.

Forskning kring penningpolitik

Den penningpolitiska forskningen har under de senaste dren ront intresse bade bland
mer praktiskt inriktade centralbanksekonomer och bland akademiska forskare. Riks-
bankens forskning inriktar sig frimst pa tre omraden. Ett ér att utveckla teoretiska
modeller som utgér fran optimerande beteende hos ekonomiska agenter for att bétt-
re forstd penningpolitikens transmissionsmekanism. En annan fraga ror vixelkur-
sens roll for penningpolitiken. Ett tredje omrade dr formuleringen av penningpoliti-
ken, exempelvis hur rintepolitiken paverkas av en vilja att ha en jimn ridnteutveck-
ling.

Forskningsavdelningen har under 2002 péabdrjat arbetet med att specificera och
uppskatta en makroekonomisk modell for den svenska ekonomin. Modellens ekva-
tioner har tagits fram med hjélp av individers och foretags beslutsproblem och kan
med fordel anvindas for analys av olika penningpolitiska fragestillningar. En mo-
difierad version av modellen kan komma att anvéndas for analys av samspelet mel-
lan den svenska ekonomin och euroomradet.
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SA ARBETAR RIKSBANKEN

Riksbankens mdl dr ett fast penningvdrde och ett sikert och effektivt betal-
ningsvdsende. Hdir beskrivs hur banken gor prognoser och analyser, hur be-
slut forbereds och vad som hénder ndr besluten dr fattade och uppgifter verk-
stdlls.

Den penningpolitiska processen

Arbetet med inflationsprognoser syftar till att analysera om inflationen riske-
rar att avvika fran malet pa 2 procent. Eftersom penningpolitiska atgdrder far
full effekt pa ungefir ett till tva ars sikt baseras penningpolitiken normalt pa
en prognos av inflationsutvecklingen for den tiden.

Penningpolitiken diskuteras vid i forvig bestdmda direktionssammantra-
den. Utgéngspunkten dr en bedomning av det ekonomiska ldget i Sverige och
internationellt. En fullstindig bedomning presenteras fyra gdnger om aret da
en inflationsrapport offentliggors. Vid 6vriga penningpolitiska sammantriden
ar beslutsunderlaget en uppdatering av foregdende prognos.

Inflationsrapport

Processen med att ta fram en inflationsrapport startar cirka sex veckor innan
rapporten skall presenteras. Da fors overgripande diskussioner bade i direk-
tionen och i den penningpolitiska beredningsgruppen. Den senare bestar av
chefstjinstemén och radgivare till direktionen och leds av den direktionsleda-
mot som har beredningsansvar for penningpolitiken. Inom avdelningen for
penningpolitik utarbetas direfter en intern policyrapport. Den innehdller en
samlad inflationsbedomning, som baseras pa antagandet att reporintan halls
oforindrad.

Under de tva veckor som foregér publicering av en inflationsrapport deltar
direktionen mer aktivt i arbetet. Den interna policyrapporten omarbetas till en
inflationsrapport. Den diskuteras vid ett par tillfdllen i den penningpolitiska
beredningsgruppen och i direktionen. Diskussionerna ber6r bade inflationsbe-
domningen och de 6vergripande fragor som skall behandlas. Dagen innan in-
flationsrapporten publiceras samlas direktionen till ett penningpolitiskt sam-
mantride. Da redovisas de slutsatser som den penningpolitiska berednings-
gruppen dragit av underlaget. Direktionen faststiller darefter inflationsrap-
porten samt tar stdllning till om reporintan skall dndras eller inte.
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Figur 1. Processen vid inflationsrapport
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Underlag for bedomningarna himtar Riksbanken bland annat fran Statistiska
Centralbyran, Konjunkturinstitutet och olika internationella organ. Den infor-
mation som bankens ledning och tjanstemin fangar upp under resor inom och
utom landet utgor ett viktigt komplement, liksom Riksbankens statistik.

Inflationsprognosen baseras pa en fullstindig genomgang av samhillseko-
nomin, eftersom de flesta ekonomiska forandringar paverkar prisutvecklingen.
Ett par storre ekonometriska modeller anvéinds. Metodutvecklingen stimule-
ras av de kontakter som finns med intern och extern forskning och med andra
centralbanker och internationella organisationer.

Oppen och tydlig kommunikation

En viktig del av den penningpolitiska processen dr att bankens analys och
slutsatser presenteras pa ett tydligt och pedagogiskt sitt for olika intressenter.
Respekten for och tilltron till Riksbankens arbete bygger pa att den tankeram
som banken foljer ar klar, att angivna handlingsregler f6ljs samt att kommuni-
kationen &r 6ppen och tydlig.

Réntebeslut offentliggors genom ett pressmeddelande. Presskonferenser
hélls normalt nér en inflationsrapport publiceras eller direktionen beslutat om
en ranteandring.

Vid direktionens penningpolitiska sammantraden fors protokoll som publi-
ceras efter cirka tvd veckor. Protokollen, som innehdller en utforlig redovis-
ning av diskussionen, tillméts stort intresse pa finansmarknaderna. De utgor
dven underlag for riksbanksfullmiktiges utvirdering av hur direktionsleda-
moterna fullféljer sitt uppdrag. Om nagon direktionsmedlem intagit en fran
majoriteten avvikande uppfattning framgar detta.

Utover den tryckta informationen i inflationsrapporter, protokoll och press-
meddelanden haller direktionsledaméterna ett stort antal anforanden i syfte att
ge sin bild av den ekonomiska utvecklingen och forklara bankens stillnings-
taganden. Tjidnstemin presenterar ocksd inflationsrapporterna for olika ex-
terna grupper sdsom banker och intresseorganisationer.

Vid tva tillfillen varje ar samordnas publiceringen av inflationsrapporterna
med en offentlig utfragning av riksbankschefen i riksdagens finansutskott.
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Réntestyrningen

Riksbanken styr marknadens kortaste rinta, den s& kallade dagslénerintan,
genom olika finansiella instrument. Riksbanken ger bankerna mdojlighet att
placera och lana till forutbestimda rintor Gver natten, de sa kallade in- och ut-
laningsrintorna. Dessa ligger 75 rintepunkter (0,75 procentenheter) under
eller 6ver reporintan. Genom att bankerna alltid kan sitta in eller lana pengar
i Riksbanken med en dags 16ptid till kiinda réintor, finns det ingen anledning
for dem att placera till en ldgre rinta 4n vad de kan fa i Riksbanken eller 1dna
till en hogre rinta #n Riksbankens utlaningsrinta. Med andra ord har det ska-
pats ett golv och ett tak (rintekorridoren) for marknadens dagslénerénta.

En gang i veckan signalerar Riksbanken, genom den sa kallade penningpo-
litiska repan, var dagslaneréntan skall ligga i rintekorridoren. For att stabili-
sera dagslanerintan genomfor Riksbanken dagligen finjusteringar, beroende
pé bankernas placerings- och lanebehov under dagen.

Figur 2. Riksbankens styrning av dagslanerintan

Dagslanerantan, %

A

Utlaningsréanta (taket)

(4,50%)
Finjusteringar _— .
N > —+ t— %
+/- 10 rantepunkter {__ Reporénta (3,75%)
(3,00%)
Inlaningsranta (golvet)
Det finansiella systemets 0% Det finansiella systemets
placeringsbehov lanebehov

Anmérkning: Exemplet avser en reporénta pa 3,75 %, vilket den var vid utgangen av 2002.

Riksbanken kontrollerar dirigenom i praktiken marknadens dagslénerinta.
De korta marknadsrintorna upp till ungefir ett ar paverkas starkt av den for-
vintade utvecklingen av dagslanerintan, det vill siga Riksbankens reporinta.
Rintor med langre 16ptid, exempelvis tio ar, paverkas bland annat av forvint-
ningar om framtida inflation. Réntorna paverkar i sin tur den ekonomiska ak-
tiviteten och i slutdndan inflationen.

Effekter pa hushalls- och foretagsrintor

Ett beslut om fordndrad repordnta kommer séllan som en dverraskning pa de
finansiella marknaderna. Aktorerna forsoker forutse vilka beslut som Riks-
bankens direktion kan komma att fatta, samtidigt som det &r Riksbankens ut-
talade avsikt att inte 6verraska. Klar och tydlig information om pa vilka grun-
der de penningpolitiska besluten fattas gor det majligt for marknadsaktorerna
att i ljuset av ny information om till exempel konjunkturen bilda sig en egen
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uppfattning om hur penningpolitiken kommer att utformas. En foljd av detta
ar att rintebildningen pa de finansiella marknaderna ofta anpassats till en dnd-
ring av repordntan redan innan beslut fattats.

Valutainterventioner

Utover réntejusteringar kan Riksbanken vidta andra atgérder for att uppritt-
hélla ett fast penningvirde, sdsom valutainterventioner. Med valutainterven-
tioner menas Riksbankens kop och forséljningar pa valutamarknaden av ut-
landsk valuta mot kronor, i syfte att paverka vixelkursen. Valutainterventio-
ner 4r dock ett medel som anvénds med stor dterhallsamhet. Beredskap for att
genomfora valutainterventioner uppritthalls via valutareserven.

Forvaltningen av valutareserven

Valutareserven utgors av viardepapper i utlindsk valuta samt fordringar pé In-
ternationella valutafonden. Det priméra syftet med att hélla en valutareserv ar
att ha beredskap for valutainterventioner. I krisldgen kan valutareserven dven
anvindas for att stodja svenska banker. Riksbankslagen kréver att valutareser-
vens tillgdngar ska vara sikra och likvida. Darfor placeras tillgdngarna framst
i statsobligationer som ir litta att kopa eller sdlja om en intervention ska ge-
nomforas med kort varsel. Nir kraven pa sikerhet och likviditet 4r uppfyllda
ska tillgdngarna forvaltas sa att de ger hogsta mojliga avkastning givet den
riskniva som direktionen fastslagit.?

Forvaltningen skots av Riksbankens egna forvaltare. Forvaltarna bildar sig
en uppfattning om hur utvecklingen av virldsekonomin och andra omvirlds-
faktorer kan komma att paverka de finansiella marknaderna. Utifrdn analysen
placeras valutareservens tillgdngar for att ge sa hog avkastning som mdjligt.

Analysen av finansiell stabilitet

All handel med varor och tjinster forutsitter att betalningar kan genomféras
snabbt och effektivt. Det dr didrfor samhillsekonomiskt mycket viktigt att inte
bara pengarnas virde uppritthalls utan ocksé att betalningsvisendet fungerar
sikert och effektivt.

Riksbankens operativa ansvar

Svenska kronor dr landets lagliga betalningsmedel. Riksbanken ér enligt lag
ensam utgivare av sedlar och mynt i kronor. Distribution av sedlar och mynt
till allménheten sker framforallt via bankerna. Tryckning av sedlar, prigling
av mynt samt distribution av sedlar och mynt till bank- och postkontor utftrs
av Riksbankens bolag eller fristaende foretag. Riksbanken Gvervakar att upp-
gifterna skots pa ett sitt som &r effektivt och sikert for samhillet.

2 Valutareserven var vid utgéngen av 2002 placerad i olika rintebérande virdepapper i
foljande valutor: amerikanska dollar, euro, brittiska pund och japanska yen. Aktier dr
inte tillatna.
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Merparten av betalningarna sker numera inte med kontanter, utan genom
elektroniskt dverférda kontobetalningar. Riksbankens operativa ansvar &r i
det avseendet begrinsat till att hantera systemet for kontobetalningar mellan
bankerna, det sa kallade RIX-systemet.

Utover de operativa uppgifterna 6vervakar Riksbanken betalningsvisendet.
Syftet dr att identifiera vad som skulle kunna leda till en kris som allvarligt
hotar betalningssystemet.

Med utgangspunkt fran denna analys forsoker Riksbanken paverka banker
och andra aktorer pa de finansiella marknaderna samt berérda myndigheter att
vidta atgirder for att minska eller eliminera systemrisker.

Riksbanken overvakar infrastrukturen

Tekniska system som Overfor betalningar i kronor och andra valutor mojlig-
gor floden av finansiella tillgangar mellan olika institut och marknader. Bris-
ter i rutinerna eller i den tekniska utformningen kan leda till samhéllsekono-
misk ineffektivitet och systemkriser. Som regel fungerar marknaden effektivt
utan myndighetsinblandning. Ibland véljer dock marknadsaktorerna l6sningar
som inte #r de effektivaste frin ett samhillsekonomiskt perspektiv. Overvak-
ningen inriktas darfor pa att kartldgga och analysera killor till systemrisker
och effektivitetsforluster.

Overvakning av bankerna

Om en stor bank drabbas av kris kan det skapa problem for hela det svenska
betalningsvisendet. Den finansiella stabiliteten kan vara hotad. En viktig del
av Riksbankens 6vervakningsuppgift dr dirfor att 16pande bedoma riskerna i
de storre svenska bankerna.

Bankerna har en samhéllsekonomiskt viktig uppgift, bland annat som betal-
ningsférmedlare. En forutséttning for att en bank skall kunna fullgéra uppgif-
ten ar att den alltid kan genomfora betalningar till andra banker. Banken
maste samtidigt vara beredd att tillgodose allménhetens behov av kontanter
vid uttag fran inlaningskonton. Detta leder ofta till att underskott uppstar i be-
talningsflodena, eftersom tillgdngarna, till exempel krediter till allménheten,
har langre bindningstid dn skulderna.

Om manga samtidigt 6verfor pengar fran sina inlaningskonton till konton i
andra banker maéste banken omedelbart finna annan finansiering, antingen via
1an péa den privata marknaden eller via 1an i Riksbanken. For att lana i Riks-
banken under dagen eller 6ver natten maste banken limna sikerhet i form av
virdepapper, till exempel statsobligationer. For att 1ana pa marknaden beh6vs
ofta ingen sikerhet, men banken maste vara kreditvirdig.

Den finansiella stabiliteten kan hotas av manga skil. Riksbankens analys
och bedomning av riskerna i de svenska bankerna innehdller darfor olika
delar.
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Néagra exempel:

» Svenska hushéll och foretag dr viktiga lantagargrupper och kan darfor or-
saka stora kreditforluster i bankerna. Bedomningar av hushallens och fore-
tagens betalningsforméga och finansiella situation gors dérfor 16pande.

» Bankerna lanar stora belopp av varandra, vilket gor att en kris i en bank
riskerar att sprida sig till ovriga banker. Likviditets- och kreditriskerna i
dessa s kallade motpartsexponeringar 6vervakas darfor.

* Brister i bankernas likviditets- och kreditrisksystem okar risken for bank-
kriser. Riksbanken forsoker dérfor 6ka kunskapen om de system bankerna
tillimpar samt bedoma systemens bérkraft.

* Normala konjunktursvéingningar skapar vanligen inga problem for ban-
kerna. Det &r framfor allt ovéntat snabba och varaktiga fall i konjunkturen
som kan hota den finansiella stabiliteten. Riksbanken inriktar dirfor sin
analys pa att bedoma kinsligheten i banksystemet for till exempel ett
ovintat konjunkturfall eller for ett plotsligt fall i tillgdngspriserna.

* Om bankernas intjaningsformaga forsdmras pa grund av strukturella for-
andringar pd marknaderna minskar deras mdojlighet att béra forluster. Det
kan leda till att bankerna okar sitt risktagande. Dérfor gors bedomningar
av hur bankernas intjaningsformaga utvecklas pa lingre sikt.

Medel for att forhindra en systemkris

Regelverken for finansiella institut &r statens viktigaste medel for att uppritt-
hélla finansiell stabilitet. Regler maste vara gransdverskridande for att vara
effektiva eftersom de finansiella marknaderna &r starkt internationellt forgre-
nade. Regelverket for svenska finansiella institut beslutas av regeringen i
samarbete med Finansinspektionen. Riksbanken paverkar utformningen, bade
genom att delta i olika internationella arbetsgrupper och genom att via remiss-
svar ge uttryck for sin syn.

Riksbanken har ett operativt ansvar for sedelforsorjningen och betalnings-
systemet RIX. Riksbankens viktigaste verktyg for att forhindra en systemkris
ar dédrutover det inflytande Riksbanken har pa de finansiella instituten och pa
andra myndigheter. En Oppen dialog med finansiella institut, finansiella
marknader, Finansinspektionen och andra myndigheter dr darfor ett mycket
viktigt medel i stabilitetsarbetet. Samarbete och informationsutbyte sker
ocksé regelbundet med de nordiska centralbankerna, eftersom de svenska
bankkoncernerna har en stor del av sin verksamhet i grannlédnderna.

Finansiell stabilitet

Riksbanken publicerar tva ganger om aret rapporten Finansiell stabilitet. I den
redovisas de viktigaste slutsatserna fran den l6pande 6vervakningen. Rappor-
ten innehaller ocksa fordjupningar inom omraden som ér viktiga for effektivi-
teten och sédkerheten i betalningsvisendet. Den presenteras regelméssigt vid
en presskonferens och slutsatserna diskuteras med Finansinspektionen och
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bankerna. Rapporten utgor ocksa underlag for direktionsledaméternas tal och
foredrag.

Som beredskap for en finansiell kris, om en sddan @nda skulle intriffa, har
Riksbanken en krisorganisation som stindigt hélls aktuell. For att undvika en
systemkris kan Riksbanken ocksd, om det finns synnerliga skil, ge banker
och kreditinstitut nodkrediter till andra villkor &n de normala.
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LEDNING OCH ORGANISATION

Organisation

Riksbanken &r organiserad i elva avdelningar. Avdelningscheferna beslutar
eller delegerar beslutsritt inom sitt verksamhetsomrade. De ser éven till att
drenden som skall beslutas av direktionen bereds och foredras. Riksbanken
har tre avdelningar med inriktning mot bankens huvudmal: avdelningen for
penningpolitik, avdelningen for finansiell stabilitet och avdelningen for mark-
nadsoperationer.

Avdelningen for penningpolitik

Svarar for den penningpolitiska analysen, som &r underlag for de beslut som
fattas for att uppfylla malet om ett fast penningvirde. Avdelningen foljer och
analyserar prisutvecklingen samt ansvarar for betalningsbalansstatistik.
Avdelningschef: Anders Vredin

Antal anstdillda: 71

Avdelningen for finansiell stabilitet

Svarar for analysen av det finansiella systemets stabilitet, som &dr underlag for
de beslut som fattas for att uppfylla malet om ett sikert och effektivt betal-
ningsvisende. Avdelningen 6vervakar och analyserar infrastrukturen i betal-
ningssystemet, enskilda storre aktorer och kontanthanteringen. Dessutom an-
svarar avdelningen for finansiell statistik.

Avdelningschef: Martin Andersson

Antal anstdillda: 36

Avdelningen for marknadsoperationer

Genomfor penning- och valutapolitiska atgirder i syfte att paverka rinte- och/
eller vixelkursen enligt de penningpolitiska besluten. Dérutover forvaltar av-
delningen Riksbankens tillgangar i utlindsk valuta och samlar in statistik om
rante- och valutamarknaderna. Avdelningen ansvarar dven for driften av Riks-
bankens betalningssystem for stora betalningar mellan bankerna och for for-
sOrjningen av sedlar och mynt.

Avdelningschef: Mats Galvenius

Antal anstdllda: 58

Administrativa avdelningen

Svarar for kontors- och fastighetsservice, transporter, sikerhet, planering och
budget, redovisning, 16ne- och ekonomisystem, finansadministration, perso-
nalutveckling och kompetensforsorjning.

Avdelningschef: Agneta Ronstrom

Antal anstdillda: 119
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Direktionsavdelningen

Ansvarar for administration av direktionens och riksbanksfullméktiges sam-
mantriden. Avdelningen ger ocksé juridiskt stod och utfor utredningsupp-
drag.

Avdelningschef: Bjorn Hasselgren

Antal anstdillda: 22

Forskningsavdelningen

Bedriver forskning inom omraden som ér relevanta for Riksbanken och st6d-
jer andra avdelningar i verksamhet som har anknytning till forskning.
Avdelningschef: Tor Jacobson

Antal anstdllda: 9

Informationsavdelningen

Svarar for bankens kommunikationsstrategi och samordnar extern och intern
information. Dér ingdr presstjdnst, webbplats, publikationer, bibliotek samt
foreldsnings- och seminarieverksamhet.

Avdelningschef: Leif Jacobsson

Antal anstdllda: 18

Internationella avdelningen

Samordnar och utvecklar Riksbankens internationella arbete samt bitrader di-
rektionen i internationella kontakter.

Avdelningschef: Christina Nordh Berntsson

Antal anstdllda: 11

Internrevisionsavdelningen

Granskar och utvdrderar bankens verksamhet samt bidrar till att arbetet i
Riksbanken utformas effektivt och sékert.

Avdelningschef: Ulrika Bergelvy

Antal anstdllda: 6

IT-avdelningen

Forvaltar och underhaller bankens centrala IT-resurser samt utvecklar och
upphandlar nya system.

Avdelningschef: Marie Rudberg

Antal anstillda: 69

Riskkontrollavdelningen

Svarar for den oberoende utvirderingen av nivd och resultat nér det giller
bankens finansiella risker. Avdelningen utvecklar ocksa metoder for att kon-
trollera risker.

Avdelningschef: Kristina Akerberg

Antal anstdllda: 6

Siffrorna for antal anstillda avser arsarbetare, det vill siga antalet anstillda
reducerat med hénsyn till deltidstjanstgoring, vid arets slut.
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Figur 3. Riksbankens organisation
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Direktion

Riksbanken leds av en direktion som bestar av sex ledaméter. Direktionen an-
svarar for hela bankens verksamhet, det vill sdga penningpolitik, fragor om fi-
nansiell stabilitet, marknadsoperationer och betalningsvésende. Direktionen
har dessutom ett 6vergripande ansvar for bankens administration och faststil-
ler Riksbankens budget. Ledamoéterna &dr beredningsansvariga for olika delar
av verksambheten.

Direktionen fattar beslut gemensamt vid sammantrdden, som normalt dger
rum varannan torsdag. Fullmiktiges ordférande och vice ordférande far nér-
vara vid direktionens sammantriden med yttranderitt men utan forslags- och
rostratt. Infor viktiga penningpolitiska beslut skall Riksbanken informera re-
geringen. Under 2002 holls 32 sammantrdden, varav nio penningpolitiska
sammantriaden.

Direktionens sammantride den 24 september holls i Halmstad. Syftet var
att inhdmta synpunkter pa Riksbankens verksamhet och f4 mojlighet att dis-
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kutera den ekonomiska utvecklingen med foretridare for néringsliv och sam-
hille i ldnet.

Under 2002 har direktionsledaméterna hallit ett hundratal offentliga anfo-
randen. Dessa har bland annat handlat om den aktuella penningpolitiken och
konjunkturliget, finansiell stabilitet, EMU och euron, utvecklingstendenser i
virldsekonomin samt den svenska ekonomins struktur.

Direktionen lamnar tva ganger om aret en skriftlig redogorelse for penning-
politiken till riksdagens finansutskott. Inflationsrapporten har anvénts som
rapport till riksdagen under 2002 och kompletterats med offentliga utfrag-
ningar av riksbankschefen i finansutskottet.

Direktionen bestar fran och med 2003 av f6ljande ledaméter:

Lars Heikensten, mandatperiod sex dr fran den 1 januari 2003

Lars Heikensten &r riksbankschef och ordfoérande i direktionen. Heikensten
har ansvaret for beredning av drenden fran direktionsavdelningen, juridiska
drenden samt drenden fran internrevisionsavdelningen. Heikensten ir ledamot
av ECB:s allminna rad och BIS styrelse. Han &r ocksa Sveriges guvernor i In-
ternationella valutafonden. Tidigare har han bland annat varit chefsekonom
pa Handelsbanken och Riksgildskontoret samt chef for den ekonomiska av-
delningen pa Finansdepartementet. Heikensten, som &r ekonomie doktor, var
vice riksbankschef under perioden 1995-2002.

Eva Srejber, mandatperiod sex ar fran den 1 januari 2003

Eva Srejber dr forste vice ordforande och vice riksbankschef och har ansvaret
for beredning av drenden fran internationella avdelningen, IT-avdelningen
och avdelningen for marknadsoperationer. Hon ansvarar ocksa for samord-
ning av Riksbankens och den finansiella sektorns EMU-f6rberedelser. Srejber
ar riksbankschefens stillforetrddare i ECB:s allmédnna rdd samt ledamot av
EU:s ekonomiska och finansiella kommitté. Tidigare har hon bland annat
varit chef for Riksbankens penning- och valutapolitiska avdelning, ledamot i
IMF:s styrelse och EMU-ansvarig bankledningsledamot i Féreningssparban-
ken.

Villy Bergstrom, mandatperiod sex dar fran den 1 januari 2002

Villy Bergstrom ér vice riksbankschef och har ansvaret for beredning av dren-
den fran forskningsavdelningen och informationsavdelningen samt for Riks-
bankens yttranden dver remisser. Bergstrom dr ledamot av OECD:s kommitté
WP3. Han dr docent i nationalekonomi och har tidigare bland annat varit chef
for Fackforeningsrorelsens institut for ekonomisk forskning, FIEF, medlem
av SNS konjunkturrad och chefredaktor pa Dala Demokraten.

Lars Nyberg, mandatperiod sex dar fran den 1 januari 2000

Lars Nyberg dr vice riksbankschef och har ansvaret for beredning av drenden
fran avdelningen for finansiell stabilitet och riskkontrollavdelningen. Nyberg
ar styrelseordforande i Svensk Kontantforsorjning AB samt ledamot av sty-
relsen for Crane AB (tidigare AB Tumba Bruk). Han &r ocksé av regeringen
utsedd ledamot av Finansinspektionens styrelse samt Riksbankens represen-
tant i G10-samarbetet pa stillforetridande riksbankschefsniva. Nyberg ar
docent i nationalekonomi och har tidigare bland annat varit vice vd i Han-
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delsbanken och Foreningssparbanken samt vd i Linsforsdkringsbolagens
forening.

Kristina Persson, mandatperiod sex dar fran den 1 maj 2001

Kristina Persson &r vice riksbankschef och har ansvaret for beredning av édren-
den frén administrativa avdelningen. Persson ir riksbankschefens stillforetrd-
dare i IMF. Hon é&r civilekonom och har bland annat varit landshovding i
Jamtlands 14n och arbetat pa Finansdepartementet, Institutet for Framtidsstu-
dier och som TCO-ekonom. Hon har ocksa varit riksdagsledamot och ledamot
av finansutskottet, riksbanksfullmiktige och Europaparlamentet.

Irma Rosenberg, mandatperiod sex dr fran den 1 januari 2003

Irma Rosenberg idr vice riksbankschef och har ansvaret for beredning av dren-
den fran avdelningen for penningpolitik och for drenden som ror dgandet av
Riksbankens bolag. Rosenberg &r riksbankschefens stillforetrddare i BIS.
Hon ir doktor i nationalekonomi och har arbetat som chefsekonom i det stat-
liga bostadsfinansieringsforetaget SBAB. Hon har ocksa varit chefsekonom
pé Posten och Postgirot Bank. Dessforinnan var Rosenberg forskningschef
och prognoschef pd Konjunkturinstitutet och har tidigare varit verksam som
chef for den ekonomiska analysgruppen pa Riksbanken under &ren 1976-86.

Medarbetare

Riksbankens direktion, chefer och projektledare har till uppgift att bidra till
att Riksbanken ndr sina verksamhetsmdl och skall inspirera, utveckla och
stodja medarbetarna. Som ett led i detta genomfordes under 2002 ett ledarut-
vecklingsprogram for alla chefer. Programmet har fokus pad rollen som le-
dare men innehdller dven utbildning i vad det konkreta personalansvaret
innebdr i form av rekrytering, arbetsmiljo och jamstdlldhet.

Under 2002 fortsatte ocksa arbetet med “Riksbanken — en attraktiv arbets-
plats” som bland annat innebir satsningar pa kompetensutveckling, jaimstalld-
het, 16neutveckling och arbetsmiljo.

Riksbanken gor varje ar ett personalekonomiskt bokslut, som ér ett kom-
plement till den ekonomiska redovisningen. Bokslutet gor det mojligt att f6lja
upp nyckeltal som ger en indikation pA om medarbetarnas resurser anvinds pa
ett sdtt som uppfyller Riksbankens mal. For att kunna arbeta mer forebyg-
gande har det arliga bokslutet kompletterats med kvartalsrapporter som ger en
overblick 6ver sjukfranvaro och overtid.

For att skapa en balans i vardagen mellan arbets- och familjeliv har Riksban-
ken infort hushallsnéra tjénster for medarbetare som har barn under étta ar.

Fokus pa jamstilldhet och mangfald

Riksbanken stréivar efter att ha sa blandade grupper som mgjligt i fraga om
kon och etnisk bakgrund. Alla medarbetare skall ha lika stora mojligheter att
avancera. Fordelningen mellan konen &r f6r ndrvarande mycket jimn (47 pro-
cent kvinnor och 53 procent méin). Inom ramen for jimstéilldhetsplanen har en
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I6nekartldggning genomforts. I de fall osakliga skillnader konstaterats har at-
girder vidtagits.

Under 2002 slutférde Riksbanken en attitydundersokning med fokus pa et-
nisk méangfald. Syftet var att fa en bild av vilken syn medarbetarna har i denna
fraga. Resultatet kommer att utgora grund for fortsatta insatser.

Kompetensutveckling

I en kunskapsintensiv organisation som Riksbanken &r det viktigt med kom-
petensutveckling. Ménga medarbetare 4r hogutbildade och har 1ang erfarenhet
fran arbete pa Riksbanken eller andra arbetsplatser. Framfor allt yngre och
nyrekryterade medarbetare har dirmed goda mojligheter till kompetensut-
veckling i sitt dagliga arbete och genom olika samarbeten pé nationell och in-
ternationell niva. Dérutover bedrivs intern utbildning i for Riksbanken ak-
tuella dmnen.

Kompetensforsorjning

Riksbanken arbetar kontinuerligt med att forbéttra och kvalitetssikra rekryte-
ringsprocessen. Under 2002 minskade personalomsittningen till hilften jim-
fort med 2001. En del av forklaringen ér den laga rorligheten pa arbetsmark-
naden men sannolikt beror det dven pa att arbetet mot en alltmer attraktiv ar-
betsplats varit framgangsrikt.

Arbetsmiljo

Genom medarbetarsamtal, attitydundersokningar och avgangsintervjuer for-
mas en bild av hur medarbetarna upplever sin arbetssituation. Pa sa sitt kan
Riksbanken identifiera forbattringsomraden och sitta mal for ett bittre arbets-
klimat. De undersokningar som genomforts de senaste aren visar ett forbéttrat
resultat pa flera omraden, till exempel att samarbetet fungerar bittre och att
malen ar tydligare.

Det forebyggande perspektivet i Riksbankens arbetsmiljoarbete innebér
bland annat en vil utbyggd friskvard som innefattar fysisk trining, avspén-
ning och kostvanor. Personalen har dven tillgang till en vilutrustad tranings-
lokal i riksbankshuset och alla nyanstillda far besok av en ergonom som ser
over arbetsplatsen.
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Diagram 14. Aldersstruktur for Riksbankens personal december 2002.
Antal anstéllda

500
400 u
300 — Il Kvinnor
B man
200 — Totalt
100 u
el [ I T |

26-30  31-40 41-50 51-60 61-65 Summa

Anmarkning: Medelalder 42, genomsnittlig anstallningstid 11 ar, personalomsattning

10 procent.

Diagram 15. Personalrorlighet.
Antal anstéllda

100
80
W Rekrytering
60 M siutat
40
20 —

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Anmarkning: Exklusive sommarvikarier.
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Riksbanksfullmiktige

Riksbanksfullmiktige bestar av elva ledamoter och lika manga suppleanter.
Ledamoterna utses av riksdagen och har samma mandatperiod som riksdags-
ledamoterna. Fullméktige véljer sjdlv ordforande och vice ordforande.
Fullmiktigeledamoter fram till 2002 ars riksdagsval var Sven Hulterstrom
(ordforande), Johan Gernandt (vice ordforande), Sinikka Bohlin, Jorgen An-
dersson, Kenneth Kvist, Mats Odell, Ingegerd Troedsson, Peter Egardt, Kjell
Nordstrom, Susanne Eberstein och Carin Lundberg.

Suppleanter var Reynoldh Furustrand, Stephan Tolstoy, Sven-Erik Oster-
berg, Siv Holma, Goran Hégglund, Margaretha af Ugglas, Marianne Carl-
strom, Hans Gustaf Wessberg, Lars U. Granberg, Marie Granlund och Sonia
Karlsson.

Fullmiktigeledamoter efter 2002 ars riksdagsval ér Jan Bergqvist (ordfo-
rande), Johan Gernandt (vice ordfoérande), Sinikka Bohlin, Bengt Westerberg,
Lennart Nilsson, Kjell Nordstrom, Mats Odell, Kenneth Kvist, Susanne Eber-
stein, Peter Egardt och Karin Pilsiter.

Suppleanter dr Carin Lundberg, Sonia Karlsson, Stephan Tolstoy, Camilla
Dahlin Andersson, Lars U. Granberg, Marianne Carlstrom, Goran Hiagglund,
Siv Holma, Tomas Eneroth, Margaretha af Ugglas och Tommy Waidelich.

Fullmiiktiges uppgifter

Fullmiktige utser ledaméter i direktionen och beslutar om deras 16ne- och an-
stdllningsvillkor. Fullmiktige faststéller ocksa Riksbankens arbetsordning,
som anger ramar for verksamheten. Vidare beslutar fullmiktige om utform-
ningen av sedlar och mynt.

Fullmiktige far lamna remissyttranden inom sitt verksamhetsomrade och i
samrad med direktionen lamna forslag till riksdagen och regeringen om 4nd-
ringar i forfattningar eller ndgon annan atgird inom sitt ansvarsomrade. Full-
miktiges revisionsenhet granskar Riksbankens verksamhet och hur direk-
tionsledamoterna utdvar sitt arbete.

Fullméktige lamnar forslag till riksdagen och Riksdagens revisorer om dis-
positionen av Riksbankens vinst.

Fullmiiktige under 2002

Fullmiktige har under 2002 sammantritt vid nio tillfdllen. Ordféranden och
vice ordforanden har deltagit i direktionens sammantridden. Fullméktige har
regelbundet fatt redogorelser for verksamheten fran direktionen.

Fullmiktige utsag i juni 2002 Lars Heikensten till ny riksbankschef och
Eva Srejber till forste vice riksbankschef samt i december Irma Rosenberg till
ny vice riksbankschef. Fullméktige beslot under aret om utgivning av ett min-
nesmynt med anledning av 95-arsdagen av Astrid Lindgrens fodelse. Revi-
sionsenheten har huvudsakligen granskat att arbetsordningen 6verensstimmer
med instruktionen for Riksbanken, hur direktionsledamoterna utovar sin
tjanst samt Riksbankens forslag till vinstdisposition.
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Riksbankens pris 1 ekonomisk vetenskap 2002

Sveriges riksbanks pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne gick
2002 till Daniel Kahneman och Vernon L. Smith. De fick priset for sina pion-
Jjdrinsatser inom omrddena psykologisk och experimentell ekonomi.

Daniel Kahneman vid Princeton University, USA, har infort insikter frén psy-
kologisk forskning i ekonomisk vetenskap. Dérigenom har han lagt grunden
for ett helt nytt forskningsomréade. Den teori som utvecklats kallas for “’pro-
spect theory”. En ny generation forskare inom nationalekonomi och finansiell
ekonomi har ddrmed berikats med en teori som gett insikter fran kognitiv psy-
kologi om ménskliga motiv. Hans viktigaste insatser ror ménskligt beteende
ndr man gor bedomningar och fattar ekonomiska beslut under osékra forhal-
landen. Kahnemans forskning visar bland annat att ménniskor tar storre risker
nér de har ont om pengar eller star infor en konkurs.

Vernon Smith vid George Mason University, USA, har lagt grunden for
forskningsomréadet experimentell ekonomi och utdkat ekonomernas verktygs-
lada med nya forskningsmetoder. Vernon Smith har genom experiment klar-
lagt hur olika aktorer upptrider i vissa situationer, exempelvis i samband med
konkurrens pa marknaden eller vid auktioner. Smith har ocksé varit banbry-
tande nar det giller att anvinda laboratoriet som en “vindtunnel”, dér spelreg-
ler for nya marknader, till exempel avreglerade elmarknader testas i labora-
toriemiljo. Hans insatser har stor betydelse for att géra experimentet till ett
viktigt verktyg i empirisk ekonomisk analys.

Sveriges riksbanks pris i ekonomisk vetenskap instiftades i samband med
Riksbankens trehundradrsjubileum 1968. Priset delas ut varje r till den eller
de personer som inom ekonomisk vetenskap utfort ett arbete av framstéende
betydelse. Kungliga Vetenskapsakademien utser ekonomipristagare enligt
samma principer som giller for Nobelprisen. Prissumman 4r densamma som
for Nobelprisen, 10 miljoner svenska kronor, och betalas ut av Riksbanken.
Om det 4r flera pristagare delas prissumman lika mellan dem.

Daniel Kahneman ar fodd 1934 i Tel Aviv, Israel (amerikansk och israelisk
medborgare). Han har en doktorsexamen fran University of Berkely 1961.
Sedan 1993 idr han professor i psykologi vid Princetonuniversitetet, NJ, USA.

Vernon L. Smith ar fodd 1927 1 Wichita, Kansas, USA (amerikansk medbor-
gare). Han har en doktorsexamen fran Harvard University 1955. Sedan 2001
dr han professor i ekonomi och juridik vid George Masonuniversitetet, VA,
USA.

Tidigare pristagare
Priset har utdelats varje ar frin och med 1969 enligt f6ljande:

1969 R. Frisch och J. Tinbergen
1970 P. A. Samuelson

1971 S. Kuznets

1972 J.R. Hicks och K.J. Arrow
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1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

W. Leontief 2002/03:RB1
G. Myrdal och F.A. von Hayek

L.V. Kantorovich och T.C. Koopmans

M. Friedman

B. Ohlin och J.E. Meade

H.A. Simon

T.W. Schultz och A. Lewis

L.R. Klein

J. Tobin

G.J. Stigler

G. Debreu

R. Stone

F. Modigliani

J.M. Buchanan Jr

R.M. Solow

M. Allais

T. Haavelmo

H.M. Markowitz, M.H. Miller och W.F. Sharpe
R.H. Coase

G.S. Becker

R.W. Fogel och D.C. North

J.C. Harsanyi, J.F. Nash Jr och R. Selten
R.E. Lucas, Jr.

J.A. Mirrlees och W. Vickrey

R.C. Merton och M.S. Scholes

A. Sen

R.A. Mundell

J.J. Heckman och D.L. McFadden

G.A. Akerlof, A.M. Spence och J.E. Stiglitz
Daniel Kahneman och Vernon L. Smith
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BOKSLUT

Forvaltningsberittelse
Verksamhet

Riksbankens verksamhet regleras av 9 kap. 13 och 14 §§ regeringsformen,
8 kap. 6 § riksdagsordningen samt av riksbankslagen. Riksbanken &r enligt
9 kap. 13 § regeringsformen “’rikets centralbank och en myndighet under riks-
dagen”.

Riksbanken har ansvaret for penningpolitiken. Enligt 1 kap. 2 § lagen
(1988:1385; senast dndrad 2000:427) om Sveriges riksbank ska mélet for
Riksbankens verksamhet vara att uppritthélla ett fast penningvérde. Det vikti-
gaste penningpolitiska instrumentet for att uppnd detta 4r reporintan. Riks-
banken ska ocksé frimja ett sikert och effektivt betalningsvisende.

Riksbanken avtalade under 2001 med det amerikanska foretaget Crane &
Co om forséljning av AB Tumba Bruk (numera Crane AB). Crane & Co 6ver-
tog ledning och drift fran och med 1 januari 2002. Forséljningen av aktierna
kommer slutligt att regleras senast i februari 2004 i enlighet med avtalets
overenskommelse om dmsesidiga kop- och siljrittigheter mellan Crane & Co
och Riksbanken. Som ett led i omstruktureringen och forséljningen av Tumba
Bruk forvirvade Riksbanken i december 2001 tva nybildade bolag. Eskilstuna
Penningsmedja AB forvirvades i syfte att per den 1 januari 2002 kdpa mynt-
rorelsen inklusive en fastighet i Eskilstuna frin AB Tumba Bruk, vilket ome-
delbart saldes till det finska myntverket Rahapaja Oy. Tumba Kulturfastig-
heter AB har till uppgift att 6vergangsvis 6verta mark, vissa kulturhistoriskt
virdefulla byggnader och inventarier i Tumba. Kulturbyggnaderna inklusive
angrinsande mark har per den 1 oktober 2002 Sverlatits till Statens Fastig-
hetsverk efter godkinnande av riksdagen och regeringen. Diarmed aterstar i
bolaget ett markomrade som kommer att séljas till extern part.

Riksbanken beslutade i april 2002 att dotterbolaget PSAB Pengar i Sverige
AB (numera Svensk Kontantforsorjning AB) ska tillhandahalla fyra strate-
giska lagerplatser for ut- och inlimning av sedlar och mynt. Den afférsorien-
terade verksamheten, inklusive resterande lagerplatser, 6verfordes till ett dot-
terbolag till Svensk Kontantférsorjning AB som namnindrades till Pengar i
Sverige AB.

Omstruktureringen av kontanthanteringen syftar till att ge framtida sam-
hillsekonomiska besparingar.

Riksbankens roll som exklusiv agent for Riksgéldskontorets valutavix-
lingar har upphdrt under 2002 som en foljd av regeringens beslut att 1ata Riks-
gildskontoret vilja andra motparter dn Riksbanken for valutatransaktioner.

Organisation

Enligt 9 kap. 13 § regeringsformen leds Riksbanken av en direktion. Direktio-
nen bestar av sex ledaméter. Under 2002 avholls 32 direktionssammantriden.
Riksbanksfullméktige utser direktionens ledamoéter och utévar kontroll dver
Riksbankens verksamhet. Under 2002 utsdg riksbanksfullmiktige ny riks-
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bankschef, ny forste vice riksbankschef och ny vice riksbankschef for en pe-
riod pé sex ar fran den 1 januari 2003.

Riksbanksfullméktige bestar av elva ledaméter, med lika ménga supplean-
ter. Efter riksdagsvalet hosten 2002 utsdg riksdagen nya ledamoter i riks-
banksfullmiktige. Under 2002 har riksbanksfullméktige sammantritt vid nio
tillfallen.

Riksbanken &r organiserad i 11 avdelningar. Antalet avdelningschefer &r
totalt 19, varav 14 dr min och 5 kvinnor. Antalet enhetschefer dr totalt 20,
varav 13 dr mén och 7 &r kvinnor. Under &ret utsdgs fyra nya avdelningsche-
fer varav tva tilltrdder sin tjdnstgoring 2003. Dessutom utsigs tva nya bitrd-
dande avdelningschefer och tva nya enhetschefer samt en ny chefsjurist.

Riksbanken har fyra dotterbolag, Svensk Kontantforsorjning AB (fd PSAB
Pengar i Sverige AB), Crane AB (fd AB Tumba Bruk), Eskilstuna Penning-
smedja AB samt Tumba Kulturfastigheter AB.

Personal

Medelantalet arsarbetare uppgick 2002 till 437 (427). Utvixlingen av konsul-
ter till egna anstillda svarade for en okning med atta arsarbetare. Vid ut-
gangen av 2002 var 502 personer anstillda i Riksbanken. Motsvarande antal
vid utgangen av 2001 var 471 personer. Antal drsarbetare 4r ej lika med antal
anstillda pa grund av forekomsten av deltidstjanstgoring.

Av de anstillda per den 31 december 2002 var 47 (48) procent kvinnor och
53 (52) procent mén. Personalomsittningen var ldgre 2002 #n 2001. Under
2002 rekryterade Riksbanken 81 (74) personer externt och 11 (27) internt. Av
de 50 (72) personer som slutade under 2002 slutade 44 (65) pa egen begiran
och 6 (7) pensionerades.

Under 2002 uppgick det genomsnittliga antalet sjukfranvarodagar per anstilld
till 13,7 (12,5).

Finansiell struktur

Uppstillningsformen for Riksbankens balansrdkning dr framfor allt anpassad
till att visa de penning- och valutapolitiska transaktionerna. Riksbankens ba-
lansrikning ser nagot forenklat ut pa foljande sétt:

Tabell 1. Riksbankens balansrdikning per den 31 december 2002, mkr

Tillgangar Skulder

Guld 18210 | Uteldpande sedlar och mynt 106 984
Valutareserv 150594 | Inlaning fran banker 87
Utlaning till banker 30721 | Ovriga skulder 4716
Ovriga tillgéngar 1459 | Samlat eget kapital 89 197
Summa 200 984 | Summa 200 984

3Till skillnad frén de flesta centralbanker 4r Riksbanken dven utgivare av mynt.

2002/03:RB1

47



Av balansrikningens poster ar det framfor allt guld- och valutareserven, ute-
Iopande sedel- och myntstocken samt in- och utlaning till bankerna som for-
4ndras kontinuerligt under ret. Ovriga poster ir relativt stabila.

Guld- och valutareserven

Guld- och valutareserven bestir, som namnet antyder, av guld och virdepap-
per i utlindsk valuta samt fordringar pa Internationella valutafonden. Det pri-
mira syftet med att halla en valutareserv dr att ha beredskap for valutainter-
ventioner.

I svarare krisldigen kan valutareserven dven anvéndas i syfte att stodja
svenska banker. Med valutainterventioner menas Riksbankens kdp och for-
siljningar av valuta mot kronor i syfte att paverka vixelkursen. Valutainter-
ventioner anvénds frimst nér vixelkursen dr fast i forhallande till andra valu-
tor, men kan dven anvéndas nér den dr flytande. Sedan 1992 har vixelkursen
varit flytande, vilket innebar att kronans vérde i forhallande till andra valutor
bestims av marknaden.* Riksbanken genomférde inga interventioner under
2002.

Forvaltningen av valutareserven syftar till att ge sd hog avkastning som
mojligt givet den riskniva som Riksbankens direktion beslutar. Valutareser-
ven, exklusive fordringar pa Internationella valutafonden, 4r i huvudsak pla-
cerad i statsgaranterade tillgdngar i fyra valutor: amerikanska dollar (37 pro-
cent), euro (37 procent), brittiska pund (16 procent) och japanska yen (10 pro-
cent). Fran och med 2003 kommer Riksbanken dven att placera i kanaden-
siska och australiska dollar. Valutareserven har under 2002 ¢kat marginellt
med 2 896 miljoner kronor.

Som en del av valutareservsforvaltningen deltar Riksbanken i automatiska
viardepappersldneprogram med tre depdbanker dir dessa banker & Riksban-
kens vignar repar och lanar ut Riksbankens virdepapper mot sikerhet i andra
virdepapper. Det totala nominella virdet avseende utldnade och utrepade vir-
depapper per 2002-12-31 uppgick till 47 012 miljoner kronor (43 212 miljo-
ner kronor).

Forvaltningen av guldet sker enligt principerna i en 6verenskommelse fran
1999 mellan négra centralbanker i industrilinderna. Denna 6verenskommelse
innebir bland annat att guld inte far avyttras fram till 2004 och att endast en
begrinsad mingd far lanas ut. Riksbanken lanar dérfor endast ut delar av
guldinnehavet.

In- och utlaningen till bankerna

Bankernas lanebehov i Riksbanken beror bland annat pa allmédnhetens vilja
att halla sedlar och mynt. Merparten av utldningen till bankerna sker genom
de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, dven kallade penningpoli-
tiska repor. En sddan repa innebir att Riksbanken tillfor likviditet genom att

4 Det #r regeringen som bestimmer vilket vixelkurssystem som Sverige ska ha medan
Riksbanken bestimmer om tillimpningen.
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kopa virdepapper av bankerna och samtidigt avtala om att de sljs tillbaka till
bankerna efter en viss tid (bland marknadsaktorer kallas detta en omvéand
repa). Riksbanken far da tillbaka pengarna och virdepapperet atergar till den
ursprungliga dgaren. Loptiden dr normalt en vecka. Beslutet om hur mycket
likviditet som skall tillforas eller dras in under kommande vecka bygger pa en
prognos av de betalningar eller floden som sker mellan Riksbanken och ban-
kerna och som paverkar de poster som ingér i Riksbankens balansrikning.

Posten huvudsakliga refinansieringstransaktioner har under aret minskat
med 35 899 miljoner kronor. Minskningen beror frimst pa att extra utdel-
ningen samt den normala utdelningen till statsverket om totalt 27 300 miljo-
ner kronor finansierades genom en minskning av den penningpolitiska repan.
Utdver utlaningen via repor sker en viss in- och utlaning till bankerna pa
deras konton i Riksbanken.

Utelopande sedlar och mynt

Storleken pa den utestdende sedel- och myntstocken styrs av allménhetens ef-
terfragan. Stocken av utelopande sedlar och mynt i nominella termer mins-
kade mellan utgangen av 2002 och foregdende ar med 127 miljoner kronor.
Stocken har liksom tidigare uppvisat en sdsongsvariation. Allménhetens vilja
att halla sedlar och mynt 6kar normalt i samband med storre helger, exempel-
vis julhelgen.

Det samlade egna kapitalet

Storleken pa det egna kapitalet 6kar nir Riksbanken gor vinster och minskar
nér det omvinda intréffar. I Riksbankens totala resultat ingér 6kat eller mins-
kat virde pa valutareserven till f6ljd av kronans véxelkursutveckling. Valuta-
kurseffekterna tillférs dispositionsfonden. Av Riksbankens vinst utdelas 80
procent av det genomsnittliga resultatet for de senaste fem aren, exklusive va-
lutakurseffekter, till statsverket och resten fonderas. Fér 2001 var utdelningen
7 300 miljoner kronor. Utdver den normala vinstutdelningen beslutade riks-
dagen for vinstdispositionen avseende 2001, liksom 2000, att ytterligare
20 000 miljoner kronor skulle delas ut i en extra utdelning till statsverket.
Sammantaget minskade det samlade egna kapitalet det vill sdga posterna re-
sultatutjamningsfond, eget kapital och &rets resultat med 27 371 miljoner kro-
nor under 2002.

Det 6vergripande mélet med Riksbankens verksamhet ir inte att generera
vinst, utan det resultat som uppkommer é&r en foljd av Riksbankens uppgifter
som centralbank. Riksbankens resultat f6r 2002 uppgick till -71 miljoner kro-
nor (19 277 miljoner kronor).

Riksbankens redovisade resultat kan fluktuera kraftigt vilket framfor allt
beror pé de pris- och valutakurseffekter som uppkommer da valutareserven
marknadsvirderas. Detta framgar av nedanstaende tabell.
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Tabell 2. Riksbankens resultat de fem senaste aren, mkr

2002 2001 2000 1999 1998

Rinteintikter 7220 9197 9572 8347 8781
Priseffekt 6670 269 5131 -6328 4341
Valutakurseffekt -13 161 9133 6224 2038 9 685
Guldvirderingseffekt 774 2008 654 940 -
Ovriga kostnader -1574 -1330 -1272 -1072 —944
Arets resultat -71 19277 20309 3925 21863

Rénteintidkterna uppgick for 2002 till 7 220 miljoner kronor (9 197 miljoner
kronor). Under 2002 har riantorna i USA, euroomradet, Japan och Storbritan-
nien sjunkit. Totalt har detta medfort en positiv priseffekt pd 6 670 miljoner
kronor. Denna effekt har motverkats av en negativ valutakurseffekt pa 13 161
miljoner kronor, som uppkommit dé kronan stirkts gentemot samtliga valutor
i valutareserven under 2002. Guldvirderingseffekten uppgick till 774 miljo-
ner kronor och bestar av orealiserat resultat avseende 2002 ars marknadsvér-
deforindring av guldinnehavet.

Ovriga kostnader utgors frimst av sedel- och myntkostnader, personalkost-
nader samt administrationskostnader. Totalt uppgick kostnaderna till 1574
miljoner kronor (1 330 miljoner kronor).

En procent hogre/ldgre viardepappersrintor per balansdagen skulle ha for-
samrat/forbattrat resultatet (priseffekten) med ca 7 000 miljoner kronor och
10 procent starkare/svagare krona skulle ha forsdmrat/forbéttrat resultatet (va-
lutakurseffekten) med ca 14 700 miljoner kronor.

Finansiell riskhantering

Finansiell verksamhet genererar risker och hanteringen av dessa dr en naturlig
och visentlig del av verksamheten. Riksbanken utsitts for risker vid forvalt-
ningen av tillgdngar sdsom valutareserven, vid genomf6randet av penningpo-
litiken och vid transaktioner i betalningssystemen. Riskerna kan delas upp i:
anseenderisker, kreditrisker, likviditetsrisker, marknadsrisker och operativa
risker. Riksbanken utvecklar I6pande sina metoder inom detta omrade, i syfte
att hantera dessa risker i enlighet med god marknadspraxis.

Ansvaret for styrning, kontroll och rapportering av Riksbankens finansiella
risker finns pa flera nivaer. Det yttersta ansvaret for Riksbankens verksamhet
ligger hos direktionen som ocksa faststéller regler for forvaltning av guld- och
valutareserven med utgangspunkt i riksbankslagens bestimmelser. Bered-
ningsgruppen for finansiella risker behandlar fragor som ror riskpolicy, risk-
niva, risklimiter och utvirdering. Varje avdelningschef ansvarar for att se till
att riskerna i den egna verksamheten hanteras och kontrolleras pa ett tillfreds-
stillande sitt pa daglig basis. Riskkontrollavdelningen svarar fér den obero-
ende riskkontrollen. Dérutover finns Riksbankens internrevision, som grans-
kar och utvirderar effektiviteten och integriteten i riskhanteringen.

Med anseenderisk menas risken att Riksbankens anseende paverkas nega-
tivt som en f6ljd av det sétt som den finansiella verksamheten bedrivits pa.
Denna risk begrinsas genom att Riksbanken har en vil utvecklad riskhante-
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ring som inkluderar riktlinjer for personalens etiska handlande och kvalitets-
krav pa bankens motparter.

Kreditrisk é&r risken for ovintade forluster till foljd av att Riksbankens mot-
parter inte kan fullgdra sina ataganden gentemot banken. For att begrinsa
Riksbankens motpartsrisker stills bade kvalitativa (till exempel kreditbetyg)
och kvantitativa krav pa Riksbankens motparter och pé de sikerheter (virde-
papper) som ldmnas till Riksbanken. Inom bade den penningpolitiska verk-
samheten och valutareservsforvaltningen anvinds kreditbetyg fran etablerade
vérderingsinstitut for att bedoma sikerheternas (skuldinstrumentens) respek-
tive motparternas kreditstandard. Inom valutareservsforvaltningen begrinsas
placeringsbeloppet hos varje motpart av motpartens kreditbetyg och storlek
pa eget kapital. Maximalt tillaten motpartsexponering dr uttryckt som andel
av valutareservens marknadsvérde.

Likviditetsrisk &r risken for att Riksbanken inte omgéende kan fullgora sina
betalningsitaganden. Riksbanken haller en sddan likviditetsniva att den har
beredskap for bade 16pande och oftrutsedda betalningsataganden. For att yt-
terligare reducera likviditetsrisken placerar Riksbanken i instrument for vilka
det finns stora och likvida marknader samt i flera valutor och pa flera mark-
nader.

Marknadsrisk ér risken for ovintade forluster pa Riksbankens tillgéangar till
foljd av forandringar av ridntor och valutakurser. Rénterisken begrinsas
genom ett av direktionen faststdllt intervall for valutareservens modifierade
duration’, 4 till 6,5 procent. Resultat- och risknivan for respektive portfslj ut-
virderas dagligen mot en normportfolj. Valutarisken hanteras genom att Riks-
banken placerar i fyra olika valutor® med begrinsad korrelation. Férdelningen
mellan de olika valutorna dr fast. Dessa riskmatt kompletteras med Value-at-
Risk-analyser’ (VaR) och olika former av stresstester. Riksbankens place-
ringsbeslut fattas utifrn en konservativ riskvirdering.

Operativ risk &r risken for ovéantade forluster till foljd av brister i admini-
strativa rutiner eller system, brister i den interna kontrollen samt bristande
kunskap. Riskerna begrinsas genom kunnig och riskmedveten personal, tyd-
liga och kénda interna regelverk samt separerade ansvarsomraden. Dérutover
ar alla affirsforbindelser underbyggda av dndamaélsenlig juridisk dokumen-
tation.

Inom Riksbanken, liksom inom hela den finansiella sektorn, pagér ett kon-
tinuerligt arbete med att forbittra metoderna f6r métning och uppfoljning av
risker. I detta arbete samarbetar Riksbanken med andra centralbanker och fi-
nansiella institut. Riksbanken har under 2002 beslutat att inforskaffa ett ge-
mensamt systemstdd for hela det finansiella transaktionsflodet. Riksbankens
eget utvecklingsarbete under 2003 inriktas frimst mot att utveckla systemsto-
det for bade hanteringen av guld- och valutareservsforvaltningen och genom-
forandet av penningpolitiken. Analysen av resultatet i valutareservsforvalt-

>Med modifierad duration avses hur ménga procent portféljen forlorar i viirde om rin-
tan stiger med en procentenhet.

% Amerikanska dollar, euro, brittiska pund, japanska yen. Frin och med 2003 kommer
Riksbanken dven att placera i kanadensiska och australiska dollar.

7VaR ir en statistisk metod som uttrycker den maximala potentiella férlusten som med
viss sannolikhet kan uppsta under en viss period.
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ningen skall brytas ned pa marknadsfaktorerna med okad periodicitet vilket
kommer att hoja kvaliteten pa investeringsbesluten. Detta kommer att leda till
att Riksbanken Okar den maximala avkastningen som dr mdjlig med beak-
tande av de begriansningar som finns. En korrekt hantering av de finansiella
riskerna bidrar till att stidrka Riksbankens oberoende och anseende.

Redovisningsprinciper

Riksbankens balansrikning och resultatrikning har upprittats enligt riks-
bankslagen med tillimpning av Bokforingsinstruktion for Riksbanken som &r
faststilld av direktionen.

Andrade redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna har ej dndrats under 2002.

Redovisning av marknadsnoterade tillgangar

Riksbankens marknadsnoterade tillgdngar redovisas i balansrikningen till
gillande marknadsvirde. Fordringar och skulder i utlandsk valuta virderas till
balansdagens kopkurs. I marknadsvirdet for rantebdrande tillgdngar och skul-
der ingar upplupen rinta.

Realiserade och orealiserade vinster och forluster i valuta gottskrivs eller
belastar rorelseresultatet netto under posten “Nettoresultat av finansiella
transaktioner”.

I denna post ingar ocksa virdering av eventuellt forekommande terminspo-
sition samt realiserade och orealiserade kursvinster respektive kursforluster
pa virdepapper.

Redovisning av affarshiindelser

Affarshindelser redovisas per den tidpunkt dé risker och rittigheter 6vergar
mellan parterna. For transaktioner pad penning- och obligationsmarknaden
samt valutamarknaden innebér detta att affarsdagsredovisning tillimpas. Inla-
nings- och utlaningstransaktioner, inklusive repotransaktioner, redovisas pa
likviddag.

Redovisning av repor

Med repa avses ett avtal om forséljning av tillgdngar sdsom virdepapper och
guld dir séljaren samtidigt forbinder sig att dterkopa motsvarande tillgadngar
till ett overenskommet pris vid en framtida tidpunkt. Dessa avtal redovisas
som lénetransaktioner i stéllet for att paverka vérdepappers- eller guldinne-
havet.

De tillgangar som Riksbanken limnar som sikerhet vid inldningsrepor re-
dovisas fortsatt i balansrikningen och virderas enligt de regler som giller for
Riksbankens 6vriga virdepappers- och guldinnehav. Belopp motsvarande er-
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hallen kopeskilling redovisas som skuld och de 6verforda tillgangarna redovi-
sas inom linjen.

Tillgangar som Riksbanken erhaller vid utlaningsrepor redovisas ej i ba-
lansriakningen eftersom de &r att betrakta som sikerhet for 1an. Belopp mot-
svarande erlagd kopeskilling redovisas som en fordran. Skillnaden mellan re-
pans bada likvidbelopp (avista och termin) periodiseras dver repans 16ptid.

Transaktioner som genomfors inom ramen for avtal om automatiska repor
redovisas i balansrikningen endast om sikerhet stillts i form av kontanter
under transaktionens hela 16ptid.

Redovisning av materiella anlidggningstillgangar

Riksbankens materiella anlidggningstillgdngar dr bokforda till anskaffnings-
virde och skrivs av enligt plan. Nedskrivningar gors dédr virdeminskning be-
doms varaktig. Uppskrivning far endast ske om tillgangen har ett tillforlitligt
och bestdende virde som visentligt Gverstiger bokfort virde. Avskrivningsti-
den pa byggnader 4r 50 ar och pa 6vriga fastighetsanldggningar 5-15 ar. Av-
skrivningstiden for inventarier dr 3—7 ar. Personalkostnader hinforliga till
egenutvecklade IT-investeringar inrdknas i vissa fall i anskaffningsvérdet for
tillgdngen.
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Balansridkning

Miljoner kronor

Tillgangar
2002-12-31 2001-12-31
Guld ... Not 1 18 210 17 436
Fordringar i utléindsk valuta pa
hemmahérande utanfor Sverige
Fordringar pa IMF ........ccccocevvrenirnineeiiinenenns Not 2 14 306 13293
Banktillgodohavanden och virdepapper .......... Not 3 136 288 134 405
150 594 147 698
Utlaning i svenska kronor till
penningpolitiska motparter
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner Not 4 29 219 65118
Finjusterande transaktioner Not 5 1415 3988
Utlaningsfacilitet Not 6 87 29
30 721 69 135
Ovriga tillgangar
Materiella anldggningstillgangar .. Not 7 455 406
Finansiella tillgangar ...... Not 8 382 617
DerivatinStrument ...........ccccoeceevveerieveeeninnnenes Not 9 - -
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakeer ........ccevveeveincninerceeeee, Not 10 13 4
Fondlikvidfordringar... Not 11 365 -
Ovriga tillgngar Not 12 244 236
1459 1263
Summa tillgdngar 200 984 235532
Skulder och eget kapital 2002-12-31 2001-12-31
Utelopande sedlar och mynt
Sedlar.......ooeeiiiniiice Not 13 101979 102 367
MYNE ittt Not 14 5005 4744
106 984 107 111
Skulder i svenska kronor till
penningpolitiska motparter
Inléningsfacilitet ...... Not 15 87 48
Finjusterande transaktioner.... Not 16 - -
87 48
Skulder i svenska kronor till
hemmahorande utanfor Sverige..................... Not 17 207 161
Skulder i utléindsk valuta till
hemmahorande i Sverige.................cccooennnene. Not 18 — 2204
Skulder i utléindsk valuta till hemma-
horande utanfor Sverige................c.cococeeee. Not 19 356 3549
Motpost till siirskilda dragningsritter
som tilldelats av IMF ...............c..ccooevvvieiennnnn. Not 20 2939 3271
Ovriga skulder
Derivatinstrument .............cceeeeveererneeneennene. Not 21 17 176
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter..........ecvevvevverereeinieiens Not 22 6 9
Fondlikvidskulder Not 23 544 -
Ovriga skulder Not 24 647 2435
1214 2620
Resultatutjimningsfond och eget kapital
Resultatutjamningsfond..........c.cocccverivencennene. Not 25 26 325 26 401
Eget kapital ... Not 26 62 943 70 890
89268 97 291
Arets resultat —71 19277
Summa skulder och eget kapital 200 984 235532

Inom linjen forda poster, se not 39.
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Resultatrdkning

Miljoner kronor

Rinteintikter Not 27
Rintekostnader ... Not 28
Nettoresultat av finansiella transaktioner ....... Not 29
Avgifts- och provisionsintikter ... Not 30
Avgifts- och provisionskostnader Not 31
Erhéllna utdelningar ... Not 32
Ovriga intikter Not 33
Summa nettointiikter

Personalkostnader Not 34
Administrationskostnader Not 35
Avskrivningar pa anldggningstillgangar ......... Not 36
Sedel- och myntkostnader . Not 37
Ovriga kostnader Not 38

Summa kostnader

Arets resultat

2002 2001
7220 9197
206 445

5717 11410

10 11
3 4
39 35

4 11
1347 20215
-337 -279
216 211
-69 -63
322 332
474 -53
~1418 938
71 19277
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Noter

Miljoner kronor

Not 1
Guld
2002-12-31 2001-12-31

Kvantitet

Uns (miljoner) 5,96 5,96
Pris

US-dollar/uns 347,85 277,25

Kronor/US-dollar 8,78 10,55
Bokfort virde 18210 17 436

Riksbanken innehar 5,96 miljoner uns (troy/oz) guld vilket motsvarar 185,4 ton.

Not 2
Fordringar pa IMF

2002-12-31 2001-12-31
Sérskilda dragningsritter 1569 2076
Reservposition i IMF 12479 10932
Ovriga fordringar 221 246
Upplupen rénta 37 39
Summa 14 306 13293

Riksbankens innehav av sirskilda dragningsritter (SDR) uppgér till 132 miljoner SDR.
Sveriges totala insatskapital (kvoten) i den internationella valutafonden (IMF) pa
28 462 miljoner kronor (2 395,5 miljoner SDR) nettoredovisas med valutafondens
konto for svenska kronor under posten reservposition i IMF.

Posten Ovriga fordringar avser en rintefri inséttning hos IMF som forvaltare av
bidrag for IMFs andel av skuldldttnadsinitiativet HIPC (Heavily Indepted Poor
Countries) samt f6r fondens mjuka utléning. Inséttningen om totalt 18,6 miljoner SDR
ska vara dterbetald 2019-01-01.

Not 3

Banktillgodohavanden och virdepapper

Denna post bestar till 6vervigande del av utldndska statspapper och statsgaranterade
virdepapper samt dérutdver av tillgodohavanden i utléindska banker siasom deposits
och nostrokonton. Virdepappren dr denominerade i amerikanska dollar, euro, brittiska
pund och japanska yen. Under denna post redovisas dven Target/E-RIX saldon netto.

Not 4
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner
Under denna post redovisas Riksbankens regelbundna penningpolitiska repotransak-
tioner.

Minskningen beror frimst pa att extra utdelningen samt den normala utdelningen till
statsverket under 2002, om totalt 27 300 miljoner kronor, finansierades genom en
minskning av den penningpolitiska repan.

Not 5

Finjusterande transaktioner

Under denna post redovisas utlaning vars syfte &r att finjustera likviditeten i det finan-
siella systemet.

Not 6

Utlaningsfacilitet

Under denna post redovisas utldning dver natten till bankerna pa deras K-RIX konton i
Riksbanken.
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Not 7
Materiella anliiggningstillgangar

2002-12-31 2001-12-31

Fastigheter

Anskaffningsvirde 399 324
Ackumulerade avskrivningar -107 -101
Bokfort virde fastigheter 292 223
Maskiner och inventarier

Anskaffningsvirde 436 430
Ackumulerade avskrivningar 273 —247
Bokfort virde maskiner och inventarier 163 183
Summa 455 406

I Riksbankens dgo fanns vid utgangen av 2002 tre fastigheter vilka ér beldgna i Stock-
holm och Givle. Arets 6kning av fastigheternas anskaffningsvirde avser framst till-
kommande utgifter for ombyggnationer av huvudkontoret.

Not 8
Finansiella tillgangar

2002-12-31 2001-12-31

Aktier och andelar

Crane AB (fd AB Tumba Bruk) 43 43
860 000 aktier a nominellt 100 kr
Svensk Kontantforsorjning AB 15 250

(fd PSAB Pengar i Sverige AB)
150 000 aktier a nominellt 100 kr

Eskilstuna Penningsmedja AB 0 0
1000 aktier 4 nominellt 100 kr

Tumba Kulturfastigheter AB 0 0
1000 aktier 4 nominellt 100 kr

Swift 0 0
33 aktier a nominellt 125 EUR

BIS 267 267
16 021 aktier a nominellt 2 500 guldfranc

Europeiska centralbanken 57 57
5 % av 2,6537 % av totala andelsbeloppet

Summa 382 617

Den 19 december ldmnade Riksbanken ett aktiedgartillskott pa 200 miljoner kronor till
Svensk Kontantforsorjning AB, vilket initialt 6kade det bokforda virdet.

Aktieinnehavet har darefter av forsiktighetsskal skrivits ned med 435 miljoner kro-
nor (50 miljoner kronor) till ett virde som motsvarar nominellt virde pa aktierna.
Aktieinnehavet i Crane AB (fd AB Tumba Bruk) har av forsiktighetsskal inte skrivits
upp till ett viarde som motsvarar bolagets egna kapital. Under 2002 lamnade Riksban-
ken dven ett aktiedgartillskott pd 1 miljon kronor till Tumba Kulturfastigheter AB
framst for att tacka bolagets utgift for staimpelskatt.

Not 9
Derivatinstrument
Under denna post redovisas derivatinstrument med positivt nettomarknadsvirde.

Not 10

Féorutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Under denna post redovisas forutbetalda kostnader och upplupna intékter som ej avser
rintebdrande tillgangar och skulder.

Not 11

Fondlikvidfordringar

Fondlikvidfordringar avser forsiljningslikvid for salda virdepapper dér betalning dnnu
ej erhallits.

Not 12

Ovriga tillgangar

Denna post bestar frimst av personallédn, 200 miljoner kronor (188 miljoner kronor),
till anstdllda i Riksbanken och Svensk Kontantfoérsorjning AB (fd PSAB Pengar i
Sverige AB).
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Not 13
Sedlar
De utelopande sedlarna fordelar sig pa foljande valorer:

2002-12-31 2001-12-31

1 000 kronor 46 920 48 358
500 kronor 42 046 40 727
100 kronor 10 025 10 371
50 kronor 1122 1096
20 kronor 1556 1504
10 kronor 230 231
5 kronor 80 80
Summa 101 979 102 367
Not 14

Mynt

De utelopande mynten fordelar sig pa foljande valorer:

2002-12-31 2001-12-31

10 kronor 1921 1808
5 kronor 1113 1064
2 kronor 8 8
1 kronor 1108 1052
0:50 kronor 263 248
Minnesmynt 592 564
Summa 5 005 4744
Not 15

Inlaningsfacilitet
Under denna post redovisas inldning 6ver natten fran bankerna pa deras K-RIX konton
i Riksbanken.

Not 16

Finjusterande transaktioner

Under denna post redovisas inlaning vars syfte &r att finjustera likviditeten i det finan-
siella systemet.

Not 17

Skulder i svenska kronor till hemmahdrande utanfor Sverige

Under denna post redovisas konton i svenska kronor som Riksbanken héller for andra
centralbankers och internationella organisationers rakning.

Not 18

Skulder i utldndsk valuta till hemmahdérande i Sverige

Under denna post redovisades for ar 2001 konton i utlindsk valuta som Riksbanken
holl for Riksgéldskontorets rakning.

Not 19

Skulder i utldndsk valuta till hemmahdorande utanfor Sverige

Belopp motsvarande erhallen kopeskilling i utldndsk valuta avseende inléningsrepor
redovisas under denna post.

Not 20

Motpost till siirskilda dragningsrdtter som tilldelats av IMF

Under denna post redovisas Riksbankens skuld motsvarande de sérskilda dragnings-
rétter som tilldelats av IMF. Den ackumulerade tilldelningen uppgar till 246,5 miljoner
SDR.

Not 21
Derivatinstrument
Under denna post redovisas derivatinstrument med negativt nettomarknadsvérde.

Not 22

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Under denna post redovisas upplupna kostnader och forutbetalda intékter som ej avser
rintebdrande tillgdngar och skulder.
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Not 23

Fondlikvidskulder

Fondlikvidskulder avser kopeskilling for kopta vérdepapper dir betalning dnnu ej
erlagts.

Not 24
Ovriga skulder

2002-12-31 2001-12-31
Pensionsskuld 537 489
Semesterloneskuld 22 19
Leverantorsskuld 57 55
Ovrigt 31 1872
Summa 647 2435

Pensionsskulden har berdknats av Statens pensionsverk, SPV, och redovisas inklusive
reservering for sdrskild loneskatt. Av pensionsskulden avser 24 miljoner kronor
(26 miljoner kronor) personal som 1999 gick over till PSAB Pengar i Sverige AB
(numera Svensk Kontantforsorjning AB). I posten ovrigt ingick, for ar 2001, 1 852
miljoner kronor avseende tillfillig skuld till Riksgildskontoret orsakad av en betalning
vid arsskiftet.

Not 25

Resultatutjdmningsfond

Resultatutjgamningsfonden har sedan 1988 hanterats enligt riktlinjerna for Riksbankens
vinstdisposition.

Not 26
Eget kapital
Eget kapital utgors av:

2002-12-31 2001-12-31

Grundfond 1 000 1 000
Reservfond 500 500
Dispositionsfond 61 443 69 390
Summa 62943 70 890

Dispositionsfonden utgors av:

Vinstdisposition:
Valutakurseffekter 37579 28 446
Guldvirderingseffekter 3602 1594
Ovrig vinstdisposition 7169 26 254
Uppskrivning av tillgédngar:
Guldinnehav 12 686 12 686
Anlédggningstillgangar 172 175
BIS-aktier 235 235
Summa 61443 69 390

Riksbanken ska enligt riksbankslagen ha en grundfond och reservfond uppgéende till
1 000 miljoner kronor respektive 500 miljoner kronor samt en dispositionsfond.

Dispositionsfondens storlek regleras inte i riksbankslagen, men anvinds sedan 1988
enligt riktlinjerna for Riksbankens vinstdisposition som faststilldes samma ar. Dirut-
over anvinds dispositionsfonden till att fora uppskrivningsbelopp vid uppskrivning av
tillgdngar. Riksbankens guldinnehav skrevs upp till marknadsvérdet 1998-12-31 och
anldggningstillgdngarna invirderades 1994 i balansrikningen till anskaffningsvirdet
minskat med avskrivningar. Under 2002 har omforing gjorts mellan delposterna upp-
skrivning av anldggningstillgdngar och vinstdisposition med 3 miljoner kronor till
foljd av arets avskrivningar samt avyttringar avseende de uppskrivna anliggningstill-
gangarna.

Virdet pa BIS-aktierna skrevs upp 1996 for att motsvara marknadsvirdet pa det
guld som erlades som likvid for aktietilldelningen samma ar.
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Foriandringen av posterna resultatutjimningsfond, eget kapital och arets resultat for-

klaras av nedanstéende tabell:

Resultat- Eget Arets Totalt
utjaimningsfond kapital resultat
Saldo 31 december 2001 26 401 70 890 19277 116 568
Inleverans till statsverket —20 000 -7300 -27300
Overforing till/fran
Resultatutjamningsfond -76 76 0
_ Dispositionsfond 12 053 -12 053 0
Arets resultat =71 =71
Saldo 31 december 2002 26 325 62943 =71 89 197
Not 27
Riinteintdikter
2002 2001
Utldndska vérdepapper 5734 6399
Inhemska virdepapper - 574
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 1465 2 185
Ovrigt 21 39
Summa 7220 9197

Posten innefattar framst obligationsréntor
refinansieringstransaktionerna.

samt erhdllen rinta fran de huvudsakliga

Not 28
Rdntekostnader
2002 2001
Utldndska skulder —-188 —427
Inhemska skulder -18 -18
Summa -206 —445
Rintekostnader bestar framst av réntor pa inlaningskonton i Riksbanken.
Not 29
Nettoresultat av finansiella transaktioner
2002 2001
Priseffekt
utldndska virdepapper 6670 852
inhemska virdepapper - —583
Valutakurseffekt -13 161 9133
Guldvirderingseffekt 774 2 008
Summa =5717 11410

Priseffekten innefattar realiserade och orealiserade kursvinster respektive kursforluster

pé virdepapper.

Valutakurseffekten innefattar realiserade och orealiserade resultat avseende till-

géngar och skulder i utlindsk valuta.

Guldvirderingseffekten innefattar orealiserat resultat avseende marknadsvirdefor-

dndring av guldinnehavet under 2002.

Not 30
Avgifts- och provisionsintdikter

Posten innefattar framst ars- och transaktionsavgifter avseende RIX-systemet.

Not 31
Avgifts- och provisionskostnader

Posten innefattar frimst kostnader for virdepappersdepaer.

Not 32
Erhallna utdelningar

Utdelning har erhallits fran BIS med 39 miljoner kronor.
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Not 33

Ovriga intdiikter

Ovriga intdkter avser bland annat hyresersittning avseende Riksbankens fastighet i
Givle.

Not 34
Personalkostnader

2002 2001
Loner och andra ersittningar -172 -151
Pensionskostnader =72 -49
Sociala avgifter =70 -58
Ovrigt -23 =21
Summa -337 -279

Okningen av posten Iéner och andra ersittningar bestdr till 4 miljoner kronor av grund-
loneokningar. Resterande del forklaras framfor allt av lonetillagg samt effekter av
nyanstillningar och personalomsittning. Loner och andra erséttningar till ledaméoterna
i direktionen uppgick under 2002 till 11 miljoner kronor (9 miljoner kronor).
Okningen beror framst pa att reservering har gjorts for I6neutbetalningar under karens-
perioden till den avgaende riksbankschefen. Fullmiktige har beslutat att under den lag-
stiftade karensperioden, pa hogst ett ar efter anstillningens upphorande, ska direk-
tionsledaméterna erhélla full 16n for anstéllning utan tjdnstgoringsskyldighet, dock
med avrikning for eventuell inkomst av annan tjinst under tiden. Under 2002 har per-
sonalutgifter hinforliga till egenutvecklade IT-investeringar inrdknats i anskaffnings-
virdet for tillgdngen med 8 miljoner kronor (7 miljoner kronor). Okningen av posten
pensionskostnader forklaras framst av att pensionsskulden okat under 2002 med
38 miljoner kronor varav 3 miljoner kronor &r hinforliga till direktionen. Pensions-
skuldens okning beror frimst pa hogre l16neunderlag.

Enligt ett beslut om riktlinjer for pensionsvillkoren for Riksbankens direktionsleda-
moter av fullmiktige fran den 21 maj 1999 skall foreskriften (RFS 1996:4) utfirdad av
Riksdagens forvaltningsstyrelse om tillimpningen av forordningen (1995:1038) om
statliga chefspensioner m.m. tillimpas for Riksbankens direktionsledaméter. Enligt
denna foreskrift skall dldre bestimmelser dock tillimpas for den som den 31 december
1996 omfattades av de upphidvda foreskrifterna om forordnandepension m.m. Detta
innebdr att for Eva Srejber och Lars Heikensten tillimpas den idldre forordningen
(1991:1160) om forordnandepension m.m. medan for de fyra 6vriga tillimpas forord-
ningen (1995:1038) om statliga chefspensioner m.m.

Not 35
Administrationskostnader

2002 2001
Information, representation -14 -18
Transport, resor -19 -16
Konsultuppdrag -60 -63
Ovriga externa tjdnster -9 -5
IT-drift 54 =51
Ekonomipris -17 -17
Kontors- och fastighetsdrift =37 =35
Ovrigt -6 -6
Summa -216 211

I informationskostnaden ingar kostnader fér Riksbankens 16pande publikationer (infla-
tionsrapport, finansiell stabilitetsrapport, arsredovisning, arsbok, kvartalstidskrift med
flera) sirskilda informationsprojekt, personaltidningen Bancoposten med mera. I pos-
terna konsultuppdrag och 6vriga externa tjidnster ingar kostnader motsvarande 21 mil-
joner kronor (26 miljoner kronor) avseende omstillningsarbete pa grund av Riks-
bankens arbete med att renodla verksamheten. Omstillningsarbetet omfattar framfor
allt kostnader for bildandet av PSAB, forsiljning av Tumba Bruk, 6verféring av pro-
duktionen av betalningsbalansstatistik till Statistiska centralbyrdn samt kostnader for
installation av ett nytt teletekniskt sdkerhetssystem. Kostnader for IT-drift har okat
mellan ar 2002 och 2001 framst beroende pa hogre licensavgifter.

Not 36

Avskrivningar pa anldggningstillgangar

Under denna post redovisas planenliga avskrivningar avseende de materiella anldgg-
ningstillgdngarna.
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Not 37

Sedel- och myntkostnader

Av totala kostnaden for sedlar och mynt pa 322 miljoner kronor avser 202 miljoner
kronor ink&p av sedlar och 120 miljoner kronor inkop av mynt.

Not 38

Ovriga kostnader

Posten 6vriga kostnader avser framst nedskrivning med 435 miljoner kronor (50 miljo-
ner kronor) avseende aktieinnehavet i Svensk Kontantforsorjning AB (fd PSAB Pengar
i Sverige AB). I posten ingdr dven utgifter uppgdende till 22 miljoner kronor avseende
forstirkning av lokaler i Tumba dit verksamheten for sedelmakuleringen flyttats. Vidare
ingér nedskrivningskostnader med 8 miljoner kronor avseende sedelmakuleringsmaski-
ner som overforts till Svensk Kontantforsorjning AB. Dessutom ingér reservering med
7 miljoner kronor avseende dtagande att till Statens Fastighetsverk limna ersittning for
eftersatt underhall av de byggnader Tumba Kulturfastigheter donerade under 2002.

Not 39
Inom linjen forda poster

Stillda séikerheter
Virdepapper motsvarande ett marknadsvérde pa 0 miljoner kronor (272 miljoner kro-
nor) har stillts som sédkerhet i samband med utldndska virdepappersrepor.
Virdepapper motsvarande ett marknadsvirde pd 96 miljoner kronor (95 miljoner
kronor) har stillts som marginalsikerhet.
Guld motsvarande ett marknadsvirde pa 11 047 miljoner kronor (11 047 miljoner
kronor) har lanats ut, varav 390 miljoner kronor (844 miljoner kronor) i form av guld-
repor.

Ansvarsforbindelser

Forbindelse att till KPA Pensionsforsikring AB betala kompletteringsersittning om sa
erfordras pd grund av virdesikringen av de pensionsformaner den forsidkrade har ritt
till. Atagandet avser personal som 1971 6vergick fran Riksbanken till AB Tumba Bruk
(numera Crane AB).

Ataganden
Avtal om kortfristigt 6msesidigt valutastod med centralbankerna i Danmark, Norge
och Island uppgéende till 1 000 miljoner EUR®.

Avtal under GAB (General Arrangements to Borrow) och NAB (New Arrangements
to B(grrow) avseende kreditarrangemang f6r IMF uppgéende till hogst 859 miljoner
SDR®.

Rénteterminer med negativt virde uppgick nominellt till 3 801 miljoner kronor
(3 205 miljoner kronor) med ett marknadsvirde pa 12 miljoner kronor (72 miljoner
kronor).

Utestdende valutaterminer med negativt virde uppgick nominellt till 1 010 miljoner
kronor (0 miljoner kronor) med ett marknadsvirde pa 19 miljoner kronor (0 miljoner
kronor).

Utestéende valutasvappavtal med positivt virde uppgick nominellt till 2 576 miljo-
ner kronor (0 miljoner kronor) med ett marknadsvérde pa 27 miljoner kronor (0 miljo-
ner kronor). Valutasvappavtal med negativt viarde uppgick nominellt till 2 640 miljoner
kronor (3 160 miljoner kronor) med ett marknadsvirde pa 15 miljoner kronor
(101 miljoner kronor).

Avtal dir Riksbanken garanterar virdet pa de svenska statsobligationer, statsskuld-
vixlar och bostadsobligationer som anvédnds som sikerhet for intradagskrediter mellan
affdarsbankerna och centralbankerna inom euroomrédet.

Till en begrinsad krets av befattningshavare som gétt 6ver till anstillning i PSAB
Pengar i Sverige AB (numera Svensk Kontantférsorjning AB) har Riksbanken gjort en
utfistelse om mojlighet till atergang till tjdnstgoring i Riksbanken sd linge bolaget
huvudsakligen dgs av Riksbanken. Om aktiemajoriteten vergdr till annan eller andra
dgare giller motsvarande utfistelse i hogst tva dr efter dndringen av dgarmajoriteten.

Atagande mot Nobelstiftelsen att arligen stélla medel till férfogande for att utdela
ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne.

8 Omrakningskurser till SEK per 2002-12-31: EUR 9,15 och SDR 11,88.
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Femarsoversikt

Miljoner kronor

I femarsoversikten presenteras balans- och resultatrikningarna i enlighet med
nu géllande redovisningsprinciper.

Balansriakning
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31 1999-12-31 1998-12-31
TILLGANGAR
Guld 18210 17 436 15428 14774 13 834
Fordringar i utiindsk valuta pa
hemmahérande utanfor Sverige
Fordringar pa IMF 14 306 13293 10 671 12 949 13707
Banktillgodohavanden och
virdepapper 136 288 134 405 141 948 125018 108 705
150 594 147 698 152619 137 967 122412
Utlaning i svenska kronor till
penningpolitiska motparter
Huvudsakliga refinansierings-
transaktioner 29219 65118 40 871 45 596 41 581
Finjusterande transaktioner 1415 3988 2285 - 2240
Utlaningsfacilitet 87 29 48 37 25
30721 69 135 43204 45633 43 846
Virdepapper i svenska kronor - - 20728 28 998 32842
utgivna av hemmahorande i
Sverige
Ovriga tillgingar
Materiella anldggningstillgangar 455 406 372 354 720
Finansiella tillgangar 382 617 667 767 367
Derivatinstrument - - - 13 30
Forutbetalda kostnader och 13 4 17 5 12
upplupna réntor
Fondlikvidfordringar 365 - - - -
Ovriga tillgangar 244 236 220 254 311
1459 1263 1276 1393 1440
SUMMA TILLGANGAR 200 984 235532 233 255 228765 214 374
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Utelopande sedlar och mynt
Sedlar 101 979 102 367 93229 94 237 82288
Mynt 5005 4744 4434 4213 3980
106 984 107 111 97 663 98 450 86268
Skulder i svenska kronor till
penningpolitiska motparter
Inléningsfacilitet 87 48 108 257 84
Finjusterande transaktioner - - - 4200 -
Ovrig inléning - - - - 1595
87 48 108 4 457 1679
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2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31 1999-12-31 1998-12-31
Skulder i svenska kronor till
hemmahorande utanfor Sverige 207 161 159 156 230
Skulder i utlindsk valuta till
hemmahérande i Sverige - 2204 1432 2018 -
Skulder i utléindsk valuta till
hemmahorande utanfor Sverige 356 3549 4105 5256 3641
Motpost till SDR som tilldelats
av IMF 2939 3271 3066 2899 2838
Ovriga skulder
Derivatinstrument 17 176 130 - -
Upplupna kostnader och for-
utbetalda intikter 6 9 6 2 7
Fondlikvidskulder 544 - 493 - 208
Ovriga skulder 647 2435 603 499 781
1214 2620 1232 501 996
Resultatutjiimningsfond och
eget kapital
Resultatutjaimningsfond 26 325 26 401 42193 51 046 47422
Eget kapital 62943 70 890 62 988 60 057 49 437
89 268 97 291 105 181 111103 96 859
Arets resultat =71 19277 20309 3925 21 863
SUMMA SKULDER OCH
EGET KAPITAL 200 984 235532 233 255 228 765 214 374
Resultatrikning
2002 2001 2000 1999 1998
Rinteintdkter 7220 9197 9572 8347 8781
Rintekostnader -206 —445 —548 -393 —448
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 5717 11410 12 009 -3352 14 024
Avgifts- och provisionsintikter 10 11 12 53 121
Avgifts- och provisionskostnader -3 —4 =7 =7 —-11
Erhéllna utdelningar 39 35 38 36 33
Ovriga intikter 4 11 21 17 33
Summa intéikter 1347 20215 21097 4701 22533
Personalkostnader -337 -279 -253 271 -302
Administrationskostnader -216 211 -160 -173 -168
Avskrivningar pa anldggningstill-
gangar -69 -63 -62 —69 =75
Sedel- och myntkostnader -322 -332 -209 -138 -117
Ovriga kostnader —474 =53 —-104 -125 -8
Summa kostnader -1418 -938 —788 =776 -670
Arets resultat -71 19 277 20 309 3925 21 863
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Dotterbolag 2002/03:RB1
Crane AB (fd AB Tumba Bruk)

Resultatrikning

Belopp i mkr 2002 2001
Rorelsens intdkter 424 565
Rorelsens kostnader -540 -562
Rorelseresultat -116 3
Finansiella poster -5 -3
Resultat efter finansiella poster -121 0
Bokslutsdispositioner 2 4
Skatt 33 -4
Arets resultat -86 0

Myntrérelsen avyttrades per den 1 januari 2002, vilket forklarar ungefiar half-
ten av intdktsminskningen fran ar 2001. De ldgre intikterna ar 2002 &r ocksa
hénforliga till mindre efterfragan pa sedelpapper pa virldsmarknaden samt till
mindre bestillning av svenska sedlar efter det att de nya 500- och 100-kro-
norssedlarna introducerades 2001. En skattefordran upptas pa grund av om-
struktureringsreserv, inkuransnedskrivning samt underskottsavdrag.

Balansrikning

Belopp i mkr 2002-12-31 2001-12-31
Anldggningstillgangar 301 279
Omsittningstillgdngar 140 255
Summa tillgangar 441 534
Eget kapital 164 250
Obeskattade reserver 73 74
Avsittningar 0 0
Léngfristiga skulder 84 78
Kortfristiga skulder 120 132
Summa eget kapital och skulder 441 534
Styrelse

Crane, Lansing, ordforande

Eriksen, Kersti

Helgesson, Lars-Ake

Kittredge, Frank

Nyberg, Lars

Storch, Marcus

Westerberg, Sten

Whitridge, Fred

Arebro, Urban, arbetstagarrepresentant
Dafthagen, Mats, arbetstagarrepresentant

Verkstdillande direktor

Westervelt, William

Crane AB

147 82 TUMBA

Tfn 08-578 695 00, fax 08-578 698 00, webbadress: www.crane.se 65



Svensk Kontantforsorjning AB
(fd PSAB Pengar i Sverige AB)

Resultatrikning (koncernen¥)

Belopp i mkr 2002 2001
Rorelsens intdkter 283 264
Rorelsens kostnader =511 -331
Rorelseresultat -228 -67
Finansiella poster -9 0
Resultat efter finansiella poster 237 —67
Skatt 0 0
Arets resultat =237 -67

Bolaget har, efter beslut i Riksbankens direktion, under éret delats i tva sepa-
rata bolag. Den konkurrensutsatta verksamheten (PSAB) skall siljas under
2003. For resterande verksamhet (SKAB) provas mojligheten av en 6verla-
telse till affirsbankerna. Kostnader for omstruktureringen i samband med
uppdelningen beréknas till drygt 200 miljoner kronor, varav ca 100 miljoner
kronor belastar resultatet for 2002. Det negativa resultatet beror dven till stor
del p& minskade volymer i den verksamhet som #r hinforlig till uppdraget
fran Riksbanken. Den konkurrensutsatta verksamheten, som byggts upp infor
forsidljningen, har ocksd visat ett negativt resultat under aret.

Bolaget har i december erhllit ett villkorat aktiedgartillskott om 200 miljo-
ner kronor for att ticka omstruktureringskostnader.

Balansrikning (koncernen*)

Belopp i mkr 2002-12-31 2001-12-31
Anldggningstillgangar 256 277
Omsittningstillgéngar 132 81
Summa tillgangar 388 358
Eget kapital 210 247
Avsittningar 25 23
Langfristiga skulder 8 -
Kortfristiga skulder 145 88
Summa eget kapital och skulder 388 358
Styrelse

Nyberg, Lars, ordforande

Bickman, Gunnar, vd

Eriksen, Kersti

Hagberg, Lennart

Ehrlund, Kjell, arbetstagarrepresentant
Johansson, Monica, arbetstagarrepresentant

Verkstdllande direktor

Bickman, Gunnar

Svensk Kontantforsorjning AB
Box 14041

167 14 BROMMA

Tfn 08-634 63 00, fax 08-634 63 01

webbadress: www.pengarisverige.se
* 1 koncernen ingar dotterbolagen Pengar i Sverige AB, Svenska Kontanthanteringssystem AB,

Swedcash AB (vilande) samt Svenska Kontanthanteringsfastigheter AB med tre stycken fastig-
hetsforvaltande dotterbolag.
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Eskilstuna Penningsmedja AB

Resultatrikning

2001-10-08
Belopp i mkr 2002-12-31
Realisationsresutat vid forsiljning av myntrorelse m.m. 196,7
Ovriga kostnader -0,2
Rinteintikter 8,2
Resultat efter finansiella poster 204,7
Skatt pa arets resultat -57,3
Arets resultat 1474

Bolaget forvirvades i december 2001 i syfte att kopa myntrorelsen inklusive
en fastighet i Eskilstuna frain AB Tumba Bruk (numera Crane AB) fér ome-
delbar forséljning till det finska myntverket Rahapaja Oy (Nordic Coin AB).
Affdren genomfordes per den 1 januari 2002 och den totala forséljningslikvi-
den uppgick till 219,5 miljoner kronor.

Bolaget bedriver inte ndgon verksamhet och avsikten &r att bolaget skall
likvideras under &r 2003 efter bokslut och vinstutdelning f6r ar 2002 samt nir
garantidtaganden i forhallande till Nordic Coin AB 16per ut vid halvérsskiftet.

Balansrikning

Belopp i mkr 2002-12-31
Omsittningstillgdngar 204,8
Summa tillgangar 204,8
Eget kapital 147,5
Kortfristiga skulder 573
Summa eget kapital och skulder 204,8
Styrelse

Eriksen, Kersti, ordférande
Hasselgren, Bjorn

Eskilstuna Penningsmedja AB
c/o Sveriges riksbank
Direktionsavdelningen

103 37 Stockholm
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Tumba Kulturfastigheter AB

Resultatrikning

2001-10-08
Belopp i mkr 2002-12-31
Rorelsens intdkter -
Rorelsens kostnader -1,0
Rorelseresultat -1,0
Rinteintékter 0
Resultat efter finansiella poster -1,0
Skatt pa arets resultat -
Arets resultat -1,0

Bolaget forvirvades i december 2001 i syfte att kopa mark, vissa kulturhisto-
riskt vdrdefulla byggnader och inventarier frin AB Tumba Bruk (numera
Crane AB). Det kulturskyddade omradet med byggnader och nirmast an-
gransande mark har per den 1 oktober 2002 overlatits till Statens Fastighets-
verk. Syftet &r att det industriellt och kulturhistoriskt unika bruksomradet med
tillhorande byggnader och park skall bevaras for kommande generationer.
Resterande mark kommer att forsiljas. Avsikten dr vidare att bilda en stiftelse
for att inom bruksomrédet bedriva museiverksamhet m.m. Nir forsdljningen
dr slutford och stiftelsen har bildats dr avsikten att bolaget skall avvecklas.

Balansrikning

Belopp i mkr 2002-12-31
Omsittningstillgdngar 0,2
Summa tillgangar 0,2
Eget kapital 0,1
Skulder 0,1
Summa eget kapital och skulder 0,2

Styrelse

Eriksen, Kersti, ordforande
Hasselgren, Bjorn

Tumba Kulturfastigheter AB
c/o Sveriges riksbank
Direktionsavdelningen

103 37 Stockholm
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Ordlista

Avveckling En forpliktelse som upphor nir virdepapper eller pengar dver-
fors fran en part till en annan. Ofta dr Gverforingen endast en bokforings-
atgird.

Betalningsbalans En statistisk redovisning av ett lands ekonomiska trans-
aktioner med omvérlden.

Betalningssystem Infrastruktur som anvinds for att genomfora betalningar.

BIS Bank for International Settlements i Basel dr “centralbankernas bank”
och ett samarbetsorgan for centralbankerna. Medlemmar &r f6r nidrvarande 49
centralbanker, déribland flertalet europeiska linder. Styrelsen bestar av G10-
landerna.

Diskonto Referensrinta som aterspeglar det allménna réntelidget och abero-
pas till exempel i rantelagens bestimmelser om drojsmalsrénta. Fran och med
den 1 juli 2000 har Riksgildskontoret 6vertagit uppgiften fran Riksbanken att
faststélla och publicera diskontot.

ECB Europeiska centralbanken i Frankfurt. Banken bildades den 1 juni
1998 och dr gemensam centralbank for de linder som fullt ut ingér i EMU:s
tredje steg.

ECBS Europeiska centralbankssystemet. ECBS bestar av ECB och de 15
nationella centralbankerna i EU.

EFK EU:s ekonomiska och finansiella kommitté som ger rad i ekonomisk-
politiska fragor till Ekofin-radet.

Ekonometriska modeller 1 ekonometriska modeller anvinds historiska
samband, beriknade med statistiska metoder, for att belysa sambanden mel-
lan olika delar av ekonomin.

EMU Den ekonomiska och monetira unionen. Den tredje och sista etappen
inleddes den 1 januari 1999 da bland annat vixelkurserna mellan valutorna i
de tolv deltagarldnderna lastes och ansvaret for penningpolitiken fordes 6ver
fran dessa till gemensamt beslutsfattande i ECB-radet.

G10 Group of Ten, G10, grundar sig i ett laneavtal som ett tiotal ldnder in-
gick 1961 med IMF for att under sirskilda omstiandigheter forse valutafonden
med likviditet. Gruppen har framfor allt varit ett utredningsorgan i frigor som
ror det internationella finansiella systemet. Riksbanken representerar tillsam-
mans med Finansdepartementet Sverige i samarbetet. Ett sdrskilt samarbete
har ocksa utvecklats mellan centralbankerna i G10, bland annat arbetar ett
antal kommittéer for att pa olika sitt stéirka den internationella finansiella sta-
biliteten.

IMF Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) bil-
dades 1944 for att fraimja handel och tillvixt genom att verka for internatio-
nellt monetirt samarbete och finansiell stabilitet. Organisationen har idag 183
medlemslidnder och Riksbanken ér kontaktorgan for IMF i Sverige.
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Inflation Allménna prishojningar som innebér att penningvirdet faller.
Motsatsen &r deflation.

Intervenera Nir en centralbank koper eller siljer valuta pa den 6ppna
marknaden oftast i syfte att piverka den egna vixelkursen.

Kort rédnta Rinta pa lan med kortare 16ptid &n ett ar.
Lang ridnta Rinta pa 1an med ldngre 16ptid én ett ar.
Motpart Den andra parten i en finansiell transaktion.

Penningmarknad En marknad bestdende av banker och andra finansinsti-
tut som tar emot kortfristig inldning och ger Kortfristig utlaning, fran en dag
upp till ett ar. (Kapitalmarknaden ir inriktad pa medellanga och langa kre-
diter).

Penningpolitik Riksbankens agerande for att paverka ridntenivan och indi-
rekt penningvérdet.

Prisstabilitet Fast penningvirde. Enligt Riksbankens definition innebir
prisstabilitet att inflationen, mitt med konsumentprisindex, begrénsas till 2
procent +1 procentenhet.

Repa En transaktion dér Riksbanken 1anar ut pengar till bankerna genom sé
kallade penningpolitiska repor. En penningpolitisk repa innebér att Riksban-
ken tillfor likviditet genom att kopa virdepapper av bankerna och samtidigt
avtala om att virdepapperet siljs tillbaka till bankerna efter en viss tid (bland
marknadsaktorer kallas detta fér en omvénd repa). Riksbanken far da tillbaka
pengarna och virdepapperet atergar till den ursprungliga dgaren.

Reporidntan Den rinta bankerna far betala (eller far) nér de lanar pengar
(eller placerar) i Riksbanken pa en vecka.

RIX Riksbankens system for clearing och avveckling. Avvecklar betal-
ningar i kronor (K-RIX) och i euro (E-RIX) enligt principen bruttoavveckling
irealtid. RIX &r anslutet till Target (se nedan).

Styrriantor De rintor som Riksbanken sjilv bestimmer: inlanings-, utlé-
nings- och reporinta. Reporintan dr den viktigaste styrréintan.

Target Gemensamt betalningssystem inom EU till vilket medlemslidnder-
nas nationella betalningssystem dr kopplade. Det kopplar samman 16 central-
banker och ungefir 5 000 kommersiella banker.

Tillgangspriser Pris pa i huvudsak aktier och fastigheter.

Valutapolitik En centralbanks agerande for att paverka den egna valutans
vixelkurs mot andra valutor.

Valutareserv Reserv av utlidndsk valuta som anvénds vid kop och forsilj-
ning av svenska kronor. Finns pa tillgangssidan i Riksbankens balansrikning.
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Valutakurs/viixelkurs En valutas pris uttryckt i enheter av en annan valuta. ~ 2002/03:RB1

Valutering En fysisk transaktion dir kontanter tas emot till, eller limnas ut
fran, Riksbankens kontantlager gentemot en bank eller post och réinteberik-
ningen didrmed paborjas eller avslutas.

Publikationer
Riksbanken ger varje r ut ett flertal publikationer. De viktigaste &r:

* Inflationsrapport utkommer fyra génger per ar. Rapporten utgor underlag
for penningpolitiska beslut. Syftet 4r ocksa att gora Riksbankens bedom-
ningar allmint tillgéngliga for att stimulera intresset och underlitta forsta-
elsen for penningpolitiken.

* Finansiell stabilitet utkommer tva génger per ar. I rapporten redogor Riks-
banken for sin syn pa utvecklingen inom det finansiella systemet och vad
den innebdr for stabiliteten. Avsikten &r ocksa att stimulera till diskussion
kring fragor som ror betalningssystemets stabilitet.

* Penning- och valutapolitik utkommer fyra gdnger per ar. Denna kvartals-
tidskrift innehéller artiklar inom Riksbankens arbetsomrade.

+ Arsredovisningen redogor for penning- och valutapolitiken under det
gangna aret. I arsredovisningen finns Riksbankens bokslut med forvalt-
ningsberittelse samt balans- och resultatrdkning.

* Statistisk arsbok utkommer en gdng om aret. Den innehéller statistik om
Riksbanken, finansiella marknader, betalningssystem, betalningsbalans
och valutamarknad.

* Working Papers Series presenterar utredningar som har anknytning till
Riksbankens verksamhetsomrade och som bedoms vara av intresse dven
utanfor Riksbanken.

» Publikationer fran Europeiska centralbanken, ECB.

* Informationsmaterial om till exempel Riksbanken, svenska sedlar och
mynt samt euron.

P4 Riksbankens webbplats (www.riksbank.se) presenteras samtliga publika-
tioner. Flertalet av dessa publiceras pa bade svenska och engelska. Bestill-
ning gors enklast genom bestéllningsfunktionen pa webbplatsen. P4 webb-
platsen publicerar Riksbanken ocksé pressmeddelanden, tal, artiklar och pro-
tokoll fran direktionens och fullmiktiges sammantriaden.

Adress

Sveriges riksbank
103 37 Stockholm
Telefon 08-787 00 00
www.riksbank.se
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Remissyttranden

Remissyttranden ldimnade av Riksbankens direktion under 2002. Dir inte
annat anges har beslut fattats av vice riksbankschef Villy Bergstrom som har
beredningsansvar for remissfragor.

Finansdepartementet

2002-10-25

2002-10-18

2002-10-16

2002-09-30

2002-09-23

2002-08-29

2002-08-26

2002-06-06

2002-05-07

2002-02-22

2002-02-15

2002-01-28

Yttrande 6ver forslag till riktlinjer for statsskuldens forvaltning.
Beslut i detta drende har fattats av Riksbankens direktion.
Yttrande Over betdnkandet “Stabiliseringspolitik i valutaunio-
nen” (SOU 2002:16). Beslut i detta drende har fattats av Riks-
bankens direktion.

Yttrande med anledning av uppdatering av regeringsbeslut an-
géende den svenska avgiften till EU.

Yttrande Over Virdepappersfondsutredningens delbetinkande
(SOU 2002:56). Beslut i detta drende har fattats av Riksbankens
direktion.

Yttrande Over Finansdepartementets promemoria om #ndring
av overgangsbestimmelser for vissa finansiella foretag
(Fi2002/3173).

Yttrande pa remiss fran Financial Action Task Force on Money
Laundering (FATF) gillande 6versynen av de 40 rekommenda-
tionerna.

Yttrande Over Finansdepartementets promemoria om skatte-
regler vid ett system for individuell kompetensutveckling
(Fi2002/2623).

Yttrande 6ver (Ds 2002:5) om Reformerade bank- och finansie-
ringsrorelseregler. Beslut i detta drende har fattats av Riksban-
kens direktion.

Yttrande Over Riksgildskontorets hemstéllan om &ndring av
bankrorelselagens regler om banksekretess.

Yttrande 6ver promemoria om tillimpning av EG-férordningen
om griansoverskridande betalningar i euro (dnr Fi 2002/552).
Beslut i detta drende har fattats av Riksbankens direktion.
Yttrande 6ver betdnkandet “Regler for Riksrevisionen” (SOU
2001:97). Beslut i detta drende har fattats av Riksbankens full-
miktige.

Yttrande 6ver friga om utvidgad prospektskyldighet inom EU
(Finansdepartementets dnr EUFi 2002/1025).

Finansinspektionen

2002-11-28

Yttrande over forslag till foreskrifter om svenska livforsdkrings-
foretags skyldighet att limna redogorelse Over balansrikning,
resultatrakning m.m.
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2002-10-16

2002-10-11

2002-10-11

2002-10-11

2002-09-11

2002-06-27

2002-06-17
2002-05-13

2002-03-04

Yttrande over forslag till foreskrifter och allménna rad om at-
géirder mot finansiering av sdrskilt allvarlig brottslighet.
Yttrande Over dndringsforslag till Finansinspektionens fore-
skrifter och allménna rdd om &rsredovisning i forsikringsforetag
(FFFS 2002:22), motiv till dndringarna och tillhdrande konse-
kvensanalys.

Yttrande Over dndringsforslag till Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 1997:11) om virdepappersfonder samt tillho-
rande konsekvensanalys.

Yttrande Over dndringsforslag till Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 2001:19), motiv till dndringarna och tillhérande
konsekvensanalys.

Yttrande 6ver Finansinspektionens forslag till foreskrifter om
utgivning av elektroniska pengar samt forslag till allménna rad
om ansokan om tillstand till utgivning av elektroniska pengar.
Yttrande 6ver promemoria angdende Finansinspektionens for-
héllningssétt till Redovisningsradets rekommendationer och
Akutgruppens uttalanden.

Yttrande 6ver Nordnet Securities AB:s ansokan om oktroj.
Yttrande 6ver forslag till foreskrifter och allménna radd om rap-
portering av visentliga affarshindelser och avtal inom en for-
sakringsgrupp.

Yttrande over forslag till foreskrifter om gruppbaserad kapital-
bas och solvensmarginal for forsékringsforetag och understods-
foreningar som ingér i en grupp.

Jordbruksdepartementet

2002-07-04

Yttrande over betinkandet Utbetalning av jordbruksstdd i euro
(SOU 2002:36).

Justitiedepartementet

2002-09-11

2002-07-04

2002-04-22

2002-01-18
2002-01-18

Yttrande &ver betinkandet “Utlindsk valuta — Agarhypotek”
(SOU 2001:83).

Yttrande Over Dbetinkandet “Att &dga sin  ldgenhet”
(SOU 2002:21).

Yttrande over Tillsynsutredningens delbetinkande “Statlig till-
syn” (SOU 2002:14).

Yttrande 6ver promemorian “Foretagsbot” (Ds 2001:69).
Yttrande Gver framstillning fran Statistiska centralbyrdan med
forslag om 4ndring i lagen (2001:99) om den officiella stati-
stiken.
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Kommerskollegium

2002-08-21 Yttrande avseende de svensk-tyska handelsforbindelserna infor
regeringskommissionens mote. Beslut i detta drende har fattats
av Gustaf Adlercreutz, Riksbankens internationella avdelning.

2002-07-01 Yttrande 6ver remiss till ndringslivet angdende svenska priorite-
ringar 1 EU:s kommande forhandlingar med AKS-ldnderna.

Krisberedskapsmyndigheten

Yttrande 6ver Krisberedskapsmyndighetens remiss "Oversyn av mél for sam-
verkansomraden” (KBM dnr 0591/2002).

Néringsdepartementet

2002-10-11 Yttrande over Post- och telestyrelsens (PTS) rapport “Forslag
till dndring av sekretesslagen™ (1980:100) med anledning av
PTS uppdrag att inritta en funktion for IT-incidentrapportering.

2002-10-04 Yttrande 6ver delbetinkandet “Tid — for arbete och ledighet”
(SOU 2002:58). Beslut i detta drende har fattats av Riksbankens
direktion.

Riksdagen

Yttrande over Riksdagskommitténs forslag "Moderniserad riks-
dagsordning”. Beslut i detta drende har fattats av Riksbanks-
fullméktige.

Statistiska centralbyran

2002-09-26 Yttrande Over forslag till reviderad standard for ndringsgrensin-
delning respektive ny standard for produktindelning.

SWEDAC
2002-04-22 Yttrande over forslag om sérskilda foreskrifter vad giller kvali-
tets- och miljoledningssystem.

Utrikesdepartementet

2002-07-02 Yttrande 6ver betinkandet En rittvisare vérld utan fattigdom”
(SOU 2001:96). Beslut i detta drende har fattats av Riksbankens
direktion.
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Stockholm den 6 februari 2003

Lars Heikensten Eva Srejber
Riksbankschef Forste vice riksbankschef
Lars Nyberg Kristina Persson

Vice riksbankschef Vice riksbankschef

Villy Bergstrom
Vice riksbankschef

Irma Rosenberg
Vice riksbankschef
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