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Regelbunden finansiell information och
offentliggorande av aktieinnehav

Sammanfattning

Utskottet sdger ja till regeringens férslag i proposition 2015/16:26
Regelbunden finansiell information och offentliggérande av aktieinnehav.

| propositionen foreslar regeringen hur de andringar som gjorts i det s.k.
Oppenhetsdirektivet (direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om har-
monisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars varde-
papper &r upptagna till handel) ska genomfdras i svensk rétt.

De lagar som berdrs &r lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument, och forsla-
get till lag om rapportering av betalningar till myndigheter som lamnas i pro-
position 2015/16:3 Tydligare redovisningsregler och nya rapporteringskrav
for utvinningsindustrin.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 februari 2016.

Inga motioner har lamnats med anledning av propositionen.

I betdnkandet finns ett sérskilt yttrande (V).
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Regelbunden finansiell information och offentliggérande av aktie-
innehav

Riksdagen antar regeringens férslag till

1. lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,

2. lag om &ndring i lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument,

3. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

4. lag om &ndring i lagen (2015:000) om rapportering av betalningar till
myndigheter.

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2015/16:26 punkterna 1-4.

Stockholm den 3 december 2015

P4 finansutskottets vagnar

Fredrik Olovsson

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), UIf
Kristersson (M), Monica Green (S), Jorgen Hellman (S), Jérgen Andersson
(M), Ingela Nylund Watz (S), Emil Kéllstrom (C), Janine Alm Ericson (MP),
Jan Ericson (M), Dennis Dioukarev (SD), Erik Ullenhag (L), Jakob Forssmed
(KD), Marie Granlund (S), Fredrik Schulte (M), Bdrje Vestlund (S), Johan
Nissinen (SD) och Hakan Svenneling (V).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2015/16:26 Regelbunden finansiell information och offentligg-
rande av aktieinnehav foreslas andringar i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, forkortad LHF, lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden, forkortad LMV, lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument, och forslaget till lag om rapportering
av betalningar till myndigheter som lamnas i proposition 2015/16:3 Tydligare
redovisningsregler och nya rapporteringskrav for utvinningsindustrin®.

Lagandringarna syftar till att i svensk ratt genomfora direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende upp-
lysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel (det s.k. 6p-
penhetsdirektivet), direktiv 2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om &ndring
av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad (det s.k. andringsdirektivet), direktiv
2007/14/EG av den 8 mars 2007 om tillampningsforeskrifter for vissa bestam-
melser i direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en re-
glerad marknad (det s.k. genomforandedirektivet), och direktiv 2003/71/EG
om de prospekt som skall offentliggdras nar véardepapper erbjuds till allman-
heten eller tas upp till handel (det s.k. prospektdirektivet).

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 februari 2016.

Bakgrund

Under varen 2013 kom Europaparlamentet och radet éverens om ett direktiv
om andring av 6ppenhetsdirektivet — det s.k. dndringsdirektivet. Andringsdi-
rektivet tradde i kraft den 26 november 2013 och ska vara genomfort senast
den 26 november 2015. Till 6ppenhetsdirektivet finns dven ett genomférande-
direktiv.

Oppenhetsdirektivet har genomforts i svensk ratt huvudsakligen genom la-
gen (1991:980) om handel med finansiella instrument, forkortad LHF, och la-
gen (2007:528) om vardepappersmarknaden, forkortad LVM. Regeringen har
efter bemyndigande i dessa lagar meddelat foreskrifter for tillampningen av de
lagarna genom férordningen (2007:375) om handel med finansiella instrument
och férordningen (2007:572) om vardepappersmarknaden.

Finansinspektionen har med stod av bemyndiganden i de bada férordning-
arna ratt att meddela foreskrifter.

1 Trader i kraft den 1 januari 2016.



REDOGORELSE FOR ARENDET

Berorda regelverk

Oppenhetsdirektivet

Oppenhetsdirektivet tradde i kraft 2005 och innehaller bestimmelser om in-
formation som ska offentliggéras av foretag som har gett ut vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad (emittenter), exempelvis ars- och
halvarsrapporter och koncernredovisningar. Vidare innehaller direktivet be-
stdmmelser om att aktie&gare och andra anmalningsskyldiga ska informera om
forandringar i storre innehav av aktier m.m. | Sverige &r Finansinspektionen
behérig myndighet enligt direktivet.

Direktivet ska bidra till éppna, effektiva och integrerade vardepappers-
marknader inom EU. Tillgang till information &r en férutsattning for valgrun-
dade investeringsbeslut och for fortroendet for vardepappersmarknaden. Det
ska bidra till en vélfungerande prisbildning och att férdelningen av kapital fun-
gerar pa ett samhallsekonomiskt effektivt satt, vilket i sin tur framjar tillvéxt,
skapande av arbetstillfallen och gynnar samhallsekonomin i stort?,

Vid en planenlig éversyn av 6ppenhetsdirektivet fann kommissionen behov
av att forenkla regelverket och gora vardepappersmarknaden mer attraktiv som
kalla till finansiering, i synnerhet fér sma och medelstora emittenter. Man sag
&ven behov av att 6ka tydligheten och effektiviteten vad galler information om
stdrre vardepappersinnehav. Bland annat vill kommissionen inféra proportio—
nella krav samtidigt som investerarskyddet ska uppratthallas. Kravet att pub-
licera delarsredogorelse eller kvartalsrapport pekas ut som en bérda for sma
och medelstora foretag, utan att vara nédvandigt for att uppratthélla investe-
rarskyddet.

Den huvudsakliga utgangspunkten nar 6ppenhetsdirektivet ursprungligen
genomfordes i svensk ratt var att lagga regleringen pa direktivets niva. Ge-
nomférandet av dndringarna i Oppenhetsdirektivet medger dock i vissa delar
strangare nationella bestdmmelser &n de regler som anges i direktivet.

Andringsdirektivet

Andringsdirektivet dr ett resultat av en planenlig 6versyn av oppenhetsdirek-
tivet som kommissionen har varit alagd att gora. Syftet med andringsdirektivet
ar att fortydliga, forstarka och anpassa dppenhetsdirektivet till den utveckling
som har skett pa finansmarknaderna sedan direktivet tradde i kraft. Bland an-
nat har det nu inforts atgarder for att 6ka sma och medelstora foretags intresse
for att ta upp sina vardepapper till handel pa en reglerad marknad, forbattra
informationen om &garstrukturen i emittenter och goéra tillampningen av 6p-
penhetsdirektivet mer effektiv.

Med anledning av att &ndringsdirektivet ska genomforas i svensk rétt till-
satte den tidigare regeringen en utredning (SOU 2014:70) som ligger till grund
for propositionen.

2 Se skal 1 till 6ppenhetsdirektivet.
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Genomforandedirektivet

| 6ppenhetsdirektivet ges kommissionen mojlighet att anta genomférandeat-
gérder. Genomforandebestammelser till dppenhetsdirektivet finns i genomfo-
randedirektivet.

Prospektdirektivet

Syftet med direktivet &r bl.a. att sékerstélla ett gott investerarskydd och att
underlatta kapitalanskaffning 6ver grénserna inom EU. Reglerna i direktivet
bygger pa de regleringsstandarder som redan antagits av internationella orga-
nisationer inom omradet. Prospektdirektivet har i svensk ratt genomforts hu-
vudsakligen genom lagen om handel med finansiella instrument (LHF).



Utskottets dvervdaganden

Regelbunden finansiell information och offentliggo-
rande av aktieinnehav

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagforslag.
Jamfor sarskilt yttrande (V).

Regeringens forslag i propositionen
Hemmedelsstat

Enligt 6ppenhetsdirektivet géller s.k. hemlandstillsyn. Det innebdr att ett land
inom EES har huvudansvaret for att foretag som omfattas av reglerna i direk-
tivet foljer dessa. Sverige ar hemmedlemsstat for ett foretag om det har sitt
sdte hér. | april 2015 uppgick antalet emittenter som har Sverige som hem-
medlemsstat till 371 stycken. Av dessa var 276 emittenter av aktier som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Reglerna om hemmedlemsstat i 6ppenhetsdirektivet har genomforts i 1 kap.
7-9 88 LVM, och reglerna om hemmedlemsstat i prospektdirektivet har ge-
nomforts i 2 kap. 37-39 88 LHF. Bestdmmelserna om hemmedelsstat &r vik-
tiga for tillsynen.

Genom &ndringsdirektivet har definitionerna av termen hemmedlemsstat
andrats i sdval 6ppenhetsdirektivet som prospektdirektivet och omfattar dven
regler for den som har sitt sate i en stat utanfor EES. Avsikten med forslagen
ar att definitionerna ska bli samstammiga. Andringarna innebér att det inte
langre dr mojligt for en emittent att undvika tillsyn genom att avsta fran att
vélja hemmedlemsstat. Darutéver infors krav pd offentliggorande av val av
hemmedlemsstat samt krav pa att anméla valet till berérda myndigheter.

Val av hemmedlemsstat for utgivare med séte utanfor EES och byte av
hemmedlemsstat

Regeringen foreslar att en utgivare av aktier eller vissa skuldebrev som har ett
nominellt varde som understiger motsvarande 1 000 euro per styck och som
inte har séte i en stat inom EES ska kunna valja Sverige som hemmedlemsstat
om de 6verlatbara vardepapperen ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige. Sverige ska upphora att vara hemmedlemsstat for en utgivare
om de 6Gverlatbara vardepapperen inte langre ar upptagna till handel pa en re-
glerad marknad i Sverige och utgivaren véljer en annan hemmedlemsstat.

2015/16:FiU14
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Andringarna gor det méjligt for utgivare med séte utanfor EES att bade
vélja Sverige som ny hemmedlemsstat och att &ndra valet av Sverige som hem-
medlemsstat, i det fall forutsattningarna for ett sadant andrat val ar uppfyllda.
For detta andras bestammelsen i 1 kap. 8 § LVM sa att det anges att den utgi-
vare som omfattas av paragrafens tillampningsomrade ska vélja hemmedlems-
stat enligt LVM och inte som tidigare LHF.

Hemmedlemsstat i det fall en emittent inte gjort nagot val

Genom &ndringar i definitionen av hemmedelsstat gors det mojligt att anvisa
hemmedlemsstat fér de emittenter som inte har gjort ngot val. Regeringen
foreslar att Sverige ska vara hemmedlemsstat for en emittent vars 6verlatbara
vardepapper &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige och som
enligt 6ppenhetsdirektivet ska véalja hemmedlemsstat, om emittenten inom tre
manader fran den 1 februari 2016, eller fran den dag emittentens Gverlatbara
vardepapper forst togs upp till handel, inte valt att ndgon annan stat inom EES
ska vara hemmedlemsstat.

Det nuvarande kravet pd att verlatbara vardepapper som getts ut eller ut-
fardats av ndgon som ska vilja hemmedlemsstat enligt 6ppenhetsdirektivet
inte far tas upp till handel pa en reglerad marknad i Sverige forran emittenten
har valt hemmedlemsstat tas bort. | svensk réatt genomfors &ndringar och till-
lagg i bestdmmelserna om hemmedlemsstat i 1 kap. LVM.

Offentliggdrande av och meddelande till behériga myndigheter om val av
hemmedlemsstat

Genom andringsdirektivet infors en skyldighet for emittenter att offentliggdra
valet av hemmedlemsstat och meddela valet till behériga myndigheter. Reger-
ingen foreslar att de nya reglerna ska inforlivas i svensk ratt genom andringar
i LVM. Det nuvarande bemyndigandet i 1 kap. 16 § LVM om att meddela
foreskrifter om hur en emittent ska offentliggéra val av hemmedlemsstat tas
bort.

Hemmedlemsstat enligt prospektdirektivet

Genom &ndringsdirektivet har det &ven gjorts en &ndring i definitionen av
hemmedlemsstat i prospektdirektivet. Reglerna om hemmedlemsstat i pro-
spektdirektivet finns for svensk del i 2 kap. 37-39 §§ LHF. Regeringen fore-
slar att bestammelserna anpassas till de nya reglerna.

Vidare foreslar regeringen att bestammelserna om hemmedlemsstat i LHF
anpassas till de nya reglerna i dppenhetsdirektivet om val av ny hemmedlems-
stat.

Regelbunden finansiell information

God tillgang till information pa vardepappersmarknaden bidrar till en effektiv
prishildning for aktier och god marknadslikviditet i de finansiella instrumen-
ten. Samre tillgang till information medfér en risk for skev fordelning av in-
formation mellan exempelvis majoritetsdgare och dgare med mindre innehav,



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

vilket ar till nackdel for investerarskyddet. Regler om krav pa offentligg6rande
av regelbunden finansiell information inom vissa tidsfrister har i svensk ratt
genomforts i 16 kap. LVM.

Léanderna inom EES far inte langre stalla krav pa ytterligare regelbunden
finansiell information utéver arsredovisning och halvérsrapport annat an i
vissa sérskilda fall. Kraven far inte utgéra en oproportionerlig borda for emit-
tenterna, och det informationskrav som stélls maste vara relevant for investe-
rarna. | friga om emittenter som &r finansiella foretag kvarstar dock en ratt att
stalla krav pa ytterligare rapportering.

Det nuvarande kravet i svensk ratt om att en emittent av aktier ska offent-
liggora en delarsredogorelse alternativt kvartalsrapport tas darfor bort. Enligt
det regelverk som géller for emittenter av aktier ska dock bolag med primar-
notering pa Nasdag OMX Stockholm (Stockholmshdrsen) offentliggéra bok-
slutskommuniké samt delarsrapporter kvartalsvis®.

Den period som érs- och koncernredovisning samt halvarsrapport ska héllas
tillganglig for allmanheten forlangs fran minst fem till minst tio &r.

Kravet i lag pa deldrsredogérelse eller kvartalsrapport for rakenskaps-
arets forsta och tredje kvartal tas bort

Regeringen forsléar att kravet i LVM pa att en emittent ska offentliggéra de-
larsredogorelse eller kvartalsrapport for rakenskapsarets forsta och tredje kvar-
tal tas bort. Aven om det fér ménga emittenter i regel &r rimligt med tatare
rapportering ar det enligt regeringen dock inte detsamma som att ett krav pa
offentliggérande av delarsrapporter ska regleras i lag. Kraven maste vagas mot
den administrativa borda det innebér for berdrda foretag att ta fram och till-
handahélla information.

Regeringen ser inte kvartalsvis rapportering for de forsta och tredje kvarta-
len som avgorande for bibehéllen finansiell stabilitet, utan bedémer andra re-
gelverk som inforts i detta syfte som tillrackliga. Darutéver antas de flesta
emittenter av aktier pa den svenska aktiemarknaden sjélva komma att valja att
rapportera kvartalsvis dven om det inte skulle kravas enligt lag.

Regeringen ser vidare positivt pa andringsdirektivets syfte att forbattra
framfor allt for sma och medelstora foretags tillgang till finansiering genom
emittering av Gverlatbara vardepapper som tas upp till handel pa reglerade
marknader. Ett slopat tvang pa kvartalsvis finansiell rapportering kan bidra till
ett mer hallbart vardeskapande och langsiktiga investeringsstrategier.

Undantag fran kraven att offentliggéra regelbunden finansiell
information

Regeringen foreslar att Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten (EFSF)
och andra mekanismer som har upprattats i syfte att uppratthalla finansiell sta-

3 Punkt 3.2.1, Nasdag OMX, Regelverk for emittenter Nasdag OMX Stockholm 1 januari
2015.
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bilitet i Europeiska monetéra unionen ska undantas fran kraven att offentlig-
gora ars- och koncernredovisning samt halvarsrapport enligt lagen om varde-
pappersmarknaden.

Andringarna i svensk ratt bor enligt regeringen genomfdras genom att un-
dantagen i 16 kap. 2 § LVM utvidgas till att omfatta &ven EFSF och andra
mekanismer som uppréttats i syfte att uppratthalla den finansiella stabiliteten
i EMU.

Enhetligt elektroniskt format

Regeringen foreslar att emittenter ska uppratta ars- och koncernredovisning i
ett enhetligt elektroniskt format.

Ett enhetligt elektroniskt format har enligt regeringen stora fordelar for
emittenter, investerare och behdriga myndigheter eftersom det skulle férenkla
rapporteringen och underlétta tillgangligheten till, bedémningen av och jam-
forbarheten mellan ars- och koncernredovisningar. | dag maste offentliggjord
information om foretag sokas i 27 nationella databaser.

Kravet galler for sidana handlingar som upprattas fr.o.m. den 1 januari
2020. Regeringen anser att det nya kravet i dppenhetsdirektivet bor genomfo-
ras genom att det tas in en bestdmmelse om det i LVM.

Lagréadet forordar att den nya bestimmelsen ges en tydligare utformning
och att det framgér av lagtexten vem som ska bestamma vilket format som ska
anvandas och hur det ska se ut. Enligt regeringens uppfattning &r det dock inte
mojligt att i lag reglera narmare vad som ska galla om formatet dé det ar ndgot
som kommer att félja av de regler som kommissionen ska anta. Eftersom kom-
missionen &nnu inte har antagit dessa regler ar det inte heller mojligt att i lag-
texten ta in en upplysning om att ytterligare bestammelser finns i en viss for-
ordning som kommissionen har antagit.

Offentliggdrande av aktieinnehav

Regler om anmélningsskyldighet (s.k. flaggningsregler) innebar i huvudsak att
en innehavare av aktier inom viss tid ska anméla dndringar i sitt innehav till
Finansinspektionen om andringen innebar att innehavet uppnar eller passerar
vissa angivna gransvérden. Finansinspektionen ska offentliggtra uppgifterna
i anmélan. Reglerna syftar framst till att sékerstélla ett gott fortroende for var-
depappersmarknaden, ett gott skydd for investerarna och framja en effektiv
prisbildning.

Regeringen foreslar nu andringar bl.a. nar det galler flaggningsreglernas
tillampningsomrade. De kategorier av finansiella instrument som ska beaktas
vid berdkningen av anmadlningsskyldigheten har utvidgats. Syftet med &nd-
ringarna ar att 6ka transparensen nér det géller det ekonomiska intresset i emit-
tenternas innehav.

Anmalningsskyldigheten utvidgas

Regeringen foreslar att den anmalningsskyldighet som galler for aktier ocksa
ska tillampas pa finansiella instrument med liknande ekonomisk effekt som att
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inneha aktier eller ratt att forvérva aktier som redan har getts ut av en emittent
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och som kan av-
vecklas fysiskt eller kontant.

Overlatbara vardepapper, optioner, terminskontrakt, swappar, rantesak-
ringsavtal, finansiella kontrakt avseende prisdifferenser och varje annat kon-
trakt eller avtal med liknande ekonomisk effekt som kan avvecklas fysiskt eller
kontant ska omfattas av anmalningsskyldigheten under forutsattning att instru-
mentet uppfyller de villkor som uppstélls. Anmalningsskyldigheten som galler
nér ett finansiellt instrument utnyttjas for forvarv av aktier ska gélla &ven de
nya kategorier av finansiella instrument som omfattas av anméalningsskyldig-
heten.

Regeringen framhaller att utvecklingen pa de finansiella marknaderna har
medfort att nuvarande anmélningsskyldighet inte ger en réattvisande bild av
den ekonomiska exponeringen mot ett foretag. Nya kategorier av finansiella
instrument kan i dag anvandas for att pa ett icke transparent satt forvarva aktier
i foretag, vilket riskerar att leda till marknadsmissbruk och ge en falsk och
missvisande bild av det ekonomiska intresset i en emittent.

For att sékerstélla att bade emittenter och investerare har insyn om emitten-
tens dgarforhallanden foreslas att tillimpningsomradet for anmalningsskyldig-
heten utvidgas till att &ven omfatta finansiella instrument med liknande eko-
nomisk effekt som att inneha aktier eller ratt att forvérva aktier. Regeringen
foreslar att andringarna genomfors genom tillagg i LHF.

Enligt regeringens forslag ska Finansinspektionen fa meddela foreskrifter
om vilka finansiella instrument som ska omfattas av de nya bestdmmelserna
om anmalningsskyldighet. Lagradet ifragasatter dock om inspektionen, reger-
ingen eller riksdagen kan bestdmma vilka finansiella instrument som avses.
Lagradet pekar dven pa risken att den svenska regleringen paverkar fler instru-
ment &n vad som faktiskt omfattas av direktivet.

Regeringen understryker vikten av att eventuella bestdmmelser som infors
i verkstéllighetsforeskrifter utformas med beaktande av de principer som 6p-
penhetsdirektivet ger uttryck fér och de ramar som direktivet stéller upp. And-
ringen i oppenhetsdirektivet syftar till en full harmoniserin, vilket gor det
omajligt att meddela bindande foreskrifter pad nationell niva. Végledning
skapas i stéllet genom Esmas riktlinjer, som inte ar direkt tillampliga utan sna-
rare ar att jamstalla med Finansinspektionens allmanna rad. Enligt regeringens
uppfattning finns det inget hinder mot att Esmas riktlinjer vid behov tas in i
verkstéllighetsforeskrifter.

Andrad tidsfrist for flaggningsanmélan

Regler om frister for flaggningsanmalan finns i 4 kap. 10 § LHF. | dag ska en
anmélan om andringar i aktieinnehavet ha kommit in till bolaget och Finans-
inspektionen senast handelsdagen efter den dag da den anmalningsskyldige
har ingatt avtal om forvarv eller Gverlatelse av aktier eller nagon annan andring
i aktieinnehavet har skett.

2015/16:FiU14
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Enligt forslaget andras reglerna till att flaggningsanmélan ska komma in till
bolaget och till Finansinspektionen sa snart som mdjligt, dock senast tre han-
delsdagar efter den dag da anmalningsskyldigheten uppkom. Ett bolag som
blir anmalningsskyldigt for forvarv eller dverlatelse av de egna aktierna ska
offentliggéra uppgifter om detta s& snart som mojligt, men senast klockan
12.00 tre handelsdagar efter forvarvet eller 6verlatelsen. Forslaget, som inne-
bar en &ndring i LHF, ska genomféra artikel 12.2 i &ndringsdirektivet. | den
svenska sprakversionen anger artikeln att en flaggningsanmalan ska goras s&
snart som mdjligt, men senast inom fyra handelsdagar, raknat fr.o.m. dagen
efter den dag da anmalningsskyldigheten uppkom.

Regeringens forslag medfor ingen andring av grundprincipen att anmélan
ska ha kommit in till emittenten och Finansinspektionen sa snart som mojligt
efter att anmalningsskyldigheten uppkom, men senast efter tre handelsdagar.
De tre handelsdagarna utgor saledes en bortre grans for nar anmalan ska ha
skett.

Information om forvarv eller Gverlatelse av storre aktieinnehav ar typiskt
sett sddan information som ar av stort intresse fér marknaden och som darfor
bor spridas sa snart som mojligt. Regeringen anser dock att det finns en risk
for att ett alltfor strikt krav i svensk ratt om anmélan orsakar administrativa
bordor och medfor konkurrensméssiga nackdelar for emittenterna.
Oppenhetsdirektivet medger i och for sig en tidsfrist pa senast inom fyra han-
delsdagar, men mot bakgrund av de olika tidsfrister som galler inom medlems-
staterna beddms inte konkurrensskél motivera en harmonisering.

Anmélningsskyldighet for annans aktieinnehav

Regeringen foreslar att kravet i lag pa att vissa indirekta aktieinnehav ska rak-
nas till den anmélningsskyldiges aktieinnehav ska tas bort.

| 4 kap. 4 8 LHF anges vad som ska raknas till den anmélningsskyldiges
innehav, bl.a. ska aven sddana aktier som innehas av make, sambo eller omyn-
diga barn till forvarvaren eller 6verlataren raknas till den anmalningsskyldiges
aktier. Detta innebdr att kraven i LHF gar langre an i 6ppenhetsdirektivet.

Genom andringsdirektivet fir medlemsstaterna inte langre stilla strangare
krav an vad Gppenhetsdirektivet foreskriver pa den som blir anmalningsskyl-
dig. De nuvarande kraven i svensk ratt méste darfor tas bort.

Offentliggorande av nya laneemissioner

Enligt regeringens forslag ska kravet i lagen om vérdepappersmarknaden pa
att en emittent ska offentliggéra nya laneemissioner tas bort, da det kravet ta-
gits bort i Oppenhetsdirektivet.

I sdval marknadsmissbruksdirektivet som prospektdirektivet finns det reg-
ler som &verlappar kravet i 6ppenhetsdirektivet om att emittenter ska offent-
liggora nya ldneemissioner. Reglerna i prospektdirektivet som Gverlappar kra-
vet i Oppenhetsdirektivet ar genomforda i svensk ratt genom bestdmmelser i
LHF. Regeringen anser att det inte finns tillrackliga skal for att behalla en
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strangare reglering an i oppenhetsdirektivet och foreslar darfor att kravet i
LVM tas bort.

Ingripandeatgéarder och sanktioner

Bestammelser om ingripandedtgarder och sanktioner vid Gvertradelser finns i
6 kap. LHF och 25 kap. LVM. Enligt nuvarande reglering far Finansinspek-
tionen exempelvis forelagga om rattelse nar nagon inte fullgor flaggningsskyl-
digheten enligt LHF, om en emittent inte har offentliggjort regelbunden finan-
siell information, om informationen som offentliggjorts &ar ofullstandig eller
innehaller vasentliga fel eller om informationen inte alls lamnats. Sadant fore-
laggande far forenas med vite. Vidare kan inspektionen besluta att en sarskild
avgift ska tas ut bl.a. av den som inte i rétt tid fullgor flaggningsskyldigheten.

Det &r i forsta hand borserna som ska kontrollera att emittenter fullgor sina
informationsskyldigheter enligt LVM. Borserna ska ocksa évervaka att den
som har Sverige som hemmedlemsstat och som har gett ut eller utfardat over-
latbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en marknad som drivs av
bérsen upprattar regelbunden finansiell information. Om bérsen finner att en
Overtradelse skett ska detta anmalas till Finansinspektionen.

Nu infors nya regler som syftar till att sékerstélla effektiva och proportio-
nella sanktioner. Utéver en minimilista pa vilka sanktioner som ska finnas till-
gangliga for de behdriga myndigheterna, innehaller oppenhetsdirektivet regler
om vilka som omfattas av sanktionerna och vilka kriterier som bor beaktas néar
myndigheterna beslutar i sanktionsérenden och fattar sanktionsbeslut.

Forslagen innebar krav pa att medlemsstaterna i nationell lagstiftning infor
sérskilda bestdmmelser som gor det mojligt for de behdriga myndigheterna att
vid overtrédelser av reglerna i 6ppenhetsdirektivet vidta olika former av ingri-
pandedtgarder och administrativa sanktioner.

Forelaggande om rattelse

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa foreldgga en emittent vid
vite att gora rattelse om emittenten later bli att

— offentliggora forandringar i de réattigheter som &r knutna till vardepapper
som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

— uppréatta arsredovisning med hjalp av ett elektroniskt rapporteringsformat

— offentliggdra rapport om betalningar till myndigheter.

Oppenhetsdirektivets krav pa ingripandedtgéirder och sanktioner utgér en mi-
nimireglering. Finansinspektionen har enligt gallande rétt befogenhet att fore-
lagga en emittent att gora rattelse vid underlatelse att fullgéra de skyldigheter
som anges i 6ppenhetsdirektivet. Regeringen foreslar att inspektionens nuva-
rande befogenhet att forelagga en emittent att gora rattelse vid underlatelse att
fullgora skyldigheter som inte regleras i Gppenhetsdirektivet ska kvarsta.
Vissa kompletteringar behdver dock goras i svensk lagstiftning. Reger-
ingen foreslar att 25 kap. 18 § LVM kompletteras s att Finansinspektionen
far befogenhet att forelagga en emittent att gora rattelse om denne inte fullgor
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sina skyldigheter enligt bestammelser som ror elektroniskt rapporteringsfor-
mat vid offentliggdrande av arsredovisning och bestammelser som ror rappor-
ter om betalningar till myndigheter.

Regeringen foreslar dven att bestammelserna i 25 kap. 18 § LVM komplet-
teras sd att inspektionen far befogenhet att férelagga en emittent att gora rat-
telse om denne inte fullgér sina skyldigheter enligt 15 kap. 8 § LVM om for-
andringar i de rattigheter som &r knutna till vardepapperen och nya laneemis-
sioner.

Beslut om sanktionsavgift

Regeringen foreslar att termerna sarskild avgift och straffavgift ska erséttas
med sanktionsavgift i den svenska lagtexten. Enligt den nya regleringen ska
Finansinspektionen besluta att ta ut en sanktionsavgift av en emittent om
denne later bli att

— offentliggora forandringar i de réattigheter som &r knutna till vardepapper
som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

— upprétta arsredovisning med hjalp av ett elektroniskt rapporteringsformat

— offentliggdra rapport om betalningar till myndigheter.

Termerna sdrskild avgift och straffavgift anvénds inte i dppenhetsdirektivet.
Regeringen anser det darfor lampligt att tydliggéra att avgifterna ar administ-
rativa sanktioner och att i lagtexten ersétta termen straffavgift med sanktions-
avgift. Aven termen sarskild avgift bor erséttas med sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Sanktionsavgiften for en emittent eller en juridisk person foreslas som hogst
faststallas till det hdgsta av ett belopp som per den 26 november 2013 i svenska
kronor motsvarade 10 miljoner euro, 5 procent av emittentens omséttning
narmast foregaende rakenskapsar eller, i de fall beloppen kan beraknas, tva
ganger den vinst som erhallits eller tva ganger de kostnader som undvikits ge-
nom Overtradelsen. Om Overtradelsen har skett under emittentens eller den ju-
ridiska personens forsta verksamhetsér eller om uppgifter om omséttningen
saknas eller ar bristfalliga, far den uppskattas.

Sanktionsavgiften for en fysisk person foreslas som hogst faststéllas till det
hdgsta av ett belopp som per den 26 november 2013 i svenska kronor motsva-
rade 2 miljoner euro eller, i de fall beloppen kan beraknas, tva ganger den vinst
som erhallits eller tva ganger de kostnader som undvikits till foljd av Gvertra-
delsen.

Oppenhetsdirektivet binder sanktionsavgiftsbeloppet till eurons kurs ett
visst angivet datum (den 26 november 2013). Det innebér att den valutakurs
som ska ligga till grund fér omrakning mellan euro och svenska kronor inte
forandras. Vid omrékning ska den s.k. mittkursen som dagligen faststélls av
Stockholmsbdrsen anvandas. Enligt mittkursen den 26 november 2013 mot-
svarade 1 euro 8,8774 kronor.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

De sanktionsavgifter som ska kunna tas ut enligt 6ppenhetsdirektivet kan
komma att dverstiga de nuvarande beloppsbegransningarna om 5 respektive
10 miljoner kronor (6 kap. LHF samt 25 kap. LVM). Regeringen foreslar dar-
for att de nuvarande begrénsningarna tas bort.

| 6ppenhetsdirektivet anges inte ndgot lagsta belopp for sanktionsavgif-
terna. Enligt gallande svensk ratt &r lagsta belopp 15 000 kronor respektive
50 000 kronor. Genomférandet av direktivet krdver inte att de nuvarande
lagsta beloppen tas bort. Regeringen anser att dessa ar vél avvégda och darfor
ska vara ofdréndrade.

Foérbud mot att utdva rostratten for aktier

Regeringen foreslar att Finansinspektionen, om det finns synnerliga skal, far
besluta att den som inte i ratt tid fullgor flaggningsskyldigheten inte far fore-
trada aktierna vid stdmman till den del innehavets andel av samtliga aktier i
den juridiska personen eller av rostetalet for samtliga aktier i den juridiska
personen uppnar eller dverstiger ett flaggningspliktigt gransvarde.

Om det finns sérskilda skal far Finansinspektionen ansoka om att tingsrat-
ten forordnar en lamplig person att som forvaltare foretrada sddana aktier som
inte far foretradas av dgaren. En sadan ansdkan ska prévas av tingsratten i den
ort dar agaren har sin hemvist eller, om dgaren inte har hemvist i Sverige, av
Stockholms tingsrétt. Forvaltaren ska ha ratt till skalig ersattning for arbete
och utlagg. Ersattningen ska betalas av dgaren till aktierna och ska pa begéran
forskotteras av denne. Om den betalningsskyldige inte godtar férvaltarens an-
sprak, ska ersattningen faststéllas av tingsratten.

Ett beslut om tillfalligt forbud mot att utdva rostratten for aktier ar en ytterst
ingripande sanktion. Regeringen anser darfor att mojligheten i 6ppenhetsdi-
rektivet att begransa sanktionen till de allvarligaste 6vertradelserna bor utnytt-
jas. Ett beslut om tillfalligt forbud mot att utéva rostratten for aktier bor fa
fattas endast om det finns synnerliga skél.

Ett tillfalligt forbud mot att utdva rostratten for aktier paverkar inte bara
aktiedgarens ratt att delta i beslut p& bolagsstamman utan kan ocksa medféra
negativa verkningar for bolagets skotsel. Finansinspektionen bor darfor, om
det finns sérskilda skal, fa ansoka om en forvaltare som foretrader rostratten
for de aktier som inte far foretradas av dgaren. Ett sarskilt skil kan vara att
bolaget av réttsliga eller ekonomiska orsaker &r tvunget att skyndsamt fatta ett
for bolaget viktigt beslut. Till forvaltare bor det utses en advokat eller nigon
annan lamplig person.

Lagradet anser att begransningarna i aktiedgarens ratt att foretrada sina ak-
tier vid stdmma boér kompletteras med bestdmmelser i aktiebolagslagen
(2005:551) om hur Finansinspektionens beslut ska hanteras i samband med
bolagsstimman. Lagradet papekar dven att det inte framgar vem forvaltaren
ska foretrada eller ta instruktioner av eller hur forvaltaren ska behandlas i ak-
tiebolagsrattsligt hdnseende.
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Enligt regeringen har det inte framkommit nagra tillampningssvarigheter
nér det géller dessa bestammelser. Dértill kommer att en 6versyn och en even-
tuell komplettering av bestdmmelserna i aktiebolagslagen i nuléget skulle in-
nebdra ett alltfor omfattande arbete.

Offentliggdrande av administrativa sanktioner

Enligt regeringen bor skyldigheten att offentliggéra sanktionsbeslut genomfo-
ras genom foreskrifter pa forordningsniva.

Medlemsstaterna ska foreskriva att de behdriga myndigheterna ska offent-
liggora alla beslut om sanktioner och &tgarder med anledning av overtradelse
av bestammelser som genomfor oppenhetsdirektivet. Direktivet tillater att be-
sluten publiceras anonymiserat bl.a. om ett offentliggérande av personuppgif-
ter skulle vara oproportionellt eller om offentliggérandet skulle bedémas or-
saka en oproportionell skada for berérda institut eller fysiska personer.

I Sverige reglerar bestdammelserna i 30 kap. 4 och 5 8§ offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) fragan om sekretess for vissa uppgifter som fore-
kommer i Finansinspektionens tillstdnds- och tillsynsverksamhet. Kravet pa
offentliggdrande av sanktioner som beslutas for enskilda och offentliggérande
av besluten pa inspektionens webbplats kommer att utgéra en behandling av
personuppgifter enligt personuppgiftslagen (1998:204).

Regeringen gér beddmningen att dessa bestammelser inte utgér hinder for
offentliggérande av sanktionsbeslut. Finansinspektionens skyldighet att of-
fentliggdra sanktionsbeslut bor folja av foreskrifter meddelade av regeringen.

Omsténdigheter som ska beaktas nar Finansinspektionen beslutar om in-
gripanden och sanktioner

Né&r Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
emittent eller en flaggningsskyldig fysisk eller juridisk person, ska inspek-
tionen ta hansyn till hur allvarlig 6vertradelsen ar och hur lange den pagatt.
Sarskild hansyn ska enligt regeringens forslag tas till Overtradelsens art, dver-
tradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador
som uppstétt och graden av ansvar.

Finansinspektionen ska i forsvarande riktning beakta om emittenten eller
den flaggningsskyldiga juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en
Overtradelse. Vid denna beddmning bor sarskild vikt fastas vid om dvertradel-
serna ar likartade och vid den tid som har gatt mellan de olika Gvertradelserna.

Finansinspektionen ska i formildrande riktning beakta om emittenten eller
den flaggningsskyldiga juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom
ett aktivt samarbete har underlattat inspektionens utredning, och emittenten
eller den flaggningsskyldiga juridiska personen snabbt upphért med overtra-
delsen eller den flaggningsskyldiga fysiska personen snabbt verkat for att
overtradelsen ska upphora, sedan den anmalts till eller patalats av Finansin-
spektionen.

Nar sanktionsavgiftens storlek faststalls ska dessutom hénsyn tas till emit-
tentens eller den fysiska personens finansiella stallning och, om det gar att
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faststalla, den vinst som emittenten eller den fysiska personen erhallit till foljd
av regeldvertrédelsen eller de kostnader som undvikits.

LHF och LVM innehaller fa anvisningar om vilka omstandigheter som sér-
skilt ska beaktas nér sanktioner faststélls. | lagtexten anges endast att ett fore-
laggande om rattelse far beslutas och att sarskild avgift och straffavgift ska
beslutas vid vissa dvertradelser av LHF respektive LVM samt att avgifterna
helt eller delvis far efterges om Gvertradelsen &r ringa eller ursaktlig eller det
annars finns sarskilda skal.

| forarbetena till lagarna anges riktlinjer for hur avgiftens storlek ska be-
stdmmas. D&r anges att Finansinspektionen vid prévningen av avgiftens stor-
lek bor ta sérskild hansyn till hur allvarlig 6vertradelsen ar i det enskilda fallet.

Vid val av sanktion och vid faststéllandet av sanktionsavgiftens storlek ska
Finansinspektionen beakta omstandigheterna i artikel 28c i éppenhetsdirekti-
vet (se s. 164-165 i propositionen). Regeringen anser att dessa omsténdigheter
bor framga av lag. For att inte begransa utrymmet for egna bedomningar och
mojligheten att ta hansyn till sarskilda omstéandigheter i det enskilda fallet, bor
dock det som anges utgdra en exemplifierande upprakning av vilka omstan-
digheter som ska beaktas. Utgangspunkten vid beslut om ingripande och
sanktioner bor vara att det ska goras en sammanvégd bedémning av de olika
omstandigheterna i det enskilda fallet.

Utdkat ansvar for fysiska personer i en juridisk persons ledningsorgan

Regeringen foreslar att kretsen som Finansinspektionen far besluta att ta ut en
sanktionsavgift av ska utdkas till att &ven galla en enskild styrelseledamot eller
verkstallande direktor i en juridisk person, eller ersattare for ndgon av dem,
for en dvertradelse som den juridiska personen har gjort sig skyldig till. De
overtradelser som kan leda till en sanktionsavgift mot personerna i fraga ska
uttryckligen anges i lagen om handel med finansiella instrument och lagen om
vardepappersmarknaden.

En sanktionsavgift far tas ut endast om Gvertradelsen som den juridiska per-
sonen har gjort sig skyldig till &r allvarlig och personen i fraga uppsatligen
eller av grov oaktsamhet har orsakat dvertrédelsen.

Sanktionsavgiften ska som hogst faststéllas till det hdgsta av ett belopp som
per den 26 november 2013 i svenska kronor motsvarade 2 miljoner euro eller,
i de fall beloppen kan beréknas, tvd ganger den vinst som erhallits eller tva
ganger de kostnader som undvikits till foljd av 6vertradelsen.

Oppenhetsdirektivet kréaver att vissa fysiska personer ska hallas ansvariga
for en juridisk persons 6vertradelser. Det ar alltsd frdga om ett slags ansvars-
genombrott. Nagra sddana bestammelser finns inte i gallande svensk ratt savitt
avser Overtradelser av reglerna i Oppenhetsdirektivet.

Regeringen anser att det bor vara tillréckligt att svensk ratt erbjuder en moj-
lighet att rikta sanktioner mot fysiska personer. Direktivet saknar ndrmare an-
visningar om nar ett ansvar for en fysisk person kan komma i fraga. Det bor
saledes vara den tillampande myndighetens eller domstolarnas sak att i varje
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enskilt fall ta stallning till om omstandigheterna ar sadana att de utgér skal for
att rikta en sanktion mot en fysisk person.

Finansinspektionen beslutar i dag om ingripanden och sanktioner mot emit-
tenter och juridiska eller fysiska personer som Overtrédder bestdmmelser som
genomfor dppenhetsdirektivet. Denna ordning bor enligt regeringen behallas.

Overklagande av beslut om sanktionsforelaggande

Enligt forslaget far Finansinspektionens beslut om sanktionsforelaggande inte
overklagas. Regeringen framhaller att det inom ramen for géllande ratt finns
mojlighet att undanréja ett godkéant sanktionsférelaggande enligt bestdmmel-
serna om resning.

Lagradet forordar att det infors sarskilda regler om undanrdjande av god-
kanda sanktionsforeldgganden. Regeringen anser dock att resningsinstitutet,
for det fatal fall det kan bli fraga om, ger ett tillrackligt skydd for den fysiska
personen och att ett inférande av mojlighet till undanréjande skulle innebéra
att av ett nytt etableras forfarande i de allméanna forvaltningsdomstolarna.

Preskription och verkstéllighet

Regeringen foreslar andringar i preskriptionstiden fér nar sanktionsavgifter far
tas ut. Enlig forslaget far sanktionsavgift tas ut av en fysisk person for en juri-
disk persons Overtrédelse bara om den fysiska personen har delgetts sanktions-
foreldggande

— inom tva ar fran det att vertradelsen dgde rum nar det galler dvertradelser
av bestammelserna om flaggning i lagen om handel med finansiell inform-
ation

— inom sex manader frdn det att 6vertradelsen dgde rum nér det géller Gver-
tradelser av bestdmmelserna om regelbunden finansiell information i lagen
om vérdepappersmarknaden.

Bestammelserna om betalning och preskription i lagen om handel med finan-
siella instrument ska ocksa omfatta godkanda sanktionsforeldgganden.

Beslut om att ta ut en sérskild avgift far i dag meddelas bara om den som
Finansinspektionen avser att ta ut avgiften ifrn har delgetts en upplysning om
detta inom viss tid efter det att dvertradelsen adgde rum. P4 motsvarande satt
bor en tidsfrist bestimmas i fraga om sanktionsavgift som far tas ut av en fy-
sisk person for en juridisk persons dvertradelse av de bestammelser som ge-
nomfor 6ppenhetsdirektivet. Enligt LHF &r tiden tvé ar fran det att Gvertradel-
sen av flaggningsbestdmmelserna &gde rum. Motsvarande tidsfrist enligt LVM
vid dvertradelser av bestdmmelserna om regelbunden finansiell information &r
sex manader.

Lagradet forordar att det inférs en bestammelse om yttersta preskriptions-
frist. Enligt regeringens uppfattning talar dock erfarenheten for att en sadan
bestdmmelse inte behdvs. Finansinspektionen liksom andra myndigheter har
en skyldighet att handlagga arenden bl.a. sd enkelt och snabbt som méjligt utan
att sékerheten eftersatts (7 § forvaltningslagen [1986:223]). Regeringen anser
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att det inte framkommit tillrdckliga skal for att i detta &rende infora en bestdm-
melse om yttersta preskriptionsfrist.

Forslagens konsekvenser

Emittenter

D& de svenska borsernas noteringsavtal for aktieemittenter staller krav pa
kvartalsvis rapportering bedéms forslaget att ta bort detta krav i LVM inte fa
négra konsekvenser for majoriteten av emittenterna. Detta galler dven efter det
att Nasdag OMX Stockholm har tagit bort kravet pa kvartalsrapport och ersatt
det med ett krav pa en viss sorts kvalificerad delarsredogorelse. Den infor-
mation som ingér i Nasdags vagledning for upprattande av delarsredogdrelse
ar mer langtgaende an kravet i LVM.

Forslaget att emittenter ska uppratta ars- och koncernredovisning med hjalp
av ett enhetligt elektroniskt format kommer att krdva systemanpassningar med
initiala kostnader for emittenterna. Forslaget att forlanga den period som en
emittent ska hélla &rs- och koncernredovisningar respektive halvarsrapporter
tillgangliga for allmanheten bedéms inte medfoéra nagra konsekvenser for
emittenterna. Enligt den ordning som géller i Sverige anses handlingarna till-
gangliga for allminheten genom att de finns att tillga i Finansinspektionens
lagringsfunktion. Emittenterna har darmed fullgjort sina skyldigheter att halla
handlingarna tillgangliga i och med att informationen lamnas till Finansin-
spektionen.

De andringar som foreslas gallande flaggningsreglerna innebér att nagra av
de relativt sett strangare svenska sarreglerna tas bort. Konsekvenserna for
emittenter uppstar i den utstrackning andringarna har effekter for foretagens
konkurrenssituation. Vad galler tidsfristen for anmalningsskyldighet bedéms
den foreslagna tidsperioden i vart fall inte ha en negativ konsekvens for inve-
sterare och den bor darmed inte forsdmra foretagens konkurrenssituation.

Sméa och medelstora foretag

Ett av syftena med de foreslagna dndringarna ar att underlatta for sma och
medelstora foretag att finansiera sig via aktiemarknaderna. Alltfor betungande
krav kan hamma mdojligheten att utnyttja vardepappersmarknaden som kalla
till finansiering. Genom att ta bort kravet pa kvartalsvis rapportering kan sma
och medelstora foretags tilltrade till reglerade marknader goras enklare.

Regeringen gor dven bedomningen att ett slopat krav pa kvartalsvis rappor-
tering kan bidra till att mer fokus laggs pa langsiktigt vardeskapande i foreta-
gen. Vidare kommer de administrativa kostnaderna for dessa emittenter att
minska.
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Borser

En bors ar skyldig att 6vervaka att emittenterna féljer kraven pa att offentlig-
gora information. Regeringen anser att kraven pa att en emittent ska offentlig-
gora nya laneemissioner och anmala andringar i bolagsordningen kan tas bort.
Det ar emellertid pa Finansinspektionens ansvar att ta stallning till den &nd-
ringen d& bestammelsen finns reglerad i foreskrifter fran inspektionen. And-
ringarna innebdr en viss administrativ lattnad for borserna. Samtidigt tillkom-
mer en ny uppgift for borserna som innefattar att vervaka att emittenter upp-
fyller skyldigheten att offentliggéra en rapport om betalningar till myndig-
heter.

Forslaget till andringar i flaggningsreglerna innebar att nagra av de relativt
sett strangare svenska sarreglerna tas bort eller férdndras. Konsekvenserna av
forslaget ar inte entydiga men beddms i vart fall inte forsamra konkurrenssitu-
ationen for svenska reglerade marknader.

Investerare

| propositionen foreslas andringar nar det galler omfattningen av flaggnings-
plikten och tidsfristen for nar en flaggningspliktig fysisk eller juridisk person
ska anméla en forandring. Férslagen beddms sammantaget innebara bade latt-
nader och mer betungande krav for de som ar flaggningspliktiga. Den &ndrade
tidsfristen innebér en lattnad for flaggningspliktiga genom att de, vid behov,
far langre tid pé sig att gora berakningar av antal aktier och rostetal samt kon-
trollera uppgifterna i anmalan. En entydig lattnad &r att nuvarande krav pa
sammanlaggning med narstaendes innehav tas bort.

Kraven blir samtidigt mer betungande till f6ljd av att flaggningsskyldig-
heten utvidgas till att omfatta fler typer av finansiella instrument, vilket inne-
bér att detaljnivan i regelverket okar. Berakningen av antalet rostratter blir
ocksa mer komplicerad genom den berakningsregel som infors for rostratter
avseende finansiella instrument med kontantavveckling.

Regeringen beddmer att &ndringarna sammantaget kommer att innebéra en
utokad komplexitet i flaggningsregelverket. Det kommer att bli nédvandigt for
finansiella foretag och andra stérre investerare med mer sammansatt verksam-
het att se dver befintliga flaggningsrutiner och anpassa system och arbetsme-
toder till de nya bestdammelserna.

P4 grund av gallande noteringskrav i de svenska borsernas regelverk far
dock ett slopat krav pa kvartalsvis rapportering sannolikt inte négra konse-
kvenser i praktiken. Tillgdngen till information pa vardepappersmarknaden
kommer darmed inte att férsdmras. Investerare och analytiker stéller krav pa
information varfor stora foretag troligen kommer att fortsatta offentliggtra
kvartalsrapport eller delarsredogorelse. Dartill bor noteras att kurspaverkande
information alltid ska offentliggéras omedelbart i enlighet med den reglering
som syftar till att forhindra insiderhandel och marknadsmissbruk (15 kap.
LVM).



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Finansinspektionen

Enligt forslagen i propositionen ska Finansinspektionen anpassa sin nuvarande
lagringsfunktion sa att den blir tillganglig via en europeisk elektronisk at-
komstpunkt for information. Dessutom ska ars- och koncernredovisningar rap-
porteras in i ett format som mdjliggor enhetlig elektronisk rapportering. An-
passningen kommer att innebéra initiala kostnader for systeminvesteringar.

De féreslagna andringarna bedéms inte medféra nagon vasentlig 6kning av
antalet drenden hos Finansinspektionen. Arendehanteringen kan dock bli mer
komplex da nya typer av finansiella instrument foreslds omfattas av flagg-
ningsskyldighet med en mer komplicerad berédkningsmetod. Enligt Finansin-
spektionens beddémning kommer darfér &rendehanteringen att bli mer re-
surskravande. De nya flaggningsbestammelserna kommer sannolikt ocksa att
ge upphov till 6kat antal tillampningsfragor fran ber6rda foretag och investe-
rare.

Forslaget om andring av sanktionsbestammelserna kan i viss man medféra
en okad belastning for Finansinspektionen nar det géller handlaggning av
sanktionsérenden. Mot bakgrund av att det saknas praxis och att fler omstan-
digheter &n tidigare ska beaktas vid bestdmmande av sanktionsavgiftens stor-
lek beddms handlaggningen aven bli mer komplicerad. Forlangningen av tids-
fristen for flaggningsanmélan kan dock leda till att farre 6vertradelser begas.

Enligt en preliminar uppskattning fran Finansinspektionen kommer de nya
flaggningsreglerna, inklusive hanteringen av sanktionsavgifter, att ta resurser
i ansprak motsvarande ytterligare en arsarbetskraft.

Domstolarna

Hanteringen av de administrativa sanktioner som féljer av forslagen bedéms
inte leda till ndgon vasentligt 6kad belastning for de allmanna forvaltnings-
domstolarna och darmed inte ndgra konsekvenser fér deras finansiering. Aven
om tidsfristen for flaggningsskyldighet &ndras beddms inte antalet sanktions-
arenden 6ka, daremot kan vissa arenden atminstone inledningsvis bli mer be-
tungande att hantera.

Utskottets stallningstagande

Utskottet anser att forslagen i propositionen innebar att svensk lagstiftning pa
ett andamalsenligt satt anpassas till de aktuella direktiven. Utskottet tillstyrker
déarfor propositionen.
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Sérskilda yttranden

Regelbunden finansiell information och offentliggérande av
aktieinnehav (V)

Hékan Svenneling (V) anfor:
Vénsterpartiet motsatter sig regeringens forslag till &ndring i lagen om vérde-
pappersmarknaden (LVM) som innebér att lagkravet pa att en emittent ska of-
fentliggora delarsredogdrelse eller kvartalsrapport for rakenskapsarets forsta
och tredje kvartal tas bort. Med &ndringen skulle det inte l&ngre vara obligato-
riskt utan frivilligt att offentliggcra en delarsrapport for rakenskapsarets forsta
och tredje kvartal. Vansterpartiet vill att detta fortsatt ska regleras i lag.
Vidare foreslar regeringen en utvidgning av den krets som Finansinspek-
tionen vid Gvertradelse far ta ut sanktionsavgift av. Enligt forslaget ska en
sanktionsavgift kunna tas ut av en fysisk person for en juridisk persons 6ver-
tradelser. Regeringen foreslar dock inte nédgon éndring av tidsfristen for nar
detta far ske. Enligt lagen om handel med finansiella instrument (LVH) ar ti-
den tva ar fran det att overtradelsen av flaggningsbestammelserna dgde rum.
Motsvarande tidsfrist enligt lagen om vardepappersmarknaden (LVM) vid
dvertradelser av bestdmmelserna om regelbunden finansiell information &r sex
manader. Vansterpartiet anser att preskriptionstiden for nar Finansinspek-
tionen ska kunna ta ut sanktionsavgift ska forlangas.



BILAGA 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2015/16:26 Regelbunden finansiell information och
offentliggérande av aktieinnehav:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2015:000) om rapportering av betalningar till myndigheter.
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument’

dels att nuvarande 6 kap. 3 b-3 e §§ ska betecknas 6 kap. 31,3 g, 3 m
och 3 n §§,

dels att 1 kap. 1§, 2 kap. 39 §, 4 kap. 2, 4, 5, 10, 18 och 22 §§, 6 kap.
3a,3goch31-3n§§, 8Kkap. 1 § och rubriken ndrmast fore 6 kap. 3 a §
ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken ndrmast fore 6 kap. 2 § ska lyda “Foreliggande vid
vite”,

dels att det ska inforas 12 nya paragrafer, 2 kap. 40 §, 4 kap. 13 a § och
6 kap. 3 b-3 f, 3 h-3 k och 3 0 §§, och ndrmast fore 6 kap. 3 h, 3 m och
3 0 §§ nya rubriker av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1 §§)
I denna lag betyder
finansiellt instrument: det som anges i | kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,
overldatbart virdepapper: det som anges i | kap. 4 § forsta stycket 2
lagen om virdepappersmarknaden,
penningmarknadsinstrument: det som anges i |kap. 4§ forsta
stycket 3 lagen om virdepappersmarknaden,
bors: det som anges i 1 kap. 5 § 3 lagen om virdepappersmarknaden
och sidant utldndskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige,
reglerad marknad: det som anges i | kap. 5§20 lagen om virde-
pappersmarknaden,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggoras nir vardepapper erbjuds till aliminheten eller tas upp till
handel och om #ndring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/50/EU, och Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av
den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om
emittenter vars vardepapper 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad och om 4ndring
av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/50/EU.

? Lagen omtryckt 1992:558.

Senaste lydelse av rubriken nirmast fore 6 kap. 2 § 2005:833.

¥ Senaste lydelse 2012:378.
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anmdlt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

samverkande system: det som anges i 2 § lagen om system for avveck-
ling av forpliktelser pa finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europa-
parlamentets och radets direktiv

2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall
offentliggoras  ndr  virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel och om &ndring av
direktiv  2001/34/EG,  senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU,
prospektforordningen:

kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/71/EG i frdga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom hénvis-
ning samt offentliggérande av
prospekt och spridning av annonser,

prospektdirektivet: Europa-
parlamentets och radets direktiv

2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall
offentliggoras  ndr  vérdepapper
erbjuds till allmédnheten eller tas
upp till handel och om dndring av
direktiv 2001/34/EG, i Iydelsen
enligt  Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/50/EU,
prospektforordningen:

kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europa-
parlamentets och réadets direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom hénvis-
ning samt offentliggérande av
prospekt och  spridning av
annonser, i lydelsen enligt kommis-
sionens  delegerade  forordning
(EU) 2015/1604,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,
aktierelaterat éverldatbart virdepapper:

1. aktie och 6verlatbart virdepapper som kan jamstillas med aktie,
sésom interimsbevis, fondaktieritt och teckningsritt, samt

2. dverlatbart vérdepapper, sdsom konvertibel ddr rétten att begira
konvertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger ritt att
forvirva sadant virdepapper som avses i | genom konvertering eller
utbvande av annan rittighet som vérdepapperet dr bidrare av, om
virdepapperet utfirdats av emittenten av den aktie som rittigheten hianfor
sig till eller av ett bolag som ingér i samma koncern som den emittenten,

kvalificerad investerare:

1.s&dan kund som avses i 8kap. 16§ lagen om virdepappers-
marknaden, om inte denna kund har begirt att bli behandlad som en icke-
professionell kund,

2.s&dan kund som avses i 8kap. 17§ lagen om vérdepappers-
marknaden,

3.saddan enhet som avses i 8kap. 19§ lagen om virdepappers-
marknaden, om inte denna enhet har begirt att bli behandlad som en
icke-professionell kund, samt

4. sadan kund som avses i punkten 13 i ikrafttridande- och dvergings-
bestdimmelserna till lagen om virdepappersmarknaden,
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emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
Overlatbara virdepapper av likartad sort eller kategori, fortlopande eller
vid upprepade tillfillen under en sérskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utldndskt bolag att 6verlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande,

malbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande

limnas,

Oppenhetsdirektivet: Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insyns-
kraven angdende upplysningar om
emittenter vars vérdepapper &r
upptagna till handel pé en reglerad
marknad och om #ndring av
direktiv 2001/34/EG,  senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU,

Oppenhetsdirektivet: - Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insyns-
kraven angdende upplysningar om
emittenter vars vérdepapper &r
upptagna till handel pa en reglerad
marknad och om &dndring av
direktiv 2001/34/EG, i Iydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/50/EU,

nyckelinformation: visentlig och vl strukturerad information som ska
lamnas till investerare med f6ljande innehall:

1. en kortfattad redogorelse for visentliga uppgifter om och risker
forenade med emittenten och eventuell garant, innefattande tillgangar,

skulder och finansiell stillning,

2. en kortfattad redogorelse for visentliga uppgifter om och risker
forenade med investeringen i vérdepapperet, innefattande eventuella
rittigheter férenade med virdepapperet,

3. erbjudandets allminna villkor, inklusive en uppskattning av de
kostnader som emittenten eller erbjudaren tar ut av investeraren,

4. narmare upplysningar om upptagandet till handel, och

5. motiven for erbjudandet och anvindningen av de medel som

emissionen tillfor, samt

foretag med begrdnsat borsvirde: ett foretag vars overlatbara virde-
papper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har ett
genomsnittligt bérsvirde pd mindre dn 100 miljoner euro beriknat pa
slutkursen for de tre foregdende kalenderéren.

2 kap.

39§
Sverige dr hemmedlemsstat om emittenten inte har séte i en stat inom
EES och ger ut andra 6verlatbara virdepapper 4n sdédana som avses i 38 §

forsta stycket, om

1. det &r i Sverige som de over-
latbara  virdepapperen  antingen
kommer att erbjudas till allmén-
heten forsta géngen efter den

* Senaste lydelse 2007:535.

1. det &r i Sverige som de over-
litbara  vérdepapperen  antingen
kommer att erbjudas till allmén-
heten forsta géngen efter den



31 december 2003 eller kommer
att tas upp till handel p& en
reglerad marknad forsta gangen
efter det datumet, och

2. emittenten, den som ldmnar
erbjudandet eller den som ansoker
om att de Overlatbara virde-
papperen skall tas upp till handel
pad en reglerad marknad viljer
Sverige som hemmedlemsstat.

Sverige dr dven hemmedlemsstat
i fraga om sadana overlatbara
vdrdepapper som avses i forsta
stycket ndr ndgon annan dn
emittenten har valt en hem-
medlemsstat inom EES som inte dr
Sverige och emittenten senare,
under samma forutsdttningar som i
forsta stycket, vdljer Sverige som
hemmedlemsstat.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

26 november 2013 eller kommer att
tas upp till handel pa en reglerad
marknad forsta géngen efter det
datumet, och

2. emittenten, den som ldmnar
erbjudandet eller den som ansoéker
om att de oOverltbara virde-
papperen ska tas upp till handel pa
en reglerad marknad viljer Sverige
som hemmedlemsstat.

Sverige &r inte hemmedlemsstat
for en emittent som avses i forsta
stycket om emittenten dindrat sitt val
av hemmedlemsstat enligt
forutscittningarna i 1 kap. 8§
andra stycket lagen (2007:528)
om vdrdepappersmarknaden.

40§

Sverige dr dven hemmedlemsstat
Sfor en emittent som inte har sdte i
en stat inom EES och ger ut andra
overlatbara virdepapper dn sadana
som avses i 38 § forsta stycket, om

1. den som utover emittenten dr
skyldig att upprdtta prospekt har
valt en hemmedlemsstat inom EES
som inte dr Sverige och emittenten
senare, under samma forutsdtt-
ningar som i 39 §, viljer Sverige
som hemmedlemsstat, eller

2. emittentens overlatbara
vardepapper inte ldngre dr upp-
tagna till handel pa en reglerad
marknad i den stat emittenten
tidigare valt som hemmedlemsstat
och emittenten har valt att Sverige
ska vara ny hemmedlemsstat i
enlighet med 1kap. 8§ lagen
(2007:528) om  vdrdepappers-
marknaden.
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REGERINGENS LAGFORSLAG

4 ka
28
Det som foreskrivs om aktier i 1,
3-18 och 228§ skall ocksa
tillimpas pé
1. depabevis som medfor ritt att
rosta for de aktier som depé-
bevisen avser, och
2. finansiella instrument som ger
ritt for innehavaren att forvirva
aktier som redan har getts ut av
sddana bolag som avses i 1 § forsta
eller andra stycket.

Om ett sddant finansiellt instru-
ment som ndmns i forsta stycket 2
forfaller, skall detta anses som en
Overlatelse av det finansiella
instrumentet.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer med-
delar foreskrifter om vilka finansi-
ella instrument som avses i forsta
stycket 2.

¥ Senaste lydelse 2007:365.

p-

Det som anges om aktier i 1,
3-18 och 228§ ska ocksd
tilldimpas pa

1. depébevis som medfor ritt att
rosta for de aktier som depa-
bevisen avser,

2. finansiella instrument som ger
ritt for innehavaren att forvérva
aktier som redan har getts ut av
sadana bolag som avses i | § forsta
eller andra stycket, och

3. finansiella instrument som inte
omfattas av 2 men som hadnfor sig
till sadana aktier som avses ddr och
har en ekonomisk effekt liknande
den som de finansiella instrumenten
i 2 har, oavsett om de kan av-
vecklas fysiskt eller kontant.

Vid tillampningen av forsta
stycket ska foljande finansiella
instrument, under forutsdttning att
de uppfyller villkoren i 2 eller 3,
anses som sadana instrument som
avses ddr:

— overlatbara virdepapper,

— optioner,

— terminskontrakt,

— swappar,

— rdntesdkringsavtal,

— finansiella kontrakt avseende
prisdifferenser, och

— varje annat kontrakt eller avtal
som kan avvecklas fysiskt eller
kontant.

Om ett sadant finansiellt instru-
ment som avses i forsta stycket 2
eller 3 forfaller, ska detta anses
som en Overlatelse av det finan-
siella instrumentet.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer med-
delar foreskrifter om vilka finansi-
ella instrument som avses i forsta
stycket 2 och 3.



REGERINGENS LAGFORSLAG

4§

Vid tilldimpningen av 5 § skall
till den anmilningsskyldiges inne-
hav ridknas aktier som denne
innehar i eget namn och for egen
ridkning eller i eget namn for ndgon
annans rikning.

Till den anmilningsskyldiges
innehav skall dven rdknas sddana
aktier som

1. innehas av négon annan med

Vid tillimpningen av 5 § ska till
den anmilningsskyldiges innehav
riknas aktier som denne innehar i
eget namn och for egen rikning
eller i eget namn for ndgon annans
rakning.

Till den anmilningsskyldiges
innehav ska dven riknas sidana
aktier som

vilken den anmilningsskyldige har

triffat en 6verenskommelse att genom samordnat utévande av rostrétten
inta en langsiktig gemensam héllning i friga om bolagets forvaltning,

2. innehas av nagon annan for
den anmilningsskyldiges rdkning,
om den  anmilningsskyldige
kontrollerar hur rostritterna for
aktierna skall utovas,

2. innehas av ndgon annan for
den anmilningsskyldiges rékning,
om den  anmilningsskyldige
kontrollerar hur rostritterna for
aktierna ska utovas,

3. innehas av ett dotterforetag till den anmélningsskyldige,

4. innehas av nigon annan som enligt ett avtal med den anmail-
ningsskyldige for en begriinsad tid och mot ersittning har Sverfort rétten
att rosta for aktierna till den anmélningsskyldige,

5.den anmilningsskyldige har tagit emot som sikerhet, om den
anmilningsskyldige kontrollerar hur réstritterna for aktierna utévas och
har forklarat sig ha for avsikt att utnyttja dem,

6. den anmilningsskyldige har en
livslang dispositionsritt till, om
denne kontrollerar hur rostritterna
for aktierna skall utdvas,

7.har deponerats hos den
anmilningsskyldige, om denne
sjdlv kontrollerar hur rostrétterna
for aktierna skall utévas,

8. den anmilningsskyldige har fatt
fullmakt att utova rostritten for,
om denne sjilv kontrollerar hur
rostritterna  for  aktiena  skall
utdvas,

9. innehas av make eller sambo
till den anmdlningsskyldige,

10. innehas av omyndiga barn
som star under den anmdlnings-
skyldiges vardnad, och

11. innehas av andra ndrstdende
till den anmdlningsskyldige dn
sadana som avses i 9 och 10, om
de har gemensamt hushdll med

6. den anmilningsskyldige har en
livslang dispositionsritt till, om
denne kontrollerar hur rostritterna
for aktierna ska utovas,

7.har  deponerats hos den
anmilningsskyldige, om denne
sjdlv kontrollerar hur rostritterna
for aktierna ska ut6vas, och

8. den anmélningsskyldige har fétt
fullmakt att utova rostritten for,
om denne sjilv kontrollerar hur
rostritterna  for  aktierna  ska
utdvas.

® Senaste lydelse 2007:365. Andringen innebdr bl.a. att fjarde stycket tas bort.
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honom eller henne sedan minst
ett ar.

Sédana aktier som avses i andra
stycket 4-8 skall inte rdknas in i
innehavet for den som inte ldngre
kontrollerar hur rostritterna skall
utdvas.

Sadana aktier som avses i andra
stycket 9-11 skall inte rdknas in i
innehavet for den som inte innehar
ndgra aktier enligt forsta stycket
eller andra stycket 1-8.

Med dotterforetag avses i denna
paragraf detsamma som i 1 kap.
11och 128§ aktiebolagslagen
(2005:551). Det som foreskrivs dér
om moderbolag skall dven tillimpas
pa fysiska personer och andra
juridiska personer 4n aktiebolag.

Sadana aktier som avses i andra
stycket 4-8 ska inte ridknas in i
innehavet for den som inte ldngre
kontrollerar hur rostritterna ska
utdvas.

Med dotterforetag avses i denna
paragraf detsamma som i 1 kap.
11och 12§§ aktiebolagslagen
(2005:551). Det som anges dir om
moderbolag ska dven tillimpas pé
fysiska personer och andra
juridiska personer &n aktiebolag.

5§

En #ndring av ett innehav skall
anmilas om dndringen medfor att
den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samt-
liga aktier i bolaget som innehavet
motsvarar

En édndring av ett innehav ska
anmilas om #ndringen medfor att
den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samt-
liga aktier i bolaget som innehavet
motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger ndgon av grinserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50,

66 2/3 och 90 procent, eller

2. gar ned under nagon av grinserna i 1.

En berdkning enligt forsta
stycket av antalet aktier eller
rostetalet skall grundas pé de
uppgifter som bolaget har offent-
liggjort enligt 9 § forsta stycket.
Vid berdkningen skall dven siddana
aktier som inte far foretrddas pa en
bolagsstimma beaktas.

7 Senaste lydelse 2007:365.

En berikning enligt forsta
stycket av antalet aktier eller
rostetalet ska grundas pa de
uppgifter som bolaget har offent-
liggjort enligt 9 § forsta stycket.
Vid beridkningen ska dven sddana
aktier som inte far foretridas pa en
bolagsstimma beaktas.

For finansiella instrument som
endast kan avvecklas kontant ska
en berdkning enligt forsta stycket
av antalet aktier eller rostetalet
grundas pd de uppgifter som
bolaget har offentliggjort enligt
9 § forsta  stycket  multiplicerat
med  instrumentets  deltavirde.
Bestimmelser om berdkning av



Niér ett finansiellt instrument
som avses i 2§ forsta stycket2
utnyttjas for forvdarv av aktier,
skall dndringen i innehavet
anmilas till bolaget och Finans-
inspektionen, om den andel av
samtliga aktier i bolaget eller av
rostetalet for samtliga aktier i
bolaget som innehavet motsvarar
dédrigenom uppndr eller dverstiger
ndgon av gridnserna i fOrsta
stycket 1. Detta giller d@ven om
innehavet av det finansiella
instrumentet har anmilts enligt
forsta stycket 1.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

deltavdrde finns i kommissionens
delegerade  forordning  (EU)
2015/761 av den 17 december
2014 om  komplettering  av
Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG vad gdaller
vissa tekniska standarder  for
tillsyn om storre innehav.

Fran en lang position far det
inte goras avdrag for korta
positioner som  hdnfor sig  till
samma emittent. Med lang och
kort position avses detsamma som
i artikel 3 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr
236/2012 av den 14 mars 2012 om
blankning och vissa aspekter av
kreditswappar, i den ursprungliga
lydelsen.

Nir ett finansiellt instrument
som avses i 2§ forsta stycket?2
eller 3 utnyttjas for forvdrv av
aktier, ska #ndringen i innehavet
anmilas till bolaget och Finans-
inspektionen, om den andel av
samtliga aktier i bolaget eller av
rostetalet for samtliga aktier i
bolaget som innehavet motsvarar
dédrigenom uppnar eller dverstiger
ndgon av gridnserna i forsta
stycket 1. Detta giller dven om
innehavet av det finansiella
instrumentet har anmilts enligt
forsta stycket 1.

10§®

En anmilan enligt 3 § skall ha
kommit in till bolaget och Finans-
inspektionen senast

1. handelsdagen efter den dag da
den anmilningsskyldige har ingétt
avtal om forvirv eller dverlatelse av
aktier eller ndgon annan #ndring i
aktieinnehavet har skett,

2. i de fall som avses i 4 § andra
stycket 1-8, handelsdagen efter

¥ Senaste lydelse 2007:365.

En anmilan enligt 3 § ska ha
kommit in till bolaget och Finans-
inspektionen sa snart som maojligt,
men senast

1. tre handelsdagar efter den dag
dd den anmilningsskyldige har
ingatt avtal om forvirv eller dver-
latelse av aktier eller ndgon annan
andring i aktieinnehavet har skett,

2. i de fall som avses i 4 § andra
stycket, tre handelsdagar efter den
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den dag da #ndringen i aktieinne-
havet har skett, eller

3. i de fall som avses i 4 § andra
stycket 9-11, handelsdagen efter
den dag da den anmdlningsskyldige
har fatt vetskap om den ndrstdendes
innehav eller dndringen av det.

En anmilan enligt 9§ andra
stycket skall ha kommit in till
bolaget och Finansinspektionen
senast handelsdagen efter den dag
da bolaget har offentliggjort upp-
gifter om 6kningen eller minsk-
ningen av antalet aktier eller roster
enligt 9 § forsta stycket.

dag da #@ndringen i aktieinnehavet
har skett.

En anmilan enligt 9§ andra
stycket ska ha kommit in till
bolaget och Finansinspektionen sa
snart som maojligt, men senast tre
handelsdagar efter den dag da
bolaget har offentliggjort uppgifter
om 6kningen eller minskningen av
antalet aktier eller roster enligt 9 §
forsta stycket.

13a§

Vid tilldmpningen av bestim-
melserna om anmdlningsskyldighet
i 3§ och 9§ andra stycket ska
aktier  som  forvdrvats  med
tilldmpning av det forfarande som
anges i kommissionens forordning
(EG) nr 2273/2003 av den
22 december 2003 om genom-
forande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG ndr det
gdller undantag for  aterkops-
program och stabilisering av finan-
siella instrument, i den ursprungliga
lydelsen, inte rdknas med, om
rostrétterna  for  aktierna inte
utnyttjas eller anvinds pa annat
sdtt for att ingripa i forvaltningen
av emittenten.

18 §°

Ett aktiebolag som avses i 1§
forsta stycket och som forvirvar
eller Overlater egna aktier skall
offentliggora uppgifter om detta,
om forvirvet eller &verlatelsen
medfor att den andel av aktierna i
bolaget som innehas av bolaget
sjdlvt eller den andel av det totala
antalet roster i bolaget som de

¥ Senaste lydelse 2007:365.

Ett aktiebolag som avses i | §
forsta stycket som forvirvar eller
Overlater egna aktier ska offentlig-
goéra uppgifter om detta, om for-
virvet eller 6verlatelsen medfor att
den andel av aktierna i bolaget
som innehas av bolaget sjélvt eller
den andel av det totala antalet
roster i bolaget som de egna



egna aktierna representerar uppnar,
Overstiger eller gar ned under
nagon av granserna i 5§ forsta
stycket 1.

Uppgifterna skall offentliggéras
senast klockan folv handelsdagen
efter forvérvet eller dverlatelsen.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

aktierna  representerar  uppndr,
overstiger eller gér ned under
nadgon av gridnserna i S § forsta
stycket 1.

Uppgifterna ska offentliggoras
sa snart som mojligt, men senast
klockan 12.00 tre handelsdagar
efter forvérvet eller overlatelsen.

22§

Bestimmelserna i 3-18, 20 och
21 §§ ska, om inte annat framgér av
23 och 24 §§, tillimpas ocksad i
frdga om aktier som har getts ut av
ett aktiebolag som inte har site i
en stat inom EES, om Sverige ar
hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 §.

Bestimmelserna i 3-18, 20 och
21 §§ ska, om inte annat framgar av
23 och 248§, tillimpas ocksd i
fraga om aktier som har getts ut av
ett aktiebolag som inte har site i
en stat inom EES, om Sverige dr
hemmedlemsstat enligt / kap. 8 §
lagen (2007:528) om  virde-
pappersmarknaden.

6 kap.

Sirskild avgift

Sanktionsavgift"'

3a§"

Finansinspektionen ska besluta att
en sdrskild avgift ska tas ut av den
som

Finansinspektionen ska besluta att
en sanktionsavgift ska tas ut av den
som

1. trots att prospektskyldighet foreligger inte i ritt tid anséker om
godkénnande av ett prospekt enligt 2 kap. 25 §,
2. inte ansSker om godkénnande av ett tillagg till ett prospekt enligt

2 kap. 34 §,

3. inte offentliggor ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett
tillagg till ett prospekt enligt 2 kap. 34 §,

4. trots att det finns en skyldighet att uppritta en erbjudandehandling
inte ansoker om godkénnande enligt 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden,

5. inte offentliggdr en erbjudandehandling enligt 2 a kap. 9 §,

6. inte i ritt tid fullgér skyldigheten att géra anmilan till aktiebolaget
och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra stycket, eller

7. inte i ritt tid offentliggor uppgifter enligt 4 kap. 9 § forsta stycket

eller 18 §.

Den sdrskilda avgifien ska i de
fall som avses i

1. forsta stycket 1-5 vara lcgst
50 000 kronor och hogst 10 miljoner

' Senaste lydelse 2012:378.
' Senaste lydelse 2005:833.

12 Senaste lydelse 2012:378. Andringen innebir bl.a. att andra stycket tas bort.
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kronor, och

2. forsta stycket 6 eller 7 vara
lagst 15000 kronor och hogst
5 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

34

3b§

For en overtridelse som anges i
3 a§ forsta stycket 1-5 ska sank-
tionsavgifien faststdllas till lagst
50000  kronor  och  hogst
10 miljoner kronor.

For en évertrddelse som anges i
3ag§ forsta stycket 6 ska sank-
tionsavgifien faststdllas till lagst
15000 kronor och hogst det
hogsta av

1. for en juridisk person:

a)ett belopp som per den
26 november 2013 motsvarade
tio miljoner euro,

b) fem procent av den juridiska
personens  omsdltning  ndrmast
foregdende rdkenskapsar,

¢) tva ganger den vinst som den
Juridiska personen erhallit till foljd
av regelovertridelsen, om belop-
pet gar att faststdlla, eller

d) tva ganger de kostnader som
den juridiska personen undvikit till
folid av regelovertridelsen, om
beloppet gar att faststdlla,

2. for en fysisk person:

a)ett belopp som per den
26 november 2013 motsvarade
tva miljoner euro,

b) tva ganger den vinst som den
Jfysiska personen erhallit till foljd
av regelovertrddelsen, om belop-
pet gar att faststdlla, eller

¢) tva ganger de kostnader som
den fysiska personen undvikit till
folid av regelovertrddelsen, om
beloppet gar att faststdlla.

For en overtrddelse som anges i
3ag§ forsta stycket7 ska sank-
tionsavgiften  faststillas  enligt
andra stycket 1.

Om overtridelsen som anges i
3ag forsta stycket 6 eller 7 har
skett under den juridiska person-



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

ens forsta verksamhetsar eller om
uppgifter om omsdttningen annars
saknas eller dr bristfilliga, far
omsdittningen uppskattas.

3c§

Finansinspektionen ska besluta
att en sanktionsavgift ska tas ut av
nagon som ingar i en juridisk
persons styrelse eller dr dess
verkstdllande direktor, eller ersditt-
are for nagon av dem, om den
Jjuridiska personen

1. inte i rdtt tid fullgor skyldig-
heten att géra anmdlan till Finans-
inspektionen enligt 4 kap. 3 § eller
9 § andra stycket, eller

2. inte i ratt tid offentliggor
uppgifter enligt 4 kap. 9§ forsta
stycket eller 18 §.

En sanktionsavgift far tas ut
enligt forsta stycket endast om den
Juridiska personens dvertrddelse
ar allvarlig och den fysiska per-
sonen i fraga uppsatligen eller av
grov oaktsamhet orsakat over-
tridelsen.

Sanktionsavgifien ska faststdllas
enligt 3 b § andra stycket 2.

Avgiften tillfaller staten.

3dyg

Ndr Finansinspektionen beslutar
om ett ingripande eller en sanktion
mot en fysisk eller juridisk person,
ska inspektionen ta hdnsyn till hur
allvarlig overtrddelsen dr och hur
ldnge den pagatt. Sdrskild hénsyn
ska tas till overtrdadelsens art,
overtrddelsens  konkreta  och
potentiella effekter pa det finan-
siella systemet, skador som upp-
statt och graden av ansvar.

3es§

Utover det som anges i 3 d § ska
det i forsvarande riktning beaktas
om den juridiska eller fysiska
personen tidigare har begatt en
overtradelse. Vid denna bedom-
ning bor sdrskild vikt fastas vid om
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3c§

Om overtrddelsen dr ringa eller
urséktlig eller det annars finns
sdarskilda skil, far en sdrskild
avgift efterges helt eller delvis.

overtrddelserna dr likartade och
den tid som har gatt mellan de
olika overtrddelserna.

I formildrande riktning ska det
beaktas om

1. den juridiska eller fysiska
personen i vdsentlig mdan genom
ett aktivt samarbete har under-
ldttat  Finansinspektionens utred-
ning, och

2. den juridiska personen snabbt
upphort med overtridelsen eller
den fysiska personen snabbt verkat
for att évertridelsen ska upphora,
sedan den anmdlts till eller
patalats av Finansinspektionen.

3fs

Ndr sanktionsavgiftens storlek
faststdlls, ska hdnsyn tas till
sddana omstdndigheter som anges
i 3d och 3e§§ samt till den
Juridiska eller fysiska personens
Sinansiella stdllning och, om det
gar att faststilla, den vinst som
den  juridiska  eller  fysiska
personen erhdllit till folid av
regelévertridelsen eller de kost-
nader som undvikits.

3gs

Om overtrddelsen &r ringa eller
ursdktlig eller det annars finns
sdrskilda skil, far en sanktions-
avgift efterges helt eller delvis.

Sanktionsfireliggande

3h§

Fragor om sanktionsavgift mot
fysiska personer for dvertridelser
enligt 3¢ § tas upp av Finans-
inspektionen genom sanktionsfore-
laggande.

Ett sanktionsforeldggande inne-
bar att den fysiska personen fore-
laggs att inom en viss tid god-
kdnna ett beslut om sanktionsavgift
enligt 3 ¢ § som dr bestimt till tid
eller belopp.

Nar forelaggandet har godkdants,
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giller det som ett domstols-
avgorande som fatt laga kraft. Ett
godkcnnande som gors efter den
tid som angelts i foreldggandet dr
utan verkan.

3ig

Ett  sanktionsforeliggande ska
innehalla uppgift om

1. den fysiska personen som
forelaggandet avser,

2. overtrddelsen och de omstdn-
digheter som behévs for att kdnne-
teckna den,

3. de bestimmelser som dr
tillimpliga pa évertrddelsen, och

4. den sanktionsavgift som fore-
ldiggs personen.

Foreldggandet ska ocksa inne-
halla en upplysning om att
ansékan om sanktionsavgift kan
komma att ges in till domstol, om
foreldggandet inte godkdnns inom
den tid som Finansinspektionen
anger.

3js

Om ett sanktionsforeldggande
inte har godkdnts inom angiven
tid, far Finansinspektionen anséka
hos domstol om att sanktions-
avgiften ska beslutas. En sadan
ansékan ska goras hos den
Sorvaltningsrdtt som dr behorig att
prova ett éverklagande av Finans-
inspektionens beslut om sanktions-
avgift mot den juridiska personen
for samma overtridelse.

Provningstillstand  krdavs  vid
overklagande till kammarrditten.

3kg

En sanktionsavgift for en éver-
tridelse enligt 3 c§ far beslutas
bara om sanktionsforeldggande
har delgetts den som sanktions-
avgiften riktas mot inom tva ar
fran den tidpunkt da overtrdidelsen
dgde rum.
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3b§

Finansinspektionen far meddela
ett beslut om en sdrskild avgift
bara om den som inspektionen
avser att ta ut avgiften av har
delgetts en upplysning om att
frdgan om sdrskild avgift har tagits
upp av inspektionen

1. inom sex manader fran det att
overtradelsen dgde rum i de fall
som avses i 3 a § forsta stycket 1—
S, eller

2.inom tvd &r fradn det att
overtrddelsen dgde rum i de fall
som avses i 3 a § forsta stycket 6
eller 7.

3dg§

Sdrskild avgift skall betalas till
Finansinspektionen inom trettio
dagar efter det att beslutet om den
vunnit laga kraft eller den lingre
tid som anges i beslutet.

Finansinspektionens beslut om
sdrskild avgift far verkstillas utan
foregdende dom eller utslag, om
avgiften inte har betalats inom den
tid som anges i forsta stycket.

Om sdrskild avgift inte betalas
inom den tid som anges i forsta
stycket, skall Finansinspektionen
ldmna den obetalda avgiften for in-
drivning. Bestimmelser  om
indrivning av statliga fordringar
finns i lagen (1993:891) om
indrivning av statliga fordringar
m.m.

3es

Sdrskilda avgifter som har be-
slutats enligt 3a§ forsta styck-
et 1-5 faller bort i den utstréckning
verkstillighet inte har skett inom
fem ar fran det att beslutet vann
laga kraft.

3¢

Finansinspektionen far meddela
ett beslut om en sanktionsavgift
bara om den som inspektionen
avser att ta ut avgiften av har
delgetts en upplysning om att
frdgan om sanktionsavgift har
tagits upp av inspektionen

1. inom sex ménader fran det att
overtrddelsen dgde rum i de fall
som avses i 3 a § forsta stycket 1—
5, eller

2.inom tvad ar frdn det att
overtradelsen dgde rum i de fall
som avses i 3 a § forsta stycket 6
eller 7.

Verkstillighet av beslut om
sanktionsavgift

Iim§

En sanktionsavgift ska betalas
till Finansinspektionen inom trettio
dagar efter det att et beslut eller
en dom om att ta ut avgifien fatt
laga kraft eller sanktionsfore-
laggandet  godkdnts eller den
lingre tid som anges i beslutet
eller i foreldggandet.

Finansinspektionens beslut om
sanktionsavgift far verkstillas utan
foregdende dom eller utslag, om
avgiften inte har betalats inom den
tid som anges i forsta stycket.

Om  sanktionsavgiften  inte
betalas inom den tid som anges i
forsta stycket, ska Finansinspek-
tionen limna den obetalda avgiften
for indrivning. Bestimmelser om
indrivning av statliga fordringar
finns i lagen (1993:891) om
indrivning av statliga fordringar
m.m.

3n$

En sanktionsavgift som har be-
slutats enligt 3a§ forsta styck-
et 1-5 faller bort i den utstrickning
verkstillighet inte har skett inom
fem &r fran det att beslutet eller
domen fatt laga kraft.



Finansinspektionens beslut
enligt denna lag far verklagas hos
allmén forvaltningsdomstol.
Inspektionen far bestimma att ett

' Senaste lydelse 2007:365.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Forbud mot att utéva rostriitt

30§

Om det finns synnerliga skal, far
Finansinspektionen besluta att den
som inte i rdtt tid fullgor skyldig-
heten att gora anmdlan till inspek-
tionen enligt 4 kap. 3§ eller 9§
andra stycket vid stamman inte far
foretrdda aktierna till den del
innehavets andel av samtliga
aktier i aktiebolaget eller av roste-
talet for samtliga aktier i aktie-
bolaget uppnar eller overstiger
nagon av grdnserna i 4 kap. 5§
Jforsta stycket 1.

Om det finns sdrskilda skdl, far
Finansinspektionen ansoka om att
tingsrdtten forordnar en limplig
person att som forvaltare fore-
trdda sadana aktier som enligt
Jforsta stycket inte far foretridas av
dgaren. En sadan ansokan provas
av tingsrdtten i den ort ddr dgaren
har sin hemvist eller, om dgaren
inte har hemvist i Sverige, av
Stockholms tingsrditt.

En forvaltare har rdtt till skdlig
ersdttning for arbete och utligg.
Erscittningen ska betalas av dgaren
till aktierna och ska pa begdran
forskotteras  av  dgaren  till
aktierna. Om den betalnings-
skyldige inte godtar forvaltarens
ansprak, faststdlls ersdttningen av
tingsrditten.

Finansinspektionens beslut en-
ligt 6kap. 3h§ far inte over-

klagas.
Andra beslut  som  Finans-
inspektionens — meddelar  enligt

denna lag far oOverklagas ¢ill
allmin forvaltningsdomstol. Detta
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beslut skall gdlla omedelbart. gdller dock inte beslut i drenden
som avses i 20§ forsta stycket 5
forvaltningslagen (1986:223).
Prévningstillstand krévs vid 6verklagande till kammarritten.
Finansinspektionen  fdar  be-
stamma att ett beslut ska gilla
omedelbart.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 februari 2016.

2.1 fraga om anmadlan enligt 4 kap. 3 § om #ndring i aktieinnehav som
avser forhéllanden fore ikrafttradandet tillimpas &dldre bestimmelser i
4 kap. 4, 5 och 10 §§.

3.1 frdga om anmdlan enligt 4 kap. 9 § andra stycket om att den andel
av det totala antalet aktier eller roster som innehavet motsvarar uppnar
eller 6verstiger nigon av grinserna i 4 kap. 5 § forsta stycket 1 eller gér
ned under nigon av dem som avser forhallanden fore ikrafttridandet
tillimpas dldre bestimmelser i 4 kap. 4, 5 och 10 §§.

4.1 frdga om offentliggérande enligt 4 kap. 18 § forsta stycket av
forviarv och Overlatelse av egna aktier som avser forhdllanden fore
ikrafttradandet tillimpas dldre bestimmelser i 4 kap. S § och 18 § andra
stycket.

5. Aldre bestimmelser giller for overtridelser som #gt rum fore
ikrafttridandet.
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2 Forslag till lag om éndring i lagen (2000:1087)
om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av

finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 1 § lagen (2000:1087) om anmélnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument ska ha f6ljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1§

I denna lag forstds med

1. finansiellt instrument: det som anges i | kap. 4 § forsta stycket |
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,
2. virdepappersinstitut: det som anges i 1kap. 5§ 27 lagen om

vérdepappersmarknaden,

3. bors: det som anges i 1 kap. 5 § 3 lagen om védrdepappersmarknaden
och saddant utlindskt foretag som har tillstand att driva en reglerad

marknad fran filial i Sverige,

4. aktiemarknadsbolag: svenskt aktiebolag som gett ut aktier vilka &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige,

S. moder- och dotterforetag: det
som anges i | kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:551) om
moderbolag och dotterforetag, varvid
det som sédgs om moderbolag skall
tillimpas &ven p& andra juridiska
personer #n aktiebolag,

6. ordinarie deldarsrapport. del-
arsrapport samt forhandsmed-
delande om kommande arsbokslut
(bokslutskommuniké) som ett
aktiemarknadsbolag ar skyldigt att
limna enligt sitt noteringsavtal
med borsen eller, om sadana
bestimmelser saknas i noterings-
avtalet, arsredovisning och delars-
rapport enligt bestimmelserna i
lagen om vérdepappersmarknaden,
arsredovisningslagen (1995:1554),
lagen (1995:1559) om éarsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag eller lagen (1995:1560)
om Aarsredovisning i forsdkrings-
foretag samt deldrsredogorelse
enligt bestdmmelserna i 16 kap.

' Senaste lydelse 2007:558.

5. moder- och dotterforetag: det
som anges i | kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen  (2005:551) om
moderbolag och dotterforetag, varvid
det som sdgs om moderbolag ska
tillimpas dven pa andra juridiska
personer én aktiebolag,

6. ordinarie _delarsrapport. del-
arsrapport samt  forhandsmed-
delande om kommande arsbokslut
(bokslutskommuniké) som ett
aktiemarknadsbolag &r skyldigt att
liamna enligt sitt noteringsavtal
med borsen eller, om sddana
bestdimmelser saknas i noterings-
avtalet, arsredovisning och delars-
rapport enligt bestimmelserna i
lagen om virdepappersmarknaden,
arsredovisningslagen (1995:1554),
lagen (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag eller lagen (1995:1560)
om arsredovisning i forsdkrings-
foretag,
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6§ lagen om vdrdepappers-
marknaden,

7. insiderinformation: information om en icke offentliggjord eller inte
allmint kidnd omstindighet som &r dgnad att visentligt paverka priset pa
finansiella instrument, och

8. reglerad marknad: det som anges i 1kap. 5§20 lagen om
vérdepappersmarknaden.

Om tva juridiska personer dger s ménga aktier eller andelar i en annan
svensk eller utldndsk juridisk person att de har hilften var av rgsterna for
samtliga aktier eller andelar, dr dock vid tillimpningen av denna lag de
forstndmnda juridiska personerna att jémstilla med moderforetag och
den sistndmnda juridiska personen att jamstilla med dotterforetag.

Denna lag trdder i kraft den 1 februari 2016.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden’

dels att 1 kap. 16 §, 13 kap. 4 § och 16 kap. 7 § ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna ndrmast fore 1 kap. 16 §, 16 kap. 7 § och 25 kap.
23 § ska utga,

dels att 1 kap. 8 och 9§§, 15 kap. 8 §, 16kap. 2, 6, 11 och 13 §§,
17 kap. 1§, 25 kap. 18, 19, 20-23 och 25-28 §§ och 26 kap. 1 § och
rubrikerna nidrmast fére 16 kap. 6 § och 25 kap. 18, 19 och 25 §§ ska ha
foljande lydelse,

dels att det ska inforas 11 nya paragrafer, 1 kap. 9 a och 9 b §§, 16 kap.
4 a § och 25 kap. 19 a-19 h §§, av foljande lydelse.

Foreslagen lydelse
1 kap.
8 §‘P

Sverige 4r hemmedlemsstat for en utgivare som inte har séte i en stat

Nuvarande lydelse

inom EES, om

1. utgivaren har gett ut aktier
eller saddana skuldebrev som avses
i 18 kap. 2 § forsta stycket och vart
och ett av skuldebreven har ett
nominellt vdrde som understiger
motsvarande 1 000 euro, och

2. Sverige dr hemmedlemsstat
enligt 2 kap. 39 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-

1. utgivaren har gett ut aktier
eller sddana skuldebrev som avses
i 18 kap. 2 § forsta stycket och vart
och ett av skuldebreven har ett
nominellt vdrde som understiger
motsvarande 1 000 euro,

2. utgivarens aktier eller skulde-
brev dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, och

ment.

3. utgivaren har valt att Sverige
ska vara hemmedlemsstat “och
inom tre manader fran den dag
aktierna eller skuldebreven forst
togs upp till handel offentliggjort
valet enligt 9 b §.

En wtgivare som avses i forsta
stycket far dndra sitt val av hem-
medlemsstat, om aktierna eller
skuldebreven inte ldingre dr upp-

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper 4r
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om 4ndring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

? Senaste lydelse av

1 kap. 16 § 2008:11

13 kap. 4 § 2013:579.

¥ Senaste lydelse 2012:382.
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tagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige. Sverige dr i sa
fall inte ldingre hemmedlemsstat
ndr  utgivaren  offentliggjort
dndringen av valet enligt 9 b §.

9§

Sverige dr hemmedlemsstat for
en emittent i andra fall 4n som
anges i 7 eller 8 §, om denne har
gett ut eller utfirdat 6verlatbara
virdepapper som ir upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
emittenten vdljer att Sverige skall
vara hemmedlemsstat.

En emittent far vilja att Sverige
skall vara hemmedlemsstat bara
om emittenten har sitt séte hér eller
om de overlatbara virdepapperen
ar upptagna till handel pd en
reglerad marknad i Sverige.

En emittent som har valt att
Sverige skall vara hemmedlems-
stat far &ndra detta val tidigast
efter tre ar, om inte fOrutsitt-
ningarna i forsta stycket dessfor-
innan har upphort att gilla.

Sverige dr hemmedlemsstat for
en emittent i andra fall 4n som
anges i 7 och 8 §¢, om denne har
gett ut eller utfirdat Overlatbara
vérdepapper som &dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
emittenten har valt att Sverige ska
vara hemmedlemsstat och inom tre
manader fran den dag de overlat-
bara virdepapperen forst togs upp
till  handel offentliggjort valet
enligt 9b §.

En emittent far vilja att Sverige
ska vara hemmedlemsstat bara om
emittenten har sitt site hir eller om
de overlatbara virdepapperen &r
upptagna till handel pé en reglerad
marknad i Sverige.

En emittent som har valt att
Sverige ska vara hemmedlemsstat
far dndra detta val tidigast efter tre
&r, om inte

1. forutsittningarna i forsta
stycket dessforinnan har upphort
att gilla, eller

2.de overlatbara virdepapperen
inte ldngre dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige.

9ay§

Sverige dr hemmedlemsstat for
en emittent i andra fall dn som
anges i 7-9§$, om emittentens
overldtbara vdrdepapper dr upp-
tagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige och emittenten
inom tre manader fran den
1 februari 2016 eller den dag
emittentens  overldtbara virde-
papper forst togs upp till handel
inte valt att nagon annan stat ska
vara hemmedlemsstat och offent-
liggjort valet enligt 9 b §.

Forsta stycket omfattar inte
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1. emittenter av sadana aktier
eller skuldebrev som avses i 7§
som har sdte inom EES, och

2. emittenter som innan den
I februari 2016 har valt en hem-
medlemsstat inom EES som inte dr
Sverige och meddelat valet till den
behoriga myndigheten i hemmed-
lemsstaten.

Sverige ska inte ldngre vara
hemmedlemsstat for en emittent
som avses i forsta stycket om emit-
tenten har valt en annan hemmed-
lemsstat inom EES dn Sverige och
offentliggjort valet enligt 9 b §.

9b§

En emittent ska offentliggora
valet av hemmedlemsstat enligt 8—
9 a §§ och anmdla valet till

1. Finansinspektionen, och

2. de behoriga myndigheterna i
de stater inom EES dir emittentens
overlatbara vdrdepapper dr upp-
tagna till handel pa en reglerad
marknad.

Om emittenten har sitt scte i en
annan stat inom EES dn Sverige,
ska valet dessutom anmdlas till
den behoriga myndigheten i den
staten.

15 kap.
8§

En emittent av overlatbara
virdepapper som efter ansokan av
emittenten har tagits upp till
handel pd en reglerad marknad,
skall omedelbart offentliggora

1. alla foréndringar i de rittig-
heter som dr knutna till virde-
papperen, och

2. nya laneemissioner.

Nya laneemissioner  behover
dock inte offentliggoras av sadana
emittenter som avses i 16 kap.
2§ 1-3.

En emittent av Overldtbara
vérdepapper som efter ansokan av
emittenten har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad,
ska omedelbart offentliggora alla
férandringar i de rittigheter som 4r
knutna till virdepapperen.

* Andringen innebar bl.a. att andra stycket tas bort.
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Om den som har gett ut aktier
som har tagits upp till handel pé en
reglerad marknad dven har utfirdat
derivatinstrument med aktierna
som underliggande tillgang, skall
utgivaren omedelbart dven offent-
liggora fordndringar i de rittigheter
som dr knutna till derivatinstru-
menten.

Om den som har gett ut aktier
som har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad éven har utfardat
derivatinstrument med aktierna
som underliggande tillgdng, ska
utgivaren omedelbart dven offent-
liggéra forandringar i de réttigheter
som & knutna till derivatinstru-
menten.

16 kap.
28

Bestimmelserna i detta kapitel
skall inte tillimpas om emittenten &r
1. en stat,

Bestdimmelserna i detta kapitel
ska inte tillimpas om emittenten ir

2. ett landsting eller en kommun eller en motsvarande regional eller

lokal myndighet i en stat,

3. en mellanstatlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES

dr medlemmar,
4. Europeiska
eller
5. en centralbank i en stat inom
EES.

centralbanken,

Delarsredogorelse

6§

En utgivare av aktier skall
offentliggora en delarsredogorelse
under rdkenskapsarets forsta och
andra halvar. Redogorelsen skall
offentliggiras tidigast tio veckor
efter borjan och senast sex veckor
fore slutet av halvaret.

En delarsredogorelse skall inne-
hdlla information om perioden
mellan halvarets borjan och dagen
Jor redogorelsens offentliggorande.

4. Europeiska centralbanken,

5. en centralbank i en stat inom
EES, eller

6. Europeiska finansiella stabi-
liseringsfaciliteten eller andra meka-
nismer som upprdttats i syfte att
upprdtthalla finansiell stabilitet i
Europeiska monetdra unionen.

4a§

En emittent ska upprdtta drs-
och koncernredovisningen i ett for-
mat som mojliggor enhetlig elek-
tronisk rapportering.

Rapport om betalningar till
myndigheter

Emittenter som bedriver sadan
verksamhet som avses i 2§ 1
eller 2 lagen (2015:000) om
rapportering av betalningar till
myndigheter  ska  senast  sex
mdnader  efter  rdkenskapsarets
utgang offentliggéra en rapport
om betalningar till myndigheter.

Rapporten ska wupprittas med
tillampning av 4-7 och 10 §§ lagen
om rapportering av betalningar till
myndigheter.



I redogorelsen skall det inga upp-
gifter om vdsentliga hdndelser och
transaktioner under perioden samt
en allmdn beskrivning av utgiv-
arens och dess dotterforetags stdll-
ning och resultat under perioden.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

1§

En emittent som inte har site i
en stat inom EES far tillimpa
sddana bestdmmelser om ars- och
koncernredovisning samt halvars-
rapport som finns i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES, om
dessa bestimmelser motsvarar de
krav som stills pd s&dan regel-
bunden finansiell information i
Oppenhetsdirektivet.  Emittenten
far dven tillimpa ett tredjelands
bestammelser om kvartalsrapport,
om dessa bestimmelser motsvarar
de krav pa sadan rapport som stdlls
i de bestimmelser om delars-
rapport som anges i 8 § och som
skulle ha varit tillampliga om
emittenten hade haft sitt scte i
Sverige.

En emittent som inte har site i
en stat inom EES far dven tillimpa
sadana bestimmelser om koncern-
redovisning och halvérsrapport for
koncernen som finns i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES, om
villkoren i artikel 1 i kommission-
ens beslut nr 961/2008/EG av den
12 december 2008 om tredjelands-
emittenters anvidndning av vissa
tredjeldnders redovisningsstan-
darder och internationella redovis-
ningsstandarder vid upprittandet
av sina koncernredovisningar &r

uppfyllda.

Om ett tredjelands bestimmelser
enligt forsta stycket inte anses
likvérdiga eller om villkoren enligt

* Senaste lydelse 2013:579.

En emittent som inte har site i
en stat inom EES far tillimpa
saddana bestimmelser om ars- och
koncernredovisning samt halvars-
rapport som finns i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES, om
dessa bestimmelser motsvarar de
krav som stdlls pa sadan regel-
bunden finansiell information i
Oppenhetsdirektivet.

En emittent som inte har site i
en stat inom EES far dven tillimpa
sadana bestimmelser om koncern-
redovisning och halvarsrapport for
koncernen som finns i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES, om
villkoren i artikel 1 i kommission-
ens beslut nr 961/2008/EG av den
12 december 2008 om tredjelands-
emittenters anvéndning av vissa:
tredjeldnders redovisningsstan-
darder och internationella redovis-
ningsstandarder vid upprittandet
av sina koncernredovisningar, i
lydelsen  enligt  kommissionens
genomforandebeslut 2012/194/EU,
ir uppfyllda.

Om ett tredjelands bestimmelser
enligt forsta stycket inte anses
likvdrdiga eller om villkoren enligt
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andra stycket inte dr uppfyllda, ska
emittenten = uppriitta ars- och
koncernredovisning, halvérs-
rapport respektive kvartalsrapport
i enlighet med de bestimmelser
som anges i 8 § och som giller for
en emittent av motsvarande slag.

andra stycket inte dr uppfyllda, ska
emittenten  uppritta ars- och
koncernredovisning respektive
halvarsrapport i enlighet med de
bestdmmelser som anges i 8 § och
som giller fSr en emittent av
motsvarande slag.

13§

En bérs skall dvervaka att den
som har Sverige som hem-
medlemsstat och som har gett ut
eller utfirdat overlatbara virde-
papper som efter ansdkan av
emittenten 4r upptagna till handel pa
en reglerad marknad som drivs av
borsen, upprittar sédan regel-
bunden finansiell information som
anges i 4, 5 och 7 §§ i enlighet
med de bestdimmelser som giller
for emittenten.

En bérs ska overvaka att den
som har Sverige som hem-
medlemsstat och som har gett ut
eller utfirdat Overlatbara virde-
papper som efter ansokan av
emittenten dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad som drivs av
borsen, upprittar sadan regel-
bunden finansiell information som
anges i 4 och 5 §§ i enlighet med
de bestimmelser som giller for
emittenten.

17 kap.

En emittent av 6verlatbara virde-
papper som har Sverige som hem-
medlemsstat, skal/ tillimpa bestdm-
melserna i detta kapitel for sddan
information som skall offentlig-
goras enligt 1Skap. 6§ forsta
stycket 3 och 8 § samt 16 kap.

En emittent av oOverlatbara
virdepapper som inte har Sverige
som hemmedlemsstat skall, om
virdepapperen #r upptagna till
handel pa en reglerad marknad i
Sverige, tillimpa de bestimmelser
som har meddelats med stod av 5 §
forsta stycket 2 for sddan informa-
tion som skall offentliggoras enligt
15 kap. 6 § forsta stycket 3 och 8 §
samt 16 kap. 1§ tredje stycket.
Om en s&dan emittents Gverlatbara
vérdepapper inte dr upptagna till
handel p& en reglerad marknad i
emittentens hemmedlemsstat, skall
emittenten dessutom tillimpa 2 §.

En emittent av 6verlatbara virde-
papper som har Sverige som hem-
medlemsstat, ska tillimpa bestdm-
melserna i detta kapitel for sddan
information som ska offentliggoras
enligg /kap. 9b§, 15kap. 6§
forsta stycket3 och 8§ samt
16 kap.

En emittent av o&verlitbara
virdepapper som inte har Sverige
som hemmedlemsstat ska, om
védrdepapperen dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad i
Sverige, tillimpa de bestimmelser
som har meddelats med stéd av 5 §
forsta stycket 2 for sddan informa-
tion som ska offentliggéras enligt
TLkap. 9b§, 15kap. 6§ forsta
stycket 3 och 8 § samt 16 kap. | §
tredje stycket. Om en sadan
emittents Overlatbara virdepapper
inte dr upptagna till handel p& en
reglerad marknad i emittentens
hemmedlemsstat, ska emittenten
dessutom tillampa 2 §.
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25 kap.

Rdttelse

Foreldggande om rdttelse

18 §
Finansinspektionen far foreldgga en emittent att gora réttelse om

1. emittenten inte har offent-
liggjort regelbunden finansiell
information enligt 16 kap. 4-7 §§,

1. emittenten inte har offent-
liggjort information enligt 15 kap.
8§ eller regelbunden finansiell
information enligt 16 kap. 46 §§,

2. information som har offentliggjorts dr ofullstindig eller innehaller

visentliga fel, eller

3. information inte har ldmnats till Finansinspektionen enligt 17 kap.

38.
Sdrskild avgift

Sanktionsavgift

19§

Finansinspektionen skall besluta
att en sdrskild avgift skall tas ut av
en emittent som inte offentliggor
regelbunden finansiell information
enligt 16 kap. 4-7 §§.

Den sdrskilda avgiften skall

uppga till lagst 50 000 kronor och
hégst 10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Finansinspektionen ska besluta
att en sanktionsavgift ska tas ut av
en emittent som inte offentliggdr
information enligt 15 kap. 8 § eller
regelbunden finansiell information
enligt 16 kap. 4-6 §8§.

Sanktionsavgifien ska faststillas
till lagst S0 000 kronor och hogst det
hogsta av

l.ett  belopp som per den
26 november 2013  motsvarade
tio miljoner euro,

2. fem procent av emittentens
omsdtining  ndrmast  foregdende
rékenskapsar,

3.tva ganger den vinst som
emittenten erhallit till  folid av
regelovertrddelsen, om beloppet gar
att faststdlla, eller

4. tva ganger de kostnader som
emittenten undvikit till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet
gar att faststdlla.

Om  overtrddelsen har skett
under emittentens forsta verksam-
hetsar eller om uppgifter om
omsdttningen annars saknas eller
ar bristfdlliga, far omsdttningen
uppskattas.
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19a§

Finansinspektionen ska besluta
att en sanktionsavgift ska tas ut av
ndgon som ingdr i en emittents
styrelse eller dr dess verkstillande
direktor, eller ersdttare for nagon
av dem, om emittenten inte offent-
liggor information enligt 15 kap.
8§ eller regelbunden finansiell
information enligt 16 kap. 4-6 §5.

En sanktionsavgift far tas ut
enligt forsta stycket endast om
emittentens overtrddelse dr allvar-
lig och personen i fraga uppsat-
ligen eller av grov oaktsamhet
orsakat overtrddelsen.

Sanktionsavgifien ska faststdllas
till lagst 15 000 kronor och higst
det hogsta av

l.ett belopp som per den
26 november 2013 motsvarade
tva miljoner euro,

2. tva ganger den vinst som den
Sfysiska personen erhdllit till foljd
av regelovertridelsen, om belop-
pet gar att faststdlla, eller

3. tva ganger de kostnader som
den fysiska personen undvikit till
Jfoljd av regelovertridelsen, om be-
loppet gar att faststdlla.

Avgiften tillfaller staten.

196§

Ndr Finansinspektionen beslutar
om ett ingripande eller en sanktion
mot en emittent eller en fysisk
person, ska inspektionen ta hdansyn
till hur allvarlig overtrddelsen dr
och hur linge den pagatt. Sdrskild
hdansyn ska tas till overtrddelsens
art, évertridelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finan-
siella systemet, skador som upp-
statt och graden av ansvar.

19¢§

Utéver det som anges i 19b§
ska det i forsvarande riktning
beaktas om emittenten eller den
fysiska personen tidigare har
begatt en overtrddelse. Vid denna
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bedomning bor sdrskild vikt fastas
vid om overtrddelserna dr lik-
artade och den tid som har gatt
mellan de olika overtridelserna.

I formildrande riktning ska det
beaktas om

1. emittenten eller den fysiska
personen i vdsentlig man genom
ett aktivt samarbete har under-
lattat  Finansinspektionens utred-
ning, och

2. emittenten  snabbt  upphort
med  dvertrdidelsen  eller  den
fysiska personen snabbt verkat for
att  overtrddelsen ska upphora,
sedan den anmdlts till eller pa-
talats av Finansinspektionen.

19d§

Ndr sanktionsavgifiens storlek
Saststdlls, ska  hdnsyn  tas  till
sadana omstdndigheter som anges
i 19b och 19c§§ samt till
emittentens eller den fysiska per-
sonens finansiella stdillning och,
om det gar att faststdlla, den vinst
emittenten eller den fysiska per-
sonen erhallit till folid av regel-
overtridelsen eller de kostnader
som undvikits.

19e§

Fragor om sanktionsavgift mot
fysiska personer for overtrddelser
enligt 19a§ tas upp av Finans-
inspektionen genom sanktionsfore-
ldggande.

Ett sanktionsforeldggande inne-
bar att den fysiska personen
Sforeldggs att inom en viss tid
godkdnna ett beslut om sanktions-
avgift enligt 19 a § som dr bestimt
till tid eller belopp.

Nar foreldaggandet har godkdnts,
galler det som ett domstolsav-
gorande som fatt laga kraft. Ett
godkdnnande som gors efter den
tid som angetts i foreldggandet dr
utan verkan.
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20
Finansinspektionen far besluta om
en sdrskild avgift bara om den som
inspektionen avser att ta ut
avgiften av, inom sex ménader
fran det att Overtrddelsen &gde
rum, har delgetts en upplysning

191§

Ett sanktionsforeldggande ska
innehalla uppgift om

1. den fysiska personen som
foreldggandet avser,

2. overtrddelsen och de omstdn-
digheter som behovs for att kinne-
teckna den,

3. de bestimmelser som dr
tillampliga pa overtridelsen, och

4. den sanktionsavgift som fore-
laiggs personen.

Foreldggandet ska ocksa inne-
hdlla en upplysning om att ansok-
an om sanktionsavgift kan komma
att ges in till domstol, om fore-
ldggandet inte godkdnns inom den
tid som Finansinspektionen anger.

198§

Om ett sanktionsforeldggande
inte har godkdnts inom angiven
tid, far Finansinspektionen ansoka
hos domstol om att sanktions-
avgifien ska beslutas. En sadan
ansokan ska goras hos den forvalt-
ningsrdtt som dr behorig att prova
ett overklagande av Finansinspek-
tionens beslut om sanktionsavgift
mot emittenten for samma dver-
trdadelse.

Provningstillstand ~ krdvs  vid
overklagande till kammarritten.

19h§

En sanktionsavgift for en éver-
tradelse enligt 19 a § far beslutas
bara om sanktionsforeldggande
har delgetts den som sanktions-
avgiften riktas mot inom sex
manader fran den tidpunkt da
overtrddelsen dgde rum.

§

Finansinspektionen far besluta om
en sanktionsavgift bara om den
som inspektionen avser att ta ut
avgiften av, inom sex ménader
fran det att Overtridelsen &gde
rum, har delgetts en upplysning
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om att frdgan om sanktionsavgift
har tagits upp av inspektionen.

21§

Om o§vertrddelsen dr ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns
sdrskilda skal, far en sdrskild avgifi
efterges helt eller delvis.

Om overtrddelsen 4r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns
sdrskilda skdl, far en sanktionsavgifi
som har beslutats enligt 19 eller
19 a § efterges helt eller delvis.

22§

Om den regelbundna finansiella
informationen som anges i 16 kap.
4-7 8§ inte har upprittats i
enlighet med de bestimmelser som
giller for emittenten, ska Finans-
inspektionen meddela emittenten av
de overlatbara virdepapperen en
erinran,

Om den regelbundna finansiella
informationen som anges i 16 kap.
4 och 5 §§ inte har upprittats i
enlighet med de bestimmelser som
giller for emittenten, ska Finans-
inspektionen meddela emittenten av
de overlatbara virdepapperen en
erinran.

En erinran ska inte beslutas om en Gvertridelse dr ringa eller urséktlig
eller om en bors eller en reglerad marknad i ett annat land inom EES
vidtar tillrickliga atgérder mot emittenten.

23§

Om en emittent har meddelats
beslut om erinran, far Finans-
inspektionen besluta att emittenten
skall betala en straffavgift.

Straffavgiften skall uppga till
lagst 50 000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Verkstiillighet av beslut om
sanktionsavgift, sdrskild avgift,
straffavgift och forseningsavgift

Om en emittent har meddelats
beslut om erinran, far Finans-
inspektionen besluta att emittenten
ska betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska faststdllas
enligt 19 § andra stycket.

Verkstiillighet av beslut om
sanktionsavgift och
forseningsavgift’

25§

En sanktionsavgift,  sdrskild
avgift, straffavgifi eller forsenings-
avgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar
efter det att beslutet om den har
fatt laga kraft eller sanktions-
foreldggandet godkénts eller den

¢ Senaste lydelse 2008:283.
7 Senaste lydelse 2014:985.
¥ Senaste lydelse 2015:186.

En sanktionsavgift eller for-
seningsavgift ska betalas till
Finansinspektionen inom trettio
dagar efter det att ett beslut eller
en dom om att ta ut avgifien fatt
laga kraft eller sanktionsforeldg-
gandet godkénts eller den léngre
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langre tid som anges i beslutet
eller foreldggandet.

tid som anges i beslutet eller
foreldggandet.

26 §°

Finansinspektionens beslut om
sanktionsavgift,  sdrskild  avgifi,
straffavgift eller forseningsavgift
far verkstillas enligt uts6knings-
balkens bestammelser, om avgiften
inte har betalats inom den tid som
anges i25 §.

Finansinspektionens beslut om
sanktionsavgift eller forsenings-
avgift far verkstillas enligt utsok-
ningsbalkens bestimmelser, om
avgiften inte har betalats inom den
tid som anges i 25 §.

27 §10

Om  sanktionsavgiften, den
sdrskilda avgiften, straffavgiften
eller  forseningsavgiften inte
betalas inom den tid som anges i
258§, ska Finansinspektionen
ldmna den obetalda avgiften for in-
drivning. Bestimmelser om indriv-
ning av statliga fordringar finns i
lagen (1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.

Om  sanktionsavgiften eller
férseningsavgiften inte betalas
inom den tid som anges i 25 §, ska
Finansinspektionen limna den
obetalda avgiften for indrivning.
Bestimmelser om indrivning av
statliga fordringar finns i lagen
(1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.

28 §]|

En sanktionsavgift, sdrskild
avgift, straffavgifi, eller forse-
ningsavgift som har beslutats faller
bort i den utstrickning verkstllig-
het inte har skett inom fem ér frén
det att beslutet fick laga kraft eller
sanktionsforeldggandet godkindes.

En sanktionsavgift eller for-
seningsavgift som har beslutats
faller bort i den utstrickning
verkstillighet inte har skett inom
fem ar frén det att beslutet eller
domen fart laga kraft eller
sanktionsforeldggandet godkéndes.

26l I;lzp

Finansinspektionens beslut
enligt 23 kap. 11§ och 25 kap.
10a§ och 17 § andra stycket far
inte 6verklagas.

Finansinspektionens beslut
enligt 23 kap. 11§ och 25 kap.
10a§ 17§ andra stycket och
19 e § far inte dverklagas.

Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag far
overklagas till allmén forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte beslut i
drenden som avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Prévningstillstdnd krivs vid 6verklagande till kammarritten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, fore-
ldggande eller terkallelse ska gilla omedelbart.

¥ Senaste lydelse 2014:985.
' Senaste lydelse 2014:985.
' Senaste lydelse 2015:186.
' Senaste lydelse 2015:186.
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1. Denna lag trdder i kraft den dag regeringen bestdimmer i friga om
16 kap. 4 a § och i 6vrigt den 1 februari 2016.

2. Bestimmelsen i 16 kap. 4 a § tillimpas pa ars- och koncernredovis-
ningar som ska offentliggéras narmast efter den 31 december 2019.

3. Bestimmelsen i 16 kap. 6 § ska tillimpas for forsta gangen pé
rapporter om betalningar till myndigheter som upprittas for rikenskapsar
som inleds ndrmast efter den 31 januari 2015 eller senare.

4. Aldre bestimmelser giller for overtridelser som #gt rum fore ikraft-
tradandet.
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4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2015:000)
om rapportering av betalningar till myndigheter

Hirigenom foreskrivs' att 1 § lagen (2015:000) om rapportering av
betalningar till myndigheter ska ha fSljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2015/16:3 Foreslagen lydelse

1§

Denna lag innehdller bestimmelser om upprittande och offentlig-
goérande av rapporter om betalningar till myndigheter.

Med myndigheter jimstills foretag som star i ett forhéllande till en
myndighet som motsvarar forhéllandet mellan ett dotterforetag och ett
moderforetag.

Lagen 4r tillamplig pé

1. aktiebolag och handelsbolag som ér storre foretag eller moderforetag
i storre koncerner enligt 1 kap. 3 § drsredovisningslagen (1995:1554),

2. foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag, och

3. foretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsikringsforetag.

For foretag som dr sadana
emittenter som avses i 16 kap. 1§
lagen (2007:528) om vdrdepap-
persmarknaden finns sdrskilda be-
stadmmelser i 16 kap. 6 § samma
lag.

Denna lag trdder i kraft den 1 februari 2016.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphévande av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG, i den ursprungliga lydelsen.

Tryck: Elanders, Vallingby 2015
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