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MOTIVERING

1. BAKGRUND

Vardepapperscentralerna & systemviktiga institut for finansmarknaderna. All handel med
vardepapper pa eller utanfor en vardepappersbors foljs av clearing- och avvecklingsprocesser
som leder till att transaktionen avvecklas, dvs. vardepapper levereras i utbyte mot kontanter.
Vardepapperscentralerna @& de nyckelingtitut som maojliggér avvecklingen genom att
tillhandahdla s3 kalade avvecklingssystem for vérdepapper. Dessutom — ser
vardepapperscentralerna till att vérdepapperskonton registreras och forvaltats centralt for att
registrera hur manga vardepapper som utfardats av vem samt varje forandring i innehavet av
dessa vardepapper.

Vérdepapperscentralerna har ocksa en avgorande roll for sakerhetsmarknaden, sarskilt for
monetdra andamal. Nastan alla godtagbara sikerheter for centralbankers monetara
transaktioner inom EU, séarskilt inom euroomradet, gar t.ex. via avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av vardepapperscentraler.

Avvecklingssystem for véardepapper inom EU avvecklade transaktioner vérda cirka
920 biljoner euro under 2010 och forvarade nastan 39 biljoner vardepapper vid utgangen av
2010. Det finns mer an 30 vardepapperscentraler i EU, i allménhet en i varje land, och tva
"internationella” vérdepapperscentraler (Clearstream Banking Luxembourg och Euroclear
Bank), som utgor en underkategori av vardepapperscentraler som ar speciaiserade pa att
utfarda internationella obligationer, s kallade euroobligationer.

Véardepapperscentraler & generellt sékra och effektiva inom nationsgranserna, men deras
gransoverskridande samarbete och kommunikation & mindre sdker, vilket betyder att
investerare stélls infor hogre risker och kostnader vid gréansoverskridande investeringar.
Antalet uteblivna avvecklingar & t.ex. hogre for gransoverskridande transaktioner én for
inhemska transaktioner, och gransoverskridande avvecklingskostnader & upp till fyra ganger
hogre an for inhemska avvecklingskostnader.

Dessa sakerhetsproblem beror bland annat pa foljande faktorer:

e Avvecklingstidens léangd. Den tid det tar mellan transaktion och avveckling & inte
harmoniserad i EU vilket leder till storningar nér vardepapper avvecklas dver granser.

e En liten men betydande andel vardepapper finns fortfarande i pappersform. Dessa har en
mycket langre avvecklingstid, vilket 6kar investerarnas risk.

e Utebliven avveckling, dvs. situationer da en transaktion inte avvecklas pa avsedd
avvecklingsdag, omfattas inte av ndgra avskrackande pafoljder i alla marknader och dar
sadana finns varierar tgarderna for avvecklingsdisciplin avsevart mellan marknaderna.

e Aven om direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for éverforing av betalningar
och vardepapper (nedan kallat direktivet om slutgiltig avweckling)! minskar den stérning

1 EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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som orsakasi ett avvecklingssystem for vardepapper pa grund av insolvensforfaranden mot
en deltagare i systemet, behandlar det inte andra risker i systemet eller motstandskraften
hos den véardepapperscentral som driver systemet. Vissa vardepapperscentraler ar utsatta
for ytterligare kredit- och likviditetsrisker pa grund av att de tillhandahaller banktjanster i
anknytning till avvecklingen.

e Avtal om lankar mellan vérdepapperscentraler kan betraktas som ett forsta steg mot en
konsolidering av de europeiska avvecklingsmarknaderna, men vacker farhagor i frdga om
sakerheten, eftersom det saknas sérskilda regler for stabilitetstilisyn for sdana lankar.
Dessutom okar de sammankopplingen mellan vardepapperscentraler, vilket ytterligare
starker argumentet for att inféra gemensamma regler for stabilitetstillsyn.

Avsaknaden av en effektiv inre marknad for avveckling medfor ocksa betydande problem.
Det finns fortfarande stora hinder for den europeiska clearing- och avvecklingsmarknaden,
t.ex. begransningen av vardepappersemittenters tilltrade till vardepapperscentraler, olika
nationella licensieringsordningar och regler for vardepapperscentraler inom EU samt
begransad konkurrens mellan olika nationella vardepapperscentraler. Dessa hinder skapar en
mycket fragmenterad marknad. Det innebdr att grénsoverskridande avveckling av
transaktioner ar beroende av onodigt komplicerade ”innehavskedjor” som ofta omfattar flera
vardepapperscentraler och flera andra mellanhénder. Detta snker effektiviteten och okar
dessutom riskerna i samband med gransoverskridande transaktioner.

Dessa problem &r viktiga eftersom gransoverskridande transaktioner i Europa — fran vanliga
kop och forsdjningar av vardepapper till dverforingar av sékerheter — fortsétter att 6ka och
vardepapperscentralerna blir alltmer sammankopplade. Denna utveckling vantas accelerera i
och med inférandet av Target2-vardepapper, ett projekt som har lanserats av Eurosystemet for
att tillhandahalla en grand s plattform for avveckling av vardepapper och som skatasi drift
2015.

| detta forslag till férordning tas dessa problem upp. Genom forordningen infors en skyldighet
att presentera alla Gverlatbara vardepapper i kontobaserad form och att registrera dem hos
vardepapperscentraler innan de handlas pa reglerade handelsplatser. Forordningen
harmoniserar avvecklingsperioder och ordningar for avvecklingsdisciplin i EU. Den infor
gemensamma regler som baseras pa internationella standarder och behandlar riskerna for
vardepapperscentralernas verksamhet och tjanster. Eftersom vardepapperscentraler darmed
kommer att omfattas av identiska materiella regler i hela EU kommer de att gynnas av
enhetliga licensieringskrav och ett EU-omfattande pass som kommer att bidra till att
undanrdja de befintliga hindren for tilltrade.

Pa sa sitt kommer den foreslagna forordningen att 6ka sakerheten i systemet och Gppna
marknaden for vardepapperscentralstjanster och darmed effektivisera avvecklingen av
vardepapper. Den féreslagna forordningen kommer att komplettera regelverket for
infrastrukturer for vardepappersmarknader tillssmmans med direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument (MiFID-direktivet)? i frdga om handelsplatser, och
fordaget till  forordning om  derivattransaktioner  (férordning om  Europas
marknadsinfrastrukturer) i fraga om centrala motparter.

2 EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Detta initiativ har fatt ett brett politiskt stod. Ekofinradet betonade vid sitt moéte
den 2 december 2008 behovet av att starka sékerheten och sundheten i avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av vérdepapperscentraler och holl med om att det behtévs EU-
lagstiftning for att hantera réttsliga hinder for clearing och avveckling, daribland hinder for
tilltrade till vardepapperscentraler. Det finns ett internationellt samférstand om att det behovs
lampliga standarder for vardepapperscentraler. Redan 2001 antog globala bank- och
vardepapperstillsynsorgan  (CPSS-10SCO) rekommendationer for avvecklingssystem for
vardepapper. Dessa anpassades genom icke-bindande riktlinjer av europeiska tillsynsorgan
(ECBS-CESR) 2009. | oktober 2010 upprepade radet for finansiell stabilitet kravet pa
uppdaterade standarder for mer robusta grundléaggande marknadsinfrastrukturer och begérde
att de befintliga standarderna skulle ses 6ver och forbéttras.

2. RESULTAT AV SAMRAD MED BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNING

Initiativet &r resultatet av en omfattande och kontinuerlig processi form av dialog och samrad
med alla viktigare intressenter, inklusive vérdepappers- och banktillsynsorgan, ECB och ala
slags marknadsdeltagare. Det tar héansyn till de asikter som framfordes under ett offentligt
samrdd den 13 januari-1 mars 2011 och de bidrag som kommit in fran en rad olika
intressentgrupper sedan sommaren 2010.

Dessutom bestélldes en extern understkning av kostnader och priser inom clearing- och
avvecklingssektorn fran Oxera Consulting. Oxera lamnade en forsta rapport 2009 och en
andra 2011. Dessa rapporter ger anvandbara uppgifter om kostnadsgapen mellan
gransbverskridande och inhemska clearing- och avvecklingskostnader.

| linje med sin politik for béttre lagstiftning har kommissionen genomfért en
konsekvensbedomning av aternativen. Alternativen bedomdes i férhallande till huvudmalen
ait oOka sdkerheten och effektiviteten och att skapa réttvisa villkor for
vardepapperscentralernas tjanster i Europa. Bedémningen gjordes med hansyn till hur olika
aternativ skulle bidratill att uppfylla ovanndamnda mal och till deras kostnadseffektivitet.

Utkastet till konsekvensanalys lamnades den 16 mars 2011 till kommissionens
konsekvensbeddmningsnamnd, och darefter [amnades en reviderad version in
den 8 augusti 2011. Utkastet forbéttrades avsevéart tack vare konsekvensbeddmningsnamndens
synpunkter. Bland annat forstérktes den evidensbaserade grunden for de problem som
konstaterats och analysen av olika aternativ, sarskilt i fraga om banktjanster i anknytning till
avveckling. Dessutom inférdes en uppskattning av de dvergripande fordelarna och av olika
dternativs effekter pa olika intressentgrupper. Ramen foér Overvakning och utvéardering
fortydligades och starktes ocksa.

3. FORSLAGETSRATTSLIGA ASPEKTER
3.1 Rattslig grund

Forslaget grundar sig pa artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt (nedan
kallat EUF-fordraget) som & den lampligaste réttsliga grunden pa detta omrade. Forslaget
syftar huvudsakligen till att &tgéarda den bristande sakerheten och effektiviteten i avvecklingen
av vardepapper och atfoljande hinder for den inre marknadens funktion till f6ljd av nationella
skillnader i regleringen av vérdepappersavveckling och av verksamheten for
vardepapperscentraler som driver avvecklingssystem for vardepapper, genom att infora
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gemensamma regler for vissa aspekter av avvecklingstiden och avvecklingsdisciplinen samt
gemensamma krav for stabilitetstilisyn for att hantera &erhamtningsformagan hos
vardepapperscentraler och tillgangen till vardepapperscentraler. | avsaknad av gemensamma
regler och krav vidtas skiljaktiga dtgarder pa nationell niva, vilket sannolikt kommer att fa en
direkt negativ inverkan pa sdkerheten, effektiviteten och konkurrensen pa unionens
avvecklingsmarknader. En forordning betraktas som det |ampligaste instrumentet for att se till
att alla marknadsdeltagare omfattas av enhetliga och direkt tillampliga skyldigheter i fraga om
avvecklingstiden och avvecklingsdisciplinen och att vardepapperscentralerna omfattas av
enhetliga och direkt tillampliga standarder for stabilitetstillsyn i unionen, vilket bor stéarka
deras dterhamtningsformaga och centrala roll i upprétthdllandet av kontobaserade system och
for avvecklingsprocessen.

Eftersom huvudsyftet med den féreslagna forordningen ar att inféra ett antal réttsliga
skyldigheter direkt for marknadsdeltagarna, bland annat i fréga om registrering av sa gott som
samtliga overl&tbara vardepapper i kontobaserad form i en vardepapperscentral och stramare
tidsgranser for avveckling, och eftersom vérdepapperscentraler & ansvariga for driften av
avvecklingssystem for vardepapper och tillampningen av &garder for att tillhandahalla snabb
avveckling inom unionen, & det av storsta vikt att ala véardepapperscentraler altid uppfyller
de enhetliga och strénga krav for stabilitetstillsyn som anges i forslaget. Darfér maste
forslaget omfatta en uppsattning enhetliga och direkt tilldmpliga regler for auktorisation och
fortlopande tillsyn av vardepapperscentraler i samband med de réttsliga skyldigheter som
alaggs marknadsaktorerna.

3.2. Subsidiaritets- och proportionalitetsprincipen

Enligt den subsidiaritetsprincip som faststélls i artikel 5.3 i férdraget om Europeiska unionen
(nedan kallat EU-fordraget) bor atgarder vidtas pa unionsniva endast om och i den man som
malen for den planerade atgarden inte i tillracklig utstrdckning kan uppnds av
medlemsstaterna och, pa grund av den planerade dtgardens omfattning eller verkningar, béttre
kan uppnas pa unionsniva.

Syftet med detta férdag &r i princip att géra de europeiska vardepappersmarknaderna sakrare
och effektivare inom unionen, vilket innebér att det krévs en samordnad EU-insats. Dessutom
motiveras unionsinsatsen av vardepapperscentralernas systemiska karaktar och deras tkande
sammankoppling, sarskilt efter inférandet av Target2-vardepapper.

Néar det gdller auktorisation och tillsyn av vardepapperscentraler syftar den féreslagna
forordningen till att skapa balans mellan nationella myndigheters befogenheter och andra
behtriga myndigheters intressen. Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) kommer att spela en avgorande roll for att |0sa tvister, underlé&tta samarbetsformerna
mellan nationella myndigheter och utveckla tekniska standarder i ndra samrad med de
nationella centralbanker som ingér i Europeiska centralbankssystemet (ECBS).

Vissa fragor técks redan av befintlig unionslagstiftning. Avvecklingssystem for vardepapper
definieras t.ex. redan i direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for 6verféring av
betalningar och vardepapper®, och i direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella
instrument féreskrivs vissa regler for marknadsdeltagares tilltrade till det system for

3 EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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avveckling av vardepapper som de véljer. Den foreslagna férordningen & forenlig med dessa
unionstexter.

Fordlaget tar full hansyn till proportionalitetsprincipen enligt artikel 5.4 i EU-foérdraget, dvs.
att unionens atgarder bor vara tillrackliga for att nd malen men inte ga utdver vad som &r
nodvandigt. Den foreslagna forordningen &r forenlig med denna princip och upprétthaller en
god balans mellan det allmanintresse som star pa spel och atgardens kostnadseffektivitet.
Forslaget tar full hansyn till behovet av att gora en avvagning mellan sakerhet, marknadernas
effektivitet och kostnader for intressenterna.

3.3. Narmar e redogorelse for forslaget

Den foresagna forordningen har tva huvuddelar: dtgarder som & riktade till alla
marknadsaktorer i frdga om avveckling av vardepapper (avdelning 11) och agarder som &r
specifikt riktade till vardepapperscentraler (avdelningarna lll, IV och V). Ovriga avdelningar
om omfattning och definitioner (avdelning 1) samt Gvergangs- och sutbestammelser
(avdelning V1) ar tillampliga for bada delarna av forslaget.

3.3.1. Fordlagets omfattning (avdelning I)

Den foredagna forordningen omfattar alla vardepapperscentraler, men de nationella
centralbanker som ingar i ECBS och andra nationella eller offentliga organ som utfor liknande
tjanster, t.ex. medlemsstaternas nationella organ som har ansvar for eler ingriper i
forvaltningen av statsskulder och som annars skulle klassificeras som vardepapperscentraler,
& undantagna fran kraven pa auktorisation. Dessa ingtitut omfattas dock av samtliga krav pa
vardepapperscentraler. De & undantagna fran avdelning IV, dér det foreskrivs att banktjanster
som & anknutna till avveckling ska separeras fran andra tjanster som véardepapperscentral er
tillhandahdller, eftersom dessa institut & av sadan art de tillhandahdller sddana anknutna
tjanster.

Nér det géller finansiella instrument omfattar forsaget alla finansiella instrument i den man
det galler kraven for vardepapperscentraler, men det omfattar framst 6verlatbara vardepapper
enligt definitionen i artikel 4.1.18 i direktiv 2004/39/EG (huvudsakligen aktier och
obligationer) vid tilldmpningen av avdelning 1| om avveckling av vardepapper.

3.3.2.  Awveckling av vardepapper (avdelning 1)

Ett av de viktigaste malen for den foreslagna forordningen &r att 6ka avvecklingssakerheten.
Avdelning |l omfattar tre atgardspaket for att nd detta mal. For det forsta infoérs sa kallad
dematerialisering/immobilisering av vardepapper, dvs. vardepappren ska utférdas i
kontobaserad form. Syftet med denna dtgard ar att Oka effektiviteten i avvecklingen, forkorta
avvecklingsperioderna och garantera integritet i vardepappersemissioner genom underlétta
avstamningen av véardepappersinnehav. Vardepapper i kontobaserad form maste inte
nodvandigtvis registreras hos en vardepapperscentral innan de handlas eller stélls som
sakerhet. De kan t.ex. registreras av registerforvaltare. Om de har handlats pa handel splatser
som regleras av direktiv 2004/39/EG maste de dock registreras hos en vardepapperscentral for
att omfattas av skyddet for avveckling av vardepapper inom ramen for direktiv 98/26/EG och
for att underlétta avstamningen mellan registrerade vardepapper och handlade vérdepapper.
Fordaget till forordning innehdller en tillrackligt lang Overgangsperiod, till den
1januari 2018, for att marknadsakttrerna i de medlemsstater dér det fortfarande finns
avsevarda mangder vardepapper i pappersform ska kunna uppfylla dessa villkor.
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For det andra harmoniseras avvecklingsperioden for vérdepapperstransaktioner i hela EU
genom avdelning I1. | Europa avvecklas de flesta vardepapperstransaktioner tva eller tre dagar
efter handel sdagen, beroende pa marknad. Avvecklingsperioden kommer att harmoniseras till
tva dagar efter handelsdagen, daven om kortare avvecklingsperioder kommer att vara tillatna.
For det tredje harmoniseras atgarder for avvecklingsdisciplin i EU. Héri ingar dtgarder i
forvag for att forhindra utebliven avveckling och adgarder i efterhand for att ta itu med
uteblivna avvecklingar. Huvudmdlet & att minska antalet uteblivna avvecklingar och
avskracka fran konkurrens som sinker standarderna for avvecklingsdisciplin, exempelvis
mellan marknader som tillampar olika system for pafoljder. De foreslagna bestdmmelserna
omfattar mer an vardepapperscentraler och syftar till att marknadsdeltagare som underlater att
leverera vardepapper pa den avsedda avvecklingsdagen ska omfattas av ett harmoniserat
" uppkopsforfarande” som kan utforas av en central motpart i fréga om clearade transaktioner,
eller inforlivasi handelsplatsernas egnaregler.

3.3.3. Vérdepapperscentraler (avdelning I11)
Auktorisation och tillsyn av vardepapper scentraler (kapitel 1)

Avvecklingssystem for vardepapper faststédls redan i direktiv 98/26/EG som formella
arrangemang for att 6verldta vardepapper mellan olika deltagare. Det direktivet behandlar
dock inte de institut som ansvarar for driften av dessa system. Med tanke pa den dkande
komplexiteten i dessa system och riskernai samband med avveckling &r det mycket viktigt att
institut som driver avvecklingssystem for vardepapper &r réattsigt definierade, auktoriserade
och stéllda under tillsyn i enlighet med gemensamma standarder for stabilitetstillsyn. En
vardepapperscentral definieras som en juridisk person som driver ett avvecklingssystem for
vardepapper och minst en annan huvudtjanst (notarietjanst eller central forvaltningstjanst).
Dessutom bor vardepapperscentraler endast fa utfora vissa anknutna tjanster, som framst hor
ihop med huvudtjansterna. | de fall sadana anknutna tjanster inbegriper skattetjanster maste
vardepapperscentraler sékerstélla att de foljer den berdrda medlemsstatens skattel agstiftning.
Ar det galler forfaranden for avdrag for kallskatt méste vardepapperscentraler folja alla krav
som medlemsstaten som & kalla till de betalningar som ar foremal for kallskatt alagger
finansiella mellanhander for att bemyndiga dem att tilldmpa kéallskatten och utkréava avdrag
for kalskatt pa den faktiska betalningsmottagarens vagnar. Detta kan sarskilt inbegripa
skyldigheten att rapportera investerarinformation direkt till kdlimedlemsstaten (i utbyte mot
att kunna kréava befrielse fran kéllskatter vid kallan), som i sin tur kan vidarebefordra
informationen till den medlemsstat dar den verklige agaren till det finansiella instrument &r
bosatt.

V ardepapperscentraler maste vara auktoriserade och sta under tillsyn av nationella behtriga
myndigheter diar de & etablerade. Med tanke pa att verksamheten blir alltmer
gransoverskridande maste emellertid andra myndigheter som arbetar med avvecklingssystem
for vérdepapper som drivs av véardepapperscentralen och andra koncernforetag ocksa
tillfragas. Esma kommer att fa en viktig roll for att utarbeta utkast till tekniska standarder i
syfte att harmonisera auktorisationsprocessen och se till att myndigheterna samarbetar med
varandra.

Enligt forslaget far auktoriserade vardepapperscentraler ett pass for att tillhandahalla tjanster i
EU, antingen genom att direkt tillhandahala en tjanst i en annan medlemsstat eller genom att
inrétta en filial i den medlemsstaten. En vardepapperscentral fran ett tredjeland kan beviljas
tilltrade till unionen om den &r erkénd av Esma. Ett sddant erkénnande far endast beviljas nar
kommissionen har kontrollerat att det bertrda tredjelandets réttsliga och tillsynsméassiga ram
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ar likvérdig med unionens och att det tredjelandet pa samma sétt erkénner unionens réttsliga
och tillsynsmassiga ram. V ardepapperscentralen i fraga méaste ocksa omfattas av auktorisation
och tillsyn i det tredjelandet och det ska finnas samarbetsformer mellan Esma och
myndigheternai det tredjelandet.

Krav pa vérdepapperscentraler och lagval (kapitlen 11 och 111)

Eftersom vardepapperscentraler & systemviktiga och utfor kritiska tjanster  for
vardepappersmarknaden maste de omfattas av hdga standarder for stabilitetstillsyn for att
trygga deras bérkraft och skydda deltagarna. Kraven pa vardepapperscentraler grupperasi ett
flertal kategorier i kapitel 11: organisatoriska krav (avsnitt 1), uppforanderegler (avsnitt 2),
krav pa vardepapperscentralstjanster (avsnitt 3), krav pa stabilitetstillsyn (avsnitt 4) och krav
palankar mellan vardepapperscentraler (avsnitt 5).

Enligt avsnitt 1 maste vardepapperscentraler ha robusta arrangemang for foretagsstyrning,
erfarna och lampliga personer i verkstéllande ledning, styrelse och som aktiedgare. De maste
ocksd inrdtta anvandarkommittéer som foretrader emittenter och deltagare for varje
avvecklingssystem for vardepapper. Utkontraktering av tjanster eller verksamheter far inte
aventyra en vardepapperscentrals ansvar gentemot deltagare eller emittenter eller olika
myndigheters utbvande av tillsyns- och 6vervakningsfunktioner. Ett viktigt undantag &r
planerat for utkontrakteringsarrangemang med offentliga enheter, t.ex. Target2-projektet,
vilket drivs av Eurosystem som styrs av ett sarskilt regelverk som &r godkant av de behoriga
myndigheterna.

| avsnitt 2 infors viktiga krav pa vardepapperscentralerna som maste ha icke-diskriminerande,
Oppna och strikt riskbaserade kriterier for deltagande i avvecklingssystemen for vérdepapper.
Dessa krav forstarks genom bestammelsernaom tilltrade i kapitel 1V. Dér infors ocksa viktiga
principer om Oppenhet nar det gdller att offentliggbra priser och informera behdriga
myndigheter om kostnader och intakter for varje tjanst som tillhandahalls.

| avsnitt 3 atikd 34 om krav pa vardepapperscentralstianster  erkanns
vardepapperscentralernas  viktiga roll ndr det gdler att uppréthdlla véardet pa en
vardepappersemission. Dar infors ocksa skyldigheter i fraga om intradagsavstamningar av
konton. Nér det galler separering av konton for att skydda deltagares tillgangar gar fordaget
langre @n de krav som faststélls i direktiv 2004/39/EG och innebér att vardepapperscentral er
al&ggs att separera varje deltagares konto fran andra deltagares konton och att tilldta deltagare
att separera kontona for var och en av deltagarens klienter. Nar det galler kontantutbetal ning
ska vardepapperscentraler enligt forslaget gora utbetalningar till centralbankskonton nér detta
& majligt och praktiskt genomforbart. Det & dock tillatet med kontantutbetalningar till
affarsbanker, men i motsatstill vad som nu galler i vissafall, maste detta goras via ett separat
kreditinstitut som fungerar som avvecklingsagent.

Kraven pa stabilitetstillsyn for vardepapperscentralerna séava i avsnitt 4 omfattar viktiga
bestdmmelser om reducering av operativ risk. Eftersom vardepapperscentraler inte kommer
at fa utfora banktjanster direkt & operativ risk den viktigaste risk som
vardepapperscentralerna kommer att utséttas for. Dessa bestdmmelser omfattar |[ampliga
atgarder for att se till att verksamhetens kontinuitet, inbegripet avvecklingsverksamheten,
altid & sikrad. Det faststdlls ocksa kapitalkrav med hénsyn till rorelsekostnaderna.
V érdepapperscentraler bor ha kapital, balanserade vinstmedel och reserver som tacker minst
sex manaders rorel sekostnader.
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Eftersom vérdepapperscentraerna blir alltmer sammankopplade och denna process vantas ga
snabbare i och med inforandet av Target2-vardepapper, infors det i artikel 45 viktiga krav pa
stabilitetstillsyn for lankade vérdepapperscentraler, bland annat att de maste ha identiska
regler for dutgiltig avveckling.

Syftet med kapitel 111 &r att 6ka den réttsliga sdkerheten for vardepapperstransaktioner. Dar
foredas en lagvalsregel for dganderdttsmassiga aspekter pa vardepapper som forvaras hos en
vardepapperscentral .

Tilltrade till vardepapperscentraler (kapitel 1V)

Ett av mdlen for detta initiativ & att 6ppna marknaden fér vardepapperscentralstjanster och
undanrdja hinder for tilltréde. | kapitel 1V behandlas tre typer av tilltréde: a) mellan emittenter
och  vardepapperscentraler, b) mellan vérdepapperscentrder och ¢) mellan
vardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer.

| manga medlemsstater ar emittenter skyldiga enligt lag att utfarda vissa typer av vardepapper,
framfér allt aktier, hos den nationella vardepapperscentralen. | artikel 47 infors en réttighet for
emittenter att registrera sina véardepapper hos vilken vardepapperscentral som helst som ar
auktoriserad inom unionen och dessutom en réttighet for vardepapperscentraler att
tillhandahalla tjanster for vardepapper som har utfardats enligt lagen i en annan medlemsstat.
Nationella sirdrag respekteras eftersom det erkanns att denna rétt inte far paverka den
bolagsrétt enligt vilken de emitterade vérdepappren har utfardats.

| avsnitten 2 och 3 faststélls principerna for tilltréde. En vardepapperscentral bér ha rétt att
deltai ett avvecklingssystem for vardepapper som drivs av en annan vardepapperscentral pa
grundval av icke-diskriminerande och riskbaserade principer. En vardepapperscentral bor
ocksa utifrén samma principer ha rétt att begéra att en annan vardepapperscentral utvecklar
sarskilda funktioner, som bor erséttas till sjavkostnad-plus-vinstpalagg. Pa liknande satt bor
en vardepapperscentral ha ratt att ta emot transaktionsinformation fran centrala motparter och
handel splatser och dessa infrastrukturer bor fatilltrade till avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av vardepapperscentraler. Eventuella tvister mellan relevanta behdriga myndigheter
kan hanskjutastill Esma for tvistldsning.

3.34. Kreditinstitut utsedda att fungera som avvecklingsagenter (avdelning V)

Som beskrivs ovan far vardepapperscentraler erbjuda sina deltagare kontantutbetal ningar till
affarsbanker om det inte & mgjligt eller praktiskt genomférbart att gora utbetalningarna till
centralbanker. Vardepapperscentraler bor dock inte galva tillhandahdlla banktjanster i
anknytning till avvecklingen, utan bor auktoriseras av sina behdriga myndigheter att utse ett
kreditinstitut som ska fungera som avvecklingsagenter och dppna kassakonton och bevilja
kreditfaciliteter for att underlétta avvecklingen, sdvida inte de behoriga myndigheterna kan
styrka, baserat pa tillgangliga bevis, att ett av kreditinstitutens exponering for kredit- och
likviditetsrisker  inte  har  reducerats tillréackligt. Denna  separation  mellan
vardepapperscentraler och avvecklingsagenter & viktig for att hantera och Oka
vardepapperscentralernas sdkerhet. Banktjanster i anknytning till avveckling okar de risker
som vardepapperscentraler exponeras for och Okar darmed sannolikheten for att
vardepapperscentraler ska stéllain betalningarna eller utséttas for allvarlig stress. Banktjanster
tillhandahdlls oftast av vissa vardepapperscentraler pa intradagsbasis och &r begransade till
tjanster i anknytning till avvecklingen, men de belopp som hanteras &r stora och om en sadan
vardepapperscentral skulle stdlla in betalningarna skulle detta fa negativa konsekvenser for
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vardepappers- och betalningsmarknaderna. Kravet pa att banktjansterna ska tillhandahdllas i
en juridisk enhet som & separat frdn den som tillhandahdller vardepapperscentralens
huvudtjanster kommer att forhindra att risker i samband med banktjansterna overfors till
tillhandahdlandet av véardepapperscentralens huvudtjanster, sarskilt vid insolvens eller
dlvarlig stress till foljd av banktjansterna. Detta krav kommer ocksd att ge
vardepapperscentraler och offentliga myndigheter fler aternativ nér det géller att hitta
lampliga 16sningar om den avvecklingsagent som tillhandahdller banktjansterna stéler in
betalningarna. For de vardepapperscentraler som i dag tillhandahaller banktjanster kommer de
storsta kostnaderna for denna atgard att vara de juridiska kostnaderna i samband med
bildandet av en separat juridisk person som ska tillhandahdlla banktjansterna, medan
vardepapperscentraler som vill utveckla sadana tjanster i framtiden inte skulle dsamkas nagra
betydande merkostnader for att bilda en separat juridisk person. Det finns inga mindre strénga
aternativ till separation av banktjansterna som helt och hdllet skulle undanréja risken for
overforing av risker fran banktjansternatill vardepapperscentralens huvudtjanster.

For att kunna garantera de effektivitetsvinster som tillhandahdllande av bade
vardepapperscentralstjanster och banktjanster inom samma foretagskoncern bor inte kravet att
banktjanster ska utféras av ett separat kreditinstitut forhindra att kreditinstitut tillhor samma
koncern som vardepapperscentralen. Om emellertid bade véardepapperscentralstjanster och
banktjanster tillhandahalls inom samma koncern bor verksamheten i det kreditinstitut som
tillhandahdler banktjanster begransas till tillhandhdllande av banktjanster som &r knutna till
avveckling. Den sistnamnda begransningen syftar till att minska den totala riskprofilen i
koncernen till foljd av att ett kreditinstitut ingar i den koncernen.

Behdriga myndigheter bor i varje enskilt fall kunna bevisa att samma juridiska enhets
tillhandahallande av_béde vardepapperscentraltjanster och banktjanster inte ger upphov till
nagon systemrisk. | ett sddant fall skulle en motiverad begdran kunna stélas till
kommissionen som kan godkdnna undantaget. | vilket fall bdr verksamheten i en
vardepapperscentral som har givits tillstand som kreditinstitut begransas till tillhandahdllandet
av banktjanster med anknytning till avveckling.

Det kreditinstitut som fungerar som avvecklingsagent bor vara auktoriserat enligt direktiv
2006/48/EG om rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut®. Eftersom
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av vardepapperscentraler bor vara sa skyddade
som majligt fran eventuella risker som orsakas av avvecklingsagenter bor dessa agenter
uppfylla ytterligare krav for att reducera kredit- och likviditetsrisker for varje
avvecklingssystem for vardepapper som de arbetar med.

Direktiv 2006/48/EG behandlar inte specifikt intradagskredit- och likviditetsrisker till foljd av
tillhandahallande av banktjanster i anknytning till avveckling, och darfor bor kreditinstituten
ocksa omfattas av sérskilda, uttkade krav pa reducering av kredit- och likviditetsrisker, som
bor gadlla for varje avvecklingssystem for vardepapper som kreditinstitutet &r
avvecklingsagent for. De foreslagna kraven pa avvecklingsagenter & inspirerade av de
internationella CPSS-10SCO-standarderna for finansiella marknadsinfrastrukturer och av
nuvarande marknadsmetoder. De inbegriper fullstandiga sékerheter for kreditexponeringar,
Overvakning av intradagsikviditet med hansyn till den likviditetsrisk som genereras av

4 EUT L 177, 30.6.2006, s. 1.
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betalningsinstéllelse for de tva storsta deltagarna och koncentrationsgranser  for
tillhandahallare av likviditet.

3.3.5. Sanktioner (avdelning V)

| kommissionens meddelande om att forstérka sanktionssystemen i den finansiella
tjanstesektorn® gjordes en dversyn av de befintliga befogenheterna i detta hanseende samt
deras praktiska tillampning. Syftet var att framja mer likformiga péfoljder inom all
tillsynsverksamhet. En inventering av de nuvarande nationella systemen har t.ex. visat att
nivaerna pa de administrativa béterna varierar kraftigt mellan olika medlemsstater, att en del
behoriga myndigheter saknar vissa viktiga sanktionsbefogenheter och att vissa behdriga
myndigheter inte kan infora sanktioner mot fysiska och juridiska personer. Darfor foreslar
kommissionen nu att medlemsstaterna bor besluta att 1ampliga administrativa pafoljder och
atgarder kan tillampas vid brott mot forordningen. Det bor finnas en minimiuppsattning
administrativa péfoljder och agarder att tillgd for offentliga myndigheter, daribland
aterkallande av auktorisation, offentliga varningar, avskedande av ledningen, &erbetalning av
vinster fran Overtradelserna mot denna forordning om dessa gar att faststélla, samt
administrativa béter. Den hogsta nivan for administrativa boter bor inte vara lagre an den niva
som faststélls i forordningen — 10 % av den arliga omséttningen for en juridisk person eller
fem miljoner euro eller 10 % av en fysisk persons arsinkomst. N&r de behoriga myndigheterna
beslutar om vilken typ av sanktion som ska inforas och storleken pa den, bor de ta hansyn till
ett antal kriterier som anges i forordningen, déaribland den ansvariga personens storlek och
finansiella styrka, Overtradelsens effekter och samarbetsviljan hos den ansvariga personen.
Den foreslagna forordningen hindrar inte enskilda medlemsstater fran att faststalla hogre
standarder.

3.3.6. Efterlevnad av artiklarna 290 och 291 i EUF-fordraget

Den 23 september 2009 antog kommissionen ett forslag till forordning om inréttande av en
europeisk bankmyndighet (EBA), en férordning om inréttande av en europeisk férsakrings-
och tjanstepensionsmyndighet (Eiopa) och en forordning om inréttande av en europeisk
vardepappers- och marknadsmyndighet (Esma). Kommissionen vill paminna om foéljande
uttalanden nédr det gdler artiklarna 290 och 291 i EUF-fordraget som den gjorde nér
forordningarna om inréttandet av de europeiska tillsynsmyndigheterna antogs: " Néar det géller
processen for antagande av regleringsstandarder framhaller kommissionen den unika
karaktdren hos sektorn for finansiella tjanster, i enlighet med Lamfalussy-strukturen och
uttryckligen erkénd i foérklaring 39 i EUF-fordraget. Emellertid hyser kommissionen allvarliga
tvivel huruvida begrénsningarna av dess roll vid antagandet av delegerade akter och
genomforandedtgarder ar i linje med artiklarna 290 och 291 i EUF-fordraget.”

4, BUDGETKONSEKVENSER

Forslagets konsekvenser for EU:s budget & kopplade till de uppgifter som tilldelas Esma
enligt den finansieringsoversikt for rattsakter som atfoljer detta forslag.

> COM(2010) 716, 8.12. 2010.
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2012/0029 (COD)
Fordag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om forbattrad vardepapper savveckling i Europeiska unionen och om
var depapper scentraler samt andring av direktiv 98/26/EG

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europei ska unionens funktionssdtt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europei ska kommissionens forslag,

efter Gverséndande av forslaget till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande’,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

D

)

Vardepapperscentraler bidrar tillsammans med centrala motparter i hdg grad till att
uppratthdlla clearing- och avvecklingsinfrastrukturer som skyddar finansmarknaderna
och ger marknadsdeltagarna fortroende for att vardepapperstransaktioner utfors
korrekt och snabbt, &ven under perioder av extrem stress.

Pa grund av sin position i slutet av avvecklingsprocessen & de avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av  vardepapperscentraler  systemviktiga  for
vardepappersmarknadernas funktion. Eftersom vardepapperscentralerna befinner sig
hogst upp i den innehavskedja for vardepapper genom vilken deltagarna rapporterar
investerarnas vardepappersinnehav, & de avvecklingssystem for véardepapper som
vardepapperscentralerna driver ocksa ett mycket viktigt verktyg for att kontrollera
vardet av en emission, vilket har stor betydelse for att upprétthalla investerarnas
fortroende. Dessutom & avvecklingssystem for vérdepapper som drivs av
vardepapperscentraler i hdg grad delaktiga i stéllandet av sékerheter for monetéra

EUTC,,s..
EUTC,,s..
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transaktioner och aven i processen for stdllande av sékerheter mellan kreditinstitut,
vilket gor dem till viktiga aktorer pa sakerhetsmarknaderna.

Genom Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG om dlutgiltig avveckling i
system for verforing av betalningar och vardepapper® minskades stérningarna i ett
avvecklingssystem for vardepapper till f6ljd av insolvensforfaranden mot en deltagare
i det systemet, men det & nodvandigt att aven hantera andra risker som
avvecklingssystem for vérdepapper utsétts for och aven risken for insolvens eller
avbrott i verksamheten hos den véardepapperscentral som driver avvecklingssystem for
vardepapper. Ett antal vérdepapperscentraler &r utsatta for ytterligare kredit- och
likviditetsrisker pa grund av att de tillhandahdller banktjanster i anknytning till
avvecklingen.

Det Okande antalet gransoverskridande avvecklingar till foéljd av utvecklingen av
lankavtal mellan vérdepapperscentraler vacker farhdgor om véardepapperscentralernas
aterhamtningsférmaga néar de importerar risker som vardepapperscentraler fran andra
medlemsstater utsétts for, detta med tanke pa att det saknas gemensamma regler for
stabilitetstillsyn. Trots okningen av antalet gransoverskridande avvecklingar &
unionens  avvecklingsmarknader dessutom fortfarande fragmenterade och
gransdverskridande avveckling dyrare pa grund av skillnader i nationella regler for
avveckling och vérdepapperscentralernas verksamheter samt pa grund av begransad
konkurrens mellan vérdepapperscentraler. Fragmenteringen hindrar och skapar
ytterligare risker och kostnader for grénsoverskridande avveckling. | avsaknad av
identiska skyldigheter for marknadsoperatérer och gemensamma standarder for
stabilitetstillsyn for vardepapperscentraler kommer skiljaktiga atgarder som vidtas pa
nationell niva sannolikt att fa en direkt negativ inverkan pa sakerheten, effektiviteten
och konkurrensen pa unionens avvecklingsmarknader. Det & nddvandigt att undanréja
dessa pétagliga hinder for den inre marknadens funktion, undvika snedvridning av
konkurrensen och férhindra att sddana hinder och snedvridningar uppstar i framtiden.
Darfor bor den lampliga rattsliga grunden for denna forordning vara artikel 114 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, tolkad enligt Europeiska unionens
domstols fasta réttspraxis.

Det & nodvandigt att faststélla ett antal enhetliga skyldigheter i en férordning som ska
gdla for marknadsdeltagare i frdga om vissa aspekter av avvecklingstiden och
avvecklingsdisciplinen och infora gemensamma krav for vardepapperscentraler som
driver avvecklingssystem for vardepapper. De direkt tillampliga bestdmmelserna i en
forordning bor sékerstélla att alla marknadsakttrer och vardepapperscentraler omfattas
av identiska direkt tillampliga skyldigheter och regler. En forordning bor oka
sékerheten och effektiviteten i avvecklingen inom unionen genom att férhindra att
eventuellt skiljaktiga nationella regler infors genom inforlivandet av ett direktiv. En
forordning bor minska komplexiteten i regelverken for marknadsaktorer och
vardepapperscentraler till foljd av olika nationella regler och bor géra det méjligt for
vardepapperscentraler att tillhandahdlla sina tjanster pa gransoverskridande basis utan
ait de behover uppfylla olika uppsdttningar nationella krav foér exempelvis
vardepapperscentralers auktorisation, tillsyn, organisation eller risker. En forordning

EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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som infor identiska krav pa vérdepapperscentraler bor ocksa bidra till att undanrdja
snedvridning av konkurrensen.

Rédet for finansiell stabilitet kravde den 20 oktober 2010° mer robusta grundlaggande
marknadsinfrastrukturer och begérde att de befintliga standarderna skulle ses dver och
forbéttras. Kommittén for clearing- och regleringssystem (CPSS) inom Banken for
internationell  betalningsutjdmning (BIS) och Internationella organisationen for
vardepapperstillsyn (losco) haller pa att fardigstalla utkast till globala standarder.
Dessa ska ersétta BIS rekommendationer fran 2001, som anpassades 2009 genom
icke-bindande riktlinjer pa EU-niva av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och
Europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR).

Radet betonade i sina slutsatser av den 2 december 2008 behovet av att oka
saékerheten och sundheten i avvecklingssystemen for vardepapper och att taitu med de
réttsliga hindren for clearing och avveckling inom unionen.

En av ECBS:s grundldggande uppgifter &r att framja val fungerande betal ningssystem.
Darfor utévar de nationella centralbanker som ingar i ECBS tillsyn genom att
sikerstdlla effektiva och sunda clearing- och betalningssystem. De nationella
centralbanker som ingdr i ECBS fungerar ofta som avvecklingsagenter for
kontantdelen av véardepapperstransaktionerna. De & ocksd viktiga kunder hos
vardepapperscentralerna, som ofta hanterar stdllandet av sikerheter for monetéra
transaktioner. De nationella centralbanker som ingar i ECBS bor i hog grad vara
delaktiga genom samrédd om auktorisation och tillsyn av vérdepapperscentraler,
erkdnnande av vardepapperscentraler fran tredjeland och godkénnande av lankar
mellan véardepapperscentraler. De bor ocksd i hog grad vara delaktiga genom samréad
om faststdllandet av tekniska standarder for tillsyn och genomférande samt av
riktlinjer och rekommendationer. Bestammelserna i denna férordning bor inte paverka
Europeiska centralbankens (ECB) och de nationella centralbankernas ansvar for att
sékerstélla effektiva och sunda clearing- och betalningssystem i unionen och andra
lander.

Medlemsstaternas centralbanker eller andra organ som utfor liknande uppgifter i vissa
medlemsstater, t.ex. nationella organ som ansvarar for eller ingriper i férvaltningen av
statsskulden, fér gélva tillhandahdlla ett anta tjanster som skulle innebéra att de
klassificeras som en vardepapperscentral. Sadana institutioner bor vara undantagna
fran kraven pa auktorisation och tillsyn, men bor omfattas av samtliga krav pa
stabilitetstillsyn fér vérdepapperscentraler. Eftersom centralbanker fungerar som
avvecklingsagenter bor de ocksa vara undantagna fran kraven i avdelning IV i denna
forordning.

Denna forordning bor vara tillamplig pa avveckling av transaktioner i ala finansiella
instrument och verksamheter hos vardepapperscentraler savida inte annat anges.
Forordningen bor inte heller paverka annan EU-lagstiftning i fréga om specifika
finansiellainstrument, som Europaparlamentets och radets direktiv 2003/87/EG av den

10

Radet for finansiell stabilitet, " Reducing the moral hazard posed by systemically important financial
institutions”, 20 oktober 2010.
Slutsatser fran 2911:e motet i radet (ekonomiska och finansiellafragor) den 2 december 2008.
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13 oktober 2003 om ett system for handel med utsldppsrétter for vaxthusgaser inom
gemenskapen och om andring av radets direktiv 96/61/EG och &garder som antagits
enligt det direktivet.

Registreringen av vardepapper i kontobaserad form ar ett viktigt steg for att gora
avvecklingen effektivare och garantera vardet i en vardepappersemission, sarskilt med
héansyn till den okande komplexiteten i metoderna for innehav och overldtelse. Av
sakerhetsskal foreskrivsi forordningen att alla 6verlatbara vardepapper ska registreras
i kontobaserad form. Det bor inte i denna forordning foreskrivas ndgon sarskild metod
for den ursprungliga registreringen i kontobaserad form, som kan goras i form av
immobilisering genom emittering av en Global Note €eller genom omedelbar
dematerialisering. Det bor i denna forordning inte heller faststéllas vilken typ av
ingtitution som ska registrera vardepapper i kontobaserad form vid emitteringen, utan
olika aktorer, daribland registerforvatare, bor fa utféra denna uppgift. Nar sdana
vardepapper har handlats pa handelsplatser som regleras av Europaparlamentets och
rédets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om andring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphévande av radets
direktiv 93/22/EEG"™ eller |amnats som sakerhet enligt villkoren i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stdllande av finansiell
sakerhet™®, bor sidana vardepapper dock registreras i en vardepapperscentrals
kontobaserade system for att bland annat sikerstélla att alla sadan vardepapper kan
avvecklasi ett avvecklingssystem for vardepapper.

For att sakerstédlla avvecklingssakerheten bor alla deltagare i ett avvecklingssystem for
vardepapper som koper eller siljer vissa finansiella instrument, namligen overl &tbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i féretag for Kkollektiva
investeringar och utdappsrétter, reglera sin  forpliktelss pad den avsedda
avvecklingsdagen.

Langre avvecklingsperioder for transaktioner i Overlatbara véardepapper skapar
osakerhet och okar risken for deltagarna i avvecklingssystem for vardepapper. Olika
langd pa avvecklingsperioder i medlemsstaterna forsvarar avstamningen och utgor
felkallor for emittenter, investerare och mellanhander. Darfér maste det faststéllas en
gemensam avvecklingsperiod, vilket skulle underlétta identifieringen av den avsedda
avvecklingsdagen och underlétta genomforandet av disciplindtgarder. Den avsedda
avvecklingsdagen for transaktioner i Overlatbara véardepapper som féar handlas pa
handelsplatser som regleras genom direktiv 2004/39/EG bor inte vara senare an den
andra affarsdagen efter det att handeln har agt rum.

Véardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer bor vidta atgarder for att
forebygga och hantera utebliven avveckling. Det & mycket viktigt att dessa regler
tillampas enhetligt och direkt inom EU. Framfor allt bor vardepapperscentraler och
andra marknadsinfrastrukturer alaggas att infora forfaranden som gor det méjligt for
dem att vidta |ampliga atgarder for att stdnga av en deltagare som systematiskt orsakar

11
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utebliven avveckling och att offentliggora deltagarens identitet, forutsatt att deltagaren
far mojlighet att 1amna synpunkter innan ett sddant beslut fattas.

Ett av de effektivaste sdtten att hantera utebliven avveckling & att kréva att de
ansvariga deltagarna ska omfattas av ett uppkdp som innebér att de vardepapper som
borde ha levererats maste kopas pa marknaden efter den avsedda avvecklingsdagen
och levereras till den mottagande deltagaren. | denna férordning bor det faststéllas
enhetliga regler for vissa aspekter av uppkopstransaktionen for ala Overlétbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i foretag fér kollektiva
investeringar och utsl8ppsrétter, t.ex. for tidpunkt, uppsagningsperiod, prissattning och
pafoljder.

Eftersom huvudsyftet med dennaforordning &r att infora ett antal réttsliga skyldigheter
direkt for marknadsaktorer, bland annat att registrera alla Gverléatbara vardepapper i
kontobaserad form hos en vérdepapperscentral sa snart dessa vardepapper handlas pa
handelsplatser som regleras genom direktiv 2004/39/EG eller stédlls som sakerhet
enligt villkoren i direktiv 2002/47/EG och att reglera sina forpliktelser senast den
andra affarsdagen efter handeln, och eftersom vardepapperscentraler & ansvariga for
driften av avvecklingssystemet for vardepapper och for att vidta atgéarder for snabb
avveckling inom unionen, ar det av storsta vikt att alla vardepapperscentraler & sékra
och sunda och alltid uppfyller stranga krav pa organisation, uppforande och
stabilitetstillsyn i enlighet med denna férordning. Enhetliga och direkt tillampliga
regler for auktorisation och kontinuerlig tillsyn av vardepapperscentraler ar darfor en
noédvandig foljd av och sammanlankad med de réttsiga skyldigheter som infors for
marknadsdeltagare genom denna forordning. Darfor maste reglerna for auktorisation
och tillsyn av vardepapperscentraler inféras i samma réttsakt som de skyldigheter som
infors for marknadsdeltagare.

Med hansyn till att vardepapperscentraler bér omfattas av gemensamma krav och for
att undanrgja de nuvarande hindren for gransbverskridande avveckling bor alla
auktoriserade vardepapperscentraler vara fria att tillhandahalla sina tjanster inom EU:s
territorium genom att inrétta en filial eller genom att tillhandahdlla tjansterna direkt.

Inom en grans6s avvecklingsmarknad i unionen méaste befogenheterna for de olika
myndigheter som & involverade i tillampningen av denna forordning faststéllas.
Medlemsstaterna bor sérskilt utse de behtriga myndigheter som & ansvariga for
tillampningen av forordningen och dessa myndigheter bor ges de tillsyns- och
utredningsbefogenheter som kréavs for att fullgbra sina uppgifter. En
vardepapperscentral  bor auktoriseras och std under tillsyn av den behdriga
myndigheten dar vardepapperscentralen & etablerad. Myndigheten bor vara vé
lampad och ha befogenhet att granska vardepapperscentralernas dagliga arbete,
genomfdra regelbundna kontroller och vid behov vidta lampliga atgarder. Den
myndigheten bor dock i ett tidigt skede samrada och samarbeta med andra relevanta
myndigheter, daribland de myndigheter som ansvarar for tillsynen av varje
avvecklingssystem for vardepapper som vardepapperscentralen driver och i
forekommande fall de relevanta centralbanker som fungerar som avvecklingsagenter
for varje avvecklingssystem for vardepapper och &en i forekommande fall de
behoriga myndigheterna for andra koncernforetag. Detta samarbete innebér ocksa att
involverade myndigheter ska informeras omedelbart i krissituationer som paverkar
likviditeten och stabiliteten i det finansiella systemet i nagon av de medlemsstater dar
vardepapperscentralen eller dess deltagare ar etablerade. N&r en vardepapperscentral
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tillhandahdller sinatjanster i en annan medlemsstat an etabl eringsstaten, endera genom
inréttande av en filial eller genom direkt tillhandahallande av tjanster, &r det altid den
behoriga myndigheten dér vardepapperscentralen &r etablerad som har huvudansvaret
for tillsynen av den vardepapperscentralen.

En juridisk person som omfattas av definitionen av en vérdepapperscentral maste
auktoriseras av de behdriga nationella myndigheterna innan den inleder sin
verksamhet. For att ta hansyn till olika affarsmodeller bor en véardepapperscentral
definieras med hanvisning till vissa huvudtjanster som bestdr av avveckling, vilket
innebdr drift av ett avvecklingssystem for vardepapper, samt notarietjanster och
centrala forvaltningstjanster for vardepapperskonton. En vérdepapperscentral bor
atminstone driva ett avvecklingssystem for vardepapper och tillhandahdlla en annan
huvudtjanst. Denna definition bor darfor uteduta enheter som inte driver
avvecklingssystem for vardepapper, t.ex. registerforvaltare eller offentliga
myndigheter och organ som har inréttats eller utsetts enligt direktiv 2003/87/EG.
Denna kombination & avgorande for att vardepapperscentraler ska kunna spelasin roll
inom avvecklingen av vardepapper och fér att garantera vardet i en
vardepappersemission.

For att undvika att vardepapperscentraler tar risker inom andra verksamheter an dem
som omfattas av auktorisation enligt denna férordning bor auktoriserade
vardepapperscentralers verksamhet begransas till tillhandahdllandet av tjanster som
omfattas av auktorisationen och de bor inte ha ndgra dgarintressen enligt forordningens
definition genom hanvisning till radets fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978
grundat p& artikel 54.3 g i férdraget om &rsbokslut i vissa typer av bolag™, eller annat
agande, direkt eller indirekt, av minst 20 % av rostrétterna eller kapitalet i andra
institutioner &n sddana som tillhandahdller liknande tjanster.

For att setill att avvecklingssystemen for vardepapper fungerar pa ett sakert sétt bor de
endast drivas av véardepapperscentraler som omfattas av bestammelserna i denna
forordning eller av centralbanker.

Utan att detta paverkar séarskilda krav i medlemsstaternas skattelagstiftning bor
vardepapperscentraler vara auktoriserade att tillhandahdlla tjanster som ar anknutnatill
deras huvudtjanster och som bidrar till att 6ka vardepappersmarknadernas sakerhet,
effektivitet och oppenhet. | de fall tillhandahdllandet av sadana tjanster avser
kallskatteforfaranden kommer de aven i fortsdttningen att utforas av den bertrda
med|emsstaten.

En vérdepapperscentral som har for avsikt att utkontraktera en huvudtjanst till en
tredje part eller tillhandahalla en ny huvudtjanst eller anknuten tjanst, driva ett annat
avvecklingssystem for vardepapper, anvanda en annan centrabank som
avvecklingsagent eller skapa en lank mellan vardepapperscentraler bor ansbka om
auktorisation enligt sasmma forfarande som for den ursprungliga auktorisationen, med
undantag for att den behdriga myndigheten boér meddela den anstkande
véardepapperscentralen inom tre manader huruvida auktorisationen har beviljats eller

g.
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Véardepapperscentraler som &r etablerade i tredjelander far antingen erbjuda sina
tjanster genom en filial eller direkt till emittenter och deltagare som & etablerade i
unionen i fraga om sina verksamheter dar och far uppréta lankar med
vardepapperscentraler som &r etablerade i unionen, forutsatt att de & erkanda av Esma.
Mot bakgrund av finansmarknadernas globala karaktér & Esma bast |ampad att
erkdnna véardepapperscentraler fran tredjeland. Esma fa endast erkdnna
vardepapperscentraler fran tredjeland om kommissionen konstaterar att de omfattas av
ett réttdigt och tillsynsmassigt regelverk som ar likvardigt med det som foreskrivs i
denna forordning, om de &r auktoriserade och star under tillsyn i sitt land och om det
har uppréttats samarbetsformer mellan Esma och vardepapperscentralernas behériga
myndigheter. Esma ska endast erkanna vardepapperscentralen om det regelverk for
stabilitetstilisyn foér vérdepapperscentraler som & etablerade i unionen och
auktoriserade enligt denna forordning faktiskt erkanns pa ett likvardigt sétt.

Mot bakgrund av finansmarknadernas globala karaktér och vérdepapperscentralernas
systembetydelse maste det skapas en internationell samsyn kring de krav pa
stabilitetstillsyn som de omfattas av. Bestammelserna i denna forordning bor folja de
befintliga rekommendationer som har utarbetats av CPSS-IOSCO och ECBS-CESR.
Esma bor 6vervaga befintliga och framtida standarder nar den utarbetar eller foreslar
andringar i de tekniska standarderna fér tillsyn och genomférande och de riktlinjer och
rekommendationer som krévsi denna férordning.

Med hénsyn till komplexiteten och den systemiska karakté&ren hos
vardepapperscentraler bor overskadliga regler for foretagsstyrning garantera att
verkstdllande ledning, styrelseledamoter, aktiedgare och deltagare, som kan utdva
kontroll Gver vardepapperscentralens drift enligt definitionen i radets sjunde direktiv
83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om
sammanstalld redovisning™, & lampade att se till att vérdepapperscentralen forvaltas
paett sunt och ansvarsfullt sitt.

Overskédliga regler for tillsyn bor garantera att hansyn tas till intressena hos
vardepapperscentralens aktiedgare, ledning och anstédllda, & ena sidan, och intressena
hos deras anvandare, a andra sidan. Dessa styrningsprinciper bor tillampas utan att det
paverkar den dgarmodell som vardepapperscentralen antar. Anvandarkommittéer bor
inréttas for varje avvecklingssystem for vardepapper som véardepapperscentralen driver
for att ge rad till vardepapperscentralens styrelse i de viktigaste fragor som paverkar
dess medlemmar.

Med hansyn till vikten av vardepapperscentralernas uppdrag bor det i denna
forordning foreskrivas att vardepapperscentraler inte kan dverfora sitt ansvar till tredje
part genom utkontraktering av sin verksamhet. Utkontraktering av sddana
verksamheter  bor omfattas av  stranga  villkor  som  upprétthaler
vardepapperscentralernas ansvar for sina verksamheter och garanterar att tillsynen och
dvervakningen av vardepapperscentralerna inte ventyras. Undantag fran dessa krav
kan pa vissa villkor medges om en vérdepapperscentral utkontrakterar sina
verksamheter till offentliga organ.
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Uppforanderegler bor skapa insyn i forbindelserna mellan vardepapperscentralen och
dess anvandare. En vérdepapperscentral bor framfor allt ha offentliga, Oppna,
objektiva och icke-diskriminerande kriterier for deltagande i avvecklingssystemet for
vardepapper, som bor tillata begransning av deltagares tilltrade enbart p& grundval av
de darmed forbundna riskerna. Behdriga myndigheter maste kunna ingripa snabbt och
effektivt om en vardepapperscentral utan tillrackliga skal vagrar att tillhandahdla
tjanster till deltagare. En vardepapperscentral bor offentliggora priser och avgifter for
sna tjanster. For att ge Oppet och icke-diskriminerande tilltrade till
vardepapperscentralers tjanster och med tanke pa det stora marknadsinflytande som
vardepapperscentraler fortfarande har inom sin respektive medlemsstats territorium,
far en vardepapperscentral inte avvika fran sin offentliggjorda prisséttning. En
vardepapperscentral  boér  inféra erkdnda kommunikationsforfaranden. Dessa
bestammelser om deltagande kompletterar och forstarker den rétt for
marknadsdeltagare att anvanda avvecklingssystem i en annan medlemsstat som
faststéllsi direktiv 2004/39/EG.

Eftersom avvecklingssystemen for vardepapper har en central roll  for
finansmarknaderna, bor véardepapperscentraler nar de tillhandahdler sina tjanster
garantera snabb avveckling, emissionens vérde, separation av varje deltagares
véardepapperskonto och majligheten att pa begédran erbjuda ytterligare separation av
deltagarnas klienters konton. Vérdepapperscentraler bor se till att dessa krav tillémpas
separat for varje avvecklingssystem for vardepapper som de driver.

For att undvika avvecklingsrisker pa grund av insolvens hos avvecklingsagenten bor
véardepapperscentralen, nar sa & mojligt och praktiskt genomférbart, avveckla
kontantdelen av vardepapperstransaktionen via konton hos en centralbank. Om detta
aternativ inte & tillgangligt och praktiskt genomforbart bor en vardepapperscentral
kunna gora avvecklingen via konton hos ett kreditinstitut som &r inréttat enligt kraven
i Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om rétten
att starta och driva verksamhet i kreditinstitut’® och som omfattas av ett sarskilt
auktorisationsforfarande och krav pa stabilitetstilisyn enligt avdelning 1V i denna
forordning. Nér ett sadant kreditinstitut fungerar som avvecklingsagent bor det kunna
erbjuda vardepapperscentralens kunder de tjanster som anges i denna forordning, och
som omfattas av auktorisationen, och far i Ovrigt erbjuda andra tjanster som inte
omfattas av forordningen.

Eftersom direktiv 2006/48/EG inte specifikt behandlar intradagskredit- och
likviditetsrisker till foljd av tillhandahdllande av banktjanster i anknytning till
avveckling, bor kreditinstitut som tillhandahdller sadana tjanster ocksa omfattas av
sarskilda, utokade krav pa reducering av kredit- och likviditetsrisker som bor galla for
varje avvecklingssystem for vardepapper som kreditinstitutet ar avvecklingsagent for.
For att sikerstélla att sarskilda atgarder som syftar till att begrénsa kredit- och
likviditetsrisker i full utstréackning efterlevs bor de behdriga myndigheterna kunna
krava att vardepapperscentraler utser mer an ett kreditinstitut nar de, baserat pa
tillgangliga bevis, kan styrka att ett kreditinstituts exponering for koncentrationen av
kredit- och likviditetsrisker inte i full utstrackning reducerats.
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Kravet pa att avvecklingen av kontantdelen av véardepapperstransaktionen ska utforas
av en separat juridisk enhet som fungerar som avvecklingsagent &r en viktig dtgard for
att Oka véardepapperscentralernas sikerhet och aerhamtningsformaga. En sadan
separation mellan en vardepapperscentrals huvudtjanster och banktjénster i anknytning
till avvecklingen framstér som nodvéandig for att undanréja all fara for att risker i
samband med banktjansterna, t.ex. kredit- och likviditetsrisker, ska overforas till
vardepapperscentralernas tillhandahdllande av huvudtjanster. Det finns inga mindre
ingripande atgarder for att undanrdja dessa kredit- och likviditetsrisker i syfte att
stkerstélla  den  grad av  sdkerhet och  dterhamtningsformaga  hos
vardepapperscentralerna som efterstrévas. For att emellertid kunna garantera de
effektivitetsvinster som tillhandahdllande av bade véardepapperscentralstjanster och
banktjanster inom samma foretagskoncern bor inte kravet att banktjanster ska utforas
av ett separat kreditingtitut forhindra att kreditinstitut tillhdr samma koncern som
vardepapperscentralen. Om bade véardepapperscentralstjanster och  banktjanster
tillhandahdlls inom samma koncern bor, i syfte att gora den tillhandahalina tjansten
mer siker och effektiv, verksamheten i det kreditingtitut som tillhandahaller
banktjanster begransas till tillhandhdllande av banktjanster som & knutna till
avveckling. Ett undantag fran skyldigheten att skilja banktjanster med anknytning till
avveckling fran en véardepapperscentrals huvudtjanster bor vidare finnas att tillga om
det inte foreligger nagon fara for overforing av kredit- och likviditetsrisker fran
banktjansterna till tillhandahallandet av vardepapperscentralers huvudtjanster. For att
sikerstdlla en konsekvent tillampning av modjligheten att gora undantag fran
véardepapperscentralers skyldighet att inte tillhandahdlla anknutna banktjanster bor
kommissionen bemyndigas att, pa begéran av en nationell behdrig myndighet, besluta
om huruvida ndgot sadant undantag kan tilldtas med hansyn till att det inte ger upphov
till ndgon systemrisk att samma juridiska person tillhandahdller béade
vardepapperscentralens huvudtjanster och banktjanster. | vilket fall bor verksamheten i
en véardepapperscentral som atnjuter ett eventuellt sddant undantag och som har givits
tillstand som kreditinstitut begréansas till att utesutande tillhandahalla banktjanster
med anknytning till avveckling.

For att ge en tillrdcklig grad av sdkerhet och kontinuitet i de tjanster som
vardepapperscentralerna  tillhandahdller bor vérdepapperscentralen omfattas av
sarskilda enhetliga och direkt tillampliga krav pa stabilitetstillsyn och kapital som
verkligen reducerar deras juridiska och operativa risker och investeringsrisker.

Sakerheten i de arrangemang for lankar som uppréttas mellan vardepapperscentraler
bor omfattas av sarskilda krav fér ge deras respektive deltagare tilltrade till andra
avvecklingssystem for véardepapper. Kravet pa att anknutna banktjanster ska
tillhandahdllas i en separat juridisk person bor inte forhindra vardepapperscentraler
fran att motta sddana tjanster, sarskilt nar de detar i ett
vardepappersavvecklingssystem som drivs av en annan vardepapperscentral. Det ar
sarskilt  viktigt att ala potentiella risker som uppstar pa grund av
lankningsarrangemangen,  som  exempelvis  kreditrisker,  likviditetsrisker,
organisatoriska risker eller alla andra relevanta risker for vardepapperscentraler i full
utstréckning reducerats. Betréffande lankar for driftskompatibilitet & det viktigt att
lankade avvecklingssystem for vardepapper tilldmpar samma regler for tidpunkten for
inférande av ett 6verforingsuppdrag i deras respektive system samt for tidpunkten da
overforingen av véardepapper blir odterkallelig och 6verforingar av véardepapper och
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kontantmedel blir slutgiltiga. Samma principer bor géla for vardepapperscentraler
som anvander gemensam it-infrastruktur for avveckling.

Eftersom det & véardepapperscentralerna som driver avvecklingssystemen for
vardepapper har de en avgorande roll i processen for att dverfora vardepapper till
vardepapperskonton. For att Oka rattssdkerheten, sarskilt i gransoverskridande
sammanhang, &r det viktigt att faststalla tydliga regler om vilken lag som ar tillamplig
pa dgandeaspekter i fraga om de vardepapper som en vardepapperscentral forvaltar pa
sina konton. Enligt den metod som anvands i de befintliga lagvalsreglerna bor den
tillampliga lagen vara den som géller dér en vardepapperscentrals konton forvaltas.

| manga medlemsstater & emittenter skyldiga enligt nationell lag att utfarda vissa
typer av vardepapper, framfor allt aktier, hos sina nationella vardepapperscentraler.
For att undanrdja detta hinder for en val fungerande clearing- och avvecklingsmarknad
i unionen och for att tillata emittenter att vélja det effektivaste séttet att forvalta sina
vardepapper, bor emittenter ha rétt att vélja vilken vardepapperscentral som helst som
ar etablerad i unionen for att registrera sina vardepapper och ta emot relevanta
vardepapperscentralstjanster. Behdriga myndigheter maste kunna ingripa snabbt och
effektivt om en vardepapperscentral utan tillrackliga skal vagrar att tillhandahdla
tjanster till emittenter. For att skydda aktiedgarnas réttigheter bor emittenters rétt att
vélja vérdepapperscentral inte hindra tilldmpningen av den nationella bolagsrétt enligt
vilken vardepappren har utfardats och som styr forhdllandet mellan emittenter och
deras aktiedgare.

Genom " European Code of Conduct for Clearing and Settlement” av den 7 november
2006 (en europeisk uppforandekod for clearing och avveckling) inréttades et
frivilligt regelverk for att mojliggora tilltrade mellan vardepapperscentraler och andra
marknadsinfrastrukturer. Emellertid foljer clearing- och avvecklingssektorn
fortfarande nationsgranserna, vilket fordyrar gransdverskridande handel. Det maste
faststdllas enhetliga villkor for lankar mellan vardepapperscentraler och foér tilltréde
mellan  vérdepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer. For  att
vardepapperscentraler ska kunna erbjuda sina deltagare tilltrade till andra marknader
bor de harétt att bli deltagare i en annan vardepapperscentral eller begéra att en annan
vardepapperscentral ska utveckla séarskilda funktioner for att fatilltrade till den senare.
Behoriga myndigheter maste kunna ingripa snabbt och effektivc om en
vardepapperscentral  utan tillrackliga skdl vagrar att bevilla en annan
vardepapperscentral tilltrade. Eftersom lankar mellan vardepapperscentraler kan skapa
ytterligare avvecklingsrisker bor de omfattas av auktorisation och tillsyn av relevanta
behoriga myndigheter.

Vardepapperscentraler bor ocksa ha tilltrade till transaktionsinformation fran en
central motpart eller en handel splats och dessa marknadsinfrastrukturer bor ha tilltréde
till de avvecklingssystem for vardepapper som vardepapperscentralerna driver, sdvida
inte detta tilltrade hotar deras verksamhet. Behtriga myndigheter maste kunna ingripa

17

"European Code of Conduct for Clearing and Settlement” undertecknad av Federation of European
Securities Exchanges (FESE), European Association of Clearing Houses (EACH) och European
Central Securities Depositories Association (ECSDA) den 7 november 2006.

21

SV



SV

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

snabbt och effektivt om vérdepapperscentraler eller marknadsinfrastrukturer utan
tillrackliga skal vagrar ge tilltradetill deras tjanster.

Ett sunt regelverk for stabilitetstillsyn och uppférande for den finansiella sektorn bor
bygga pa starka dvervaknings- och pafdljdssystem. Darfor bor tillsynsmyndigheter ha
tillrackliga befogenheter att agera och bor ha tillgang till avskréckande
sanktionsordningar mot olagligt beteende. For att framja mer likformiga sanktioner pa
en rad tillsynsomraden gjordes en 6versyn av befintliga sanktionsbefogenheter och hur
de tilldmpas i praktiken i kommissionens meddelande av den 8 december 2010 till
Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén och
Regionkommittén om att forstarka sanktionssystemen i den finansiella tjanstesektorn.

For att sdkerstdlla att vardepapperscentraler, kreditinstitut utsedda som
avvecklingsagenter, medlemmar i deras ledningar och alla andra personer som i
praktiken kontrollerar deras verksamhet eller andra personer verkligen uppfyller
kraven i denna férordning, bor behtriga myndigheter darfér kunna infora
administrativa péfoljder och atgarder som & effektiva, proportionerliga och
avskréckande.

For att sanktioner ska fa avskréckande effekt och tillampas konsekvent i dla
medlemsstater bor denna forordning innehdla en forteckning Gver de viktigaste
administrativa pafoljder och agarder som behodriga myndigheter maste kunna anvanda
sig av. Forordningen bor ocksa innehdlla bestammelser om befogenheten att infora
sadana sanktioner och dtgarder mot alla personer, juridiska eller fysiska, som &r
ansvariga for en Overtradelse, en forteckning over de viktigaste kriterierna for att
faststdlla nivan och typen av sadana pafdljder och atgarder samt bestammelser om
nivaerna for administrativa boter. Administrativa boter bor faststallas med hansyn till
faktorer som identifierade finansiellafordelar till f6ljd av dvertrédel sen, 6vertradel sens
alvarlighetsgrad och varaktighet, forsvarande eller formildrande faktorer, vikten av att
boterna far en avskrackande effekt. Vid behov bor en rabatt for samarbete med den
behoriga myndigheten inkluderas. Beslut om och offentliggérande av péafoljder bor
respektera de grundl&ggande réttigheterna enligt Europeiska unionens stadga om de
grundlégggande réttigheterna, i synnerhet respekten for privatlivet och familjelivet
(artikel 7), rétten till skydd av personuppgifter (artikel 8) och rétten till ett effektivt
réttsmedel och till en opartisk domstol (artikel 47).

For att upptécka eventuella dvertradelser bor det inforas effektiva mekanismer for att
uppmuntra rapportering av eventuella eller faktiska dvertradelser av denna forordning
till de behoriga myndigheterna. Dessa mekanismer boér omfatta andamalsenliga
skyddsmekanismer for de personer som rapporterar eventuella eller faktiska
Overtradelser av forordningen och for de personer som anklagas for sadana
overtradelser. Andamdsenliga forfaranden bor inrdttas for att tillgodose den
anklagades rétt till skydd av personuppgifter, rétt till fOrsvar och rétt att yttra sig innan
ett dutligt beslut antas som paverkar den personen samt rétten att soka méjlighet till
talan infor domstol mot beslut eller dtgarder som ror personen.

Denna forordning bor inte paverka tillampningen av bestammelser om straffréttsiga
sanktioner i medlemsstaternas lagstiftning.

Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd
for enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria
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(46)

(47)

(48)

(49)

flodet av sddana uppgifter’® reglerar den behandling av personuppgifter som utfors i
enlighet med denna férordning. Varje utbyte eller dverféring av personuppgifter som
gors av medlemsstaternas behtriga myndigheter bor ske i enlighet med de
bestammelser om oOverforing av personuppgifter som faststélls i direktiv 95/46/EG.
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000
om skydd for enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen
behandlar personuppgifter och om den fria rérligheten fér s&dana uppgifter™ reglerar
Esmas behandling av personuppgifter enligt den hér férordningen. Esmas eventuella
utbyte eller Gverforing av personuppgifter bor ske i enlighet med de regler for
overforing av personuppgifter som faststéllsi forordning (EG) nr 45/2001.

Denna forordning respekterar de grundlaggande réttigheterna och foljer de principer
som sarskilt erkanns i Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttigheterna,
i synnerhet ratten till respekt for privatlivet och familjelivet, rétten till skydd av
personuppgifter, ratten till ett effektivt rattsmedel och en opartisk rattegang, rétten att
inte bli domd eller straffad tva ganger for samma brott samt néringsfriheten, och den
maste tillampas i enlighet med dessa réttigheter och principer.

Europeiska vardepapperss och marknadsmyndigheten (Esma), inréttad genom
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november
2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande av
kommissionens beslut 2009/77/EG™, bor spela en central roll vid tillampningen av den
hér férordningen genom att se till att nationella behdriga myndigheter tillampar
unionens regler pa ett enhetligt satt och genom att l6sa tvister mellan dem.

| och med att Esma & ett organ med mycket specialiserade expertkunskaper om
véardepapper och vardepappersmarknader &r det lampligt och andamalsenligt att Esma
anfortros utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomférande
som inte inbegriper politiska stéllningstaganden, for 6verlamnande till kommissionen.
Nér detta anges bor Esma ocksa i hdg grand involvera de nationella centralbanker som
ingdr i ECBS samt Europeiska bankmyndigheten (EBA), som inrédttats genom
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november
2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europei ska bankmyndigheten),
om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut
2009/78/EG™.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn i enlighet
med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt och forfarandet i
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010 i fraga om de narmare detaljerna for
avvecklingsdisciplindtgérder, information och andra uppgifter som en
vardepapperscentral ska lamnai sin ansdkan om auktorisation, information som olika
myndigheter ska lamna till varandra under sin tillsyn av vérdepapperscentralerna,
samarbetsformer mellan myndigheter i hemland och vérdland, innehdll i styrformerna
for vardepapperscentraler, utformning av de register som vardepapperscentraler ska

18
19
20
21

EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.
EGT L 8,12.1.2001, s. 1.

EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.

23

SV



SV

(50)

(51)

(52)

(53)

uppratthdlla, ndrmare beskrivning av de dtgéarder som vardepapperscentraler ska vidta
for att upprétthdlla en emissions vérde, skydd for deltagares vardepapper, snabb
avveckling, reducering av operativa risker och risker till foljd av kopplingar mellan
vardepapperscentraler, kapitalkrav for vardepapperscentraler samt i fraga om kraven
pa stabilitetstillsyn for de utsedda kreditinstitutens kredit- och likviditetsrisker.

Kommissionen bor ocksd ges befogenhet att anta tekniska standarder for
genomférande genom genomfdrandeakter i enlighet med artikel 291 i férdraget om
Europeiska unionens funktionssétt och forfarandet i artikel 15 i férordning (EU)
nr 1095/2010 i fréga om standardformulér och mallar for vardepapperscentralers
ansbkan om auktorisation, tillhandahdlande av information mellan olika behodriga
myndigheter for tillsyn av vardepapperscentraler, relevanta samarbetsformer mellan
myndigheter i hemland och vardland, format for de register som vardepapperscentraler
ska fora, forfaranden i fall déar en deltagare eller emittent nekas tilltrade till en
vardepapperscentral, vardepapperscentraler nekas tilltrade till varandra eller tilltréde
nekas mellan vardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer samt i fraga
om samrad med olika myndigheter innan auktorisation beviljas en avvecklingsagent.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 290
i fordraget. Delegerade akter bor framfor allt antas for att faststélla ndrmare
bestammel ser om definitioner, kriterier for att en vardepapperscentrals verksamhet i en
vardmedlemsstat ska anses vara av vasentlig betydelse fér den medlemsstaten, de
tjanster for vilka en véardepapperscentral fran tredjeland ska ansdka om erkannande
fran Esma och den information som den ansokande vardepapperscentralen ska lamna
till Esma i sin ansdkan om erkdnnande, de risker som kan innebdra att en
vardepapperscentral & beréttigad att vagra deltagare tilltréde och vad som ska inga i
det forfarande som de sokande deltagarna kan anvanda, bedomning av situationer da
det inte & mojligt och praktiskt genomforbart att anvanda centralbanksmedel for
avveckling, detaljer for forfarandet for emittenters tilltréde till vardepapperscentraler,
tilltrade mellan vérdepapperscentraler och mellan vardepapperscentraler och andra
marknadsinfrastrukturer.

For att garantera enhetliga villkor for genomférandet av denna férordning bor
kommissionen ges genomforandebefogenheter for att besluta om beddmningen av
regler i tredjeland for erkannande av véardepapperscentraler fran tredjeland samt
undantag fran skyldigheten att skilja banktjanster med anknytning till avveckling fran
en vardepapperscentrals huvudtjanster. Dessa befogenheter bor utévas i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011
om faststéllande av almanna regler och principer fér medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utévande av sina genomférandebefogenheter®.

Eftersom mdlen for denna forordning, namligen att faststélla enhetliga krav for
avveckling och for vardepapperscentraler, inte i tillracklig utstréckning kan uppnas av
medlemsstaterna och de darfor, pa grund av atgardens omfattning, battre kan uppnas
pa& unionsniva, kan unionen vidta dtgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 51 férdraget om Europeiska unionen. | enlighet med proportionalitetsprincipen
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(54)

(55)

(56)

i samma artikel gar forordningen inte utdver vad som & nodvandigt for att uppna
dessamal.

Direktiv 98/26/EG maste andras for att anpassas till Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om andring av direktiven 98/26/EG,
2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/7UEG, 2004/39/EG, 2004/109/EG,
2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG vad gédller befogenheterna for
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten)”, enligt vilket godkanda avvecklingssystem for
vardepapper inte langre skaanmalastill kommissionen utan till Esma.

Tillampningen av kraven pa auktorisation och erkdnnande i denna férordning bor
skjutas upp for att ge vardepapperscentraler som & etablerade i unionen eller i
tredjelander tillrackligt med tid for att ansbka om auktorisation och erkannande i
enlighet med denna férordning.

Det & ocksa nodvandigt att skjuta upp tillampningen av kraven att vissa Gverlatbara
vardepapper ska registreras i kontobaserad form och att reglering av forpliktelser om
avveckling i avvecklingssystem for vérdepapper ska géras senast den andra
affarsdagen efter handel for att ge marknadsdeltagare som innehar vardepapper i
pappersform eller som tillampar 1angre avvecklingsperioder tillrackligt med tid for att
uppfylla dessakrav.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Avdelning |
Syfte, tillampningsomr ade och definitioner

Artikel 1
Syfte och tillampningsomrade

| denna forordning faststélls enhetliga krav p& avvecklingen av finansiella instrument
I unionen och regler for organisationen och upptrddandet hos vardepapperscentraler i
syfte att framja en sdker och smidig avveckling.

Denna forordning &r tillamplig pa avveckling av dla finansiella instrument och
verksamheter hos vardepapperscentraler om inte annat anges i bestdmmelserna i
dennafdrordning.

Denna forordning paverkar inte bestammelsernai unionens lagstiftning om specifika
finansiellainstrument, sarskilt direktiv 2003/87/EG.

Artiklarna 9-18 och 20 samt bestammelsernai avdelning IV & inte tillampliga pa de
nationella centralbanker som ingar i Europeiska central bankssystemet (ECBS), andra
nationella organ i medlemsstaterna som utfér liknande funktioner eller offentliga
organ i medlemsstaterna som har ansvar fér eller ingriper i forvaltningen av
statsskul den.

Artikel 2
Definitioner

| dennaforordning géller foljande definitioner:

(1) véardepapperscentral: en juridisk person som driver ett avvecklingssystem for
vardepapper som fortecknas i punkt 3 i avsnitt A i bilagan och som utfér minst
ytterligare en huvudtjénst som fortecknasi avsnitt A i bilagan.

(2) aweckling: dutférandet av en vardepapperstransaktion i syfte att reglera
deltagarnas forpliktel ser genom dverforing av medel eller vardepapper.

(3) awecklingssystem for vardepapper: ett system enligt artikel 2 a forsta och
andra strecksatsen i direktiv 98/26/EG vars verksamhet bestar i utférandet av
Overforingsuppdrag enligt definitionen i artikel 2 andra strecksatsen i direktiv
98/26/EG.

(4) awvecklingsperiod: tidsperioden mellan handelsdagen och den avsedda
avvecklingsdagen.

(5) affarsdag: affarsdag enligt definitionen i artikel 2 ni direktiv 98/26/EG.

(6) utebliven avveckling: nér en avveckling av en vardepapperstransaktion inte
sker pa den avsedda avvecklingsdagen pa grund av brist pa vardepapper €eller
kontantmedel, oavsett underliggande orsak.
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(7)

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17

(18)

(19)

(20)

avsedd awvecklingsdag: den dag da parterna i en vérdepapperstransaktion har
kommit 6verens om att avvecklingen ska ske.

central motpart: en enhet som tr&der emellan motparterna i avtal som &r
foremd for handel pa en eler flera finansmarknader och som blir kdpare till
varje sdljare och sdljaretill varje kdpare.

behtrig myndighet: den myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet
med artikel 10.

deltagare: en deltagare, inbegripet en central motpart, i ett avvecklingssystem
for vardepapper enligt definitionen i artikel 2 f i direktiv 98/26/EG.

agarintresse: agarintresse enligt artikel 17 férsta meningen i direktiv
78/660/EEG eller direkt eller indirekt innehav av minst 20 % av rosterna eller
kapitalet i ett foretag,

hemmedlemsstat: den medlemsstat dér en vérdepapperscentral  har
auktoriserats.

vardmedlemsstat: den medlemsstat, annan an hemmediemsstaten, dar en
vardepapperscentral har en filial eler tillhandahdller
vardepapperscentral stjanster.

filial: ett driftsstélle, annat &n huvudkontoret, som & en del av en
vardepapperscentral som saknar réttskapacitet och som tillhandahdller de
tjanster som vardepapperscentralen har auktorisation att tillhandahalla.

kontroll: forhdlandet mellan tva foretag sdsom det definieras i artikel 1 i
direktiv 83/349/EEG.

deltagares obestand: en situation dér insolvensforfaranden enligt definitionen i
artikel 2 j i direktiv 98/26/EG inleds gentemot en deltagare.

leverans mot betalning: en avvecklingsmekanism for vardepapper som kopplar
en dverforing av vardepapper till en 6verféring av medel sa att leveransen av
vardepapper endast sker om motsvarande betalning sker.

vardepapperskonto: ett konto pa vilket vardepapper kan krediteras eller
debiteras.

lank  mellan  vardepapperscentraler: ett  arrangemang mellan
vardepapperscentraler som innebér att en vardepapperscentral dppnar ett konto
I en annan véardepapperscentrals avvecklingssystem for vardepapper i syfte att
underldtta overforing av vérdepapper fran sina deltagare till den
vardepapperscentralens deltagare. Lankar mellan véardepapperscentral er
omfattar tilltr&de genom standardiserade lénkar, genom anpassade lankar och
lankar for driftskompatibilitet.

tilltr&de genom standardiserad lank: en lank mellan vardepapperscentraler déar
en vardepapperscentral & kopplad till en annan vardepapperscentral som en
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(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

vanlig deltagare i den senare vardepapperscentralens avvecklingssystem for
vardepapper.

tilltrade genom anpassad lank: en lank mellan vardepapperscentraler dar en
vardepapperscentral  tillhandahdller sarskilda  tjanster  till  en  annan
vardepapperscentral som & atskilda fran de tjanster som erbjuds andra
deltagare i avvecklingssystemet for vardepapper.

lankar for driftskompatibilitet: lankar mellan vardepapperscentraler som
innebdr att avvecklingssystem for vardepapper som drivs av
vardepapperscentraler blir driftskompatibla enligt definitionen i artikel 2 o i
direktiv 98/26/EG.

overlatbara vardepapper: 6verldtbara véardepapper enligt definitionen i artikel
4.18 1 direktiv 2004/39/EG.

penningmar knadsinstrument: penningmarknadsinstrument enligt definitionen i
artikel 4.19 direktiv 2004/39/EG.

andelar i foretag for kollektiva investeringar: sddana andelar i foretag for
kollektiva investeringar som avses i avsnitt C punkt 3 i bilaga | till direktiv
2004/39/EG.

utsléppsratter: utsldppsrétter varje enhet som erkants uppfylla de krav som
stéllsi direktiv 2003/87/EG.

reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.14 i direktiv
2004/39/EG.

multilateral handelsplattform (MTF-plattform): multilateral handel splattform
enligt definitionen i artikel 4.15 i direktiv 2004/39/EG.

organiserad handelsplattform (OTF-plattform): ett system eller en facilitet,
som inte & en reglerad marknad eller MTF-plattform, som drivs av ett
vardepappersforetag eller en marknadsplatsoperatér, inom vilket flera tredje
parters kop- och sédljintressen i finansiella instrument kan interagera inom
systemet sa att detta leder till ett avtal i enlighet med bestdmmelserna i
avdelning Il i direktiv 2004/39/EG.

dotterforetag: ett dotterforetag i den betydelse som anges i artikel 1 i direktiv
83/349/EEG.

awvecklingsagent: avvecklingsagent enligt definitionen i artikel 2 d i direktiv
98/26/EG.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 med
avseende pa dtgarder for att faststélla de tekniska delarnai definitionernai punkterna
1.17, 1.20, 1.21 och 1.22 och faststélla de anknutna tjanster som anges i avsnitt B
punkterna 14 i bilagan samt de tjanster som anges i avsnitt C punkterna 1 och 2 i
bilagan.
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Avdening ||
Avveckling av vardepapper

Kapitel |
Kontobaser ade form

Artikel 3
Kontobaserad form

Alla foretag som emitterar 6verldtbara vardepapper som far handlas pa reglerade
handel splatser ska se till att dessa vardepapper presenteras i kontobaserad form, som
immobilisering genom emittering av en Global Note, som representerar hela
emissionen, eller efter en direkt emittering av vardepapper i dematerialiserad form.

Nér de vardepapper som avsesi punkt 1 handlas pa reglerade marknader, handlas pa
multilaterala handelsplattformar  (MTF-plattformar) eller pa organiserade
handelsplatformar (OTF-plattformar) eller Overfors efter ett avta om finansiellt
sékerhetsstallande enligt definitionen i artikel 2 a i direktiv 2002/47/EG ska dessa
vardepapper registreras i kontobaserad form hos en vérdepapperscentral fore
handel sdagen, om de inte redan &r registrerade dar.

Artikel 4
Verkstallighet

Myndigheterna i den medlemsstat dar det foretag som emitterar vardepappren ar
etablerat ska varabehoriga att setill att artikel 3.1 tillampas.

De myndigheter som & behdriga att utdva tillsyn 6ver de reglerade marknaderna,
MTF-plattformarna och OTF-plattformarna ska se till att artikel 3.2 tillampas nér de
vardepapper som avses i artikel 3.1 handlas pa reglerade marknader, MTF-
plattformar eller OTF-plattformar.

De myndigheter i medlemsstaterna som ansvarar for tilldmpningen av direktiv
2002/47/EG ska vara behoriga att se till att artikel 3.2 i denna forordning tillampas
nér de vardepapper som avsesi artikel 3.1 i denna férordning 6verl s efter ett avtal
om finansiellt sdkerhetsstdllande enligt definitionen i artikel 2 a i direktiv
2002/47/EG.
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Kapitel |1
Avvecklingsperioder

Artikel 5
Avsedda avvecklingsdagar

Alladeltagarei ett avvecklingssystem for vardepapper som for egen rékning eller for
en tredie pats rakning koper eller sdjer Overldtbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, andelar i foretag for kollektiva investeringar och
utsl&ppsratter ska reglera sin forpliktelse i avvecklingssystemet for vardepapper pa
den avsedda avvecklingsdagen.

N&r det gdler de Overldtbara vardepapper som avses i punkt 1 som handlas pa
reglerade marknader, MTF-plattformar eller OTF-plattformar ska den avsedda
avvecklingsdagen vara senast tva affarsdagar efter tidpunkten fér handeln.

Den relevanta myndighet i den medlemsstat vars lag & tillamplig pa det
avvecklingssystem for vérdepapper som drivs av en vérdepapperscentral ska vara
behorig att setill att punkterna 1 och 2 tilldampas.

Kapitel 111
Avvecklingsdisciplin

Artikel 6
Atgarder for att forhindra utebliven avweckling

Alla reglerade marknader, MTF-plattformar och OTF-plattformar ska faststélla
forfaranden for att gora det mojligt att bekrafta relevanta transaktionsdetaljer i de
finansiellainstrument som avsesi artikel 5.1 samma dag som uppdragen har skickats
till dem.

En vérdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver faststélla forfaranden som underléttar avvecklingar av transaktioner i de
finansiellainstrument som avses i artikel 5.1 pa den avsedda avvecklingsdagen. Den
ska framja tidig avveckling pad den avsedda avvecklingsdagen genom lampliga
mekanismer, t.ex. en progressiv avgiftsstruktur.

En véardepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver faststélla Overvakningsverktyg som tilldter den att i forvag identifiera
avvecklingar av transaktioner i de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 och
som uppvisar storst sannolikhet for att utebli och den ska kréva att deltagare
avvecklar sadana transaktioner pa den avsedda avvecklingsdagen.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) ska i samréd med de
nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn i syfte att faststélla narmare bestdmmelser om de forfaranden for att
bekrafta relevanta uppgifter om transaktioner och underlétta avveckling som avses i
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punkterna 1 och 2 och ndrmare bestammelser om de 6vervakningsverktyg for att
identifiera sannolika uteblivna avvecklingar som avsesi punkt 3.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér tillsyn som avsesi
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 7
Atgéarder for att hantera utebliven avveckling

En vardepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver upprétta ett system som dvervakar uteblivna avvecklingar av de transaktioner i
finansiella instrument som avses i artikel 5.1. Den ska regelbundet rapportera om
antalet och omstandigheterna kring uteblivna avvecklingar samt férmedla all annan
relevant information till den behériga myndigheten och alla personer med ett legitimt
intresse. De behdriga myndigheterna ska meddela Esma all relevant information om
uteblivna avvecklingar.

En vérdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper som den
driver faststélla forfaranden som underléttar avvecklingen av de transaktioner i
finangiellainstrument som avsesi artikel 5.1 och som inte avvecklas pa den avsedda
avvecklingsdagen. Dessa forfaranden ska inbegripa en tillréckligt avskréckande
bestraffningsmekanism for deltagare som orsakar den uteblivna avvecklingen.

En deltagare i ett avvecklingssystem for vardepapper som underlater att leverera de
finangiella instrument som avses i artikel 5.1 till den mottagande deltagaren pa den
avsedda avvecklingsdagen ska bli foremd for ett uppkop genom vilket dessa
instrument ska koOpas pa marknaden senast fyra dagar efter den avsedda
avvecklingsdagen och levereras till den mottagande deltagaren samt andra atgérder i
enlighet med punkt 4.

De atgarder som avsesi punkt 3 ska omfatta minst foljande uppgifter:

(@) Den dagliga straffavgift som den deltagare som har orsakat den uteblivna
avvecklingen ska betala for varje affarsdag mellan den avsedda
avvecklingsdagen och den faktiska avvecklingsdagen.

(b) Den tidsfrist som den deltagare som har orsakat den uteblivna avvecklingen
ges innan uppkopet genomfors.

(c) Priset paett uppkop.
(d) I forekommande fall den part som ska utfora uppkopet.

(e) Beloppet for kompensationen till den mottagande deltagaren om det inte &r
mojligt att genomfora uppkopet.

De &tgarder som avsesi punkt 3 ska garantera att
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(@) den mottagande deltagaren minst erhdller det Gverenskomna priset pa de
finansiellainstrumenten vid tidpunkten for handeln,

(b) den dagliga straffavgift som den deltagare som har orsakat den uteblivna
avvecklingen ska betala ar tillrackligt avskrackande for deltagaren,

(c) den kontantersdttning som ska betalas till den mottagande deltagaren om det
inte gar att genomfora uppkopet & stoérre an det Gverenskomna priset pa de
finansiella instrument vid tidpunkten for handeln och det senaste offentliga
priset for sddana instrument pa den handelsplats dar handeln &gde rum, och ar
tillrackligt avskréckande for den deltagare som har orsakat den uteblivna
avvecklingen,

(d) de parter som avses i punkt 7, inbegripet centrala motparter, och som utfor
uppkdpen informerar deltagarna om de avgifter som tas ut for tjansten,

(e) om en annan part 8n den deltagare som har orsakat den uteblivna avvecklingen
utfor uppkopet, den senare deltagaren ersétter alla belopp som den utférande
parten har betalat i enlighet med punkterna 3 och 4.

Vardepapperscentraler, centrala motparter, reglerade marknader, MTF-plattformar
och OTF-plattformar ska infora forfaranden som gor det mgjligt att sténga av en
deltagare som systematiskt underlater att leverera de finansiella instrument som
avses i punkt 1 eller kontantmedel pa den avsedda avvecklingsdagen och att
offentliggora dennes identitet forst efter det att deltagaren har fatt tillfalle att [amna
synpunkter.

Punkterna 2—6 ska tillampas pa alla transaktioner med de instrument som avses i
artikel 5.1 och som far handlas pa reglerade marknader, handlas pa M TF-plattformar
eller OTF-plattformar eller clearas av en central motpart.

Nér det géller transaktioner som clearas av en central motpart innan de avvecklas i
ett avvecklingssystem for vardepapper ska de dtgarder som avses i punkterna 3-5
utféras av den centrala motparten.

Nér det géller transaktioner som inte clearas av en central motpart ska de reglerade
marknaderna, MTF-plattformarna och OTF-plattformarna i sina interna regler inféra
en skyldighet for sina deltagare att omfattas av de atgarder som avsesi punkterna 3—
5.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
forglag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla ndrmare bestammel ser
om det system for att dvervaka uteblivna avvecklingar och de rapporter om uteblivna
avvecklingar som avses i punkt 1, de férfaranden for att underlétta den avveckling
efter utebliven avveckling som avsesi punkt 2 och de atgarder som avsesi punkterna
3-5.

Esma ska oOverlamna dessa férslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér tillsyn som avsesi
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 8
Verkstallighet

Den relevanta myndighet i den medlemsstat vars lag & tillamplig pa det
avvecklingssystem fOr vardepapper som drivs av en vardepapperscentral ska vara
behorig att se till att artiklarna 6 och 7 tillampas och att 6vervaka de straffatgarder
som vidtas, i néra samarbete med de behdriga tillsynsmyndigheterna for de reglerade
marknader, MTF-plattformar, OTF-plattformar och centrala motparter som avses i
artikel 7. Myndigheterna ska framfor allt dvervakatillampningen av de straffatgarder
som avsesi artikel 7.2 och 7.4 och de dtgarder som avsesi artikel 7.6.

For att sdkerstélla enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen i frdga om
artiklarna 6 och 7 i denna forordning far Esma utfardariktlinjer i enlighet med artikel
16 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Avdening 11
Vardepapper scentraler

Kapitel |
Auktorisation och tillsyn av var depapper scentraler

AVSNITT 1
ANSVARIGA MYNDIGHETER FOR AUKTORISATION OCH TILLSYN AV
VARDEPAPPERSCENTRALER

Artikel 9
Behorig myndighet

En véardepapperscentral ska vara auktoriserad och sta under tillsyn av den behdriga
myndigheten i den medlemsstat dér den ar etablerad.

Artikel 10
Utnamning av behoérig myndighet

Medlemsstaterna ska utse den behoriga myndighet som ska svara for att uppgifterna
enligt denna foérordning utférs nar det galler auktorisation och tillsyn av
vardepapperscentraer som & etablerade pa deras territorium och ska underrétta
Esmaom detta.

Om en medlemsstat utser mer an en behorig myndighet ska den faststdlla deras
respektive roller och utse en enda myndighet som ska vara ansvarig for samarbetet
med andra medlemsstaters behdriga myndigheter, de relevanta myndigheter som
avses i artikel 11, Esma och EBA nédr det sarskilt hénvisas till dem i denna
forordning.

Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning Over de behdriga
myndigheter som utsetts enligt punkt 1.

De behoriga myndigheterna ska ha alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som
de behover for att utféra sina uppgifter.

Artikel 11
Relevanta myndigheter
Foljande myndigheter ska delta i auktorisationen och tillsynen av

vardepapperscentraler nér det sarskilt hanvisastill dem i dennaférordning:
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(f) Den myndighet som ansvarar for tillsyn av det avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av vardepapperscentralen i den medlemsstat vars
lagstiftning &r tillamplig pa det avvecklingssystemet.

(g) | forekommande fall den centralbank i unionen pa vars konton kontantdelen i
ett avvecklingssystem for véardepapper som drivs av vardepapperscentralen
avvecklas eller, om avvecklingen gors via ett kreditinstitut enligt avdelning 1V,
den centralbank i unionen som har gett ut den relevanta valutan.

2. Esma ska pd sin webbplats offentliggora en forteckning Gver de relevanta
myndigheter som avsesi punkt 1.

Artikel 12
Samar bete mellan myndigheter

1 De myndigheter som avsesi artiklarna 9 och 11 och Esma ska ha ett néra samarbete
for att tilldmpa denna forordning, sarskilt vid de krissituationer som avses i
artikel 13. Nar s3 & lampligt och relevant ska detta samarbete omfatta andra
offentliga myndigheter och organ, sérskilt sddana som har inréttats eller utsetts enligt
direktiv 2003/87/EG.

For att sdkerstédlla enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen, daribland
samarbete mellan de myndigheter som avses i artiklarna 9 och 11 i de olika
bedémningar som krévs for tillampningen av denna férordning, far Esma utfarda
riktlinjer for de myndigheter som avses i artikel 9 i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

2. Pa grundval av tillgangliga uppgifter ska de behdriga myndigheterna vid utévandet
av sina almanna uppgifter vederborligen beakta sina besluts potentiella effekter pa
det finansiella systemets stabilitet i Ovriga ber6érda medlemsstater, sarskilt i
krissituationer enligt artikel 13.

Artikel 13
Krissituationer

De myndigheter som avsesi artiklarna 9 och 11 ska omedel bart underrétta Esma och varandra
om krissituationer for vardepapperscentraler, inklusive utveckling pa finansmarknaderna som
kan inverka negativt pa marknadens likviditet och det finansiella systemets stabilitet i nagon
av de medlemsstater dar vardepapperscentralen eller ndgon av dess deltagare &r etablerad.
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AVDELNING 2
VILLKOR OCH FORFARANDEN FOR AUKTORISATION AV
VARDEPAPPERSCENTRALER

Artikel 14
Auktorisation av en vardepapper scentral

Varje juridisk person som omfattas av definitionen av en véardepapperscentral maste
ha en auktorisation av den behériga myndigheten i den mediemsstat dar den ar
etablerad innan den inleder sin verksamhet.

Auktorisationen ska ange de investeringstjanster i avsnitten A och B i bilagan som
vardepapperscentralen ar auktoriserad att tillhandahdlla.

En vardepapperscentral ska alltid uppfyllavillkoren for auktorisationen.

En véardepapperscentral ska utan dréjsmal informera den behdriga myndigheten om
vasentliga forandringar som &r relevanta for villkoren for auktorisationen.

Artikel 15
Forfarande for att bevilja auktorisation

Den sokande vardepapperscentralen skalamnain en ansbkan om auktorisation till sin
behoriga myndighet.

Anstkan om auktorisation ska atféljas av alla uppgifter som krévs for att den
behdriga myndigheten ska kunna fastda att den sokande vardepapperscentralen vid
auktorisationen vidtagit alla matt och steg for att uppfylla forordningens krav.
Anstkan om auktorisation ska innehdlla en verksamhetsplan i vilken den tilltankta
verksamhetsinriktningen ska anges och vardepapperscentralens organisationsstruktur
beskrivas.

Inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av ansokan ska den behériga myndigheten
bedtma om ansokan &r fullstandig. Om anstkan inte & fullstandig ska den behdriga
myndigheten faststalla en tidsfrist inom vilken den anskande vardepapperscentralen
maste |amna kompletterande information. Den behoriga myndigheten ska meddela
den ansdkande vardepapperscentralen nar ansbkan anses vara fullsténdig.

Frén och med att ansdkan anses vara fullstandig ska den behdriga myndigheten
Oversdnda all information i ansbkan till de relevanta myndigheter som avses i
artikel 11 och samrédda med dessa myndigheter om egenskaperna hos det
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av den ansbkande
vardepapperscentralen.

Den behdriga myndigheten ska, innan auktorisation beviljas for en
vardepapperscentral, samréda med behdriga myndigheter i den andra bertrda
medlemsstaten i foljande fall:
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(@) Véardepapperscentralen & dotterforetag till en vardepapperscentral som &r
auktoriserad i en annan medlemsstat.

(b) Véardepapperscentralen & syskonféretag till en vardepapperscentral som &r
auktoriserad i en annan medlemsstat.

(¢) Véardepapperscentralen star under &garkontroll av samma fysiska eller juridiska
personer som har &garkontrollen éver en vardepapperscentral auktoriserad i en
annan med|emsstat.

Det samréd som avsesi forsta stycket ska minst omfatta foljande:

(@ Lampligheten hos aktiedgare och deltagare enligt artikel 25.4 samt anseendet
och erfarenheten hos de personer som i praktiken styr vardepapperscentralens
verksamhet nar dessa aktiedgare, deltagare och personer tillhér béde
vardepapperscentralen och en vardepapperscentral som ar auktoriserad i en
annan medlemsstat.

(b) Huruvida de forbindelser som avses i punkt 5 mellan den vardepapperscentral
som & auktoriserad i en annan medlemsstat och den ansokande
vardepapperscentralen paverkar den senares forméaga att uppfylla kraven i
dennafdrordning.

Senast sex manader fran inlamnandet av en fullsténdig ansokan ska den behoriga
myndigheten skriftligen med en fullstdndig motivering underrédtta den sokande
vardepapperscentralen om huruvida auktorisation beviljats.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
fordlag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla vilka uppgifter den
sbkande véardepapperscentralen ska [amna till den behtriga myndigheten i ansokan
om auktorisation.

Esma ska oOverlanna dessa férslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for genomférande | syfte att faststélla
standardformul&r, mallar och férfaranden for anstkan om auktorisation.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomfdrande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU)
nr 095/2010.
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Artikel 16
Effekter av auktorisationen

Verksamheterna hos den auktoriserade véardepapperscentralen ska begransas till
tillhandahdlandet av de tjanster som omfattas av auktorisationen.

Avvecklingssystem for véardepapper f& endast drivas av auktoriserade
vardepapperscentraler och centralbanker.

En auktoriserad vardepapperscentral ska inte vara exponerad for ndgra risker i
samband med anknutna banktjanster som tillhandahalls av det kreditinstitut som har
utsetts for att tillhandahdlla sddanatjanster i enlighet med avdelning IV.

En auktoriserad vardepapperscentral far endast ha agarintressen i en juridisk person
vars verksamheter & begréansade till tillhandahdllande av tjanster som anges i
avsnitten A och B i bilagan.

Artikel 17
Utvidgning och utkontraktering av verksamheter och tjanster

En auktoriserad vérdepapperscentral ska lamna in en ansdkan om auktorisation till
den behériga myndigheten i den medlemsstat dér den & etablerad nar den vill
utkontraktera en huvudtjanst till en tredje part enligt artikel 28 eller utvidga sina
tjanster till en eller fleraav foljande tjanster:

a) Ytterligare huvudtjanster och anknutnatjanster som angesi avsnitten A och B i
bilagan och som inte omfattas av den ursprungliga auktorisationen.

b) Drift av ytterligare ett avvecklingssystem for vardepapper.

c) Avwveckling av hela eller delar av kontantdelen av véardepapperscentralens
avvecklingssystem i konton hos en annan central bank.

d) Uppréttande av en lank mellan vardepapperscentraler.

Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 ska ske enligt det forfarande som anges i
artikel 15.

Den behoriga myndigheten ska inom tre manader efter inlamnandet av en fullstandig

ansbkan underrdtta den ansokande vardepapperscentralen om  huruvida
auktorisationen har beviljats.

Artikel 18
Aterkallande av auktorisation

Den behoriga myndigheten i den medlemsstat dér vérdepapperscentralen ar etablerad
ska aterkalla auktorisationen om véardepapperscentralen
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(@) under tolv manader inte har utnyttjat sin auktorisation, uttryckligen har fransagt
sig auktorisationen eller inte har tillhandahdllit nagra tjanster eller utévat ndgon
verksamhet under de foregaende sex manaderna,

(b) har erhdlit auktorisationen genom att |amna osanna uppgifter eller pa nagot
annat olagligt sétt,

(c) inte langre uppfyller villkoren for att bevilja auktorisationen och inte har
vidtagit de korrigerande atgarder som den behdriga myndigheten har begért
inom en viss tidsfrist,

(d) alvarligt och systematiskt har &sidosatt forordningens krav.

Sa snart den behdriga myndigheten upptécker att ndgon av de omstandigheter som
avsesi punkt 1 foreligger ska den behdriga myndigheten omedelbart samrada med de
relevanta myndigheter som avses i artikel 11 om huruvida auktorisationen maste
aterkallas, sdvidainte ett sadant beslut maste fattas skyndsamt.

Esma eller nagon av de relevanta myndigheter som avses i artikel 11 far nar som
helst begdra att den behdriga myndigheten | vérdepapperscentralens
etableringsmedlemsstat ska kontrollera om denna vardepapperscentral fortfarande
uppfyller villkoren for auktorisationen.

Den behdriga myndigheten far begransa aterkallandet till viss tjanst, verksamhet eller
finansiellt instrument.

Artikel 19
Register Gver vardepapperscentraler

Besdut som fattas av behdriga myndigheter enligt artiklarna 14, 17 och 18 ska
omedel bart meddelas Esma.

Centralbankerna ska omedelbart underrétta Esma om varje vardepapperscentral som
dedriver.

Namnet pa varje vérdepapperscentral som bedriver verksamhet enligt denna
forordning och som har beviljats auktorisation enligt artiklarna 14, 17 och 23 ska
foras in i en forteckning med angivande av de tjanster och klasser av finansiella
instrument for vilka vérdepapperscentralen har auktoriserats. Forteckningen ska
omfatta vardepapperscentralens filialer i andra medlemsstater och lankar mellan
vardepapperscentraler. Esma ska offentliggora forteckningen pa sin sérskilda
webbplats och hédlla den uppdaterad.

De behdriga myndigheter som avses i artikel 9 ska informera Esma om de institut

som drivs som véardepapperscentraler inom 90 dagar efter ikrafttrédandet av denna
forordning.
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AVSNITT 3
OVERVAKNING AV VARDEPAPPERSCENTRALER

Artikel 20
Oversyn och utvardering

Den behoriga myndigheten ska minst arligen se éver en vardepapperscentrals system,
strategier, processer och mekanismer med avseende pa hur forordningen efterlevs
samt utvardera de risker som denna vardepapperscentral & eller kan vara exponerad
mot.

Den behdriga myndigheten ska faststélla hur ofta och hur djupgdende 6versyn och
utvardering enligt punkt 1 ska genomfdéras med beaktande av storleken,
systemviktigheten, arten, omfattningen och komplexitetsgraden hos den berérda
vardepapperscentralen. Oversyn och utvardering ska géras minst en gang arligen.

Den behdriga myndigheten far gora inspektioner pa plats hos vardepapperscentralen.

Néar den behdriga myndigheten utfér den Oversyn och utvardering som avses i
punkt 1 skaden i ett tidigt skede samrada med de relevanta myndigheter som avses i
artikel 11 om funktionen hos det avvecklingssystem for vardepapper som drivs av
vardepapperscentralen.

Den behdriga myndigheten ska regelbundet och minst en gang om &ret informera de
relevanta myndigheter som avses i artikel 11 om resultaten, déaribland eventuella
korrigerande atgéarder eller bestraffningsdtgéarder, av den dversyn och utvardering
som avsesi punkt 1.

Néar de utfor den dversyn och utvérdering som avses i punkt 1 ska de behdriga
myndigheter som ansvarar for tillsynen av vardepapperscentraler som har de typer av
forbindelser som avses i artikel 15.5 forsta stycket a—c ge varandra alla relevant
information som kan underlé&tta deras arbete.

Den behoriga myndigheten ska alagga en véardepapperscentral som inte uppfyller
kraven i dennaférordning att i ett tidigt skede vidta de atgéarder som krévs for att |6sa
situationen.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla foljande:

(@ Den information som vardepapperscentralen ska lamna till den behdriga
myndigheten for den 6versyn som avsesi punkt 1.

(b) Den information som den behdriga myndigheten ska [amna till de relevanta
myndigheter som avsesi punkt 5.

(c) Den information som de behdriga myndigheter som avsesi punkt 6 ska lamna
till varandra.
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Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér tillsyn som avsesi
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna10-14 i foérordning (EU)
nr 1095/2010.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for genomfdrande | syfte att faststélla
standardformulér, mallar och forfaranden for att dverlamna uppgifter i enlighet med
punkt 8 forsta stycket.

Esma ska Overlamna dessa fordag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses | forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

AVSNITT 4
TILLHANDAHALLANDE AV TJANSTER | EN ANNAN MEDLEMSSTAT

Avsnitt 21
Frihet att tillhandahalla tjanster i en annan medlemsstat

En auktoriserad véardepapperscentral far bedriva sin verksamhet inom unionens
territorium, antingen genom att inrétta en filial eller genom att tillhandahalla tjanster
direkt, forutsatt att de berdrda verksamhetstyperna omfattas av auktorisationen.

Varje vardepapperscentral som for forsta gangen onskar tillhandahdlla tjanster inom
en annan medlemsstats territorium, eller andra omfattningen av de tjanster som
tillhandahdlls i en annan medlemsstat, ska meddela foljande till den behodriga
myndigheten i sin etableringsmed|emsstat:

(@ I vilken medlemsstat den avser att inleda verksamhet.

(b) En verksamhetsplan med uppgift sérskilt om vilken eller vilka tjanster
vardepapperscentralen avser att tillhandahdlla.

() Om det & frdga om en filial, den organisatoriska strukturen for filialen och
namnen pa dem som ansvarar for forvaltningen av filialen.

Inom tre manader fran mottagandet av den information som avses i punkt 2 ska den
behtriga myndigheten lamna den informationen till den behériga myndigheten i
vardmedlemsstaten, savida den inte, med hénsyn till det planerade tillhandahallandet
av de avsedda tjansterna, har anledning att tvivia pa lampligheten i den
administrativa strukturen eller den finansiella situationen for den vérdepapperscentral
som Onskar tillhandahdlla sinatjanster i vardmedlemsstaten.
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Om den behdriga myndigheten vagrar att Oversanda uppgifterna till
vardmedlemsstatens  behdriga myndighet ska den informera den berdrda
vardepapperscentralen om skalen for dettainom tre manader fran det att den mottagit
alla uppgifter.

V érdepapperscentralen far borja tillhandahdlla sina tjanster i vardmedlemsstaten pa
foljande villkor:

(@ Den har mottagit ett meddelande fran den behtriga myndigheten i
vardmedlemsstaten som bekréftar att myndigheten har tagit emot den
information som avsesi punkt 3.

(b) Inom tva manader frén dagen for 6versandandet av den information som avses
i punkt 3, om det inte har kommit nagon mottagningsbekréftel se.

Vid andring av de forhdlanden om vilka uppgifter lamnats enligt punkt 2 ska
vardepapperscentralen skriftligen meddela &ndringen till den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten senast en manad innan den genomfér andringen. Den behdriga
myndigheten i vardmediemsstaten ska ocksa, genom hemmediemsstatens behdriga
myndighets forsorg, underréttas om andringen.

Artikel 22
Samar bete mellan myndigheter i hemlandet och vérdlandet

Da en vardepapperscentral som & auktoriserad i en medlemsstat har etablerat en
filial i en annan medlemsstat, far den behtriga myndigheten i vardepapperscentralens
hemmedlemsstat, under utdvandet av sina uppgifter och efter att ha underréttat den
behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten, genomfdra inspektioner pa plats vid
filidleni fraga.

De behdriga myndigheterna i vardmedlemsstaten far kréva att vardepapperscentraler
som tillhandahaller tjanster enligt artikel 21 ska rapportera regelbundet till dem om
sinaverksamheter i dessa vardmediemsstater, sarskilt for att samlain statistik.

Den behotriga myndigheten i vardepapperscentralens hemmedlemsstat ska pa begaran
av den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten och inom en [amplig tidsperiod
lamna information om identiteten pa emittenterna och deltagarna i det
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av den vardepapperscentral som
tillhandahdller tjanster i den vardmediemsstaten och all annan relevant information
om den vardepapperscentralens verksamheter i vardmedlemsstaten.

Nér de verksamheter som bedrivs av en vérdepapperscentral som har inréttat en filial
eler lankar med andra vérdepapperscentraler eller avvecklingssystem for
vardepapper i en vardmedlemsstat har kommit att fa vasentlig betydelse for
vardepappersmarknadernas  funktion och for skyddet av investerarna i
vardmedlemsstaten, ska hem- och vardmedlemsstatens behériga myndigheter
upprétta samarbetsformer for tillsyn av den vérdepapperscentralens verksamheter i
den véardmed|emsstaten.

Nér den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten har tydliga och verifierbara ské
att anta att en vardepapperscentral som tillhandahdler tjanster inom
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vardmed|emsstatens territorium i enlighet med artikel 21 bryter mot de skyldigheter
som foljer av bestammelserna i denna forordning ska den underrétta den behériga
myndigheten i hemmed|emsstaten om sina upptéckter.

Om vérdepapperscentralen trots de &garder som vidtagits av den behoriga
myndigheten i hemmediemsstaten eller for att de atgérderna har visat sig vara
otillréckliga fortsétter att bryta mot de skyldigheter som fdljer av bestémmelserna i
denna forordning ska den behdriga myndigheten i vérdmedlemsstaten efter att ha
infformerat den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten vidta alla lampliga
atgarder som behovs for att se till att bestammelserna i denna forordning f6ljs inom
vardmed|emsstatens territorium. Esma ska omgaende informeras om sadana atgarder.

Den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten far hanskjuta arendet till Esma, som
far agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 64
i friga om atgarder for att faststélla de kriterier enligt vilka en véardepapperscentrals
verksamhet i en vardmedlemsstat kan anses vara av vasentlig betydelse for
vardepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i den
vardmed|emsstaten.

Esma skautarbeta forslag till tekniska standarder for genomfdrande i syfte att
faststélla standardformuldr, mallar och forfaranden for de samarbetsformer som
avsesi punkternal, 3 och 5.

Esma ska Overlamna dessa fordag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i foérordning (EU)
nr 1095/2010.

AVSNITT 5
FORBINDEL SER MED TREDJEL ANDER

Artikel 23

Tredjelénder
En i trediland etablerad  véardepapperscentral  far tillhandahdlla
vardepapperscentralstjanster antingen genom en filia eler direkt till i unionen

etablerade emittenter och deltagare i fraga om deras verksamheter i unionen och far
upprétta driftskompatibilitetslénkar med i unionen etablerade vardepapperscentraler
pavillkor att vardepapperscentralen ar erkand av Esma.

Esma ska efter samrad med de myndigheter som avses i punkt 3 erkanna en
vardepapperscentral som & etablerad i ett tredjeland och som har ansokt om
erkdnnande for att tillhandahalla de tjanster som avsesi punkt 1 om foljande villkor
ar uppfyllda
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(@ Kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med punkt 6.

(b) Véardepapperscentralen ar forema for effektiv auktorisation och tillsyn som
garanterar fullstandig efterlevnad av de krav pa stabilitetstillsyn som &r
tillampligai det berérdatredjelandet.

(c) Det har uppréttats samarbetsformer mellan Esma och de behdriga
myndigheternai det tredjelandet i enlighet med punkt 7.

Né&r Esma bedomer om de villkor som avsesi punkt 2 &r uppfyllda ska den samrada
med

(@ de behdriga myndigheterna i de medlemsstater i vilka vardepapperscentralen
fran tredjeland har for avsikt att tillhandahalla vardepapperscentral stjanster,

(b) de behtriga myndigheter som utdvar tillsyn éver de vérdepapperscentraler i
unionen som en vardepapperscentral fran tredjeland har uppréttat 1ankar med,

(c) demyndigheter som avsesi artikel 11.1 a,

(d) den myndighet i tredjelandet som ar behorig att auktorisera och utéva tillsyn
Over vardepapperscentraler.

Den véardepapperscentra som avses i punkt 1 ska ldmna in sin ansbkan om
erkannande till Esma.

Den ansbkande véardepapperscentralen ska dverlamna al information som anses
nodvandig for erkdnnande till Esma. Esma ska gbra en beddmning av om ansokan ar
fullstandig inom trettio arbetsdagar fran och med mottagandet av anstkan. Om
ansokan inte & fullsténdig ska Esma faststédlla en tidsfrist inom vilken den ansokande
vardepapperscentralen maste |amna kompl etterande information.

Beslutet om erk@nnande ska baseras pa de kriterier som angesi punkt 2.

Senast sex manader fran inlamnandet av en fullstandig anstkan ska Esma skriftligen
med en fullstdndig motivering underrétta den sbkande vardepapperscentralen om
huruvida erkdnnande beviljats.

Esma skai samrad med de myndigheter som avsesi punkt 3 och enligt det forfarande
som anges i punkterna 1-4 se dver erkdnnandet av den vérdepapperscentral som &r
etablerad i ett tredjeland om vérdepapperscentralen utvidgar de tjanster i unionen
som angesi punkt 1.

Esma ska aterkalla erkénnandet av den vardepapperscentralen om de villkor och krav
som anges i punkt 2 inte langre & uppfyllda eller under sddana omstandigheter som
avsesi artikel 18.

Kommissionen far i enlighet med det forfarande som avsesi artikel 66 anta ett beslut
som faststéller att den réttsliga och tillsynsmassiga ramen i ett tredjeland sékerstaller
att vardepapperscentraler som auktoriserats i detta land foljer réttsligt bindande krav
som & likvardiga med kraven i denna forordning och att detta lands
vardepapperscentraler [6pande & forema for effektiv tillsyn och tillampning, samt
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att tredjelandets regelverk medger ett faktiskt och likvéardigt system for erkénnandet
av vardepapperscentraler som ar auktoriserade enligt tredjelandslagstiftning.

| enlighet med artikel 33.1 i férordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma upprétta
samarbetsformer med de berérda behdriga myndigheter i tredjelénder vars réttsliga
och tillsynsméssiga regelverk har bedomts vara likvéardiga med denna férordning i
enlighet med punkt 6. Sdana arrangemang ska minst ange foljande:

(@ Mekanismen fér informationsutbyte mellan Esma och de berdrda
tredjeléndernas behtriga myndigheter, inbegripet tilltrade till alla uppgifter
som Esma begar om de vardepapperscentraler som & auktoriserade i
tredjelanderna.

(b) Mekanismen for att snabbt underrdtta Esma om en behdrig myndighet i ett
tredjeland anser att en vardepapperscentral som den utdvar tillsyn éver bryter
mot villkoren for sin auktorisation eller annan lagstiftning som den &r skyldig
att folja.

(c) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet inspektioner pa
plats nar sd ar lampligt.

Om en sidan samarbetsform innehdler bestammelser om Overféring av
personuppgifter fran en medlemsstat ska dessa Gverforingar folja bestammelserna i
direktiv 95/46/EG, och om det foreskrivs i samarbetsavtalet att Esma ska dverfora
personuppgifter ska dessa dverforingar folja bestammelserna i férordning (EU)
nr 45/2001.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 om
bestdmmelser for att faststdlla vilka tjanster en vardepapperscentral som ar etablerad
| ett tredjeland ska anstka om erkénnande for hos Esma enligt punkt 1 och den
information som den ansokande vardepapperscentralen ska |lamna till Esma i sin
ansbkan om erkdnnande enligt punkt 4.

Kapitel |1
Krav pa vardepapper scentraler

AVSNITT 1
ORGANISATORISKA KRAV

Artikel 24
Allmanna bestdmmel ser

En vérdepapperscentral ska ha stabila styrformer, som omfattar en tydlig
organisationsstruktur med en va definierad, Overblickbar och konsekvent
ansvarsfordelning, effektiva metoder for att lokalisera, hantera, Gvervaka och
rapportera de risker som den & eller kan bli utsatt for, samt ha tillfredsstéllande
ersattningspolitik och rutiner for intern kontroll, déaribland sunda forfaranden for
administration och redovisning.
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En vardepapperscentra skainforariktlinjer och forfaranden som &r sa effektiva att de
sakerstédller att forordningen fdljs, inklusive ledningens och de anstélldas efterlevnad
av alafoérordningens bestdmmel ser.

En vérdepapperscentral ska ha och tillampa effektiva skriftliga organisatoriska och
administrativa forfaranden for att pavisa och hantera eventuella intressekonflikter
mellan vardepapperscentralen, inklusive dess ledning, anstéllda, styrelseledaméter
eller personer med direkt eller indirekt koppling till dem, och dess deltagare eller
kunder. Den ska ha och tillampa lampliga forfaranden for |6sande av eventuella
intressekonflikter.

En véardepapperscentral ska offentliggdra sina styrelseformer och regelverk for
verksamheten.

En vérdepapperscentral ska ha lampliga forfaranden for att |éta sina anstdllda
rapportera eventuella dvertradel ser internt genom en sérskild kanal.

V ardepapperscentralen ska ofta vara forema for oberoende revisioner. Resultaten av
dessa ska meddel as styrel sen och tillhandahallas den behoriga myndigheten.

En véardepapperscentral som genom kapitalforbindelser @ knuten till en annan
vardepapperscentral, ett holdingforetag eller ett sddant kreditinstitut som avses i
avdelning 1V ska anta detaljerade foreskrifter och forfaranden fér hur de krav som
faststdlls i denna artikel ska tillampas pa koncernen och de olika enheterna i
koncernen.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
fordlag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla 6vervakningsverktyg for
de risker for vardepapperscentraler som avses i punkt 1 samt ansvarsomraden for
nyckelpersonal i frdga om dessa risker, de eventuella intressekonflikter som avses i
punkt 3 och de revisionsmetoder som avses i punkt 6 pa vardepapperscentralsniva
och pa koncernniva.

Esma ska oOverlanmna dessa férslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 25
Foretagsledning, styrelse och aktiedgare

Foretags edningen ska ha sadant anseende och erfarenhet att det sakerstaller en sund
och stabil ledning av vardepapperscentralen.

En vérdepapperscentral ska ha en styrelse dar minst en tredjedel och da minst tva av
ledaméterna &r oberoende.

Ersattningen till de oberoende och andra icke verkstéllande styrelseledaméterna far
inte vara kopplad till vardepapperscentralens affarsresultat.
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Styrelsen ska bestd av lampliga ledaméter med en andamaélsenlig blandning av
fardigheter, erfarenheter och kunskaper om enheten och om marknaden.

En vérdepapperscentral ska klart ange styrelsens roll och ansvar samt tillhandahdlla
styrel semétenas protokoll till den behériga myndigheten.

De aktiedgare och deltagare i vardepapperscentralen som direkt eller indirekt kan
kontrollera vardepapperscentralens ledning ska vara lampliga for att garantera en
sund och ansvarsfull ledning av véardepapperscentralen

En vardepapperscentral ska

(@ tillhandahdlla den behdriga myndigheten, och offentliggora, upplysningar om
vardepapperscentralens agarstruktur, sarskilt om vilka parter som har mojlighet
att utdva kontroll dver vardepapperscentralens verksamhet,

(b) underrétta den behériga myndigheten om, och offentliggora, varje éndring av
agarforhallandena som leder till att sammanséttningen av de personer som
utovar kontroll 6ver vardepapperscentralen andras.

Den behdriga myndigheten ska inom 60 dagar efter mottagandet av den information
som avses i punkt 7 beduta om de féresagna andringarna i kontrollen 6ver
vardepapperscentralen. Den behoriga myndigheten ska végra att godkénna éndringar
i kontrollen 6ver vardepapperscentralen nér det finns objektiva och verifierbara ské
att anta att de skulle innebara ett hot mot en sund och ansvarsfull forvatning av
vardepapperscentralen  eller vardepapperscentralens formaga att folja denna
forordning.

Artikel 26
Anvandar kommitté

En vardepapperscentral skainrétta en anvandarkommitté for varje avvecklingssystem
for vardepapper som den driver och denna kommitté ska besta av foretradare for
emittenter och deltagare | dessa avvecklingssystem for vardepapper.
Anvéandarkommitténs rad far inte direkt paverkas av vardepapperscentralens ledning.

V ardepapperscentralen ska faststélla mandatet for varje inréttad anvandarkommitté,
de styrformer som kravs for att garantera dess oberoende och dess arbetsordning
samt tilltradeskriterier och valmetoder for anvandarkommitténs medlemmar.
Styrformerna ska vara offentliga och ska innebéra att anvéndarkommittén rapporterar
direkt till styrelsen och har regel bundna sammantréaden.

Anvandarkommittéerna ska ge vardepapperscentralens styrelse rad om de viktigaste
arrangemang som paverkar deras medlemmar, daribland kriterier for att ta in
emittenter eller deltagare i deras respektive avvecklingssystem for vardepapper,
tjansteniva och prissattningsstruktur.

Utan att det paverkar behdriga myndigheters rétt att bli informerade, ska
anvandarkommittéens medlemmar ha tystnadsplikt. Om anvandarkommitténs
ordforande konstaterar att det foreligger eller kan foreligga en intressekonflikt for en
medlem i ett sarskilt &rende, far denne inte résta om arendet.
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V ardepapperscentralen ska skyndsamt underrétta den behdriga myndigheten om alla
beslut dar styrelsen beslutar att inte f6lja anvandarkommitténs rad.

Artikel 27
Registerforing

En véardepapperscentral ska i minst fem & bevara alla registeruppgifter om sina
tjanster och sin verksamhet, sa att den behdriga myndigheten kan Overvaka
efterlevnaden av forordningens krav.

En vérdepapperscentral ska pa begaran ge den behdriga myndighet och de relevanta
myndigheter som avsesi artikel 11 tilltrade till de register som avsesi punkt 1 for att
fullgbra sina uppgifter.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordlag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla nérmare bestammel ser
om de registeruppgifter som avses i punkt 1 och som ska bevaras for att dvervaka
vardepapperscentralens efterlevnad av bestammelsernai denna férordning.

Esma ska Gverlamna dessa forslag till kommissionen senast sex méanader efter
ikrafttrédandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér tillsyn som avsesii
forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
fordlag till tekniska standarder fér genomforande i syfte att faststélla formatet for de
registeruppgifter som avses i punkt 1 och som ska bevaras for att Overvaka
vardepapperscentralens efterlevnad av bestdmmelsernai denna férordning.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomfdérande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 28
Utkontraktering

Om en véardepapperscentral |agger ut tjanster eller verksamheter pa en tredje part, ska
den fortfarande fullgora samtliga skyldigheter enligt férordningen och ska altid
uppfyllaféljande villkor:

() Utkontraktering far inte innebéra delegerat ansvar.

(b) Véardepapperscentralens forbindelser med och skyldigheter mot sina deltagare
eller emittenter far inte andras.
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(¢) Villkoren for vardepapperscentral ens auktorisation far inte férandras.

(d) Utkontrakteringen far inte hindra utdvandet av tillsynss  och
overvakningsfunktioner, daribland tilltréde pa plats for att inhamta relevant
information for att fullgéra dessa funktioner.

(6) Utkontraktering far inte innebéra att vardepapperscentraen ber6vas sina
nodvandiga riskhanteringssystem och -kontroller.

(f)  Véardepapperscentralen ska ha den sakkunskap och de resurser som krévs for
att kunna bedoma de tillhandahdlIna tjansternas kvalitet, tjansteleverantorens
organisatoriska kompetens och kapitatackning, effektivt Overvaka de
utkontrakterade tjansterna och hantera de risker som & forknippade med
utkontrakteringen.

(9) Véardepapperscentralen ska ha direkt tillgang till relevanta uppgifter om de
utkontrakterade verksamheterna.

(h)y Tjansteleverantoren ska samarbeta med den behdriga myndigheten och de
relevanta myndigheter som avses i artikd 11 i samband med de
utkontrakterade verksamheterna.

(i) Véardepapperscentralen ska setill att tjansteleverantdren uppfyller de standarder
som faststélls i den gdllande lagstiftning om uppgiftsskydd som skulle vara
tillamplig om  tjansteleverantbren  var  etablerad | unionen.
V ardepapperscentralen &r ansvarig for att se till att dessa standarder angesi ett
kontrakt mellan parterna och att standarderna upprétthalls.

Véardepapperscentralen ska i ett skriftligt avtal faststdlla sina egna respektive
tjansteleverantorens réattigheter och skyldigheter. Avtalet om utkontraktering ska
omfatta en majlighet for vardepapperscentralen att upphéva avtaet.

En vérdepapperscentral ska pa begaran ge den behdriga myndigheten och de
relevanta myndigheter som avsesi artikel 11 al information som krévs for att de ska
kunna beddma om de utkontrakterade verksamheterna uppfyller kraven i denna
forordning.

Utkontrakteringen av en huvudtjanst maste auktoriseras enligt artikel 17 av den
behériga myndigheten.

Punkterna 1-4 ska inte tilldmpas om en vardepapperscentral utkontrakterar vissa av
sinatjanster eller verksamheter till en offentlig enhet eller om utkontrakteringen styrs
av sarskilda réttsliga regler, tillsynsregler och verksamhetsregler som den offentliga
enheten och den berdrda vardepapperscentralen gemensamt har godkant och
formaliserat och som har godkéants av den behoriga myndigheten pa grundval av de
krav som faststédllsi dennaforordning.
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AVSNITT 2
UPPFORANDEREGLER

Artikel 29
Allmanna bestammel ser

En vérdepapperscentral ska utformas for att tillgodose behoven hos sina deltagare
och hos de marknader den betjénar.

En vardepapperscentral ska ha klart definierade mal som & métbara och ndbara, t.ex.
for minsta tjansteniva, forvantningar pa riskhantering och affarsprioriteringar.

En vardepapperscentral ska ha dverblickbararegler for hantering av klagomal.

Artikel 30
Deltagandekrav

For varje avvecklingssystem for vardepapper som en vardepapperscentral driver ska
den ha offentliga kriterier fér deltagande som medger réttvist och Oppet tilltrade.
Kriterierna ska vara 6ppna, objektiva, riskbaserade och icke-diskriminerande for att
garantera  réttvist och  Oppet  tilltrade  till  vérdepapperscentralen.
Intrédesbegransningar  ska bara tilldtas om syftet & att kontrollera
vardepapperscentralens risker.

En véardepapperscentral ska behandla en anstkan om tilltrade utan drojsmal genom
att besvara ansokan senast inom en manad och ska offentliggora forfarandena for
behandling av ansdkningar om tilltréde.

En véardepapperscentral far endast neka deltagare som uppfyller kraven enligt punkt 1
tilltrade om detta vederborligen motiveras skriftligt och grundar sig pa en omfattande
riskanalys.

Om en véardepapperscentral vagrar tilltrade har den ansokande deltagaren rétt att
klaga hos den behdriga myndigheten.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska granska klagomdlet genom att bedoma
skalen till vagran, och ge den ansbkande deltagaren ett motiverat svar.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska vid sin bedémning av klagomalet samrada
med den behdriga myndigheten pa den ort dar den anstkande deltagaren &r etablerad.
Om myndigheten for den ansokande deltagaren inte haller med om den bedémning
som gjorts ska arendet hanskjutas till Esma, som far agera i enlighet med de
befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i foérordning (EU) nr 1095/2010.

Om vérdepapperscentralens vagran att bevilja den ansdkande deltagaren tilltrade inte

anses vara motiverad ska den ansvariga behtriga myndigheten utfarda en order och
krava att vardepapperscentralen ska bevilja den ansokande deltagaren tilltrade.
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En vardepapperscentral ska ha objektiva och dverblickbara forfaranden for att stanga
av och regelrétt utesluta deltagare som inte langre uppfyller kraven enligt punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 om
bestammelser for att faststélla de risker som beréttigar en vardepapperscentral att
véagra beviljatilltréde for deltagare samt utformningen av det forfarande som avses i
punkt 3.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for genomférande | syfte att faststéla
standardformulér och mallar for det forfarande som avsesi punkt 3.

Esma ska Overlamna dessa fordag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 31
Oppenhet

For varje avvecklingssystem for vardepapper som en vardepapperscentral driver och
for var och en av de andra tjanster den tillhandahdller ska vardepapperscentralen
offentliggora de priser och avgifter som géller for de tillhandahallna tjansterna. Den
ska offentliggora priser och avgifter for varje tillhandahdllen tjanst och varje
tillhandahallet uppdrag separat, inklusive avdrag och rabatter och villkoren for att
atnjuta dessa. Den ska ge sina kunder separat tilltrade till de specifika tjanster som
tillhandahdlls.

En vardepapperscentral ska offentliggdra sin pridlistafor att underlétta jamforel ser av
erbjudanden och ge kunderna méjlighet att forutse vilket pris de kommer att fa betala
for tjansterna.

En vérdepapperscentral ska vara bunden av sin offentliggjorda prisséttning.

En véardepapperscentral ska ge sina kunder information som gor det mgjligt att
stémma av fakturan mot de offentliggjorda prislistorna.

En vérdepapperscentral ska underrédtta ala deltagare om riskerna med de
tillhandahdllna tjansterna.

En vardepapperscentral ska redovisa kostnader och intdkter separat for de

tillhandahdlina tjansterna och ge den behtriga myndigheten tillgang till den
informationen.
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Artikel 32
Forfaranden for kommunikation med deltagare och med andra mar knadsinfrastr ukturer

| sin kommunikation med deltagare i de avvecklingssystem for vardepapper som de driver och
med de marknadsinfrastrukturer som de samverkar med ska en vardepapperscentral anvanda
erkanda kommunikationsforfaranden och standarder fér meddelanden och referensdata for att
underlatta effektiv registrering, betalning och avveckling.

AVSNITT 3
KRAV PA VARDEPAPPERSCENTRAL STJANSTER

Artikel 33
Allmanna bestammel ser

En vérdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for véardepapper som den driver ha
lampliga regler och forfaranden, déaribland robusta redovisningsmetoder och
redovisningskontroller, for att bidra till att sakerstélla vardet i vardepappersemissioner och att
minska och hantera de risker som ar forknippade med forvaring och avveckling av
transaktioner med vérdepapper.

Artikel 34
Emissionens varde

1 En véardepapperscentral ska vidta lampliga avstamningsétgarder for att kontrollera att
det antal vérdepapper som utgor en hel eller delar av en vardepappersemission som
lamnats in till vardepapperscentralen &r lika med summan av de vérdepapper som har
registrerats pa deltagarnas vérdepapperskonton i det avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av vardepapperscentralen. Dessa avstamningar ska goras pa
intradagsbasis.

2. | férekommande fall och om andra enheter ar involverade i avstamningsprocessen for
en viss vardepappersemission, t.ex. emittenten, registerforvaltare, emissionsagenter,
Overl &tel seagenter, vanliga forvaringsinstitut, andra vardepapperscentraler eller andra
enheter, ska vérdepapperscentralen krava att dessa enheter kommer Gverens om
lampliga &tgarder for samarbete och informationsutbyte med vardepapperscentralen
for att upprétthalla vardet av emissionen.

3. Overtrassering av vérdepapper, debetsaldon och skapande av véardepapper ska inte
vara tilldet i ett avvecklingssystem for vardepapper som drivs av en
vardepapperscentral .

4 Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta

forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststalla de avstamningsatgarder
som en vérdepapperscentral ska vidta enligt punkterna 1-3.

Esma ska oOverlamna dessa férdag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.
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Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 1014 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 35
Sydd av deltagar nas vardepapper

For varje avvecklingssystem for vardepapper som den driver ska en
vardepapperscentral fora register och bokféring som gor att den i sina rékenskaper
nar som helst och utan drojsmal kan sérskilja en deltagares vardepapper fran en
annans och i férekommande fall fran vardepapperscentralens egnatillgangar.

En véardepapperscentral ska fora register och bokféring som gor att en deltagare kan
sarskilja sina egna vérdepapper fran de vardepapper som innehas av deltagarens
Klienter.

En vérdepapperscentral ska erbjuda sig att fora register och bokféring som gor att en
deltagare kan sérskilja mellan sina olika klienters vardepapper om och nér deltagaren
saonskar (" separation av enskild klient”).

En vérdepapperscentral ska offentliggora den skyddsniva den erbjuder och
kostnaderna for de olika nivéer av separering som den tillhandahdller, och ska
erbjuda dessa tjanster parimliga affarsvillkor.

En vardepapperscentral ska inte anvanda en deltagares vardepapper for nagot som
helst andamal, utom om den har fatt deltagarens uttryckliga samtycke till detta.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de kontobaserade
metoder och kontostrukturer som gor det mojligt att gora atskillnad mellan de
innehav som avses i punkterna 1-3 och bedémningsmetoderna for detta.

Esma ska oOverlamna dessa férslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 36
Sutgiltig avveckling

En vardepapperscentral ske setill att det avvecklingssystem for vardepapper som den
driver erbjuder deltagarna ett tillfredsstéllande skydd. Det avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av en vardepapperscentral ska vara betecknat och anmalt
enligt de forfaranden som avsesi artikel 2 ai direktiv 98/26/EG.

En véardepapperscentral ska inféra forfaranden for sitt avvecklingssystem foér
vardepapper som tilldter en snabb avveckling, en minimal exponering for
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motpartsrisk och likviditetsrisk for dess deltagare och en 13g andel uteblivna
avvecklingar.

En vardepapperscentral ska tydligt faststdlla vid vilken tidpunkt som
overforingsuppdrag i ett avvecklingssystem for vardepapper blir odterkalleliga,
giltigaenligt réttsordningen och bindande fér tredje part.

En véardepapperscentral ska offentliggora vid vilken tidpunkt som 6verféring av
medel och véardepapper i ett avvecklingssystem for vardepapper blir odterkalleliga,
giltiga enligt rattsordningen och bindande for tredje part.

Punkterna 3 och 4 ska tillampas utan att detta paverkar de bestammelser som &r
tillampliga for lankar och gemensammaiit-infrastrukturer for avveckling enligt artikel
45,

En véardepapperscentral ska se till att Sutgiltig avveckling sker senast vid utgangen
av den affarsdag som & den avsedda avvecklingsdagen. Pa begédran av
anvandarkommittén ska véardepapperscentralen installera system som mojliggor
avveckling under dagen eller i redltid.

Inbetalningarna fran vardepappersavvecklingarna ska finnas tillgangliga att anvanda
for mottagarna senast vid utgangen av den affarsdag som & den avsedda
avvecklingsdagen.

Alla vérdepapperstransaktioner mot kontantmedel mellan direkta deltagare i det
avvecklingssystem for vérdepapper som drivs av en vérdepapperscentral ska
avvecklas pa basis av leverans mot betalning.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
forglag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla ndrmare bestammel ser
om de foérfaranden som avsesi punkt 2 for att maéjliggora avveckling i rétt tid.

Esma ska oOverlanna dessa férslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 37
Kontantavveckling

For transaktioner i valutan 1 det land da avvecklingen gors ska
vardepapperscentralen avveckla kontantutbetalningarna fér sina  respektive
avvecklingssystem for vardepapper via konton hos en centralbank som handhar den
valutan nér sa & méjligt och praktiskt genomforbart.

Néar det inte & mojligt och praktiskt genomférbart att gora avveckling i
centralbankskonton fa&r en vardepapperscentral erbjuda sig att avveckla
kontantutbetal ningarna for hela eller delar av sitt avvecklingssystem for vardepapper
via konton hos ett kreditinstitut. Om en vardepapperscentral erbjuder avveckling pa
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konton hos ett kreditinstitut ska den gora sa i enlighet med bestammelserna i
avdelning 1V.

3. Om vérdepapperscentralen erbjuder avveckling bade pa centralbankskonton och pa
konton hos ett kreditinstitut ska dess deltagare ha rétt att véalja mellan dessa bada
aternativ.

4, En véardepapperscentral ska lamnatillracklig information till marknadsdeltagarna for
att de ska kunna identifiera och beddma riskerna och kostnaderna i samband med
dessa tjanster.

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 med
avseende pa atgarder for att faststalla de fall nar avveckling av kontantutbetal ningar i
en viss vauta via konton hos en centralbank inte & mojlig och praktiskt
genomforbar, samt metoderna for att bedéma detta.

Artikel 38
Regler och forfarande vid deltagares obestand

1 For varje avvecklingssystem for vardepapper som en vardepapperscentral driver ska
den infora effektiva och klart definierade regler och forfaranden for att hantera en
deltagares obestand och sikerstdlla att véardepapperscentralen snabbt kan vidta
atgarder for att begransa forluster och likviditetstryck och fortsatta att fullgéra sina

skyldigheter.

2. V érdepapperscentralen ska offentliggtra sina regler och forfaranden for obestand.

3. En vérdepapperscentral ska tillsammans med sina deltagare och andra berdrda
intressenter regelbundet testa och granska sina obestandsforfaranden for att se till att
de &r praktiska och effektiva.

4, For att sakerstalla konsekvent tillampning av denna artikel far Esma utfarda riktlinjer

I enlighet med artikel 16 i foérordning (EU) nr 1095/2010.

ARTIKEL 4
KRAV PA STABILITETSTILLSYN

Artikel 39
Allmanna krav

En véardepapperscentral ska infora en sund riskhanteringsram for att pa ett heltackande sétt
hantera juridiska, afférsméssiga, operativa och andrarisker.
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Artikel 40
Juridiska risker

1 For sin auktorisation och tillsyn och &en som information till sina kunder, ska en
vardepapperscentral ha tydliga och begripliga regler, forfaranden och kontrakt, aven
for samtliga avvecklingssystem for véardepapper som den driver.

2. En véardepapperscentral ska utforma sina regler, forfaranden och kontrakt sa att de
kan verkstéllasi alla berorda jurisdiktioner, &ven vid deltagarens obestand.

3. En véardepapperscentral som bedriver verksamhet inom olika jurisdiktioner ska
identifiera och reducera de risker som uppstar till foljd av eventuella lagval mellan
jurisdiktioner.

Artikel 41

Allman affarsrisk

En véardepapperscentral ska ha robusta lednings- och it-verktyg for att identifiera, Overvaka
och hantera allmanna affarsrisker, som affarsstrategi, kassafl6den och rorel sekostnader.

Artikel 42
Operativ risk

1 En vardepapperscentral ska identifiera alla majliga kallor till operativ risk, savé
interna som externa, och minimera deras effekt genom att anvanda lampliga it-
verktyg, kontroller och forfaranden, aven fér samtliga avvecklingssystem for
vardepapper som den driver.

2. En vérdepapperscentral ska ha lampliga it-verktyg som garanterar en hog grad av
sakerhet och driftssakerhet och har tillracklig kapacitet. It-verktyg ska pa ett
tillfredsstallande sétt hantera de tillhandahdlina tjansternas och verksamheternas
komplexitet, mangfald och inriktning, sa att de tryggar hog sakerhetsstandard och sa
att de lagrade uppgifterna & sékra och konfidentiella.

3. For sina notarietjanster och centrala forvaltningstjanster samt fér varje
avvecklingssystem fér vardepapper som den driver ska en vardepapperscentral
inrétta, genomfora och upprétthdlla en andamdsenlig plan for kontinuerlig
verksamhet och katastrofberedskap for att se till att dess tjanster kan upprétthallas,
driften snabbt kan dterupptas och vardepapperscentralens skyldigheter kan fullgoras
vid handelser som medfdr en betydande risk for avbrott i verksamheten.

4, Den plan som avses i punkt 3 ska atminstone gora det mgjligt att aterstélla alla
transaktioner som de var vid tidpunkten for storningen, sa att vardepapperscentralens
deltagare garanterat kan fortsétta verka och avvecklingen kan fullféljas vid faststélld
tidpunkt. Bland annat ska en andra behandlingsanlaggning uppréttas med tillrackliga
nyckelresurser, kapacitet och funktioner, déribland personal med lampliga
fardigheter och erfarenheter.

5. Véardepapperscentralen ska planera och genomféra ett testprogram for de
arrangemang som avses i punkterna 1-4.
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En vardepapperscentral ska identifiera, Overvaka och hantera de risker for
verksamheten som de viktigaste deltagarna i det avvecklingssystem for vardepapper
som den driver samt tjansteleverantorer, andra vardepapperscentraler eller andra
marknadsinfrastrukturer kan utgoéra.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordlag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de operativa risker som
avses i punkterna 1-6, de metoder fOr att testa, hantera och minimera dessa risker,
inbegripet de planer for kontinuerlig verksamhet och katastrofberedskap som avses i
punkterna 3 och 4 samt metoderna for att beddma dessa.

Esma ska oOverlamna dessa férdag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avsesi forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 43
Investeringsrisker

En vardepapperscentral ska férvara sina finansiella tillgangar hos centralbanker eller
auktoriserade kreditinstitut som har robusta redovisningsmetoder, skyddsmetoder
och interna kontroller som ger ett fullstandigt skydd for dessa tillgangar.

En véardepapperscentral skavid behov ha snabb tillgang till sinatillgangar.

En vardepapperscentral ska endast investera sina finansiella resurser i kontantmedel
eller i mycket likvida finansiella instrument med minimala marknads- och
kreditrisker. Investeringarna ska kunna avvecklas snabbt och med minimala negativa
priseffekter.

Vid sina investeringsbeslut ska en vardepapperscentral beakta sin totala
kreditriskexponering mot enskilda institut, och se till ait dess totaa
kreditriskexponering mot varje enskilt institut hdller sig inom rimliga gréanser vad
gdler koncentration.

Artikel 44
Kapitalkrav

En vardepapperscentrals kapital ska tillsammans med dess balanserade vinstmedel
och reserver sta i proportion till de risker som & forbundna med
vardepapperscentralens verksamhet. Det ska vid ala tidpunkter vara tillrackligt for
att

(@) garanteraatt vardepapperscentralen &r tillrackligt skyddad mot operativarisker,
juridiska risker, affarsrisker, forvaringsrisker och investeringsrisker,

(b) tacka eventuella allménna affarsforluster sd att vardepapperscentralen kan
fortsétta att tillhandahdllatjanster vid fortsatt verksamhet,
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(c) sikerstdlla en ordnad avveckling eler  omstrukturering av
vardepapperscentralens verksamheter under en lamplig tidsperiod vid obestand,

(d) gora det mgjligt for vardepapperscentralen att tédcka sina |opande och
beraknade driftsutgifter under minst ett halvar i en rad olika stresscenarier.

En véardepapperscentral ska haen plan for att

(@ tafram ytterligare kapital om dess eget kapital ndrmar sig eller understiger de
krav som angesi punkt 1,

(b) gobra en ordnad avveckling eller omorganisation av sina verksamheter och
tjanster om vardepapperscentralen inte far fram nytt kapital .

Planen ska godkéannas av styrelsen eller en lamplig styrelsekommitté och uppdateras
regel bundet.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordlag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla kapital, balanserade
vinstmedel och reserver for vardepapperscentraler enligt punkt 1 och utformningen
av den plan som avsesi punkt 2.

Esma ska oOverlamna dessa férdag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

AVSNITT 5
KRAV PA LANKAR MELLAN VARDEPAPPERSCENTRALER

Artikel 45
Lankar mellan vérdepapper scentraler

Innan en lank uppréttas mellan vardepapperscentraler, och fortldpande nar 1anken vél
har uppréttats, ska alla bertérda vardepapperscentraler identifiera, bedéma, 6vervaka
och hantera alla potentiella kallor till risker fér dem gé@va och for deras deltagare till
foljd av lankavtalet.

Lankavtal ska omfattas av auktorisation i enlighet med artikel 17.1 d.

En lank ska ge de sasmmanlankade vardepapperscentraerna och deras deltagare
tillrackligt skydd, sérskilt vad géller eventuella lan som vérdepapperscentraler har
tagit samt  koncentrationss och likviditetsriskerna  till  foljd av
lankningsarrangemanget

En lank ska understodjas av en lamplig kontraktsmassig dverenskommelse déar det
anges vilka réttigheter och skyldigheter de sammanlankade vardepapperscentralerna
och, vid behov, véardepapperscentralernas deltagare har. En kontraktsmassig
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overenskommelse som beror flera jurisdiktioner ska innehdlla ett otvetydigt lagval
for varje aspekt av lankens drift.

| héndelse av en preliminar Overféring av vardepapper mellan sammanlénkade
vardepapperscentraler ska vidaredverforing av vardepapper innan den forsta
Overforingen har avslutats vara forbjuden.

En vardepapperscentral som anvander en mellanhand for driften av en léank med en
annan vardepapperscentral ska méta, 6vervaka och hantera de ytterligare risker som
uppstar till foljd av att denna mellanhand anvands.

Sammanldnkade vardepapperscentraler ska ha stabila avstamningsférfaranden for att
setill att deras respektive register ar korrekta.

Lankar mellan vardepapperscentraler ska tilldta avveckling genom leverans vid
betalning for transaktioner mellan deltagare i sammanlankade vérdepapperscentral er
narhelst detta & praktiskt mgjligt och genomforbart. Skélen till eventuella
avvecklingar som inte gors genom leverans vid betalning ska anmédas till de
behoriga myndigheterna.

Driftskompatibla avvecklingssystem for vardepapper och vardepapperscentraler som
anvander en gemensam avvecklingsinfrastruktur ska tillampa samma regler for
tidpunkten

(@ for inférande av dverforingsuppdrag | systemet,
(b) dadverforingen av vardepapper och kontantmede! blir odterkallelig,
() daoverforingar av vardepapper och kontantmedel blir slutgiltiga.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de villkor som
foreskrivsi punkt 3 och enligt vilka varje typ av lankavtal erbjuder tillréckligt skydd
for de sammanlénkade véardepapperscentralerna och deras deltagare, sarskilt nér en
vardepapperscentral avser att delta i det avvecklingssystem for vérdepapper som
drivs av en annan vardepapperscentral, den dvervakning och hantering av ytterligare
risker som avses i punkt 5 till foljd av anvandning av mellanhander, de
avstamningsmetoder som avses i punkt 6, de fall dér avveckling genom leverans vid
betalning via lankar & praktiskt och genomfdrbart enligt punkt 7 samt metoderna fér
att beddma detta.

Esma ska oOverlanna dessa férslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen delegeras befogenheter att anta de tekniska standarder for tillsyn som

avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.
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Kapitel [11
L agval

Artikel 46
Tillamplig lag for &gander attsméssiga aspekter

Alla fragor som bertr dganderéttsméssiga aspekter pa finansiella instrument som
forvaras av en vardepapperscentral ska styras av lagstiftningen i det land dér kontot
forvaltas.

Om kontot anvénds for avveckling i ett avvecklingssystem for vardepapper ska den
tillampliga lagstiftningen vara den som géller det avvecklingssystemet.

Om kontot inte anvands for avveckling i ett avvecklingssystem for vardepapper ska
kontot anses vara forvaltat pa den ort dar vardepapperscentralen har sin vanliga
vistelseort i enlighet med artikel 19 i Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 593/2008**,

Nér det i denna artikel foreskrivs att lagen i ett visst land skatillampas avses géllande
réttsregler i det landet, med undantag for landets regler for internationell privatrétt.

Kapitel 1V
Tilltr&de till vardepapper scentraler

AVSNITT 1
EMITTENTERSTILLTRADE TILL VARDEPAPPERSCENTRALER

Artikel 47
Frihet att gbra en emission i en vardepapperscentral som ar auktoriserad i EU

Utan att detta paverkar tillampningen av den bolagsrétt enligt vilken vardepappren
har utfardats ska en emittent ha rétt att |&ta sina vardepapper registreras i vilken
vardepapperscentral som helst som &r etablerad i en medlemsstat.

Néar en emittent |amnar in en ansbkan om att registrera sina vardepapper i en
vardepapperscentral ska den senare behandla ansokan snabbt och svara den
anstkande emittenten inom tre manader.

En vardepapperscentral far vagra att tillhandahalla tjanster till en emittent. En sadan
vagran maste baseras pa en omfattande riskanalys eller pa att vardepapperscentralen
saknar tilltrade till transaktionsinformation fran den marknad dér den ansdkande
emittentens vardepapper handlas eller kommer att handlas.

EUT L 177, 4.7.2008, s 6.
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4. Om en véardepapperscentral vagrar att tillhandahdlla tjanster till en emittent ska den
ge den ansokande emittenten en fullsténdig motivering for sin végran.

Om en vérdepapperscentral véagrar tilltrade har den ansdkande emittenten réit att
klaga hos den behdriga myndigheten for den vardepapperscentralen.

Den behdriga myndigheten for den aktuella vardepapperscentralen ska granska
klagomalet genom att bedoma vardepapperscentralens skal for sin vagran, och ska ge
den ansbkande emittenten ett motiverat svar.

Den behdriga myndigheten for den aktuella véardepapperscentralen ska vid sin
bedomning av klagomdlet samrdda med den behtriga myndigheten dar den
ansbkande emittenten &r etablerad. Om den behdriga myndigheten dar den anstkande
emittenten &r etablerad inte stéller sig bakom den bedémning som gjorts ska arendet
hanskjutas till Esma, som fér agerai enlighet med de befogenheter som man tilldelats
genom artikel 191 férordning (EU) nr 1095/2010.

Om véardepapperscentralens vagran att tillhandahdlla sina tjanster till en emittent inte
anses vara motiverad ska den ansvariga behériga myndigheten utfarda en order och
krava att vardepapperscentralen ska tillhandahdlla den ansbkande emittenten sina
tjanster.

5. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 om
bestammelser for att faststélla de risker som far motivera en vardepapperscentrals
vagran att bevilja tilltrade for emittenter samt utformningen av det forfarande som
avsesi punkt 4.

6. Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for genomférande | syfte att faststélla
standardformulér och mallar for det forfarande som avsesi punkt 2.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomfdrande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr
1095/2010.

AVSNITT 2
TILLTRADE MELLAN VARDEPAPPERSCENTRALER

Artikel 48
Tilltrade genom standardiserad lank

En vardepapperscentral ska ha rétt att bli deltagare i en annan vardepapperscentral i enlighet
med artikel 30, forutsatt att lanken mellan vérdepapperscentraler & auktoriserad enligt
artikel 17.
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Artikel 49
Tilltrade genom anpassad lank

Om en vardepapperscentral begér att en annan vardepapperscentral ska utveckla
sarskilda funktioner for att fa tilltrade till den vérdepapperscentralen fér den
vardepapperscentral som tar emot ansbkan endast avslda den pa grund av
riskovervaganden. Den fé&r inte avslda en ansbkan pa grund av forlust av
marknadsandelar.

Den mottagande véardepapperscentralen far ta ut en avgift fran den anstkande
vardepapperscentralen fOr att ge tilltrade genom anpassad 1&nk till sjavkostnad-plus-
vinstpadgg, om inte bada parter kommer Gverens om ndgot annat.

Avsnitt 50
Forfarande for lankar mellan vardepapper scentral er

Néar en vardepapperscentral lamnar in en ansbkan om tilltréde till en annan
vardepapperscentral ska den senare behandla ansokan snabbt och svara den
anstkande vérdepapperscentralen inom tre manader.

En vardepapperscentral far endast vagra en ansokande vardepapperscentral tilltrade
om sadant tilltrade skulle paverka de finansiella marknadernas funktion och medféra
systemrisk. En sadan vagran maste baseras pa en omfattande riskanalys.

Om en véardepapperscentral vagrar att bevilja tilltrade ska den ge den ansdkande
vardepapperscentralen en fullstandig motivering for sin véagran.

Om en vardepapperscentral vagrar tilltrdde har den ansbkande vardepapperscentralen
rétt att klaga hos den behériga myndigheten fér den vardepapperscentral som har
vagrat tilltrade.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska granska klagomalet genom att bedéma
skdlen till vagran, och ska ge den anstkande vardepapperscentralen ett motiverat
svar.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska vid sin bedémning av klagomalet samrada
med den behdriga myndigheten for den ansbkande vardepapperscentralen. Om
myndigheten fér den ansbkande vardepapperscentralen inte stéller sig bakom den
bedémning som gjorts far var och en av myndigheterna hanskjuta arendet till Esma,
som far agerai enlighet med de befogenheter som man tilldelats genom artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Om véardepapperscentralens vagran att bevilja den ansbkande vérdepapperscentralen
tilltr&de inte anses vara motiverad ska den ansvariga behdriga myndigheten utférda
en order och kréva att vardepapperscentralen ska bevilja den ansokande
vardepapperscentralen tilltréde.

Nér vardepapperscentralerna kommer dverens om att upprétta en léank ska de ldmna
in sitt beslut for auktorisation till sina respektive behdriga myndigheter i enlighet
med artikel 17, som ska beddma huruvida varje potentiell risk till foljd av
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léankningsarrangemang, som exempelvis kreditrisk, operativ risk eller ala andra
relevantarisker i full utstrackning reduceras.

De behdriga myndigheterna for de respektive véardepapperscentralerna far endast
vagra att auktorisera en lank om den kan paverka funktionen hos de
avvecklingssystem som drivs av de ansbkande vardepapperscentralerna.

De behdriga myndigheterna for de respektive vardepapperscentralerna ska samrada
med varandra om godkannandet av lanken och far, om de fattar olika beslut,
hanskjuta drendet till Esma som far agera i enlighet med de befogenheter som man
tilldelats enligt artikel 191 forordning (EU) nr 1095/2010.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 64 med avseende pa
atgarder for att faststalla vad som skaingai de forfaranden som avsesi punkterna 1—
3.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for genomférande | syfte att faststéla
standardformulér och mallar f6r de férfaranden som avsesi punkterna 1-3.

Esma ska Overlamna dessa fordag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i foérordning (EU)
nr 1095/2010.

AVSNITT 3
TILLTRADE MELLAN EN VARDEPAPPERSCENTRAL OCH EN ANNAN
MARKNADSINFRASTRUKTUR

Artikel 51
Tilltrade mellan en véardepapperscentral och en annan marknadsi nfrastruktur

En central motpart och en handelsplats ska |amna transaktionsinformation pa icke-
diskriminerande och Gppen grund till en vardepapperscentral pa begdran av denna
vardepapperscentral, och far ta ut en avgift av den vardepapperscentralen for denna
transaktionsinformation enligt sjalvkostnad-plus-vinstpalagg-metoden, om inte bada
parter kommer Gverens om nagot annat.

En véardepapperscentral ska ge en central motpart eller en handelsplats tilltréde till
sina avvecklingssystem for vardepapper pa icke-diskriminerande och 6ppen grund,
och far ta ut en avgift for detta tilltrade enligt salvkostnad-plus-vinstpalagg-
metoden, om inte bada parter kommer 6verens om nagot annat.

Om en part ldmnar in en ansbkan om tilltrade till en annan part enligt punkt 1 ska

denna anstkan behandlas snabbt och den anstkande parten ska fa ett svar inom en
manad.
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Den mottagande parten far endast végra tilltréde om sadant tilltrade skulle paverka
de finansiella marknadernas funktion och medféra systemrisk. Den fér inte avsla en
anstkan pagrund av forlust av marknadsandelar.

En part som vagrar tilltrade ska ge den ansbkande parten en fullsténdig motivering
till denna vagran baserad pa en omfattande riskanalys. Om en part vagrar tilltrade har
den ansdkande parten rétt att klaga hos den behériga myndigheten for den part som
har végrat tilltrade.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska granska klagomalet genom att bedéma
skalen till vagran, och ska ge den ansbkande parten ett motiverat svar.

Den ansvariga behoriga myndigheten ska vid sin bedémning av klagomalet samrada
med den behdriga myndigheten for den ansbkande parten. Om myndigheten for den
anstkande parten inte staller sig bakom den bedémning som gjorts far var och en av
myndigheterna hénskjuta arendet till Esma, som far agera i enlighet med de
befogenheter som man tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Om en parts vagran att bevilja tilltréde inte anses vara motiverad ska den ansvariga
behoriga myndigheten utféarda en order och kréva att parten ska bevilja tilltréade till
sinatjanster.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 64 med avseende pa
atgarder for att faststalla vad som skaingai det forfarande som avses i punkterna 1—
3.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingar i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for genomférande | syfte att faststéla
standardformulé@r och mallar for det forfarande som avsesi punkterna 1-3.

Esma ska Overlamna dessa fordlag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses i foregdende stycke i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr
1095/2010.
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AVDELNING IV

KREDITINSTITUT SOM HARUTSETTSFOR ATT
TILLHANDAHALLA ANKNUTNA BANKTJANSTER TILL
VARDEPAPPERSCENTRALERSDELTAGARE

Artikel 52
Auktorisation for tillhandahallande av anknutna banktjanster

En véardepapperscentral ska inte géav tillhandahdlla ndgra av de anknutna
banktjanster som angesi avsnitt C i bilagan.

Med avvikelse fran punkt 1, nér en nationell behtrig myndighet som avses i artikel
53.1 i denna férordning & Overtygad om att en vardepapperscentral har infort alla
nodvandiga skyddsatgarder for att den skatillatas att utéva anknutna tjéanster, far den
behdriga myndigheten inkomma med en begéran till kommissionen om att tillata
vardepapperscentralen att aven utfora de anknutna tjanster som anges i avsnitt C i
bilagan. Denna begéran ska inkludera foljande:

a) bevis som styrker begéran, och detaljerat forklarar de arrangemang som
vardepapperscentralen har infort for att hantera alatillhdrande risker.

b) en motiverad bedémning om att denna l6sning & det mest effektiva séttet att
sakerstédlla systemrobusthet.

c) en analys av den forvantade effekten pa de relevanta finansiella marknaderna och
den finansiella stabiliteten.

Efter en detaljerad konsekvensanalys, ett samrad med de bertrda foretagen, och efter
att ha beaktat yttrandena fran EBA och Esma samt ECB, ska kommissionen anta ett
genomforandebeslut i enlighet med det forfarande som avses i artikel 66.
Kommissionen ska motivera sitt genomférandebesl ut.

En vérdepapperscentral som atnjuter ett undantag ska ges tillstand som kreditinstitut
pa det sitt som foreskrivs i avsnitt 1l i direktiv 2006/48/EG. Detta tillstand ska
begrénsas till uteslutande tillhandahdllandet av anknutna banktjanster som det &r
auktoriserat att tillhandahalla i enlighet med punkt 4 och ska forutsatta uppfyllandet
av de verksamhets- och tillsynskrav som angesi artikel 57 och 58.

En vardepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantdelen av hela eller
delar av sitt avvecklingssystem for vardepapper i enlighet med artikel 37.2 i denna
forordning maste vara auktoriserad att for detta syfte utse ett kreditinstitut som har
auktoriserats enligt bestammelsernai avdelning Il i direktiv 2006/48/EG, savida inte
den behdriga myndighet som avses i artikel 53.1 i denna forordning styrker, baserat
pa tillgangliga bevis, att ett kreditinstituts exponering for koncentrationen av risker
enligt artikel 57.3 och 57.4 inte har reducerats i tillrécklig utstrackning. | det
sistnamnda fallet far den behdriga myndighet som avses i artikel 53.1 kréva att
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vardepapperscentralen utser mer &n ett kreditinstitut. De utsedda kreditinstituten ska
betraktas som avvecklingsagenter.

Den auktorisation som avses i punkt 3 ska téacka de anknutna tjanster som anges i
avsnitt C i bilagan och som det utsedda kreditinstitutet eller en vardepapperscentral
som har beviljats undantag enligt punkt 2 i denna artikel kan vilja tillhandahalla
vardepapperscentralens deltagare.

| de fall vérdepapperscentralen och det utsedda kreditinstitutet tillhér en
foretagskoncern som i dutdndan kontrolleras av samma moderforetag, ska
auktorisationen som foreskrivs i avsnitt 11 i direktiv 2006/48/EG av sadana utsedda
kreditinstitut begransas till enbart tillhandahdllandet av de anknutna banktjanster som
ingtitutet & auktoriserat att tillhandahdlla i enlighet med punkt 3 i denna artikel.
Samma krav galler for en vardepapperscentral som har beviljats ett undantag enligt
punkt 2 i denna artikel.

V ardepapperscentralen och de utsedda kreditinstituten ska alltid uppfylla villkoren
for auktorisation enligt denna forordning.

V ardepapperscentralen ska utan dréjsma informera de behoriga myndigheterna om
vasentliga forandringar som &r relevanta for villkoren for auktorisationen.

Artikel 53
Forfarande for att bevilja och avsla auktorisation

Véardepapperscentralen ska lamna in sin ansbkan om auktorisation att utse ett
kreditingtitut i enlighet med artikel 52 till den behdriga myndigheten i den
medlemsstat dar den &r etablerad.

Anstkan skainnehdlla alla uppgifter som kravs for att den behoriga myndigheten ska
kunna fastda att vardepapperscentralen och det utsedda kreditinstitutet vid
tidpunkten for auktorisationen har vidtagit alla matt och steg for att uppfylla
forordningens krav. Ansokan ska innehdlla ett verksamhetsprogram med en
beskrivning av de planerade anknutna banktjénsterna, den strukturella organisationen
av forbindelserna mellan vardepapperscentralen och det utsedda kreditinstitutet och
av hur kreditinstitutet avser att uppfylla de krav pa stabilitetstillsyn som faststélls i
artikel 57.1, 57.3 och 57.4.

Den behdriga myndigheten ska tillampa det forfarande som anges i artikel 15.3
och 15.6.

Den behdriga myndigheten ska samréda med foljande myndigheter innan den ger
vardepapperscentral en auktorisation:

(@) Den relevanta myndighet som avses i artikel 11.1 a i fraga om huruvida de
tjanster som de utsedda kreditinstituten avser att tillhandahadlla kommer att
paverka funktionen hos det avvecklingssystem for véardepapper som den
ansbkande vardepapperscentralen driver.

(b) Den behtriga myndighet som avsesi artikel 58.1 om kreditinstitutens formaga
att uppfyllade krav pa stabilitetstillsyn som angesi artikel 57.
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Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla vilka uppgifter den
sokande vardepapperscentralen skalamnatill den behdriga myndigheten.

Esma ska oOverlamna dessa férdag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avsesi forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Esma ska i samrad med de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utarbeta
fordag till tekniska standarder for genomférande | syfte att faststéla
standardformul&r, mallar och forfaranden for samrad med de myndigheter som avses
I punkt 4 innan auktorisation beviljas.

Esma ska Overlamna dessa fordag till tekniska standarder for genomférande till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna forordning.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som
avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 54
Utvidgning av anknutna banktjanster

En véardepapperscentral som avser att utvidga de anknutna banktjanster for vilka den
utser ett kreditinstitut ska lamna in en ansdkan om utvidgning till den behdriga
myndigheten i den medlemsstat dér vardepapperscentralen &r etablerad.

Ansdkan om utvidgning ska behandlas enligt forfarandet i artikel 53.

Artikel 55
Aterkallande av auktorisation

Den behoriga myndigheten i den medlemsstat dér vérdepapperscentralen ar etablerad
ska aterkalla auktorisationen om

(d) vérdepapperscentralen i tolv manader inte har utnyttjat sin auktorisation,
uttryckligen har fransagt sig auktorisationen eller det utsedda kreditinstitutet
inte har tillhandahallit nagra tjanster eller utévat ndgon verksamhet under de
foregdende sex manaderna,

(b) véardepapperscentralen har erhdlit auktorisationen genom att |amna osanna
uppgifter eller pa ndgot annat olagligt satt,

(c) vérdepapperscentralen och de utsedda kreditinstituten inte langre uppfyller
villkoren for att bevilja auktorisationen och inte har vidtagit de korrigerande
atgarder som den behdriga myndigheten har begart inom en visstidsfrist,
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(d) vérdepapperscentralen och det utsedda kreditinstitutet pa ett alvarligt och
systematiskt sétt har asidosatt férordningens krav.

Innan den behdriga myndigheten aterkallar en auktorisation ska den samrada med de
relevanta myndigheter som avses i artikel 11.1 a och de myndigheter som avses i
artikel 58.1 om huruvida auktorisationen maste aterkallas, om inte ett sadant beslut
maste fattas skyndsamt.

Esma, alla myndigheter som & behdriga enligt artikel 11.1 a och alla myndigheter
som avsesi artikel 58.1 kan nér som helst begéra att den behdriga myndigheten i den
medlemsstat dar vérdepapperscentralen & etablerad ska undersbka om
vardepapperscentralen och de utsedda kreditinstituten fortfarande uppfyller villkoren
for auktorisation.

Den behdriga myndigheten far begransa upphavandet till viss tjanst, verksamhet eller
finansiellt instrument.
Artikel 56

Register dver vardepapperscentraler

Besdut som fattas av behdriga myndigheter enligt artiklarna 52, 54 och 55 ska
omedelbart anmélastill Esma.

| den forteckning som Esma enligt artikel 19.3 ar skyldig att offentliggora pa sin
sérskilda webbplats ska féljande information anges.

() Namnet pa samtliga vardepapperscentraler som varit forema for ett beslut
enligt artiklarna 52, 54 och 55.

(b) Namnet pa samtliga utsedda kreditinstitut.

(c) Forteckningen 6ver de anknutna banktjanster som utsedda kreditinstitut ar
auktoriserade att tillhandahdlla vardepapperscentralens deltagare.

De behtriga myndigheterna ska anmala till Esma vilka institut som tillhandahaller
anknutna banktjénster enligt kraven i nationell lag senast 90 dagar efter
ikrafttrédandet av denna forordning.

Artikel 57

Tillampliga krav pa stabilitetstillsyn for kreditinstitut som har utsettstill att tillhandahalla

anknutna banktjanster

Ett kreditinstitut som har utsetts till att tillhandahdlla anknutna banktjanster ska
tillhandahdlla de tjanster som anges i avsnitt C i bilagan och som omfattas av
auktorisationen.

Ett kreditinstitut som har utsetts till att tillhandahadlla anknutna banktjanster ska
efterleva al nuvarande eler kommande lagstiftning som & tillamplig pa
kreditinstitut.
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Ett kreditinstitut som har utsetts till att tillhandahadlla anknutna banktjanster ska
uppfylla foljande sarskilda krav pa stabilitetstillsyn for de kreditrisker som &r
forknippade med dessa tjanster for varje avvecklingssystem for vérdepapper:

(@
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)
(h)

(i)
@)

Det ska upprétta en stabil ram for att hantera motsvarande kreditrisker.

Det ska ofta och regelbundet identifiera kéllorna till sddana kreditrisker, méta
och Overvaka motsvarande kreditexponeringar och anvanda lampliga
riskhanteringsverktyg for att kontrollera dessarisker.

Det ska fullsténdigt técka motsvarande kreditexponeringar mot enskilda
|antagare med hjalp av sékerheter och andralikvérdigafinansiellaresurser.

Om det kravs sikerhet for att hantera kreditinstitutets motsvarande kreditrisk
ska det enbart acceptera sékerhet med lag kreditrisk, likviditetsrisk och
marknadsrisk.

Det ska faststdlla och tillampa tillréckligt forsiktiga varderingsavdrag och
koncentrationsbegransningar pa de sakerheter som skapats for att tacka de
kreditexponeringar som avsesi C.

Det ska infora réattsigt bindande arrangemang for att tilldta snabb forsaljning
eller pantsittning av sakerheter, sarskilt i frdga om gréansoverskridande
sékerheter.

Det skafaststélla granser for sina motsvarande kreditexponeringar.

Det ska anadlysera och planera sin hantering av eventuella aterstaende
kreditexponeringar och infora regler och férfaranden for att genomfora sadana
planer.

Det ska endast bevilja kredit for deltagare som har likvida medel hos institutet.

Det ska infora ett automatiskt erséttningsforfarande for intradagskredit och
motverka kredit till p&foljande dag genom avskréckande straffavgifter.

Ett kreditinstitut som har utsetts for att tillhandahdlla anknutna banktjanster ska
uppfylla foljande sarskilda krav pa stabilitetstillsyn for de likviditetsrisker som &r
forknippade med dessa tjanster for varje avvecklingssystem for vardepapper:

(@

(b)

(©

Det ska ha en stabil ram for att méta, Overvaka och hantera sina
likviditetsrisker for varje valuta i det avvecklingssystem for vérdepapper for
vilket det fungerar som avvecklingsagent.

Det ska kontinuerligt 6vervaka nivan pa de likvida tillgangar som det innehar
och faststdlla vérdet pa sina tillgangliga likvida tillgangar med hansyn till
lampliga varderingsavdrag for dessatillgangar.

Det ska kontinuerligt méta sitt likviditetsbehov och sina likviditetsrisker och
darvidlag ta hansyn till den likviditetsrisk som genereras av obestand for de tva
deltagare som den har storst exponering mot.
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(d) Det ska reducera motsvarande likviditetsrisker med omedelbart tillgangliga
resurser, sdsom Gverenskommelser om forfinansiering. | avsaknad av sadana
ska det forstka fa de kreditramar som kravs, eller liknande arrangemang for att
técka motsvarande likviditetsbehov, endast med institut med lamplig risk- och
marknadsprofil, och det ska identifiera, méta och Overvaka den likviditetsrisk
som orsakats av dessainstitut.

(e) Det ska faststélla och tillampa lampliga koncentrationsgranser for var och en
av de motsvarande tillhandahallarna av likviditet, inbegripet dess moderforetag
och dotterforetag.

(f) Det ska faststélla och kontrollera att de motsvarande resurserna ar tillrackliga
genom regel bundna och strikta stresstest.

(g Det ska analysera och planera sin hantering av eventuell likviditetsbrist som
saknar tackning och infora regler och forfaranden for att genomféra sdana
planer.

() Det ska basera sina intradagskredittjanster pa proportionerliga resurser med
minst samma |optid, bestdende av kapital, kontanta medel och
| anearrangemang.

(i) Det ska deponera motsvarande kassabehdlning pa sarskilda konton hos
centralbanker nér sa & majligt och praktiskt genomforbart.

() Det skasetill att det med kundens informerade samtycke kan dteranvanda den
sakerhet som har stéllts av en kund som inte klarar sina dtaganden.

EBA ska i samrad med Esma och de nationella centralbanker som ingar i ECBS
utarbeta fordlag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla foljande:

(& Hur ofta den méaning och 6vervakning av kreditexponering som avses i
punkt 3b ska goras samt vilka typer av riskhanteringsverktyg som ska
anvandas for att kontrollerariskernatill f6ljd av dessa exponeringar.

(b) Vad som utgor likvérdiga finansiella resurser vid till&mpningen av punkt 3 c.

(¢) Vilken typ av sdkerhet som kan anses medfora lag kredit-, likviditets- och
marknadsrisk vid tilldmpningen av punkt 3 d.

(d) Vad som ér lampliga varderingsavdrag vid tillampningen av punkterna 3 e och
4b.

(e) Koncentrationsgranserna for de sakerheter som avses i punkt 3 e, for de
kreditexponeringar som avses i punkt 3 g och for de tillhandahdllare av
likviditet som avsesi punkt 4 e.

(f) Vad som utgor avskrackande straffavgifter vid tilldmpningen av punkt 3.

(9 Néarmare bestammelser om den 6vervakningsram som avses i punkt 4 b och
metoden for att berdkna véardet av tillgangliga likvida tillgangar vid
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tilldmpningen av punkt 4 b och for att méa de likviditetsbehov och
likviditetsrisker som avsesi punkt 4 c.

(h) Vad som utgér omedelbart tillgéngliga resurser och en lamplig risk- och
marknadsprofil vid tillampningen av punkt 4 d.

(i)  Hur ofta, vilken typ och vilka tidsramar som ska anvandas for de stresstester
som avsesi punkt 4 f.

() Kiriterierna for att bedoma nér det & majligt och praktiskt genomfoérbart att
deponera kassabehallning pa konton hos centralbanker vid tillampningen av
punkt 4.

EBA ska oOverlamna dessa fordag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast sex manader efter ikrafttradandet av denna férordning.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som

avsesi forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

Artikel 58

Tillsyn av kreditinstitut som har utsettstill att tillhandahalla anknutna banktjanster

Den behtriga myndighet som avses i direktiv 2006/48/EG ska pa de villkor som
faststélls i det direktivet vara ansvarig for auktorisation och tillsyn av de
kreditinstitut som utses till att tillhandahalla anknutna banktjanster vad avser deras
efterlevnad av artiklarna’57.3 och 57.4 i denna forordning.

Den behdriga myndighet som avses i artikel 9 ska i samréd med den behdriga
myndighet som avses i punkt 1 minst en gang om &ret granska och bedéma om de
utsedda kreditinstituten uppfyller artikel 57.1 och om alla nddvandiga arrangemang
mellan de utsedda kreditinstituten och vardepapperscentralen gér det mgjligt for dem
att uppfylla sina skyldigheter enligt dennaforordning.

For att skydda deltagarna i det avvecklingssystem for vardepapper som den driver
ska en vardepapperscentral setill att det kreditingtitut som den utser ger den tillgang
till all information som krévs for tilldmpningen av denna férordning och den ska
rapportera ala dvertradelser mot den till de behériga myndigheter som avses i punkt
lochi artikel 9.

For att garantera enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen for de
kreditinstitut som har utsetts till att tillhandahdlla anknutna banktjanster far EBA i
samrad med Esma och de nationella centralbanker som ingdr i ECBS utfarda
riktlinjer till de behdriga myndigheternai enlighet med artikel 16 i férordning (EU)
nr 1093/2010.
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Avdelning VvV
Sanktioner

Artikel 59
Administrativa pafoljder och atgarder

Medlemsstaterna ska faststélla regler om administrativa pafoljder och dtgéarder for de
omstandigheter som definieras i artikel 60 for de personer som & ansvariga for
Overtrédelser av bestdammelserna i denna férordning och ska vidta alla nédvandiga
atgarder for att se till att de tillampas. Sadana pafoljder och &tgarder ska vara
effektiva, proportionerliga och avskréckande.

Senast 24 manader efter ikrafttradandet av denna forordning ska medlemsstaterna
meddela kommissionen och Esma de regler som avses i forsta stycket. De ska
omedel bart underrétta kommissionen och Esma om eventuella dndringar av reglerna.

Behdriga myndigheter ska kunna infora administrativa pafoljder och &tgarder mot
vardepapperscentraler, utsedda kreditinstitut, medlemmar i deras ledningar och alla
andra personer som i praktiken kontrollerar deras verksamhet eller andra juridiska
eller fysiska personer som betraktas som ansvariga for en Overtradel se.

Néa de behériga myndigheterna utdvar sina sanktionsbefogenheter under de
omstandigheter som anges i artikel 60 ska de bedriva ett néra samarbete for att se till
att de administrativa pafoljderna och &tgarderna ger de resultat som & avsikten med
denna forordning. Vidare ska de samordna sina atgéarder for att undvika eventuellt
dubbelarbete och dverlappningar nér de tillampar administrativa pafoljder och
atgarder i fraga om gransoverskridande fall i enlighet med artikel 12.

Artikel 60
Sanktionsbefogenheter
Denna artikel skatillampas pa foljande bestammelser i denna forordning:

(@ Tillhandahallande av tjanster som angesi avsnitten A, B och C i bilagan i strid
med artiklarna 14, 23 och 52.

(b) Erhdllande av de auktorisationer som krévs enligt artiklarna 14 och 52 genom
osanna uppgifter eller andra olagliga metoder enligt artiklarna 18.1 b och
55.1b.

(¢) Envérdepapperscentrals underlatel se att uppfylla kapitalkravet i artikel 44.1.

(d) En vérdepapperscentrals underldtelse att uppfylla de organisatoriska kraven i
artiklarna 24-28.

() En véardepapperscentrals underldtelse att folja uppforandereglerna i enlighet
med artiklarna 29-32.
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(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

En  véardepapperscentrals  underldtelse  att  uppfylla kraven  for
vardepapperscentralstjanster i artiklarna 34—38.

En véardepapperscentrals underlatelse att uppfylla kraven pa stabilitetstillsyn i
artiklarna 40-44.

En vardepapperscentrals underldtelse att uppfylla kraven pa lankar mellan
vardepapperscentraler i artikel 45.

Ogrundad vagran av en vardepapperscentral att bevilja olika typer av tilltréde i
enlighet med artiklarna 47-51.

Ett utsett kreditinstituts underlatelse att uppfylla de sarskilda krav pa
stabilitetstillsyn i fréga om kreditrisker som angesi artikel 57.3.

Ett utsett kreditinstituts underlatelse att uppfylla de sarskilda krav pa
stabilitetstillsyn i fraga om likviditetsrisker som angesi artikel 57.4.

Utan att det paverkar behdriga myndigheters 6vervakningsbefogenheter ska dessa
myndigheter, om ndgon av de Overtradelser sker som avsesi punkt 1, i enlighet med
nationell lag ha befogenhet att aminstone genomdriva foljande administrativa
péfoljder och atgarder:

(@

(b)

(©

(d)

(€)

()

(9)

En offentlig forklaring som anger den person som & ansvarig for 6vertradelsen
samt typen av Gvertradelse.

Ett alaggande om att den person som &r ansvarig for dvertradel sen ska upphdra
med sitt agerande och inte upprepa det.

Aterkallande av de auktorisationer som har beviljats enligt artiklarna 14 och 52
i enlighet med artiklarna 18 och 55.

Avsked av ledamoter i verkstallande organ i de institut som ar ansvariga for en
Overtradel se.

Administrativa boter pa upp till tva ganger beloppet for den vinst som erhdllits
genom Overtrédelsen i de fall dessa belopp kan faststéllas.

Administrativa boter for fysiska personer pa upp till 5 miljoner euro eller upp
till 10% av den aktuella personens totala arsinkomst under det foregaende
kalenderaret.

Administrativa boter for juridiska personer pa upp till 10 % av den aktuella
personens totala arsomsattning under det foregdende rékenskapsaret. Om
foretaget & ett dotterforetag till ett moderforetag, ska den relevanta totala
arliga omséttningen vara den totala arliga omsattning som héarror fran det
yttersta moderforetagets  koncernredovisning under det  foregaende
rakenskapsaret.

Behdriga myndigheter far forfoga 6ver andra sanktionsbefogenheter utéver dem som
avsesi punkt 2 och far utdoma hogre administrativa boter n dem som faststélls i den
punkten.
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4 Alla administrativa pafoljder och atgarder som utfardats for Gvertrédelser av denna
forordning ska offentliggéras utan onodigt drojsmal, och offentliggorandet ska
atminstone innehalla information om vilken typ av 6vertradelse det rér sig om och
vilka som begétt den, om offentliggorandet inte innebar ett allvarligt hot mot
stabiliteten pa de finansiella marknaderna. Om offentliggorandet skulle orsaka
oproportionell skada for de berdrda parterna ska de behdriga myndigheterna
offentliggora péf6ljderna pa anonym grund.

Offentliggorandet av pafoljder ska respektera de grundlaggande réttigheterna i enlighet med
Europeiska unionens stadga om de grundlaggande réttigheterna, sérskilt i fraga om respekten
for privatlivet och familjelivet och réatten till skydd av personuppgifter.

Artikel 61
Effektiv tillampning av sanktioner

1. Nér de behdriga myndigheterna faststéller vilken typ av administrativa pafoljder och
atgarder som ska vidtas samt nivan for dessa ska de ta hansyn till féljande kriterier:

(@ Overtradelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.
(b) Den ansvariga personens grad av ansvar.

(c) Den ansvariga personens stallning och finansiella styrka, enligt den aktuella
juridiska personens totala omséttning eller den aktuella fysiska personens
arsinkomst.

(d) Storleken pa den ansvariga personens vinst eller pa de forluster som denne
undvikit till f6ljd av dvertradelsen, i den man dessa kan faststéllas.

(e) Den ansvariga personens grad av samarbetsvillighet med den behdriga
myndigheten, utan att det paverkar behovet av att sdkerstélla aterbetalning av
de vinster som personen erhalit eller forluster som denne undvikit.

(f)  Tidigare 6vertrédelser av den ansvariga personen.
2. De behtriga myndigheterna kan beakta ytterligare faktorer under forutséttning att de
ar specificeradei nationell lag.
Artikel 62

Rapportering av Gvertradel ser

1. Medlemsstaterna ska infora effektiva mekanismer som uppmuntrar till att rapportera
Overtraddel ser av denna forordning till behoriga myndigheter.

2. Bland de mekanismer som avsesi punkt 1 ska dtminstone foljande ing&

(@) Sarskilda forfaranden for mottagande och utredning av rapporter om
Overtradel ser.
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(b)

(©)

(d)

Lampligt skydd for personer som rapporterar missténkta eller faktiska
Overtrédel ser.

Skydd av personuppgifter bade for den person som rapporterar misstankta eller
faktiska Overtradelser och for den anklagade personen i enlighet med
principernai direktiv 95/46/EG.

Lampligt forfarande for att garantera en anklagad persons rétt till forsvar och
rétt att hdras innan beslut om denne fattas, samt rétten att soka majlighet till
talan infor domstol mot beslut eller atgarder som ror personen.
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Avdelning VI
Deleger ade akter, 6ver gangsbestammelser, andring av
direktiv 98/26/EG och sutbestammelser

Artikel 63
Delegering av befogenheter

Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 64 i fraga om
artiklarna 2.2, 22.6, 23.1, 23.4, 30.1, 30.3, 37.1, 50.1, 50.2, 50.3, 51.2 och 51.3.

Artikel 64
Utévande av delegering
1 Kommissionens rétt att anta delegerade akter galler pa de villkor som faststélls i
denna artikel.
2. Den delegering av befogenheter som avsesi artikel 63 ska ges pa obestamd tid fran

och med den dag da denna forordning trader i kraft.

3. Den delegering av befogenheter som avsesi artikel 63 far nar som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Beslutet om aterkallande avslutar delegeringen av de
befogenheter som anges i beslutet. Det trader i kraft dagen efter det att beslutet har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid en senare tidpunkt
som anges i dennatidning. Beslutet paverkar inte sddana del egerade akter som redan
trétt i kraft.

4, S& snart kommissionen har antagit en delegerad akt ska den underrétta
Europaparlamentet och radet samtidigt.

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 63 ska enbart trada i kraft om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade akten inom
en period av tvd manader fran den dag da akten delgavs Europaparlamentet och
radet, eller om béde Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underréttat kommissionen om att man inte har ndgon invandning. Denna period ska
forlangas med tva manader pa begéran av Europaparlamentet eller radet.

Artikel 65
Genomforandebefogenheter
Kommissionen ska ha befogenhet att anta genomforandeakter i enlighet med artikel 23.6 och

den tredje stycket i artikel 52.2. Dessa genomférandeakter ska antas i enlighet med det
granskningsférfarande som avsesi artikel 66.2.
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Artikel 66
Kommittéforfarande

Kommissionen ska bitrédas av Europeiska vardepapperskommittén, som inréttats
genom kommissionens beslut 2001/528/EG®. Denna ska vara en kommitté i den
mening som avsesi forordning (EU) nr 182/2011.

Artikel 5 forordning (EU) nr 182/2011 ska tillampas ndr kommissionen utévar sina
genomférandebefogenheter enligt denna férordning.

Artikel 67
Overgangsbestammel ser

De institut som har anmalts till Esma som véardepapperscentraler pa de villkor som
anges i artikel 19.4 ska ansdka om samtliga auktorisationer som krévs for
tillampningen av denna artikel inom tva ar frén och med dagen for ikrafttradande av
dennafdrordning.

En véardepapperscentral som &r etablerad i ett tredjeland skainom tva ar fran den dag
da dennaférordning tréder i kraft antingen ansdka om auktorisation hos den behdriga
myndigheten i den mediemsstat dar vardepapperscentralen tillhandahdller sina
tjanster, om den har for avsikt att tillhandahdlla sina tjanster pa grundva av artikel
14, eller om erkénnande hos Esma, om den har for avsikt att tillhandahdlla sina
tjanster pagrundval av artikel 23.

Om en véardepapperscentral som & etablerad i ett tredjeland pa dagen for
ikrafttradandet av denna férordning redan tillhandahaller tjanster i en medlemsstat i
enlighet med nationell lag i den aktuella medlemsstaten ska vardepapperscentralen fa
fortsétta tillhandahdlla tjanster till dess att den auktorisation som avses i artikel 14
eller det erkdnnande som avsesi artikel 23 har beviljats eller avdagits.

Lankar mellan en vardepapperscentral som & etablerad i ett tredjeland och
vardepapperscentraler som ar auktoriserade i medlemsstaterna skatillatas till dess att
den auktorisation som avses i artikel 14 eller det erkdnnande som avses i artikel 23
har beviljats eller avdagits.

Artikel 68
Andring av direktiv 98/26/EG

Artikel 2 a tredje strecksatsen i forsta stycket i direktiv 98/26/EG ska erséttas med
foljande text:

"som & betecknat som ett system och anmélt till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten av den medlemsstat vars lag ar tillamplig, utan att detta
paverkar tillampningen av andra stréngare regler, som foreskrivs i nationell lag,

EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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sedan den medlemsstaten har forvissat sig om att systemets regler &r
tillfredsstéllande.”

M edlemsstaterna ska anta och offentliggora samt meddela kommissionen de &tgarder
som & nodvandiga for att folja bestammelserna i punkt 1 senast sex manader efter
ikrafttrédandet av denna forordning.

Artikel 69
Rapporter och Gversyn

Esma ska i samarbete med EBA och de myndigheter som avsesi artiklarna 9 och 11
lamna in arliga rapporter till kommissionen med en bedémning av tendenser,
eventuella risker och sarbara punkter, och vid behov, rekommendationer om
forebyggande eller korrigerande é&tgérder pa marknaderna for de tjanster som
omfattas av denna forordning. Arsrapporterna ska minst innehélla féljande:

(@ En bedomning av  avvecklingseffektiviteten for inhemska och
gransoverskridande transaktioner per medlemsstat pa grundval av antal och
volym av uteblivna avvecklingar, de boétesbelopp som avsesi artikel 7.4, antal
och volym av de uppkép som avsesi artikel 7.4 samt andra eventuellt relevanta
Kriterier.

(b) En beddmning med en métning av antalet avvecklingar som inte sker inom de
avvecklingssystem for véardepapper som drivs av vardepapperscentraler pa
grundval av antal och volym av transaktioner samt andra eventuellt relevanta
Kriterier.

(¢) En beddmning av de gransbverskridande tjénster som omfattas av denna
forordning p& grundva av antal och typer av lankar mellan
vardepapperscentraler, antal utlandska deltagare i de avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av vardepapperscentraler, antal och volym av
transaktioner for utlandska deltagare, antalet utlandska emittenter som
registrerar sina véardepapper i en vardepapperscentral enligt artikel 47 samt
andra eventuellt relevanta kriterier.

De rapporter som avses i punkt 1 omfattar ett kalenderdr och ska lamnas in till
kommissionen senast den 30 april nésta kalenderar.
Artikel 70

I krafttradande och tillampning

Denna forordning tr&der i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 5 skatillampas fran och med den 1 januari 2015.

Artikel 3.1 skatillampas fran och med januari 2020.
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Dennafoérordning &r till alladelar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utférdat i Bryssel den 7.3.2012

P& Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordforande
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BILAGA
Forteckning over tjanster

Avsnitt A
Var depapper scentraler s huvudtjanster

Ursprunglig registrering av vardepapper i ett kontobaserat system (notarietjanst).
Forvaltning av vardepapper pa hogsta niva (central forvaltningstjanst).
Drift av ett avvecklingssystem for vardepapper (avvecklingstjanst).

Avsnitt B
Andra anknutnatjanster an banktjanster vid vardepapper scentraler

Tjanster som tillhandahdlls av vardepapperscentralerna som bidrar till att oka
vardepappersmarknadernas sékerhet, effektivitet och dppenhet, daribland foljande:

1.

SV

Tjanster i samband med avvecklingstjansten, t.ex.

(@) organisation av en utlaningsmekanism for vardepapper, som agent mellan
deltagarei ett avvecklingssystem for vardepapper,

(b) erbjudande av forvaltningstjanster for sékerheter, som agent mellan deltagare i
ett avvecklingssystem for vardepapper,

(c) avvecklingsavstamning, orderhantering, handel sbekraftel se, handelskontroll.
Tjanster i samband med notarietjanster och centrala forvaltningstjénster, t.ex.
(@) tjénster i samband med aktiedgarregister,

(b) inledning av hanteringen av foretagsspecifika atgarder, daribland skaitt,
bolagsstdmmor och informationstjanster,

(c) tjanster for nyemitteringar, som allokering och hantering av Isin-koder och
liknande koder,

(d) orderhantering och orderbehandling, betalning och hantering av avgifter samt
tillhdrande rapportering.

Forvaltning av vérdepapperskonton i samband med avvecklingstjansten,
sékerhetsforvaltning och andra anknutna tjanster.

Allaandratjanster, t.ex.
(@ almanna sdkerhetsforvaltningstjanster som agent,
(b) lagstadgad rapportering,

(c) uppgifter och statistik till marknads- och opinionsundersokningar,
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(d)

it-tjanster.

Avsnitt C
Anknutna banktjanster

Anknutna banktjanster for deltagare i ett avvecklingssystem for vérdepapper i
samband med avvecklingstjansten, t.ex.

(@
(b)
(©)
(d)

tillhandahallande av bankkonton,
emottagande av kontantmedel,
tillhandahallande av kontant kredit,

utldning av vérdepapper.

Banktjanster i samband med andra huvudtjanster eller kompletterande tjanster som
angesi avsnitten A och B, t.ex.

(@

(b)
(©)

tillhandahallande av bankkonton fér och ta emot kontantmedel fran innehavare
av vardepapperskonton,

utlaning av vardepapper till innehavare av vardepapperskonton.
banktjanster som underlattar hanteringen av foretagsspecifika dtgarder, t.ex.
— i)forfinansiering av inkomster och behallning fran inlosen,

- i) forfinansiering av dterbetalning av skatt.
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BILAGA

FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLERINITIATIVET

1.1. Fordagets dler initiativets beteckning

1.2. Berordapolitikomraden i den verksamhetsbaserade forvaltningen och budgeteringen
1.3. Typav fordag eller initiativ

14. Ma

1.5. Motivering till forslaget eller initiativet

1.6. Tid under vilken atgarden kommer att paga respektive paverka resursanvandningen

1.7. Planerad metod for genomférandet

FORVALTNING
2.1. Bestdmmelser om uppfdljning och rapportering
2.2.  Administrations- och kontrollsystem

2.3. Atgérder for att forebygga bedrégeri och oegentligheter/oriktigheter

BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLERINITIATIVET

3.1. Berordarubriker i den flerdriga budgetramen och budgetrubriker i den arliga budgetens
utgiftsdel

3.2. Berdknad inverkan pa utgifterna

3.2.1. Sammanfattning av den ber&knade inverkan pa utgifterna
3.2.2. Beréknad inverkan pa driftsanslagen

3.2.3. Beréknad inverkan pa de administrativa anslagen

3.2.4. Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen
3.2.5. Bidrag fran tredje part

3.3. Berdknad inverkan painkomsterna
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1.1

1.2

13.

14.

14.1.

14.2.

FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLERINITIATIVET

Fordagets dler initiativets beteckning

Europaparlamentets och radets forordning om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska
unionen och om vardepapperscentraler samt andring av direktiv 98/26/EG

Berorda politikomraden i den verksamhetsbaser ade forvaltningen och budgeteringen®

Inre marknaden — Finansmarknader

Typ av forslag eller initiativ

X Ny dtgéard

O Ny &tgard som bygger pa ett pilotprojekt eller en férberedande &tgard®’
O Befintlig agérd vars genomférande forlangs i tiden

O Tidigare atgard som omformastill eller ersitts av en ny

Mal

Flerariga strategiska mal for kommissionen som férslaget eller initiativet ar avsett att bidra
till

Oka sikerheten och effektiviteten hos finansmarknaderna, forstarka den inre marknaden for

finansiellatjanster.

Soecifika mal eller verksamheter inom den verksamhetsbudgeterade forvaltningen och
budgeteringen som ber6rs

Specifikamal:
Mot bakgrund av de allmanna malen ovan &r foljande specifika mal av betydelse:

e Okasikerheten i gransbverskridande avveckling.

o Oka effektiviteten i gransoverskridande avveckling.

26

ABM: Activity-Based Management — ABB: Activity-Based Budgeting
| den mening som avsesi artikel 49.6 arespektive 49.6 b i budgetférordningen.
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14.3.

14.4.

e Skapa réttvisa konkurrensforhallanden for vardepapperscentral stjanster.

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas fa pa de mottagare eller den del av befolkningen som
berors.

Syftet med fordlaget ar foljande:

e Oka sikerheten och effektiviteten i avvecklingar genom att harmonisera
avvecklingsperioder och setill att den stora mgjoriteten av 6verlatbara vardepapper utfardas
i kontobaserad form.

o Forbéttra avvecklingsdisciplinen genom att skapa ett 1&mpligt och harmoniserat regelverk
for att forhindra och hantera utebliven avveckling.

e Skapa en andamdsenlig reglering for samtliga vérdepapperscentraler som bedriver
verksamhet inom EU.

e Skapa konsekvens i kraven pa vérdepapperscentrader och samordning av nationella
tillsynsmyndigheterstillsyn.

e Minskainvesterarnas kostnader for gransdverskridande avveckling.

e Ge emittenter och investerare storre valfrihnet genom att oka tillgangen till
véardepapperscentraler.

e Skapa en mer rattvis konkurrens mellan vardepapperscentralstjanster, vilket kan leda till
hogre kvalitet och lagre avgifter for vardepapperscentralstjanster for emittenter och
investerare.

Indikatorer for beddmning av resultat eller verkan

Ange vilka indikatorer som ska anvandas for att folja upp hur forslaget eller initiativet genomfors.

e En rapport med en beddmning av avvecklingseffektiviteten pa varje EU-marknad.
Indikatorer kan omfatta antal och volym av uteblivna avvecklingar (atskillnad mellan
inhemska och  gransdverskridande  transaktioner), mangd  pafoljder  for
vardepapperscentraler, antal uppkopsforfaranden och fall av avstangning fran mediemskap
pagrund av systematisk underlatel se att genomfora avveckling.

e En rapport med en méning av mangden marknadsfordringar, for att beddéma om
harmoniseringen av avvecklingsperioder har lett till 6kad effektivitet for foretagsspecifika
atgarder.

e En rapport med en méatning av internaliseringen av avveckling av forvaringsinstitut utanfor
sadana avvecklingssystem for véardepapper som drivs av vardepapperscentraler. Denna
information &r viktig i frdga om systemrisk och for att gora det |attare att avgora om det kan
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15.

151

152

krévas ingripanden pa EU-nivai detta avseende.

En rapport med en beddmning av huruvida den gransbverskridande verksamheten okar.
Indikatorer kan vara antal lénkar mellan vardepapperscentraler, antal utléandska deltagare i
vardepapperscentraler, mangd transaktioner for utldndska deltagare och antal emittenter
som fér tilltrade till utlandska vardepapperscentraler.

En rapport med en prisanalys i EU for de viktigaste vardepapperscentralstjansterna, som
avveckling och forvaring for grénsoverskridande och inhemska transaktioner.

En understkning av vardepapperscentraler, emittenter och andra marknadsinfrastrukturer
for att bedomai vilken omfattning de vidtagna atgarderna har undanr6jt hinder for tilltrade
och om det kvarstar (praktiska eller juridiska) hinder.

Motivering till forslaget eller initiativet

Behov som ska tillgodoses pa kort eller [ang sikt

Genom tilldmpningen av forordningen i medlemsstaterna

kommer avvecklingsperioderna att harmoniseras,
kommer den stora majoriteten av 6verldtbara vardepapper att utfardasi kontobaserad form,

skulle avvecklingsdisciplinen forbéttras genom att det skapas ett |ampligt och harmoniserat
regelverk for att forhindra och hantera utebliven avveckling,

skulle alla vardepapperscentraler med verksamhet i EU vara andamdlsenligt reglerade pa
grundval av sasmmakrav,

skulle auktorisationen och tillsynen av véardepapperscentraler harmoniseras och
samordningen mellan nationella regleringsmyndigheter forbéttras,

skulle tilltradet till vardepapperscentraler (for emittenter, andra vardepapperscentraler och
andra  marknadsinfrastrukturer) och  fran  vérdepapperscentraler  (till  andra
vardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer) 6ka och villkor for tilltrade
harmoniseras.

Mervardet av en atgard pa unionsniva

Finansiella marknader ar i sig gransdverskridande och blir det i alt hogre grad. De problem
som har identifierats i fraga om véardepapperscentralstjanster, sarskilt avveckling, i EU
gdller framst gransoverskridande transaktioner. Att enskilda medlemsstater vidtar atgarder
separat och utan samordning skulle darfor sannolikt ge mycket liten effekt i ett
gransoverskridande sammanhang.

Vérdepapperscentraler & systemviktiga och deras sammankoppling 6kar i Europa, vilket
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153.

154

1.6.

kraver samordnade atgarder.

o Narstdende aspekter omfattas av den befintliga unionsslagstiftningen, framst direktivet om
stéllande av finansiell sdkerhet, direktivet om dutgiltig avveckling, direktivet om
marknader for finansiella instrument, direktivet om kapitalkrav samt det eventuellt
kommande direktivet om vardepapperslagstiftning. Ett eventuellt nytt forslag maste vara
fullsténdigt anpassat efter dessa EU-bestammelser. Detta kan bast astadkommas genom en
gemensam insats.

Erfarenheter fran liknande forsok eller atgarder

Véardepapperscentraler & viktiga institutioner for finansmarknaderna eftersom de skoter
registrering och forvaring av vardepapper och driver de system som m¢jliggor avveckling av
vardepapperstransaktioner, dvs. faktisk leverans av vardepapper mot kontantmedel. Darfor ar
de viktiga marknadsinfrastrukturer tillsammans med handelsplatser, centrala motparter och
transaktionsregister. Handelsplatser regleras genom direktivet om marknader for finansiella
instrument (MiFID), medan centrala motparter och transaktionsregister ocksd kommer att
regleras pa EU-niva sa snart forsaget till forordning om derivattransaktioner, centrala
motparter och transaktionsregister har godkants av Europaparlamentet och radet och har trétt i
kraft. MiFID-direktivet har tillampats sedan november 2007 och har lett till 6kad konkurrens
mellan handelsplatser for finansiella instrument och investerare har fatt ett storre urval av

tjansteleverantorer och finansiellainstrument.

Forenlighet med andra finansieringsformer och eventuella syner gieffekter

Vissa fragor técks redan av befintlig unionslagstiftning. Avvecklingssystem for vardepapper
definieras t.ex. redan i direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for Gverforing av
betalningar och véardepapper®® och i direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella
instrument foreskrivs vissa regler for marknadsdeltagares tilltrade till det system for
avveckling av vardepapper som de véjer. Andra frédgor ingdr i olika forsag fran
kommissionen. Kommissionens forslag om blankning och vissa aspekter av kreditswappar
behandlar t.ex. &ven avvecklingsdisciplin for vissa kategorier av finansiella instrument och i
kommissionens forslag om derivattransaktioner, centrala motparter och transaktionsregister
finns bestdmmelser om clearing, vilket & en process som hor néra ihop med avveckling. Den

foreslagna forordningen & forenlig med dessa unionstexter.

Tid under vilken atgarden kommer att paga respektive paverka resur sanvandningen
O Forslag eller initiativ som pagar under begr ansad tid
— O Forslaget eller initiativet ska géllafran [den DD/MM]AAAA till [den DD/MM]AAAA.

— O Det paverkar resursanvandningen fran AAAA till AAAA.

28

EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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1.7.

Xl Forslag eller initiativ som pagar under en obegr ansad tid

— Efter en inledande period 2013-2015,

— berdknas genomfdrandetakten na en stabil niva

Planerad metod fér genomforandet®

1 Direkt centraliserad forvaltning som skéts av kommissionen
[ Indirekt centraliserad forvaltning genom delegering till

— [ genomférandeorgan

- byr&er/organ som inréttats av gemenskaperna®

— [ nationella offentligréttsliga organ eller organ som anfortrotts uppgifter som faller inom
offentlig forvaltning

— [ personer som anfortrotts ansvaret for genomforandet av sérskilda atgarder som foljer av
avdelning V i férdraget om Europeiska unionen och som anges i den grundléggande
réttsakten i den mening som avsesi artikel 49 i budgetférordningen

[0 Delad forvaltning med medlemsstaterna
[ Decentraliserad férvaltning med tredjelander

[0 Gemensam foérvaltning med internationella organisationer (ange vilka)

Vid fler an en metod, ange kompletterande uppgifter under ” Anmarkningar” .

Anmarkningar

29

30

Néarmare forklaringar av de olika metoderna for genomférande med hénvisningar till respektive bestdmmelser i
budgetforordningen aterfinns pa BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
organ som avsesi artikel 185 i budgetférordningen.
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2.1

2.2.

2.2.1.

FORVALTNING

Bestdmmelser om uppfdljning och rapportering

Angeintervall och andra villkor for sddana atgarder

Enligt artikel 81 i fordaget till férordning om inréttande av Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) ska det goras en utvardering av erfarenheterna fran Esmas
arbete inom tre &r fran och med den faktiska driftsstarten. | detta syfte kommer kommissionen
att lagga fram en allmén rapport som ska 6verlamnas till Europaparlamentet och radet.

Administrations- och kontrollsystem

Risker somidentifierats

Det har gjorts en konsekvensanalys av fordlaget till reform av EU:s system fér finansiell
tillsyn som kompletterar forslagen till forordningar om inréttandet av Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten samt Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten.

De ytterligare resurser for Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) som
foljer av det nuvarande forslaget behovs for att Esma ska kunna utbva sina befogenheter och
framfér alt sin roll nér det géller foljande:

o Sikerstdlla en harmoniserad och férbéattrad ordning for avvecklingsdisciplin genom att
sékerstélla enhetlig dvervakning och rapportering av utebliven avveckling och genom att
utarbeta fordag till standarder for agarderna for att forhindra och hantera utebliven
avveckling.

e Sdkerstdlla harmonisering och samordning av reglerna for vardepapperscentraler genom
att utarbeta fordlag till standarder.

o Stérka och sdkerstélla en konsekvent tilldmpning av nationella tillsynsbefogenheter genom
att utfarda riktlinjer for samarbetet mellan myndigheter och utarbeta forslag till standarder
for att faststéllainnehdllet i anstkan om auktorisation och den information som ska lamnas
till behoriga myndigheter och utbytas mellan myndigheter for tillsynsandamal.

e Sikerstdlla samordning och harmonisering av villkor for tilltrade som beviljas
tredjelandsforetag.

o Sdkerstalla harmonisering och samordning av regler for tilltr&de till vardepapperscentraler
for deltagare, emittenter och andra vardepapperscentraler samt mellan
vardepapperscentraler och andra marknadsinfrastrukturer.

Om det saknas resurser kan Esma inte utféra sina uppgifter i tid och pa ett effektivt satt.
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2.2.2. Planerad(e) kontrollmetod(er)

2.3.

Forvaltnings- och kontrollsystem i enlighet med Esma-férordningen kommer att gélla &ven for
Esmasroll enligt det aktuella forslaget.

Den dlutliga uppséttningen indikatorer — for en bedémning av resultatet av det arbete som
utforts av Esma — kommer att faststéllas av kommissionen i samband med att den forsta
begérda utvarderingen genomfoérs. For den dutliga utvarderingen kommer de kvantitativa
indikatorerna att vaga lika tungt som det kvalitativa underlag som samlas in under samréden.
Utvéarderingen ska upprepas vart tredje ar.

Atgarder for att forebygga bedrageri och oegentligheter /oriktigheter

Beskriv forebyggande atgarder (befintliga eller planerade)

For att bekd&mpa bedrageri, korruption och ala andra olagliga verksamheter ska
bestdmmelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1073/1999 av den
25 maj 1999 om utredningar som genomfors av Europeiska byran fér bedrageribekampning
(Olaf) gdlafor Esma utan begrénsningar.

Esma ska anduta sig till det interingtitutionella avtalet av den 25 mag 1999 mellan
Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och Europei ska gemenskapernas kommission om
interna utredningar som utfors av Europeiska byran for bedréageribekdmpning (Olaf) och ska
omedelbart anta |lampliga bestdmmel ser for al personal vid Esma.

Finansieringsbeslut samt de avtal och genomfdrandeinstrument som blir en f6ljd av dessa
beslut ska innehdlla en uttrycklig bestammelse om att revisionsratten och Olaf vid behov far
genomfdra kontroller pa plats hos mottagare av utbetalningar fran Esma, samt hos de anstéllda
som ansvarar for att fordela dessa utbetalningar.
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3. BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLERINITIATIVET

3.1. Berorda rubriker i den flerdriga budgetramen och budgetrubriker i den érliga
budgetens utgiftsdel

o Befintligabudgetrubriker (&ven kallade " budgetposter™)

Redovisa de bertrda rubrikernai budgetramen i nummerfdljd och — inom varje sadan rubrik —
de bertrda budgetrubrikernai den arliga budgeten i nummerféljd.

Budgetpost LTtyFIJf'?evr Bidrag
Rubrik i den g
flerdriga : o . -
budgetramen | Nummer le(fj._/;ka fggn Efta ka]:rd?gat- trferda]ne. enligt arti Ii<el 18.1aa
[BESKIiVNING.......oveeeiie e ] e-(SL ) lander |anders® lander budgetférordningen
12.0404.01
[ESMA — Stod enligt avdelningarnal | Diff. JA NEJ NEJ NEJ
och 2  (Personautgifter  och
administrativa utgifter)]

e Nya budgetrubriker som foreslas

Redovisa de ber6rda rubrikernai budgetramen i nummerféljd och —inom varje sadan rubrik —
de berérda budgetrubrikernai den &rliga budgeten i nummerfoljd

3 Diff. Differentierade respektive icke-differentierade andag.
% Efta: Europeiska frihandel ssammansl utningen.
8 Kandidatl&ander och i férekommande fall potentiella kandidatlander i véstra Balkan.
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3.2. Beraknad inverkan pa utgifterna

3.2.1. Sammanfattning av den beréknade inverkan pa utgifterna

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen 1A Konkurrenskraft for tillvéxt och syssel séttning
Ar Ar Ar
GD: MARKT 2013* | 2014 | 2015 SUMMA
¢ Driftsanslag
A
12.0404.01 tagar.lden @ 0,385 0,354 0,354 1,093
Betalningar ) 0,385 0,354 0,354 1,093
Andag a administrativ  karaktar som finansieras
genom ramanslagen for vissa operativa program>
Budgetrubrik (nr) ©)
TOTALA anslag Ataganden 5% o0385| 0354| 0354 1,093
for GD MARKT Betalningar w21 038 | 0354 0354 1,093
) Ataganden 4 0,385 0,3%4 0,3%4 1,093
* TOTALA driftsanslag ,
Betalningar ®) 0,385 0,3%4 0,3%4 1,093
* TOTALA administrativa anslag som finansieras genom ©
ramanslagen fOr vissa operativa program
TOTALA anslag Ataganden =4+6 0,385 0,354 0,354 1,093
¥ Med &r n avses det ar daforslaget eller initiativet ska borja genomforas.
% Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomférande av vissa av Europeiska unionens program och/eller dtgarder (tidigare sa kallade BA-poster)
samt indirekta och direkta forskningsatgarder.
SV o1




i den flerdriga budgetramen

for RUBRIK 1A
Betalningar =5+6 0,385 0,354 0,354 1,093

SV

Anmérkningar:

Driftsanslagen ovan avser de sérskilda uppgifter som dlaggs Esmaenligt forslaget:

1) Uppagifter i samband med avvecklingsdisciplin (2 standarder for tillsyn, 1 riktlinje och férvaringsuppaifter)

Syftet med dessa atgarder ar att inféra en enhetlig 6vervakning och rapportering av utebliven avveckling och att minska antalet
uteblivna avvecklingar genom att infora stranga forebyggande atgarder och sanktioner.

Esma kommer att behova utarbeta tva forslag till tekniska standarder for tillsyn i fréga om atgarderna for att forebygga utebliven
avveckling, overvakningsverktygen for att identifiera sannolika fall av utebliven avveckling, dtgérderna for att hantera utebliven
avveckling samt ndrmare bestdmmelser om Gvervaknings- och rapporteringssystemet vid fall av utebliven avveckling.

Esma kommer ocksa att behdva utfarda riktlinjer for myndigheterna for att sakerstélla ett enhetligt och effektivt genomforande av
atgarder for att forhindra och hantera utebliven avveckling.

Esma ska ocksa ta emot relevanta uppgifter om utebliven avveckling fran de behtriga myndigheterna.

2) Uppaifter i samband med auktorisation och tillsyn av vérdepapperscentraler (3 standarder for tillsyn, 4 standarder for
genomforande, 1 riktlinje, forvaring och permanenta uppqifter)

Syftet med dessa atgarder ar att inféra en enhetlig ram for auktorisation och tillsyn av vardepapperscentraler och att oka
samarbetet mellan myndigheter. Detta bor bland annat minska regleringsbordan for véardepapperscentraler med
gréansover skridande verksamhet.

Esma kommer att behdva utarbeta forslag till tre tekniska standarder for tillsyn och fyra tekniska standarder fér genomférande i
fraga om innehdllet i anstkan om auktorisation, den information som véardepapperscentraerna lamnar till de behdriga
myndigheterna, den information som utbyts mellan myndigheter for tillsynsandama samt samarbetet mellan hemmyndigheter och
vardmyndigheter.

Esma kommer att behdva utarbeta fordag till riktlinjer for att sdkerstélla ett enhetligt och effektivt samarbete mellan
myndigheternai de olika beddomningar som kravs for tillampningen av férordningen.
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Esma kommer att behova upprétthdlla ett detaljerat register 6ver verksamhet inom véardepapperscentraler i unionen, inbegripet
namn pa auktoriserade vardepapperscentraler, och dver avvecklingssystem for vardepapper som drivs av vardepapperscentralerna,
tillhandahalIna tjanster, ansvariga myndigheter, vardepapperscentraler fran tredjeland osv.

Esma kommer att spela en viktig roll i fraga om vardepapperscentraler utanfor EU som vill upprétta en filial eller tillhandahdlla
tjanster utan att upprétta en filial inom unionen eller som vill upprétta en 1ank med en vardepapperscentral i unionen. Framfor allt
maste Esma bedoma om sadana vardepapperscentraler & foremal for effektiv auktorisation och tillsyn i sina hemlander, och man
ocksa uppréatta samarbetsformer med de behdriga myndigheternai dessa lander.

Esma kommer ocksa att ha ett antal permanenta uppgifter, bland annat att ingripa vid tvister mellan hem- och vardmyndigheter och
att informerasi krissituationer.

3) Uppagifter i samband med kraven pa vérdepapperscentraler (8 standarder for tillsyn, 2 standarder for genomférande, 1 riktlinje,
permanenta uppaqifter)

Syftet med dessa atgarder ar att infora enhetliga krav pa vardepapperscentraler i frdga om organisation och foretagsstyrning,
uppférande, tjanster och stabilitetstillsyn. Detta bor skapa en tryggare miljo for vardepapperscentralstjanster och aven minska
regleringsbordan for vardepapper scentraler med gransover skridande verksamhet.

Esma kommer att behdva utarbeta forslag till atta tekniska standarder for tillsyn och tva tekniska standarder for genomforande for
att faststalla narmare bestammelser om ett antal regleringskrav for vardepapperscentraler i fraga om organisation, registerforing,
deltagares tilltrade, avstamning av vérdepapperskonton, separation av véardepapperskonton, slutgiltig avveckling, reducering av
operativ risk, kapitalkrav och lankar mellan véardepapperscentraler.

Esma kommer ocksa att behova utfarda riktlinjer for vardepapperscentralens regler och forfaranden for att hantera en deltagares
obestand.

Esma kommer ocksa att ha permanenta uppgifter till foljd av sin befogenhet att ingripa vid tvister mellan myndigheter i fraga om
deltagarestilltrade till vardepapperscentraler.

4) Uppaifter i samband med kraven patilltrade (3 standarder for genomforande, permanenta uppqifter)

Syftet med dessa atgarder ar att 6ka effektiviteten genom att ge emittenter och investerare tilltrade till den vardepapperscentral de
géalvavéljer.

93



SV

Esma kommer att behdva utarbeta tre forslag till tekniska standarder for genomférande i fraga om forfarandet for tilltrade for
emittenter  till vardepapperscentraler, mellan vardepapperscentraler och mellan vardepapperscentraler och andra
marknadsinfrastrukturer.

Esma kommer ocksa att ha permanenta uppgifter till f6ljd av sin befogenhet att ingripa vid tvister mellan myndigheter i fraga om
tilltrade.

5) Uppgifter i samband med dvervakning och utvérdering av forslaget (2 &rsrapporter)

Esma kommer att behtva utarbeta tva arsrapporter, en for att bedéma avvecklingseffektiviteten for varje EU-marknad, baserat pa
den standardiserade rapporteringen om utebliven avveckling fran marknadsaktorer, och en for att bedoma om den
gransdverskridande verksamheten dkar, baserat pa de uppgifter som samlatsini Esmas register.
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Rubrik i den flerariga budgetramen 5

" Administrativa utgifter”

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar Ar Ar
2013 2014 2015 SUMMA
GD: MARKT
* Personalresurser
* Ovrigaadministrativa utgifter
TOTALT GD MARKT Anslag 0 0 0
TOTALA andag (smma Stegenden
_ for oF\"UBRI K5 = summa betalningar) 0 0 0
I den flerariga budgetramen
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar
2013%* | 2014 2015 SUMMA
TOTALA anslag Ataganden 0,385 0,354 0,354 1,093
for RUBRIK 1-5
i den f|erér|ga budgetrarnen Betalningar 0,385 0,354 0,354 1,093

36
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Med &r n avses det &r daforslaget eller initiativet ska borja genomforas.
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Beraknad inverkan pa driftsanslagen
— O Fordlaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tasi ansprak
- Fordaget/initiativet kraver att driftsanslag tasi ansprak enligt foljande:

De sérskilda malen for forslaget anges i punkt 1.4.2. De kommer att uppnas genom de foreslagna réttsliga atgarder som ska genomforas pa
nationell niva och genom Esmas deltagande. Det gér inte att hanfora konkreta numeriska utfall for varje operativt mal, men Esmas roll och
dess bidrag till fordagens mal beskrivsingaendei avsnitt 3.2.1.
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3.2.3. Berdknad inverkan pa de administrativa anslagen
3.2.3.1. Sammanfattning
— [ Fordaget/initiativet kraver inte att administrativa anslag tasi ansprak

— O Fordaget/initiativet kraver att administrativa anslag tas i ansprak enligt
foljande:
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3.2.3.2. Berdknat personabehov
- Fordlaget/initiativet kraver inte att personalresurser tasi ansprak
— O Fordaget/initiativet kraver att personalresurser tasi ansprak enligt foljande:

Anmaérkning:

GD Markt kommer inte att behtva nagra ytterligare personaresurser eller
administrativa resurser som ett resultat av forslaget. De resurser som i dagslaget
anvands for direktiv 1997/9/EG kommer att fortsétta att anvandas.

98

SV



3.2.4. Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen

— O Fordaget/initiativet ar forenligt med den géllande flerériga budgetramen

— [ Fordaget/initiativet krdver omfordelningar under den bertrda rubriken i den
flerdriga budgetramen

Enligt fordaget ska Esma utfora ytterligare uppgifter. Detta kommer att kréva ytterligare resurser
under budgetrubrik 12.0404.

— [ Fordaget/initiativet forutsatter att flexibilitetsmekanismen utnyttjas eller att

den flerdriga budgetramen revideras®.

3.25. Bidrag fran tredje part

— O Det ingér inga bidrag fran tredje part i det aktuellafordaget eller initiativet

- Fordslaget eller initiativet kommer att medfinansieras enligt foljande:

Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar Ar Ar

2013 2014 2015 Summa
Medlemsstater via EU:s | go7r | 531 | o531 1,639
nationella tillsynsorgan*
TOTALA anslag som
tillférs genom 0,577 0,531 0,531 1,639
medfinansiering

* Berakning pa grundval av den nuvarande finansieringsmekanismen i forordningen om Esma (medlemsstaterna

60 % — unionen 40 %).

37 Se punkterna 19 och 24 i det interinstitutionella avtalet.

SV
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3.3.

Beraknad inverkan painkomsterna

- Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.

— [ Fordaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:

- O Paverkan pa egna medel

- O Paverkan pa 6vrigainkomster

100

SV



SV

Bilaga till finansieringsoversikt for rattsakt for forslag till Europaparlamentets och
radets forordning om forbattrad var depapper savveckling i Europeiska unionen och om
var depapper scentraler samt andring av direktiv 98/26/EG

Kostnaderna for de uppgifter som ska utféras av Esma har i frdga om personalutgifter
(avdelning 1) uppskattatsi enlighet med kostnadsklassificeringen i forslaget till Esmas budget
for 2012, som [amnatsin till kommissionen.

Kommissionens fordag innehdller bestdmmelser om att Esma ska utarbeta tretton tekniska
standarder for tillsyn och nio tekniska standarder for genomférande som ska sékerstélla att
bestammelser av mycket teknisk karaktar genomfors pa ett konsekvent sétt i hela EU. Esma
ska dessutom utarbeta tre riktlinjer, framst for att sékerstélla ett effektivt samarbete mellan
myndigheter, och tva arsrapporter for att 6vervaka och utvérdera férordningens effektivitet,
samt fora ett register 6ver vardepapperscentraler och fa ett antal permanenta uppgifter.

Né&r det géller tidsplanen har det forutsatts att forordningen kommer att tréda i kraft i borjan
av 2013 och att Esma darfor kommer att behtva de ytterligare resurserna fran och med 2013.
Ytterligare personal har endast berdknats for de tekniska standarder, riktlinjer och rapporter
som Esma ska utarbeta. Det har forutsatts att Esma kan utféra sina ovriga permanenta
uppgifter, t.ex. i fraga om erkdnnande av véardepapperscentraler som &r etablerade utanfor EU
och medling mellan myndigheter, med sin befintliga personal. For att de nya tekniska
standarderna ska bli klara i tid och vara korrekt utformade kommer det framfor alt att
behovas vytterligare tjanstemén (med ansvar for dtrategi, réattsliga fragor och
konsekvensbedomning).

Foljande antaganden gjordes for att bedoma effekten pa det antal heltidsekvivalenter som
kravs for att utarbeta tekniska standarder, riktlinjer och rapporter:

e En tjansteman med ansvar for strategiska frégor utarbetar i genomsnitt fem tekniska
standarder per & och samma tjansteman kan utarbeta tillhorande riktlinjer och rapporter.
Dettainnebér att det krévs fyra tjansteman med ansvar for strategiska fragor.

e Det behovs en tjdnsteman med ansvar for konsekvensbeddmning for ovannamnda tekniska
standarder.

e Det behovs en tjagnsteman med ansvar for réttsiiga frégor for ovanndmnda tekniska
standarder och riktlinjer.

Dettainnebér att det kravs ytterligare sex heltidsekvivalenter fran och med 2013.

Det forutsattes att denna 6kning av antalet heltidsekvivalenter skulle bibehdllas under 2014
och 2015, eftersom standarderna sannolikt inte kommer att bli klara forrén 2014 och kan
behdva justeras under 2015.

Ovriga antaganden:
e Med hansyn till fordelningen av heltidsekvivalenter i forslaget till budget 2012 forutsétts

sex heltidsekvivalenter besta av fyra tillfalligt anstallda (74 %), en nationell expert pa
tidsbegransat uppdrag(16 %) och 1 kontraktsanstalld (10 %).
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e De genomsnittliga |6nekostnaderna per & for olika personalkategorier baseras pa riktlinjer
fran GD Budget.

e En l6neviktningskoefficent for Paris pa 1,27.
e Uthildningskostnader som uppskattastill 1 000 euro per heltidsekvivalent och &r.

o Kostnader for tjansteresor pa 10 000 euro. Uppskattningen baseras pa forslaget till 2012 ars
budget for tjansteresor per person.

o Rekryteringskostnader (resor, hotell, 18karundersokningar, installationsbidrag och 6vriga
bidrag, flyttersittning, etc.) pa 12 700 euro. Uppskattningen baseras pa forslaget till 2012
ars budget for rekrytering per person.

| nedanstdende tabell detaljpresenteras berdkningsmetoden for okningen i den budget som
begérs for kommande tre &r. Berdkningen avspeglar det faktum att unionens budget ska
finansiera 40 % av kostnaderna.

Kostnadstyp Berékning | Belopp (i tusental)
2013 2014 2015 Totalt

Avdelning 1: Personal utgifter

11 Léner och tilléagg

- varav tillfalligt anstéllda =4*127*1,27 645 645 645 1,935
- varav utstationerade nationella experter =1*73*1,27 93 93 93 278
- varav kontraktsanstéllda =1*64*1,27 81 81 81 244
12 Utgifter i samband med rekrytering =6*12,7 76 76
13 Utgifter i samband med tjansteresor =6*10 60 60 60 180
15 Utbildning =6*1 6 6 6 18
Totalt avdelning 1: Personalutgifter 961 885 885 2,732
Varav bidrag fran unionen (40 %) 385 354 354 1,093
Varav bidrag fr&n medlemsstaterna (60 %) 577 531 531 1,639

Nedanstaende tabell innehdller forslag palonegradsinplacering av de fyratillfalligt anstallda.

Tjanstegrupp och lénegrad Tillfalliga
tjanster
AD 8 1
AD7 1
AD 6 1
AD5 1
AD totalt 4
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