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Kreditpolitiken

Hogkonjunkturen under 1969 och 1970 fo6ljdes under 1971 av en
markant avmattning i den inhemska efterfrdgan. Tillvixten i den privata
konsumtionen upphdrde praktiskt taget helt och de fasta investeringarna
sjonk nagot. Samtidigt skedde en omsvéangning i den lagercykel, som till
stor del burit upp tillvixten under 1970. Aven efterfragan fran utlandet
forsvagades och exportvolymen visade en avtagande tillvixttakt. Av-
mattningen i efterfragan och icke minst den starkt avtagande lagerupp-
byggnaden medforde att importvolymen sjonk vasentligt. Utvecklingen
av import och export innebar ett kraftigt omslag i handelsbalansen fran
ett betydande underskott under 1970 till ett beloppsmassigt avsevirt storre
Overskott under 1971. Aven bytesbalansen visade ett Gverskott sist-
nimnda éar.

Nagra indikationer pa den styrka med vilken konjunkturférsvagningen
kom att dga rum foreldg emellertid inte vid ingdngen av 1971. Utmir-
kande for nedgangen var, liksom for konjunkturuppgéngen i borjan pa
1969, den hastighet och intensitet med vilken scenfordandringen skedde.
Storre delen av 1970 karakteriserades av en tamligen utpriaglad hog-
konjunktur och de uppgorelser som riksbanken under virmanaderna det
aret triffade med kreditinstituten angéende deras kreditgivning m. m.
for resten av aret var grundade harpa. Da forhandlingarna pa nytt togs
upp med affirsbankerna i slutet av aret for att dra upp riktlinjerna for
kreditpolitiken under 1971 var dock tendenser till en mer ddmpad efter-
frageutveckling skonjbara samtidigt som den ekonomiska politiken
skdrpts genom hdjning av arbetsgivaravgiften och vissa indirekta skatter
och inférande av prisstopp. Den lugnare efterfrageutvecklingen tog sig
bl. a. uttryck i att den starka forsamringen i handelsbalansen upphorde
i mitten av 1970 och under senare delen av aret sjonk underskottet
vasentligt. Forutsattningarna for en fortsatt forbdttring av handelsba-
lansen forefdll gynnsamma men storleken hdrav var svar att bilda sig
en uppfattning om och betalningsbalanssituationen fdoranledde @nnu en
viss forsiktighet. Valutareserven var fortfarande forhallandevis liten.
Man kunde bl. a. befara att det kapitalinflode, som avspeglades i en stor
restpost i betalningsbalansen, snabbt skulle reduceras vid en allmin
lattnad i kreditpolitiken. Enligt riksbankens mening var det dock moj-
ligt att tillita en Okning i utlaningen fOr att skapa finansiella forutsatt-
ningar for en Okning av industrins investeringar. Som det vasentligaste
inslaget i den Gverenskommelse, avseende forsta halvaret, som triffades
i borjan av januari 1971 mellan riksbanken och de affarsbanker, som
ir medlemmar i bankfdreningen, ingick diarfér slopande av utlanings-
taket for den s. k. Ovriga utlaningen, d. v.s. andra l4n 4dn bostadsbygg-
nadskrediter. Den Okade friheten i bankernas utlaningspolitik skulle



utnyttjas for att finansiera industrins investeringsverksamhet, medan
kreditgivningen for Ovriga sektorer och @ndamal dven i fortsdttningen
skulle vara restriktiv. Det sistnimnda gillde i sérskilt hog grad for olika
former av konsumtionskrediter. For att ge konkretion at den angivna
inriktningen av krediternas fordelning skulle bankerna inrdtta en sar-
skild kredittyp, industriinvesteringskredit.

Slopandet av utlidningstaket gav snabbt utslag i en kraftig kreditex-
pansion. Utestdende »0vrigs utldning 0kade under forsta kvartalet med
955 mkr. Det var visserligen inte mer 4n samma kvartal 1970 men 6k-
ningen da var till stor del en reflex av den patagliga nedskédrning av
kreditgivningen som skett i december 1969 for att uppfylla det for slutet
av aret faststillda lanetaket. For andra kvartalet blev skillnaden mellan
aren drastisk. Under detta kvartal steg utestiende »Ovrig» utldning med
1 222 mkr 1971, att jaimfora med en nedgdng med 745 mkr 1970.

Uppgorelsen innebar vidare att bankerna successivt skulle reducera
sin medverkan i kreditformedlingen utanfor banksystemet. Den forut-
satte ocksad att en tillfredsstillande 6verenskommelse naddes mellan in-
rikesdepartementet och bankerna angiende bostadsbyggnadskreditgiv-
ningen. En ny s&dan Overenskommelse triffades ocks&d i borjan pé
februari 1971.

Gillande likviditets- och kassakvoter skulle bibehdllas ofGrindrade.
Likviditetskvoten utgjorde silunda dven i fortsdttningen 30 % for de
fem storre affarsbankerna samt for Sparbankernas Bank och Jordbru-
kets Bank och 24 % for Ovriga affdrsbanker, medan kassakvoten var
faststélld till en procent. Redan vid slutet av 1970 var emellertid likvidi-
tetslaget hos bankerna saddant att dessa villkor knappast innebar nigon
restriktion pa deras utlaning.

Reglerna for bankernas upplaning i riksbanken forenklades och upp-
mjukades med verkan fran den 15 januari 1971. Den tidigare tillimpade
hojningen av upplaningsrintan med en procentenhet efter fem dagars
skuldsédttning upphévdes. Enligt dc bestimmelser som ingick i Gverens-
kommelsen, skulle bank till en réntesats lika med diskontot f& lina ett
belopp, som finge uppgé till hogst tre fjirdedelar av eget kapital, en
grans som emellertid kunde héjas under ur likviditetssynpunkt starkt
péfrestande perioder. Over den angivna grinsen skulle en bank fa lana
till straffréantesatsen, som sattes lika med diskontot plus tvd procenten-
heter. I jimforelse med tidigare gillande regler innebar detta den for-
iandringen att villkoren gjordes oberoende av likviditets- och kassakvo-
ternas uppfyllande och att straffrintegranserna hojdes samtidigt som
rintesatserna sinktes. Upplaningsrantan kom diarmed att vid d& rddande
diskonto ligga p&d 7 och 9 % i stillet for som tidigare i praktiken 8 och
10 %. Bestimmelserna for upplaning i riksbanken utgick fran riks-
bankens allmédnna bedomning av den ekonomiska utvecklingen och
laget pé kreditmarknaden framdver, men riksbanken understr6k sam-
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tidigt att de icke innebar nagon utfistelse utan kunde dndras med
omedelbar verkan.

Liksom vid foregaende uppgorelse triffades 6verenskommelse om att
bankerna skulle gottgoras rianta for medel innestaende pa checkrikning i
riksbanken. Rinta till en rdntesats lika med diskontot skulle utga for
forsta halvaret pa siddan behallning motsvarande kassakvot forutsatt att
kassa- och likviditetskvot uppfylldes och riktlinjerna betriffande banker-
nas utlaningsinriktning foljdes.

For postbanken, sparbankerna och forsikringsbolagen gillde tills vi-
dare ofordndrat att de skulle uppfylla overenskomna placcringskvoter
om 66%35 %, varvid forsdkringsbolagen liksom tidigare kunde vilja mel-
lan nimnda kvottal och en minimikvot p4 70 9% pa medel avseende liv-
forsdkringsrorelsen och 60 % avseende sakforsiikringsrorelsen. Aven den
gemensamma Overenskommelsen med centralkassorna och Jordbrukets
Bank, innebdrande att dessa skulle avsdtta en tredjedel av sin inlanings-
okning fran allmidnheten i likvida medel, forlingdes. For allmdnna pen-
sionsfonden fdttades kraven pa placering i prioriterade tillgdngar nagot
jamfort med vad som gillt 1970. Fonden skulle tills vidare placera minst
tva tredjedelar av Okningen i sina totala placeringar, aterldnen undan-
tagna, i prioritcrade tillgangar.

Dimpningen av konjunkturen forstiarktes under de forsta manaderna
av 1971 och oOvergick i en mer pataglig avmattning. Samtidigt blev be-
talningsbalanssituationen gynnsammare. Handelsbalansen fortsatte att
forbattras och ridntorna i utlandet och pa den internationella marknaden
sjonk. I det ldget lattade riksbanken ytterligare pa kreditpolitiken genom
att sinka diskontot i tva etapper med en halv procentenhet at gangen,
till 6%2 % fr.o.m. den 19 mars och till 6 % fr.o.m. den 23 april.
Dessa siankningar hade foregatts av successiva nedjusteringar av skatt-
kammarvixelrintan. Vid den péfdljande anpassningen av ridntenivan
sdnktes bankinstitutens inlaningsrintor likaledes med en halv procent-
enhet vardera gangen med det enda undantaget att rintesatsen pa
banklonekonto nedjusterades med tre fjirdedels procentenhet i samband
med den forsta diskontosidnkningen. Betriffande utliningsridntorna an-
modade fullmdktige bankerna att, utover riantesinkningar motsvarande
diskontots fordndringar, paborja avvecklingen av de riantehojningar som,
utan att diskontot dndrats, hade foretagits under sommaren 1970. At-
garden syftade till att astadkomma en successiv atergang till det forhal-
lande mellan utléningsrintor och diskonto, som ratt under praktiskt
taget hela 60-talet. De bundna riintesatserna pa obligationslan och andra
langa lan bibeholls oforindrade vid badda diskontosinkningarna. I en
overenskommelse med forsdkringsbolagen i april mildrades placerings-
kvotskraven for sakforsikringsrorelsen fran 60 till S0 %.

Riksbanken medgav vissa ldttnader i villkoren for sin utlaning till
bankerna under de kassamissigt speciellt pafrestande perioderna i en-



lighet med vad som angivits i Overenskommelsen med affirsbankerna.
Bankerna kunde saledes under perioden 18—31 mars ldna ett belopp
motsvarande hela dct egna kapitalet till en rantesats lika med diskontot.
Under perioden 17 maj—12 juli hojdes grinsen anyo och faststilldes
till en och en halv ganger det egna kapitalet. Bl. a. dessa atgirder med-
forde att affirsbankerna inte ndgon ging under 1971 behovde betala
straffrdnta.

Det relativa lugn pa valutamarknaderna, som ratt sedan devalve-
ringen av den franska francen och revalveringen av den tyska marken
1969 forbyttes under virménaderna i en alltmer pataglig oro. Hirtill
bidrog bla den kraftiga forsimringen av den amerikanska betalnings-
balansen. Den expansiva penningpolitiken i Forenta Staterna i forening
med ett forhallandevis stramt lige framfor allt i Visttyskland medforde
en omsvidngning i ranterelationerna och ett omfattande dollarutflode.
Dollarns stdllning p& valutamarknaden hade forsimrats kraftigt redan
vid borjan av aret. En stor del av dollarutflodet kanaliserades till Vist-
tyskland bl. a. genom tyska foretags upplaning pa eurodollarmarknaden.
Denna situation gav upphov till valutaoro med rykten om och utta-
landen for en revalvering av den visttyska marken. Infor den be-
stimda och under de forsta dagarna i maj accentuerade pressen med
stora uppkop av dollar beslot de vasttyska myndigheterna den 5 maj att
tempordrt stinga landets valutabors. Beslutet foljdes omedelbart av
samma atgirder i flera linder. DA marknaderna pa nytt 6ppnades den
10 maj hade schweizerfrancen och den Osterrikiska schillingen revalve-
rats med 7,07 % respektive 5,05 %, medan de visttyska och hollindska
regeringarna hade beslutat infora flytande vixelkurser pa sina ldnders
valutor. Dessa hdndelser pad den internationella valutamarknaden dgde
rum utan att, sisom skett vid tidigare valutakriser, berora den svenska
kronan och resultera i ett valutautflode fran Sverige. Valutainflodet fort-
satte i stdllet i samma takt som tidigare under aret. Frin arets ingdng
till slutet av april hade riksbankens och 6vriga bankers utlandsstéllning
forbdttrats med 850 mkr, inrdknat arcts tilldelning av sdrskilda drag-
ningsritter till ett belopp av 180 mkr, och under maj forbittrades stall-
ningen med ytterligare 200 mkr.

De internationella betalningsproblemen kom p& nytt i centrum da
president Nixon den 15 augusti proklamerade ett omfattande program
for att komma till ratta med underskotten i den amerikanska betalnings-
balansen och de starka inflationstendenserna. Atgirderna innefattade
bl. a. ett upphdvande av dollarns konvertibilitet i guld och andra reserv-
tillgdngar och ett inforande av en tioprocentig importavgift. 1 anled-
ning av den amerikanska presidentens tillkdnnagivande om valutapoli-
tiska atgarder instdllde riksbanken i likhet med flertalet Gvriga linders
centralbanker valutahandeln tills vidare. Den &terupptogs i Sverige lik-
som i de flesta andra ldander den 23 augusti under villkor som innebar



en Okad flexibilitet i kurssdttningen gentemot dollarn. Parivdrdet for
den svenska kronan bibeholls ofordndrat och riksbanken skulle gent-
emot valutabankerna tillampa tidigare gillande marginalsdljkurs mot
dollarn, d. v.s. 5,2125 kr, men ddremot skulle tills vidare icke anges
nagon marginalkopkurs, vilket innebar att riksbanken icke fixerade en
lagsta kurs for dollarn. Den nya valutasituationen hade inga omedel-
bara aterverkningar pa den svenska betalningsbalansen och den svenska
valutareservens utveckling. Dollarkursen for den svenska kroman holl
sig tdmligen vil i linje med dollarkursen for Ovriga valutor, om man
bortser fran de valutor for vilka fanns bestimda fOrvdntningar om en
mer betydande revalvering.

De forhandlingar, som fordes inom tiogruppen med anledning av det
tempordra upphdvandet av dollarns konvertibilitet, resulterade vid grup-
pens mote i Washington den 17—18 december i en Overenskommelse
innefattande i huvudsak nya valutakursrelationer, en vidgning av den
hittills tillatna marginalen for doliarkursens svdngningar till 24 % Over
eller under den nya riktkursen samt Forenta Staternas omedelbara av-
skaffande av den tioprocentiga extratullen. Enligt Overenskommelsen
skulle dollarn devalveras med 7,9 % genom att guldpriset hojdes fran
35 till 38 dollar per uns. Bland Ovriga linder revalverade Japan sin
valuta med 7,7 % i forhallande till guld, Vésttyskland med 4,6 % samt
Belgien och Nederldnderna med 2,8 %, medan Italien och Sverige de-
valverade med 1 %. Frankrike och Storbritannien bibeholl paritetsvir-
dena pa sina valutor ofordndrade i forhallande till guldet. Bankofullmék-
tige beslot den 20 december att faststdlla kronans internationella varde
i enlighet med innehallet i den triffade Overenskommelsen. Det nya for-
hallandet mellan kronor och dollar motsvarade dirvid en kurs av 4,8129
kr per dollar, vilken fastlades att tilis vidare gilla i stdllet for den tidi-
gare paritetskursen 5,17321 kr. Den danska och den norska kronan de-
valverades i forhéllande till guld med samma procenttal som den svens-
ka, medan den finska marken provisoriskt skrevs upp med 2,4 % gent-
emot dollarn, vilket skulle innebdra en devalvering med 5,6 % i forhal-
lande till guld.

Den for forsta halvaret gillande Overenskommelsen med affdrsban-
kerna forldngdes vid halvarsskiftet att gdlla tills vidare. En modifika-
tion gjordes dock betrdffande rdntegottgorelse pa en banks checkrik-
ning i riksbanken. Till de tidigare kraven pa att kassa- och likviditets-
kvoter skulle uppfyllas for att rdntegottgorelse skulle erhallas, lades den
ytterligare forutsittningen att banken gjort enligt riksbankens bedomning
godtagbara anstringningar att efterkomma uppmaningen att sinka utla-
ningsrdntorna i forhéallande till diskontot.

I brev till affirsbankerna — bankfOreningens medlemmar ~— i slutet
av augusti aterkom riksbanken pa nytt till denna fraga och preciserade
kraven fOor ett atertagande av den rdnteglidning som &gt rum under
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1970. Enligt vad riksbanken da erfarit syntes flertalet banker foretagit
nedjusteringar av utlaningsriantorna som gick utover de senaste diskonto-
sankningarna. Det allmidnna intrycket var emellertid att dessa sdnk-
ningar i flera fall varit synnerligen begrdnsade i forhallande till f6r 1970
redovisade hojningar. Som ett minimikrav formulerades nu att den dver-
viagande delen av ranteglidningen skulle ha eliminerats vid utgangen av
september 1971. Ett speciellt undantag gjordes dock for de i maj 1970
mellan riksbanken och bankerna Overenskomna hojningarna av avgifter
och réantesatser for vissa krediter i rakning. Fran ingdngen av 1972 borde
emellertid dessa hojningar ha eliminerats. En prelimindr genomgang av
den ranteanalys, som sedan genomfordes for den 30 september utesta-
ende krediter, tydde pé att de gjorda nedjusteringarna utover diskontots
forandringar genomsnittligt varit ytterst obetydliga och att flertalet af-
farsbanker till och med hade sdnkt sina rdantor i mindre utstrickning dn
diskontot.

Valutaoron och en omsviangning mot hogre rintor i utlandet bidrog
till att inte nagra allmdnt annonserade penningpolitiska atgirder vid-
togs under sommaren. Littnaden fOr naringslivets finansiering pa kre-
ditmarknaden var dndd markant. Inte minst tiligdngen pa langfristig
kredit 6kade kraftigt. Beloppet emitterade industriobligationsldan uppgick
till 835 mkr under arets forsta atta manader jimfort med 450 mkr un-
der motsvarande period 1970. Vidare ndstan fordubblades den lang-
fristiga utldningen till ndringslivet fran forsdkringsbolagen samt Investe-
ringsbanken, Industrikredit och andra mellanhandsinstitut under forsta
halvaret 1971 jimfort med forsta halvaret 1970 — fran ca 650 till ca
1 150 mkr. Aven affirsbankernas s. k. Ovriga utldning Okade kraftigt
efter utlaningstakets slopande. Fram t. 0. m. augusti hade denna kredit-
givning stigit med drygt 2 400 mkr d. v. s. praktiskt taget samma tillvaxt
som under 1969, di okningen var den storsta som nagonsin forekommit.

Finanspolitiken hade under var- och sommarmanaderna lagts om i
klart expansiv riktning. D& fOrutsdttningarna bl. a. med hédnsyn till
ranteldget i utlandet pa nytt forbattrades, fullfoljdes den ldttare kredit-
politiken genom ytterligare tvd sidnkningar av riksbankens diskonto.
Den 9 september resp. den 11 november foretogs diskontosdnkningar,
vardera giangen med en halv procentenhet och med verkan fr.o. m.
péafoljande dag. Bankinstitutens inlaningsrantor justerades omedelbart
ned med samma procentenhet. Emissionsrdntorna och andra bundna rin-
tor pa langfristiga l1&n anpassades daremot nedat endast vid den forsta
av de bada diskontodndringarna och da med endast en fjirdedels pro-
centenhet. Riksbanken understrok vid diskontosinkningen i november
att en bibehallen rdnteniva pa langa, bundna lan lag i linje med intresset
att vidga utrymmet for ndringslivets obligationsemissioner. Det emitte-
rade beloppet for industriobligationer kom for aret att uppga till 1 760
mkr att jamfora med drygt 700 mkr for vartdera av dren 1969 och
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1970 och knappt 1 500 mkr 1967 — det ar for vilket tidigare det hogsta
beloppet redovisats. Utrymme for den stegrade emissionsverksamheten
skapades genom att allmidnna pensionsfonden ckade sina forplaceringar
och tilldts 6ka de oprioriterade placeringarna utover tidigare riktméarken.

Efter diskontodndringen i september anpassades riktlinjerna for affars-
bankernas utldning dven formellt till det ldttare kreditmarknadsldge som
de facto redan intrdtt. Silunda borttogs kravet pa restriktivitet dven for
andra krediter dn siadana avsedda att finansiera industrins investerings-
verksambhet.

Under slutet av 1971 forde riksbanken Overldggningar med sparban-
kerna, postbanken och centralkassorna for jordbrukskredit om en om-
liggning — i linje med den samordning av lagstiftningen som skett for
bankinstituten — fran placeringskvoter till likviditetskvoter av samma
slag som giller for affarsbanker. Med hidnsyn till de betydande olik-
heter i utlaningsstrukturen som foreldg, frimst inom sparbankssektorn,
stod det klart att krav inte kunde stillas pa att alla banker omedelbart
skulle uppfylla vissa minimikvoter, om dessa inte sattes pa en ur kredit-
politisk synpunkt oacceptabelt 1dg nivd. I de 6verenskommelser, som
Overldggningarna resulterade i, 10stes denna fraga genom Overgéngsbe-
stimmelser for de sparbanker, som dnnu icke natt upp till de avtalade
genomsnittskvoterna. (verenskommelserna innebar f6ljande. Fr. 0. m.
ingdngen av 1972 skall sparbanker uppfylla en likviditetskvot pad 20 %
och postbanken er kvot pd 27 %. For de sparbanker, vars kvot under-
steg namnda procenttal, skall dock gilla att de, tills detta tal natts, skall
uppfylla en marginell kvot pd 25 %. Centralkassorna betraktas som en
enhet, medan reglerna i ovrigt overensstimmer med de for sparbanker
gdllande.

Slutligen har vissa smairre fordndringar inforts for bostadsinstitutens
och forsidkringsbolagens placeringar att gilla fr. o. m. ingdngen av 1972.
Bostadsinstituten medges dirvid att i de 90 % av utlaningen som skall
avse prioriterade 1an inrdkna 1an till all byggnadsverksamhet med statliga
bostadslan. Det inpebdr att bl. a. statsbelinad ny- och ombyggnad av
s. k. lokalhus i fortsdttningen far rdknas som prioriterad placering. Mot-
svarande ldttnad har medgivits forsdkringsbolagen vid berikning av de
prioriterade tillgdngarna i deras placeringskvot.

Konjunkturen, sdsom den avspeglas i utvecklingen pad arbetsmarkna-
den, visade en fortsatt forsimring inda fram till de sista manadcrna av
aret da en viss stabilisering av ldget syntes intrida. Bruttonationalpro-
dukten, som det samlande uttrycket for den ekonomiska utvecklingen,
l4g kvar pd praktiskt taget samma nivd 1971 som 4&ret fore. Industri-
produktionens tillvixt hade bromsats upp under 1970 for att forbytas i
stagnation under forsta kvartalet 1971 och sedan i nedgang. Den totala
inhemska efterfrigan sjonk ndgot under 1971. Endast for den offent-
liga konsumtionen kunde registreras en viss uppgidng medan den privata
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konsumtionen stagnerade och investeringarna sjonk. Stagnationen i den
privata konsumtionen innebar ett brott i den tidigare trenden mot en allt
lagre sparkvot for hushallssektorn. Nedgingen i de fasta investeringarna
hianforde sig framforallt till sjunkande bostadsbyggande och kommunala
investcringar medan industriinvesteringarna fortsatte att vixa. Oknings-
takten i de senare beriknas ha uppgatt till 5 % 1971, d. v.s. densamma
som 1970 men ndgot ligre dn 1969. Lagerinvesteringarna minskade
visentligt efter den kraftiga uppbyggnaden av lagren under 1970. Denna
omsviingning i forening med det dndrade kreditmarknadsliget medforde
att finansieringssituationen littade for industrin, som p& nytt borjade
bygga upp sin likviditet.

Aven om den utlindska efterfrigan mattades visentligt efterhand,
fortsatte indd varuexporten att stiga. Volymmaissigt berdknas den ha
okat med ca 5 % 1971. Samtidigt sjonk varuimporten som en foljd av
den allminna efterfrigeavmattningen och kanske sirskilt som ett resultat
av omslaget i lagerutvecklingen. Nedgingen beridknas till ca 5 % i fasta
priser. Aven prisstegringstakten for utrikeshandeln avtog 1971 jamfort
med 1970. Terms of trade blev oforindrad vid en prisstegring pa unge-
fir 5 % mot 8 3 9 % 1970. Varuexporten steg hirigenom i virde med
ungefiar 9 % mot 19 % 1970 medan varuimporten var i stort sett ofor-
dndrad efter att ocksd ha okat med 19 % é&ret fore.

Skiftningen i utrikeshandeln innebar att de tre senaste arens under-
skott i handelsbalansen om vardera ca 1 100 mkr forbyttes i ett Over-
skott som kan beriknas ha uppgatt till ca 2 000 mkr. Dessa arstal anger
emellertid icke omsvingningens hela omfattning. Forbattringen av han-
delsbalansen har i sjdlva verket skett successivt dnda sedan halvarsskiftet
1970. Det hittills storsta underskottet, drygt 2 300 mkr, registrerades
silunda for tolvmanadersperioden t. 0. m. maj 1970.

Omsvingningen i bytesbalansen var ndgot mindre accentuerad &dn i
handelsbalansen; ett underskott pd 1 570 mkr 1970 forbyttes i ett Gver-
skott p& ca 750 mkr 1971. Forbittringen av bytesbalansen motvigdes till
en del av en fordndring i kapitalbalansen fran ett inflode med ca 1 150
mkr 1970 till ungefir balans, avspeglande i forsta hand en dndring i ut-
vecklingen av de registrerade handelskrediterna. Restposten i betalnings-
balansen, som bl. a. innehaller 6vriga handelskrediter, bar daremot
knappast spar av ett liknande omslag, som kunde vara uttryck for det
lattare inhemska kreditmarknadsliget. Det relativt stora kapitalinflode,
som den representerade 1970, synes inte ha sjunkit ndmnvirt under
1971. Totalt har transaktionerna med utlandet resulterat i en fortsatt
forbdttring av landets valutatillgAngar. Bankernas utlandsstillning 6kade
sidlunda med 1402 mkr till 6 300 mkr medan Okningen 1970 uppgick
till 618 mkr.

Den allminna avmattningen av efterfrigan och avsaktningen av den
internationella prisstegringstakten verkade dimpande pd den inhemska
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prisnivan. I samma riktning verkade ocksa det allmdnna prisstopp som
inforts i oktober 1970, och sedan med vissa dndringar forlangdes att
gilla hela 1971. A andra sidan innebar l6neuppgorelsen p4 arbetsmark-
naden ett visst Okat kostnadstryck. De prisaterhdllande faktorerna med-
forde dock en dimpning i prisstegringstakten. Konsumentprisindex be-
rdknas visserligen ha stigit med knappt 7 % under 1971 d. v.s. nidstan
samma takt som foregdende ar. Franrdknas verkningarna av hojning-
arna av den indirekta skatten, som for 1971 innefattar 6kningen av mer-
viardeskatten vid arsskiftet 1970/71, uppgick emellertid prisstegringen
till 3%2 % 1971 mot 5¥2 % 1970.

Det under forsta halvaret dterkommande inkomstdverskottet pa stats-
budgeten okade under 1971 jimfoért med 1970 och verkade sdlunda
atstramande pa affdrsbankernas kassalikviditet. Statsskuldspolitiken
dampade dock effekterna hirav. Dartill kom att valutainstromningen
under forsta halvaret 1971 bidrog till att begridnsa bankernas sdsong-
missiga 6kning av uppldningen i riksbanken. Den blev ocksd ligre &n
aret fore. Under andra halvaret 1971 blev statsbudgetens utgiftsoverskott
nagot storre dn hosthalvaret 1970. For att i nigon man motverka den
kraftiga likviditetsforstarkningen under hosten och halla bankernas lik-
viditet under viss kontroll férdes en stramare statsskuldspolitik med mer
omfattande emissioner av langfristiga obligationsldn och emission av
dven ett kortfristigt 1an. Riksgildskontorets och riksbankens operationer
i langfristiga statspapper innebar netto en uppldning pd marknaden upp-
gaende till ca 2600 mkr 1971 mot ungefar 1 800 mkr 1970. Atstram-
ningen av statsskuldspolitiken hindrade emellertid icke att bankerna
mot slutet av aret var helt fria fran uppléning i riksbanken. Det ldttare
laget pa penningmarknaden jamfort med 1970 avspeglas i affarsban-
kernas nettostdllning gentemot riksbanken. Under hela 1971 l4g deras
nettoskuldsdttning pd en visentligt lagre nivd dn under motsvarande tid-
punkter aret fore och under det senare skedet av aret var bankernas
upplaning till och med ldgre adn deras tillgodohavande pa checkrikning
i riksbanken.

Tillviaxten i affarsbankernas likviditet i vid mening innefattande bl. a.
stats- och bostadsobligationer fortsatte att 6ka under 1971 och medforde
att likviditetskvoterna permanent 1dg hogre under 1971 4n under mot-
svarande tidpunkter 1970. Den efterhand kraftigt tilltagande inlningen
innebar dock att skillnaderna blev ndgot mindre accentuerade under
senare delen av aret. Bankerna hade inga svarigheter under 1971 att
uppfylla de foreskrivna minimikvoterna.

Det ldttare kreditmarknadslage, som foljt av den expansiva kreditpoli-
tiken, kan avladsas i den patagliga uppgang som skedde i kreditgivningen
pé den organiserade marknaden. Det totala kreditflodet pa denna mark-
nad okade med ungefar 5000 mkr till ca 21 000 mkr trots att statens
uppléning sjonk med 572 mkr till 2636 mkr. Den heit dominerande
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delen av tillvixten hanforde sig till naringslivets upplaning som mer idn
fordubblades och kom att uppga till ca 9 000 mkr men dven kommuner-
nas uppldning liksom kreditflodet till bostadssektorn 6kade. Obligations-
och forlagsldneemissionerna steg kraftigt. Okningen var betydande vad
giller ndringslivets emissioner. Aven statens langfristiga upplaning oka-
de trots minskat budgetunderskott. Totalt emitterades under 1971 obli-
gations- och forlagsian till ett storre belopp dn nagot tidigare ar.
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Kreditmarknaden

Den under 1971 forda expansiva kreditpolitiken med sdnkning av
rantenivan och 6kning av bankernas Jikviditet foljdes av en mycket om-
fattande kreditformedling pA den organiserade marknaden och Okning
av likviditeten hos olika lantagargrupper. Kreditgivningen under &ret
berdknas ha uppgatt till ca 21 000 mkr och blivit storre dn nagot tidi-
gare ar (tabell 1 och diagram A). Ndiringslivets upplaning blev mer dn
dubbelt si stor som under 1970. Kommunernas upplaning, som under
ett flertal &r minskat, 6kade p& nytt. Aven bostadskreditgivningen blev
mer omfattande #n &ret fore, trots minskning av igdngsdttningarna av
byggen under forsta hdlften av &ret. Statens upplaning blev ddremot
mindre 1971 4n 1970. Statsutgifterna vaxte visserligen i snabb takt under
andra halviret, men under forsta halviret hade inkomsterna varit osed-
vanligt stora.

Diagram A. Kreditmarknaden och kapitalmarknaden

Total respektive langfristig kreditgivning pa den organiserade marknaden
12-manadersuppgifter. Nettobelopp
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B = Kapitalmarknaden avgransad efter finansobjekt
C = Kapitalmarknaden institutionellt avgriansad
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Tabell 1. Kreditmarknaden

Nettobelopp
Mkr
Lintagare
Kom- Narings-

Lingivare Staten muner Bostdder liv Summa
1969

Riksbanken 1507 - 1 -9 - 16 1481
Affarsbanker 1527 220 1177 656 3580
Andra banker - 9 353 2 562 676 3582
Enskilda forsakringsinrattningar —282 154 1344 634 1850
Offentliga forsdkringsinrittningar 591 603 2 809 1608 5611
Allménheten 462 - 12 1 687 1138
Totalt 3796 1317 7 884 4245 17242
1970

Riksbanken 1 601 2 30 - 3 1630
Affarsbanker - 842 301 1989 - 140 1 308
Andra banker 1090 224 1639 1010 3963
Enskilda forsdkringsinrdttningar 374 62 747 709 1892
Offentliga forsdakringsinrittningar 761 687 3274 2035 6757
Allmanheten 224 7 14 235 480
Totalt 3208 1283 7 693 3846 16030
1971 (prel.)

Riksbanken 1524 0 - 30 30 1524
Affirsbanker 1360 305 596 2975 5236
Andra banker - 661 345 1738 1165 2 587
Enskilda forsdkringsinrittningar 30 140 1 306 854 2 330
Offentliga forsdkringsinrattningar 959 810 4137 3285 9191
Allmianheten - 576 41 376 606 447
Totalt 2 636 1 641 8123 891 21315

Anm. till tabell 1 samt diagrammen A—E.

Den organiserade kreditmarknaden har avgrinsats till att omfatta riksbanken, affdrsbanker,
andra banker (sparbanker, postbanken och jordbrukskasseorganisationen), enskilda forsdkrings-
inrdttningar (enskilda riksforsakringsbolag och Sveriges Kommunalanstdlldas Pensionskassa)
och offentliga forsdkringsinrattningar (allminna pensionsfonden och riksforsikringsverket)
samt allmdnhetens placeringar i aktier, forlagsbevis och obligationer och dessutom andra stats-
papper dn obligationer.

Tabellen och diagrammen avser att belysa vissa lntagargruppers uppldning p& den organise-
rade kreditmarknaden. Grupperna utgors av staten, kommunerna och den privata reala sek-
tom. For den sistnimnda har bostadskrediterna redovisats for sig och resten hanforts till
»Nidringslivs, Tabellen innehdller inte uppgifter om kreditgivningen mellan kreditinstituten
eller kreditgivningen gentemot utlandet. Uppléning och utldning avser kreditfloden och har
raknats netto, d vs utbetalade belopp minus &terbetalade.

Kapitalmarknaden, avgransad efter finansobjekt, innefattar l&ngfristiga obligationer, forlags-
bevis och aktier, oavsett placerare, samt kapitalmarknadsinstitutens (sparbankernas, postban-
kens, jordbrukskassornas och de privata och offentliga forsikringsinrattningarnas) reversldn-
givning och placeringar i andra 1&ngfristiga statspapper @n obligationer.

Kapitalmarknaden, institutionellt avgrinsad, innefattar endast kapitalmarknadsinstitutens och
allménhetens placeringar i l&ngfristiga obligationer, forlagsbevis och aktier samt kapitalmark-
nadsinstitutens reversldngivning och placeringar i andra langfristiga statspapper @n obligationer.
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Tabell 2. Inldaningen hos bankerna

Mkr
Forindring Affars- Spar- Postspar-  Post- Central-
i innestdende belopp banker banker banken girot kassor Totalt
1969 1 kv. 1095 1722 487 -~ 541 140 2903
2 kv. - 937 - 339 - 13 312 57 - 920
3 kv. 498 314 27 - 215 120 744
4 kv. - 48 - 459 - 26 804 213 484
Hela &ret 608 1238 475 360 530 3211
1970 1 kv. 1379 1906 579 - 803 63 3124
2 kv. -1915 - 553 45 694 42 -1687
3 kv. 387 278 43 -~ 846 99 - 39
4 kv. 2197 - 472 - 25 1978 346 4024
Hela é&ret 2048 1159 643 1023 550 5423
1971 1 kv. 2 146 2616 890 -1 841 160 3971
2 kv. -1378 - 298 111 910 39 - 616
3 kv. 1617 721 367 -~ 578 219 2 346
4 kv. 2010 37 49 784 334 3214
Hela &ret 4395 3076 1417 - 725 752! 8915
Stéllning
31/12 1971 47 493 33731 10 408 5063 5500t 102 195

1 Prelimindra siffror.

Det ldttare ldget pA den organiserade kreditmarknaden Aterverkade
dven pa kreditformedlingen utanfor denna marknad. Denna kreditgiv-
ning till savél foretag som kommuner minskade successivt efter att ha
vaxt mycket kraftigt under den tidigare Atstramningen. Foretagens upp-
laning utomlands synes dven i viss man ha avtagit under paverkan av de
forbdttrade upplaningsmojligheterna paA den inhemska marknaden.

Kreditexpansionen initierades genom ldttnader for affirsbankerna i
fraga om likviditet, upplaningsvillkor och utlAningsmojligheter. Genom
en kraftig tillvixt av inlaningen i andra bankinstitut 6kades ocksa dessas
utlaningskapacitet. Dartill kom att savil det enskilda som det offentliga
forsdkringssparandet vdxte och ddrmed forsdkringsinrattningarnas kre-
ditgivning. Allmanna pensionsfondens placeringar ckade mer dn dess
kapitaltillvdxt till foljd av en omfattande upplaning i bankerna.

Kreditexpansionen inriktades frimst pA néringslivet. Inom denna sek-
tor skedde en betydande forbattring av likviditeten. Aven kommunernas
likviditetsutveckling Aterspeglade ett forbdttrat finansieringslige. Hus-
hallens starkt okande sparkvot kom till uttryck i 6kad inlaning i ban-
kerna (tabell 2). Allmanhetens reala likviditet, mdtt som kvoten mellan
banktillgodohavanden, sedlar och mynt 4 ena sidan och bruttonational-
produkten till 10pande priser & den andra, 6kade. Den hade 6kat forhal-
landevis mycket under fjirde kvartalet 1970 men paverkades sedan
negativt av mervardeskattens hojning vid ingangen av 1971. Direfter

2 — Riksbanken
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foljde pa nytt en Okning. Den reala likviditeten lag for aret som helhet
genomsnittligt ett par procent hogre 1971 dn 1970.

Utvecklingen hos olika lantagargrupper

Statens budget, som fran varen 1966 till viren 1969 svidngt fran ett
inkomstoverskott pAd nagra hundra miljoner kronor till ett utgiftsover-
skott pa ca 4 miljarder kronor, ridknat pa 12-manadersbasis, bibeholl
ett utgiftsoverskott p4 3 4 4 miljarder kronor till i borjan av 1970.
Under loppet av 1970 minskade sedan utgiftsdverskottet men steg dar-
efter p4 nytt under loppet av 1971. Sasom framgadr av nedanstaende
tabla var statens inkomstoverskott storre under forsta hdlften av 1971
dn under motsvarande tid 1970, och utgiftsoverskottet for budgetaret
1970/71 blev mindre dn for det foregdende budgetaret. Under andra
halvaret 1971 vidxte utgiftsoverskottet och blev for denna tid ett par
hundra miljoner kronor storre dn for andra halvaret 1970.

Inkomstoverskott  Utgiftsoverskott

under forsta under andra
halvaret, mkr halvéret, mkr
1969 2162 5958
1970 1 999 5207
1971 2776 5412

Statens langfristiga upplaning hade under 1969 och forsta halvaret
1970 varit av betydande omfattning och pa 12-manadersbasis uppgatt till
drygt 2,5 miljarder kronor (diagram B, kapitalmarknaden avgrinsad
efter finansobjekt). Under andra hilften av 1970 och forsta hilften av
1971 minskade denna upplaning. For budgetaret 1970/71 utgjorde den
ca 1200 mkr mot 2900 mkr for budgetaret dessforinnan. Mot slutet
av 1971 okade denna upplaning pa nytt och uppgick for andra halvaret
till 1 750 mkr att jimféras med 350 mkr for andra halvaret 1970.

Statens upplaning skedde under 1971 i foljande former. Tre langfris-
tiga rantelopande obligationsldn emitterades pA sammanlagt 2 600 mkr
(tabell 3). Inga ursprungliga langfristiga 1an forfoll till betalning. Dock
fortidsinlostes enligt sdrskilda regler delar av vissa dldre lagprocentiga
obligationslan till ett belopp av 120 mkr. Under 1970 hade ncttokapital-
anskaffningen medelst langa 1an uppgéatt till 1 265 mkr. Tva kortfris-
tiga obligationsldn pa sammanlagt 1 007 mkr forfoll under varen 1971.
Senare under aret emitterades ett sidant lan pa 1 100 mkr, det forsta
sedan 1968. Detta lan var i forsta hand avsett for bankerna, varfor 16p-
tiden begrinsades till 16—18 manader. Ett premieobligationslan pa 300
mkr emitterades under varen, d4 1960 ars premieldn pa 150 mkr ater-
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Tabell 3. Obligations- och forlagslaneemissioner
Tecknade belopp

Mkr
Lintagare 1967 1968 1969 1970 1971
Staten 2408 4150° 3989% ]997° 3 890*°
Korta obligationer 1374 1300 - —_ 1 100
Lénga obligationer 550 2075 3400 1600 2600
Premieobligationer 259! 450° 284° 3977 190
Sparobligationer 225 325 305 —_ —
Hypoteksinstitut 4 5637 5666 8 001° 7 292%° 7 425"
Bostadsinstitut 3823 5024 7 539° 6993° 6 909"
Kommuninstitut 359 277 184 43 189
Ovriga 381 365 278 256° 327
Ovriga l&ntagare 1983 1 786* 1033 1035 2160
Industrier 1 488 1381 728 730 1 760
Kommuner 275 315¢ 305 295 400
Banker 120 40 - 10 —_
Utlandet 100 50 — —_ —_
Summa 8954 11602 13023 10324 13 475

Dessutom konvertering ') 341 mkr, %) 300 mkr, ¥ 100 mkr, ) 70 mkr, *) 166
mkr, °) 292 mkr, *) 278 mkr, ®) 510 mkr, ) 5§ mkr, *°) 110 mkr, ®*) 265 mkr,

)20 mkr.

Anm. Sifferuppgifterna avser belopp, varom under respektive &r avtal om
forsaljning tridffats (tecknade belopp). I fall da teckningsperioden strackt sig
Over ett arsskifte kan i beloppen dven ingd under ett tidigare ar daterade 1an.

betalades. Transaktionerna i skattkammarvaxlar och dagslan resulterade
i en viss minskning i det utestiende beloppet av siddana vixlar och lan.

Kommunernas investeringar beriknas under 1971 ha minskat med
11 % i volym och 5§ % i virde. Investeringsminskningen i forening med
de osedvanligt stora hojningarna av utdebiteringen till kommunal in-
komstskatt forde med sig en Okning av kommunernas finansiella spa-
rande 197!. Under de ndarmast foregdende dren med di forekommande
snabba investeringstillvixt hade detta sparande avtagit. Tillsammans
med de av kreditatstramningen begrinsade uppladningsmojligheterna
hade detta lett till en stark neddragning av kommunernas likvida till-
gangar. Sdrskilt anstringt synes kommunernas likviditetslage ha varit
sommaren 1970.

Kommunernas upplaning pa den organiserade kreditmarknaden okade
aterigen fradn och med fjarde kvartalet 1970 efter att ha minskat under
cirka tre ars tid (diagram C). Tillvdixten i upplaningen gillde framst
lanen fran bankinstituten; dessa institut kunde snabbast expandera sin
utlaning. En viss 6kning av kommunernas upplaning i forsikringsinratt-
ningar foljde sedermera. Hartill kom vidxande obligationsemissioner;
under 197! uppgick de av kommuner emitterade lanen till 400 mkr
att jamforas med 295 mkr under 1970 (tabell 3). Inkluderas de av kom-
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Diagram B. Statens upplining Diagram C. Kommunernas upplining
12-minadersuppgifter. Nettobelopp 12-mAnadersuppgifter. Nettobelopp
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avgriansad avgrinsad

muninstituten emitterade lanen erhalles siffrorna 589 mkr respektive
338 mkr. Kommunernas upplaning utanfor den organiserade marknaden,
som var av betydande omfattning under de narmast foregdende aren,
torde ha avtagit under 1971.

De vikande investeringarna, skattesatsernas hdjning och upplaningens
tillvaxt foljdes av en 6kning av kommunemas likvida tillgingar. Detta
Aterspeglas i tillgdnglig statistik Over kommunernas banktillgodoha-
vanden for arets tre forsta kvartal. Okningen av dessa uppgick da till
1 100 mkr att jaimforas med en 6kning under motsvarande tid foregaende
a4r med 600 mkr. Likviditetsneddragningen under fjarde kvartalet 1970
oversteg den tidigare under aret Astadkomna likviditetsuppbyggnaden.
Neddragningen under fjarde kvartalet 1971 torde inte ha blivit av sam-
ma omfattning.

Investeringarna i bostdder minskade med 5,5 9% under 1971 efter att
ha minskat med 3 % under 1970, allt i volym rdknat. Beloppsmaissigt
forekom under 1971 en 6kning med nagot hundratal miljoner kronor.
Den totala nettokreditgivningen till bostadssektorn beriknades under
1971 ha oOkat ungefar lika mycket som investeringsutgifterna och upp-
gétt till 8 miljarder kronor.

Arssiffror for 1971 ger emcllertid en sirdeles otillfredsstillande bild
av bostadsbyggandets utveckling under detta 4r och de dirmed samman-
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Diagram D. Bostadssektorns upplining Diagram E. Nirlngslivets upplining
12.ménadersuppgifter. Nettobelopp 12-ménadersuppgifter. Nettobelopp
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hingande finansieringsbehoven. Under forsta halvaret minskade igang-
sdattningen av byggen mycket kraftigt medan en stark okning dgde rum
under senare delen av aret. Till denna Okning bidrog den utvidgning av
igdngsittningsramarna som vidtagits i konjunkturstimulerande syfte.
Utvecklingen framgar av féljande kvartalsuppgifter (antal lagenheter).

I II I Iv
1970 19 100 299500 26 150 25700
1971 17 950 25800 26 650 (29 600)
Fordndring — 1150 — 4100 + 500 (+ 3 900)

Forandringen i investeringsaktiviteten under aret sddan den registre-
ras i igdngsdttningsstatistiken Aterspeglas dven i byggnadskreditgiv-
ningen. Under forsta halvaret 1971 uppgick utbetalningarna av siddana
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{an till 4,7 miljarder kronor mot 5,2 miljarder under motsvarande pe-
riod 1970. Under andra halvaret var utbetalningarna lika stora som
under motsvarande tid aret fore. Den slutliga finansieringen av bostads-
investeringarna med langfristiga direkta 1an i kapitalmarknadsinstituten
och statliga bostadslan uppgick till ett storre belopp dn aret innan. De
bostadsfinansierande hypoteksinstitutens kapitalanskaffning och utlaning
blev storre 1971 dn 1970.

Det storre utrymmet for bostadsfinansieringen pd kapitalmarknaden
under 1971 resulterade i omfattande avlyft. Avlyften i férening med
mindre omfattande utbetalningar av byggnadskrediter innebar en bety-
dande nedging i bankinstitutens utestiende krediter under forsta halv-
aret. Under andra halvaret, di4 utbetalningarna av byggnadskrediter
blev storre, vdxte bankernas utestiende byggnadskrediter &aterigen.

Affirsbankernas totala nettokreditgivning till bostdder, som under
1970 pad grund av bankernas kOp av bostadsobligationer hade blivit
rekordstor, uppgick 1971 till endast en tredjedel av 1970 ars belopp
(tabell 1). Allmdnna pensionsfonden forvdrvade under 1971 en osed-
vanligt stor del av de di emitterade bostadsobligationerna. Dessa for-
varv mojliggjordes delvis genom att fonden erholl tillfdlliga 1an fran
bankerna. Lanen upptogs framfor allt under sommaren och lag sedan
kvar pA en hog nivad under aterstoden av aret.

Som tidigare framgatt innebar ldttnaden i kreditpolitiken fran borjan
av 1971 okad kreditgivning till industrin for finansiering av dess investe-
ringsverksamhet. Efter hand foljde en vdxande kreditgivning till narings-
livet som helhet, och under ar 1971 blev nettoflodet av nédringslivskre-
diter frAn den organiserade kreditmarknaden minst dubbelt si stort som
under ar 1970 (diagram E).

Savil ndringslivets fasta investeringar som investeringarna i lager
tillvixte dock i ldgre takt 1971 @n &ret innan. De fasta investering-
arna Okade silunda sammanlagt med 3 % i volym efter att ha 6kat med
4 % 1970. Dimpningen i investeringstakten var emellertid ingalunda
enhetlig. Industrins byggnadsinvesteringar 6kade med 7 % under 1971
(0 % under 1970) och maskininvesteringarna med 4 % (drygt 7 % under
1970). Handelns investeringar drogs ned med inte mindre an 8 % jdm-
fort med en svag Okning 1970. Inom Gvriga delar av nédringslivet 6kade
investeringstillvdixten fran drygt 3 % till 6 %. Dirtill kom ett omslag i
lagerinvesteringarna. Dessa kulminerade 1970 med drygt 4 miljarder
kronor, huvudsakligen inom industrin. For ar 1971 berdknas industrins
lageruppbyggnad ha begrinsats till 1,5 miljarder kronor och en viss
lagerminskning dgt rum inom handeln.

Mojligheterna att finansiera investeringarna med cgna medel synes
under 1971 ha blivit mindre. Vinstutvecklingen inom industrin och dven
inom Ovriga delar av nidringslivet torde ha forsvagats allt eftersom kapa-
citetsutnyttjandet avtagit. SAsom framgar av tabell 1 6kade kreditflodet
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till foretagen avsevart — kraftigast fran affirsbankerna och allmidnna
pensionsfonden. Utvecklingen for dessa institutioner visar hur malsdtt-
ningen att tillgodose néringslivets kreditbehov realiserats.

De vid arets borjan inrdttade s. k. industriinvesteringskrediterna ckade
kraftigt under arets forsta manader men steg senare mera langsamt.
En forklaring till den efter hand avtagande tendensen kan vara den att
investeringarnas finansiering kom att tillgodoses av det allmdnna kredit-
flodet till industrin utan att krediterna registrerades som investerings-
krediter. Av andra killor framgar att bankernas utlaning under 1971
till en Overvdgande del varit koncentrerad till industrin. Affdrsban-
kernas utlaning till niiringslivet som helhet uppgick under 1971 till 3
miljarder kronor. Under 1970 hade Aterbetalningarna Overstigit nyutla-
ningen med ett mindre belopp. Det da gillande utlAningstaket for utla-
ning till andra @ndamal dn bostadsbyggande, vilket for varje bank med-
gav en Okning av det utestiende beloppet med 4 %, hade sammanlagt
for bankerna ej obetydligt underskridits.

Som ett annat led i tillgodoseendet av niringslivets finansieringsbehov
stilldes ett storre utrymme pa obligationsmarknaden till industrins for-
fogande. Emissionerna av industriobligationslan ¢kade salunda fran 730
mkr 1970 till 1 760 mkr 1971 (tabell 3).

Dartill kom de bostadsfinansierande institutens finansiering av kon-
tors- och affarshusbyggandet, som fick uppga till 10 % av dessa instituts
totala emissioner. Utvecklingen pa kapitalmarknaden medforde att dven
annan langfristig langivning till ndringslivet blev storre @n under de
niarmast foregdende aren. Via aktiemarknaden tillférdes foretagen ka-
pital i nagot stérre omfattning.

Ett betydande inslag i foretagens externa finansiering utgors av kredit-
givningen utanfor den organiserade marknaden. Den successiva ldttna-
den pd den organiserade marknaden aterspeglades i en viss reduktion
av den tidigare sannolikt mycket omfattande kreditformedlingen utan-
for denna. En indikation p4 denna utveckling ger fordndringen i ban-
kernas garantiforbindelser. Under det gangna aret 6kade dessa betydligt
langsammare in under 1969 och 1970 eller med 8 % mot 25 % respek-
tive 28 %.

Aven transaktionerna med utlandet ingadr som en savil kvantitativt
som kvalitativt viktig del i finansieringsbilden. Totalt inncbar de i betal-
ningsbalansen registrerade privata kapitaltransaktionerna, sasom direkta
investeringar, langfristiga och kortfristiga 1an och viirdepappersforvirv
samt den s. k. restposten, ett nettomedelinfléde om drygt tva miljarder
kronor 1970 mot mindre in en miljard 1971.

En dimpning av lagerinvesteringarna och en foérhallandevis ladngsam
tillvdxt av de fasta investeringarna i kombination med en stark kredit-
expansion innebar att foretagen kraftigt forbdttrade sin likviditet. Under
12-ménadersperioden t. 0. m. september 1971 okade salunda industrins
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Tabell 4. Utldning samt forvdrv av obligationer, forlagsbevis

och aktier
Nettobelopp
Mkr
1967 1968 1969 1970 1971
Affirsbanker 5295 6331 2712 1431 5300
Andra banker 3450 3758 3552 2784 3550

Enskilda forsakringsinrittningar 1417 1797 1848 1896 2300
Offentliga forsdkringsinrdttningar 4172 5688 5611 6757 9200
Allminheten 937 1263 880 1023 650
Totalt 15271 18837 14603 13891 21000

* Preliminidra siffror.
Anm. Fran totalbeloppen i tabell 1 for de olika placerargrupperna har dra-
gits placeringarna i skattkammarvixlar och korttidslan.

kassa- och banktillgodohavanden med 800 mkr efter att ha minskat
med 1200 mkr foregdende 12-manadersperiod. Aven industrins kort-
fristiga placeringar, som tidigare hade dragits ned kraftigt, 6kade under
1971. Dirtill kom en 6kning av beviljade men inte utnyttjade krediter,
vilket innebar att industrin tillférdes ytterligare en halv miljard kronor
i disponibla likvida medel. En liknande utveckling, dock av ndgot mindre
omfang, dgde rum inom handeln.

Olika kreditinstitutioners utbud pé kreditmarknaden

En kraftig instromning av medel 1971 saval i enskilda och offentliga
forsakringsinrattningar som i bankinstituten foljdes av 6kade placeringar
pA kapitalmarknaden. De enskilda forsdkringsinratiningarnas place-
ringar blev omkring 400 mkr storre dan under 1970. Fondtillvaxten inom
allmidnna pensionsfonden uppgick till 8 300 mkr och blev darmed 1 300
mkr storre an 1970. Fondens nettoplaceringar 6kade emellertid med
inte mindre d4n 2400 mkr och uppgick under aret till 9 050 mkr. Tva
omstandigheter bidrog till denna osedvanligt kraftiga placeringsokning.
I det littare kreditmarknadsliaget utnyttjades Aterldnerdtten i mindre
utstrackning an tidigare och nettokreditgivningen av denna typ, som
inte inrdknas i fondens placeringar, blev endast 278 mkr mot 442 mkr
under 1970. Dessutom gjorde fonden betydande forplaceringar, finan-
sierade med 1an frin bankerna. 1 vanliga fall sker en sAdan kortfristig
upplaning foér att motverka en bristande synkronisering mellan medel-
instromning och placeringar. Under loppet av 1971 o6kades dock for-
placeringarna sannolikt dven med anledning av férvdntan om en sidnk-
ning av den langa rantan. Vid &rets borjan belopte sig banklanen till
579 mkr, men fradn och med varen blev de successivt storre och uppgick
vid Arets slut till 1 742 mkr.
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Som tidigare namnts blev inlaningen i samtliga grupper av banker
avsevirt storre under 1971 an under 1970 (tabell 2). Inlaningen i spar-
bankerna ©kade salunda i snabb takt, vilket dels sammanhingde med
ett battre likviditetsldge for kommunerna, dels med en osedvanlig, men
av allt att doma tillfdllig, 6kning av hushdllens sparbenidgenhet. Spar-
bankerna okade inte endast sina fasta placeringar utan forbattrade dven
sin lik viditet.

Postbankens utlaning och obligationsforvdarv var 1971 av négot storre
omfang dn 1970. Dess totala kreditgivning blev emellertid ldagre 1971
dan 1970 genom att den kraftiga tillfdlliga medelinstromningen tiil post-
girot i slutet av 1970 foljdes av en likaledes kraftig medelutstrom-
ning i borjan av 1971. Denna kastning i medelstrommarna hos post-
girot betingades av den betalningsansvillning som dgde rum fore mer-
viardeskattens hojning den 1 januari 1971. Senare under &ret vdxte konto-
behallningarna hos postgirot pA nytt. Inldningen pa sparriakningarna
utvecklades gynnsammare kvartal for kvartal under 1971 dn under mot-
svarande perioder de narmast foregdende aren, Aterspeglande ett vdxan-
de hushallssparande.

For centralkassorna for jordbrukskredit fortsatte under 1971 den
starka medelinstromning, som begynt under fjirde kvartalet 1970. Utla-
ningen blev storre dn aret innan utan att darfor deras likviditet anstriang-
des.

Sammanlagt Okade placeringarna i lan och obligationer for de hir
niamnda instituten, sparbankerna, postbanken och centralkassorna, med
tre kvarts miljard kronor, sasom tabell 4 visar. Uppgifterna i denna tabell
belyser pa ett bdttre sdtt utvecklingen av bankernas placeringskapacitet
dan de i tabell 1, vilka dven innefattar bankernas transaktioner i skatt-
kammarvixlar och dagslan, influerade bl. a. av de tillfdlliga medel-
strommarna vid arsskiftet 1970/71.

Affdarsbankernas kreditgivning paverkades mycket kraftigt av atstram-
ningen 1969 och 1970 och av ldttnaden 1971. Krympningen av kredit-
givningen var betydande under de bada forstnimnda aren och expan-
sionen stark under det sistnimnda (tabell 1 och 4).

En viktig indikator pa kreditpolitikens effekter utgor affarsbankernas
direkta langivning till andra dandamal in bostadsbyggande, den s. k. Ov-
riga utldningen. Denna utlaning hade en markant vikande tendens fran
mitten av 1969 till hosten 1970, varefter den snabbt vdaxte (diagram F).
Fordandringen i procent per halvar av de utestdende beloppen av denna
utlaning framgar av foljande tabla.

1967 1968 1969 1970 1971

Forsta halvéret 4 8 10 1 8
Andra halvéret 5 5 —7 —1 4
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Diagram G. Affirsbankernas inlining

Diagram F. Affirsbankernas bostads-
byggnadskrediter och Gvriga utidning och utidning

12-m&nadersuppgifter. Nettobelopp

12-ménadersuppgifter. Nettobelopp
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Ifragavarande utlaning hidnfoér sig huvudsakligen till niringslivet,
framfor allt industrin. Aven utlidningen till kommunerna uppgick till
osedvanligt stora belopp. Affdrsbankernas langivning till privata per-
soner hade dragits ned 1970 och forsta halvaret 1971; det utestdende
beloppet minskade. Under andra halvaret 6kade det i snabb takt. Netto-
utflodet for den totala Ovriga utldningen utgjorde under 1971 siasom
nidmnts ca 3 400 mkr. Under 1970 hade aterbetalningarna overstigit ny-
utlaningen med 67 mkr.

Finansieringen av bostadsbyggandet forlopte under 1971 utan stor-
ningar. En ddmpad investeringstakt & ena sidan och omfattande avlyft
till kapitalmarknaden 4 den andra medforde att bankernmas utestiende
byggnadskrediter reducerades avsevirt under forsta kvartalet och visade
en mattlig okning under den aterstiende delen av aret. For aret som
helhet vixte det utestiende beloppet med 399 mkr att jimfoéras med 754
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Tabell 5. Affdarsbankernas utlaning
Nettobelopp

Mkr
Bostadsbyggnadskrediter Gvrig utldning Totalt
1969 1970 197 1969 1970 1971 1969 1970 1971
1 kv. —665 109 -647 1129 1077 955 464 1186 308
2 kv. 717 338 149 1578 -745 1212 2295 -1083 1361
3 kv. -705 128 81 - 67 -110 773 -~ 772 18 854
4 kv. 146 855 816 -1924 -289 478 -1778 566 1294
Summa -507 754 399 717 -~ 67 3418 210 687 3817

mkr under 1970 (tabell 5). Byggnadskreditgivningen och den Ovriga ut-
laningen tillsammans utgjorde netto 3 817 mkr under 1971 efter att ha
uppgatt till 687 mkr under 1970 (diagram F).

Affarsbankernas likvida tillgdngar okade i betydande omfattning un-
der 1971 som helhet .Enligt vanligt sisongmonster minskade de dock
under arets forsta del (tabell 6), Vad giller de mera kortfristiga fordring-
arna blev nedgdngen for dessa mindre under forsta halvaret 1971 an
1970. Statens stora budgetoverskott under varhalvéret &stadkom en bety-
dande likviditetsindragning, men samtidigt var statsskuldpolitiken mindre
stram an ett ar tidigare. Statens upplaning p4 marknaden utanf6r ban-
kerna blev silunda en miljard kronor mindre detta halvar dn under
forsta halvaret 1970. Dessutom bidrog i hog grad inflodet av utlindska
valutor till att lindra den sdsongmaissiga likviditetsadtstramningen. Den
sdasongmassiga instromningen av sedlar fran allmidnheten blev under
forsta halvaret som helhet mindre dn vanligt under inflytande av att
mojligheterna att anvidnda checkar som betalningsmedel minskade fran
halvarsskiftet 1971. De avsevirt mindre forvirven av hypoteksobliga-
tioner bidrog vidare till att affirsbankernas totala likvida tillgAngar
minskade mera under forsta halvaret 1971 dan 1970.

Under andra halvaret vixte statsbudgetens underskott i snabb takt.
Dess likvidiserande effekt motvdgdes emellertid da till en ganska stor
del av statlig upplaning pA marknaden utanfoér bankerna. Samtidigt
avtog valutareservens tillvixt. Totalt okade likval affarsbankernas lik-
vida tillgAngar med ett storre belopp under andra halvaret 1971 dn
1970. Forvidrven av statsobligationer blev betydande genom det kort-
fristiga statslan som da emitterades och till storre delen placerades i ban-
kerna. Detta hade en Aterhallande effekt pA 0kningen av bankernas dnnu
mer kortfristiga fordringar. Innehavet av hypoteksobligationer minskade
under detta halvar liksom under andra halvaret 1970, vilket begriansadc
okningen av affdrsbankernas totala likvida tillgAngar.

Det foriandrade liget pA penningmarknaden kom till uttryck i en kon-
tinuerlig forbattring av bankernas stillning gentemot riksbanken. Denna
utveckling borjade redan under andra halvaret 1970, och under loppet
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Tabell 6. Fordndringar i affdrsbankernas och andra kreditinstituts likvida tillgangar

Mkr
Forsta halvaret Andra halvaret
1970 1971 1970 1971

Pdverkande faktorer

1. Total valutareserv 86 945 308 263
2. Statens kassamdssiga utgiftsoverskott -1999 2776 5207 5412
3. Statens upplaning (6kning= —-) -1361 - 315 - 297 - 785
4. Allminhetens sedelinnehav (Gkning= —) 574 95 - 938 -1511
5. Investeringsfonder plac. i riksbanken (Okning= —) - 305 - 156 128 355
6. Ovriga riksbankstransaktioner - 224 - 460 - 542 - 99
7. Affarsbankernas nettokdp av hypoteksobligationer 1945 866 — 552 - 645
8. Summa -1284 -1801 3314 2990
Affirsbankernas likvida tillgdngar

Korta nettofordringar p&

9. Riksbanken -1729 -1082 2187 2200
10. Riksgdldskontoret - 843 - 185 646 141
11. Andra kreditinstitut - 392 - 782 449 - 420
12. Utldndska banker 491 - 172 - 321 16
13. Summa 9—12 -2473 -2221 2961 1937
Obligationer

14. Statsobligationer - 521 55 - 119 1206
15. Hypoteksobligationer 1945 866 - 552 - 645
16. Summa 14—15 1424 921 - 671 561
17. Summa 13416 -1049 -1300 2290 2 498
Andra kreditinstituts korta nettofordringar

18. Nettofordran p& riksbanken och riksgaldskontoret - 627 -1283 1473 72
19. Nettofordran pd affdarsbankerna 392 782 - 449 420
20. Summa 18—19 - 235 - 501 1024 492

Anm. Positiva tal innebar okning av de likvida tillgdngarna, negativa innebar minskning.

av forsta halvaret 1971 var bankernas nettoskuld nistan stindigt mindre
an hidlften av skulden ett ar tidigare (tabell 7). Under hosten forbyttes
bankernas nettoskuld t. 0. m. till en nettofordran vilket innebar att upp-
liningen i riksbanken borjat understiga de belopp, omkring en halv
miljard kronor, som bankerna enligt kassakvotslagen hade innestiende
i riksbanken.

Efter ett par &r av svag inldningsutveckling bérjade som tidigare be-
skrivits inldningen i affirsbankerna att snabbt vidxa. Accelerationen
begynte under fjirde kvartalet 1970 och fortsatte sedan under loppet
av 1971 (diagram G). For &ret som helhet vidxte inldningsstocken med
4 395 mkr att jamforas med 2 048 mkr under 1970.
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Tabell 7. Affdrsbankernas nettostillning gentemot riksbanken

Mkr
Jan. Febr. Mars April Maj Juni
1967 —404 -426 - 527 - 369 - 311 - 320
1968 -266 -307 - 790 - 667 - 5§75 - 641
1969 —-421 -515 - 621 — 878 -1757 -3124
1970 —484 -979 -1076 -1223 -2451 -2966
1971 -120 —496 - 483 - 498 - 872 -1436
Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec.
1967 29 10 - 69 29 -878 -1465
1968 - 561 - 670 — 450 - 196 -510 — 848
1969 -2028 -1725 ~1316 -1603 -969 - 880
1970 -1 506 -1475 - 890 -1397 -642 - 574
1971 - 217 120 - 65 17 304 541

Anm. Nettostdllningen under en manad har berdknats som medeltal av de
vid m8nadens fyra rapportdagar foreliggande differenserna mellan affirsban-
kernas tillgodohavanden pd checkrikning i riksbanken och deras skuld till
riksbanken for upptagna 1&n. I checkrikningstillgodohavandena ingér fr. 0. m.
augusti 1969 dven medel innestdende i enlighet med kassakvotslagens bestam-
melser.

Affarsbankernas likviditetskvoter — likvida tillgingar i forhallande
tilt forbindelser — hade fallit fran en mycket h6g niva hosten 1967 till
en relativt lag varen 1969. Sedan dess har de vuxit pa nytt — till en
bérjan genom restriktivitet i utlaningen i forening med omfattande for-
varv av hypoteksobligationer, sedermera genom den allmént lattare lik-
viditetspolitiken. Instromningen av likvida medel i banksystemet var
alltsedan hosten 1970 av sddan omfattning att bankerna inte i lika hog
grad som tidigare kande sig tvingade att Oka sina totala likvida till-
glngar genom att kopa hypoteksobligationer. Bankernas faktiska likvidi-
tetskvoter 13g redan vid utgéngen av 1970 genomgéende pa en niva som
vadl Oversteg kraven enligt likviditetskvotslagen. Detta var dven fallet
under de strama minaderna maj och juni. De ldg da icke ovésentligt
over nivan ett ar tidigare.



30

Rinteutvecklingen

Rintestrukturen fordandrades markant under 1971. Réintenivadn var
allmint fallande, men de rorliga rintorna, savidl ut- och inldningsrintor
som dagslanerdntor och skattkammarvixeldiskonton, sjonk betydligt
mer dn de bundna ridntorna. Bilden fradn hégkonjunkturaren 1969—1970
med en stor del av de nimnda rorliga rdntorna betydligt overstigande
de bundna forbyttes under avmattningsaret 1971 till en bild med méanga
rorliga rdntor liggande under de bundna.

Redan mot slutet av 1970, dA en likviditetsokning dgde rum, hade
vissa mycket ldttrorliga rantor borjat rora sig nedat. Detta gédllde bl a.
dagslanerdntan, skattkammarvixeldiskontot och den effektiva rdntan
pa obligationer. Allmidnt nedjusterades de rorliga rdntorna dock forst
i anslutning till diskontosdnkningen i mars. Nya allmdnna sdnkningar
foljde sedan vid diskontosdnkningarna i april, september och november.
Vid diskontosinkningen i septembecr nedjusterades ocksd dec bundna
rintorna med !4 %. Bankernas inldningsriantor sinktes under aret, lik-
som riksbankens diskonto, med totalt 2 %, medan deras rorliga utla-
ningsrantor genomsnittligt sinktes nagot litet ddarutover.

Genom den mycket begrinsade sinkningen av de bundna réntorna
skedde en viss anpassning till nivan for de bundna rintorna i andra ldn-
der. Den ringa sinkningen av de bundna rintorna torde ocksa i nagon
man ha bidragit till att stimulera utbudet pa den langfristiga marknaden
i Sverige och ddrmed till att halla uppe placeringarna i obligationer.

Diskontot och penningmarknadsréntor

Riksbankens officiella diskonto, som sedan den 11 juli 1969 hade
legat vid 7 %, sinktes fr.o. m. den 19 mars till 614 % (diagram H).
Fr. 0. m. den 23 april sinktes diskontot ytterligare till 6 %. Under hosten
foretogs tva diskontosdnkningar pA vardera !4 procentenhet att gilla
fr.o.m. den 10 september respektive den 12 november. Diskontot ut-
gjorde ddrefter S %. Ddarmed nadddes den nivd som under foregdende
konjunkturavmattning utgjorde bottenldget.

De regler for bankernas uppldning i riksbanken, som med tillfdlliga
smirre dndringar gidllt sedan 15 december 1967, uppmjukades fradn och
med den 15 januari 1971. Som huvudregel hade gillt att en rinta lika
med diskontot skulle uttagas under de forsta fem dagarna av bankupp-
laning och ddrefter en procentenhet hogre rdnta. Sistnimnda enprocents-
tilligg avskaffades nu. Samtidigt borttogs formellt de redan tidigare i
praktiken avskaffade absoluta limiterna for bankernas rdtt till uppla-
ning i riksbanken. Grdnsen for straffrantefri upplaning i riksbanken
hojdes fran 50 % till 75 % av en banks egna kapital. Rintesatsen for
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Diagram H. Riksbankens diskonto
samt vissa koctfristiga statsldneriintor

Diagram I. Emissionsrintor samt
effektiv rinta pd statliga 1dn
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upplaning over denna grians faststdlldes till diskontot plus tva procent-
enheter. Grdansen for straffrdantefri upplaning gjordes oberoende av om
en bank uppfyllt sin likviditets- eller kassakvot. Griansen fOrutsattes
dessutom tillfdlligt kunna héjas under likviditetsmassigt strama perioder.
I enlighet hdrmed genomfdrdes uppjusteringar savédl under varen som
sommaren 1971. Under tiden 18—31 mars sattes den till 100 % av det
egna kapitalet och under tiden 17 maj—12 juni till 150 %. Detta bidrog
till att bankerna inte vid nagot tillfdlle under aret behovde betala straff-
ranta pa sin upplaning i riksbanken.

Under langa perioder aren 1969 och 1970 hade dagsidneridntan legat
pa en hog nivA — ofta vid eller nagot Over straffrintesatsen for ban-
kernas upplaning i riksbanken, d. v. s. vid minst 10 %. Under september
—december 1970 framtriadde tendenser till ett nagot ldttare ldge pa pen-
ningmarknaden, och dagsldnerintan kom da att periodvis ligga ldgre
dan vid motsvarande tid ett ar tidigare. Efter ingdngen av 1971 blev den
fallande tendensen mer pataglig, och fran mitten av januari till mitten
av mars lag dagslaneridntan vid 7 a 74 % d. v.s. vid diskontot eller
strax Over. Under aterstoden av aret kom den undcr de strama perio-
derna, sdsom vid skatteuppborder och manadsskiften, att ligga vid eller
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Tabell 8. Riksgdldskontorets diskonto vid forsdljning av

skattkammarvixlar
Procent

Loptid 313 306 309 312 31.3 306 309 31.12

1968 1969
3 man. 6,5 6,0 5,75 5,25 6,5 6,5 175 8,5
6 méin. 6,5 6,0 6,0 5.5 6,5 6,5 1,75 8,5
9—12 méan —_— — 6,0 —_ —_ — 775 —

1970 1971
3 méan. 8,5 8,5 8,5 8,25 6,75 6,25 5.5 3,75
6 mén. 8,5 8.5 8,5 8,25 - 6,25 — 4,25

9—12 min. 8,5 —_ — — s — — -

obetydligt Over diskontot. Under de mera ldtta perioderna, framst i an-
slutning till utbetalningar av kommunernas skatteandelar, understeg
dagslanerdntan diskontot med i maj 1 %, i juli och september 1Y %
och i november 13 %. I november var den salunda tillfdlligt nere i
314 % for att sedan ater stiga till diskontots niva 5 %.

Det lattare laget pA penningmarknaden under de sista manaderna av
1970 hade dven avspeglats i ett sinkt diskonto for skattkammarvaxlar.
I oktober 1970 hade riksgildskontoret nedjusterat diskontot for skatt-
kammarvixlar med tre och sex manaders 16ptid fran 8Y4 9% till 8)4 %
(tabell 8 och diagram H).

I januari 1971 ldttade marknaden ytterligare och skattkammarvixel-
diskontot sdnktes i tva etapper till 714 % och i borjan av mars till
74 % . 1 anslutning till foljande allmdnna rantesdnkningar i mars och
april nedjusterades skattkammarvixeldiskontot till 634 % respektive
6Y4 %.

I juli foretogs dannu en sdnkning av skattkammarviaxeldiskontot till
6 %. Efter rdntesinkningen i september saldes vixlar till 54 % och
i oktober sinktes vixelrdntan till 434 %. Efter diskontosinkningen i no-
vember saldes tremanadersvixlar till 334 % och sexmanaders till 414 %.
Under en tidrymd av 13 manader foll diskontot for korta vaxlar till lagre
an hélften av sin tidigare niva.

Kreditinstitutens in- och utldningsrantor

Kreditinstitutens inldningsrdnitor hade varit oforandrade under 1970.
I anslutning till diskontohojningarna under 1969 hade rintan pa kapital-
konto med 12 manaders uppsidgningstid och pad kapitalsamlingskonto
hojts frdn en niva av 5Y4 % respektive 4% % till 7Y5 % respektive
6% % (diagram K). Vid diskontosinkningarna i mars och april 1971
nedjusterades rintan pa dessa rdkningar med 4 % vardera gingen till
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Diagram K. Inliningsriotor Diagram L. Utliningsriintor
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A = Rinta p3 kapitalrdkning med 12 A = Sparbankernas rdnta pd ldn mot
manaders uppsidgning botteninteckning i bostadsfastig-
B = Rinta pd kapitalsamlingsriakning heter, 6 madanaders uppsidgning,

rorlig rinta

B = Forsakringsbolagens rianta pd 1an
mot sdkerhet i stora forstklassiga
industrifastigheter, fast réinta

C = Forsikringsbolagens rdnta pd l&n
mot botteninteckning i bostads-
fastigheter, fast rinta

6Y5 % respektive 53 % och lika stora sinkningar gjordes for vriga
inldningsrikningar med undantag av banklonekonto — tidigare check-
Ionekonto. For denna rdkning sdnktes rdntesatsen med 34 % i mars
och med ¥5 % i april till 5¥; %. I september och november féljde samt-
liga rdkningar diskontots fordndring. Vid arets slut kom hdrigenom
rintan pa kapitalkonto med 12 manaders uppsdgning att ligga vid 54 %
och pa banklonekonto vid 4Y; %.

Utéver inladning pa rdkningar enligt generella villkor forekom under
1971 liksom tidigare inldning p& sarskilda villkor, s. k. specialinldning.
Affirsbankerna fornyade i januari 1971 6verenskommelsen sinsemellan
angidende denna inlaning, varvid rintan sinktes. Denna skulle ej Over-
stiga diskontot plus 1%4 procentenhet pa belopp om tva miljoner kronor
och didrover. Efter diskontosinkningen i mars sinktes denna rédnta till
diskontot plus 1 procentenhet. Vid de foljande diskontodndringarna
bibeholls relationen till diskontot och specialinldningsrdntan var for be-
lopp av nimnda storleksordning vid slutet av aret 6 %. Statistik fran

3 — Riksbanken
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bankinspektionen visar, att overenskommelsens rintor under 1970 over-
skridits och att rdntor upp till 1014 % férekommit, medan under 1971
de Overenskomna riantesatserna tillaimpats och mot slutet av aret dven
underskridits.

De rorliga utldningsrantorna pd lan mot botteninteckning i bostads-
fastighet och pA kommunlan annonserades av sparbankerna i oktober
1970 till 834 % varvid den hojts i jamforelse med tidigare annonsering
med Y4 % (diagram L). Efter diskontosidnkningarna i mars och april
1971 sattes den till 734 % och efter sinkningarna i oktober och novem-
ber till 634 %.

Affarsbankernas rdanta for byggnadskreditiv avseende bostadsfastig-
heter med kommunal borgen angavs fran arsskiftet 1969/70 till 835 %
och for andra fastigheter, inklusive bostadsfastigheter utan kommunal
borgen, till 9—I10 %. Den Gvre grinsen hojdes i maj 1970 med 14 pro-
centenhet, Diskontosankningarna under 1971 medforde en sinkning av
nivdn pa rintesatserna for byggnadskreditiv i bostadsfastigheter med
kommunal borgen till 63 % och i andra fastigheter till 63{—815 %.

Rintan pa kredit i checkridkning annonserades i maj 1970 till 83—
10 % efter Overenskommelsen med riksbanken om nedskdrning av
checkrakningskredit och hojning av rdntor och avgifter. Efter diskonto-
sinkningen i mars 1971 annonserades denna kreditform till 8}4 %—
9 %. Vid 6vriga rintesinkningar under aret f6ljde denna rintesats for-
andringen i det officiella diskontot och lag vid utgédngen av 1971 pa
634—7Y %.

Affiarsbankernas annonserade utldningsriantor angives i form av vida
intervall. FOr att mera 1 detalj kartldagga rantestrukturen och rianteut-
vecklingen inom bankerna under senare tid har riksbanken latit utfora
ranteanalyser dels vid slutet av december 1970, dels vid slutet av sep-
tember 1971. Vid jamforelser med tidigare liknande analyser, den senaste
avseende november 1968, visar det sig att affarsbankerna under mellan-
tiden hojt sina rdntor for annan utldning in bostadsbyggnadskrediter
med i genomsnitt ca 0,4 % mer dn vad diskontot stigit. Denna extra
hojning agde visentligen rum under 1970, d& affarsbankerna pa grund
av ett pressat kostnadslage fann skdl genomfora en extra rantehOjning.
I samband med diskontosdnkningarna under varen 1971 uppmanade
bankofullméktige affirsbankerna att borja atertaga den hojning av utla-
ningsrantorna som hade dgt rum under 1970 och efter hand &aterga till
tidigare relation mellan utldningsrintor och diskonto. Redan i uppgo-
relsen med affirsbankerna i oktober 1970 hade fastslagits att alla moj-
ligheter skulle tillvaratagas for att aterstilla den relation som i stort sett
gallt under hela 1960-talet. Ranteanalysen per den 30 september 1971
visar att affdarsbankerna endast i mycket begrinsad utstrickning ater-
tagit den tidigare extra hojningen.

Vid ingdngen av ar 1971 lag de bundna utldningsrdntorna vad galler
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Tabell 9. Emissionsvillkor for langfristiga obligations-

och forlagslan

Procent
1971
11.7 1969—

Lantagare 18.3 1971 19.3—22.4 23.4-99 10.9—~11.11 12.11—-31.12
Staten 7,25 7,25 7,25 7,0 7,0
Bostadsinstitut

bostadsfastigheter 7.25 7,25 7,25 7.0 7,0

kontorsfastigheter m. m. 7,5 7.5 7.5 7.25 7,25
Industrier

obligationslan 7,5—1.75 7.5—17,75 7,5—17,75 7,25—1,5 7,25—1,5

forlagslédn 8,0—38,25 8,0—8,25 8,0—38,25 7,75—8,0 7,75—8,0
Kommuner 7.5 7.5 7,5 7,25 7,25
Banker (forlagslan) 7.75 7,75 7,75 7.50 7,50
Riksbankens diskonto 7.0 6,5 6,0 5.5 5.0

Anm. Uppgifterna avser den under perioden gillande emissionsrantan for olika slag av lan.

Under nigra perioder har dock vissa linetyper ej forckommit.

primdrlan i bostadsfastigheter pA 7,35 % och kommunlan pa 7,6 %.
Den ligsta rdntan pa forsdkringsbolagens industrildn var 7,85 %. Till
skillnad fran inlaningsrantorna och de rorliga utlaningsriantorna bibe-
holls som ndmnts de bundna utladningsrantorna ofordandrade vid diskon-
tosdnkningarna savil i mars som i april 1971. Vid diskontosdnkningen 1
september nedjusterades dessa bundna rdntor med )4 %. De bundna rédn-
torna limnades ofdrdndrade dven vid diskotosdnkningen i november.
Diirmed blev den rorliga rantan ldgre dn den bundna, vad betriffar t. ex.
bottenlan i bostadsfastigheter.

Emissionsrdntor for obligationer och forlagsbevis

Under 1971 emitterades ett kortfristigt statslan, det forsta sedan 1968.
Det utgavs den 29 oktober och erhdll en 16ptid pa 114 ar. Rintan sattes
till 64 % (diagram H), densamma som 1968, da diskontot liksom vid
niimnda emissionstillfillc lag pa 514 %.

Under 1971 emitterades tre /dngfristiga statliga obligationslan. Den
19 april och den 27 augusti emitterades lan till emissionsrantan 74 %
(tabell 9 och diagram I). Emissionsriintan var densamma som tillimpats
sedan diskontohojningen i juli 1969. Aven emissionsriantorna fér andra
obligationslan bibeholls of 6randrade till diskontosdnkningen i september,
dd de sinktes med !4 %. Det tredje statslanet emitterades den 13 de-
cember till en rdnta av 7 %. De bostadsfinansierande hypoteksinstituten,
vilka emitterat obligationer till en rdnta pA 7)4 %, sdnkte likaledes sin
emissionsrdnta till 7 %. Industrins och kommunernas obligationslan
emitterades t. 0. m. den 9 september till 714 % i vissa fall till 734 %,
och direfter till 74 % respektive 714 %. Forlagslan emitterades for
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Tabell 10. Kopkurser och effektiv forrdntning for vissa statsldn

Procent

Kurser Effektiv rinta

1970 1971 1970 1971

31712 31/3 30/6 30/9 31/12 31/12 31/3 30/6 30/9 31/12
Ldn med kort dter-
stdende loptid
5 1959/69/74 5/2 91%2 942 95 96 96'2 817 7,18 7,15 6,88 6,83
6 1965/75/76 18/3 931, 95 9514 97 9514 7,58 7,21 7,13 6,78 17,24
Ldn med ldng dter-
stdende l5ptid
V4 1969/79/80  3/9 9812 99 99% 100 100 7,47 7,40 7,32 725 17,25
6 1969/84 23/1 88 88 89% 91%e 90 7,45 7,40 7,29 7,04 7,26
5% 1964/78/82 18/3 83 84 85 8612 86 7,51 7,40 7,28 7,10 7,20
4Y2 1956/66/80 20/3 81 81 82 84 83 7,37 7,35 7,32 17,03 7,28
3 1945/55/85 1/7 62 6212 6212 6412 6412 7,29 7,28 7,33 7,08 7,14

industrin t. 0. m. den 9 september titl 8—8,25 % och darefter till 7,75—
8 % och for banker till 7,75 respektive 7,5 %.

Kurser och effektiva rantor pd statsobligationer

Mot slutet av 1970 hade en viss aterhamtning skett i frAga om kur-
serna pa statliga obligationslan efter det fall som intrédffat tidigare under
aret. I samband med diskontosankningarna under varen 1971 steg kur-
serna pa lan med lang aterstdende 16ptid med 14—2 procentenheter och
for 1an med kort Aterstaende 16ptid med 2—314 procentenheter (tabell
10). Kurserna forblev oforiandrade fram till diskontosinkningen i sep-
tember d4 de steg med 4—2 procentenheter. Diskontosinkningen i
november paverkade kurserna endast i obetydlig utstrackning. Mot
slutet av &ret intraffade i stallet ett visst kursfall.

Den effektiva rdantan foll i samband med kursuppgangen under varen
med nagon tiondels procentenhet for lAnga 1an. For korta lan foll den
med i genomsnitt 0,7 procentenheter vid rdntesinkningen i mars och
14 procentenhet i april. Den effektiva riantan foll pA nytt i september
med i genomsnitt 0,3 procentenheter pa korta lan och 0,2 procenten-
heter pa langa lan och i november med 0,2 procentenheter for korta
14n medan f6r ldnga lan den effektiva rdantan forblev of6riandrad.

Kurser och effektiv avkastning pé aktier

Aktiekurserna steg under 1971 enligt Affarsvirldens generalindex med
22 %. Under 1970 hade denna index minskat med 23 %. For den posi-
tiva kursutvecklingen under 1971 svarade framst verkstads- och bank-
sektorn. Index for verkstider okade med 31 % mot en minskning pa
24 % 1970, och bankindex 6kade med 27 % mot en minskning pad 15 %.
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Tabell 11. Direkt avkastning pa borsnoterade aktier

Procent
Mars Juni Sept. Dec. Mars Juni Sept. Dec.
1968 1969
Stamaktier, totalt 4,28 3,83 3,72 3,38 3,25 3,16 3,49 3,57
Verkstdder 3,32 2,83 2,73 2,40 2,34 2,28 2,59 2,61
Skogsindustrier 7,02 6,33 5,90 5,66 5,04 4,69 4,75 4,45
Jarnverk och bruksforetag 5,13 4,85 4,89 4,56 4,19 3,69 3,62 3,62
Rederier 7,25 7,22 6,79 6,17 6,02 6,57 6,21 7,04
Banker 5,90 5,72 5,44 4,95 5,42 5,70 6,26 6,46
Preferensaktier, totalt 7,13 7,20 7,36 7,38 7,65 7,96 7,94 8,18
1970 1971
Stamaktier, totalt 4,21 4,65 4,81 4,94 4,40 4,40 4,56 4,10
Verkstider 3,32 3,63 3,76 3,90 3,27 3,13 3,34 3,00
Skogsindustrier 5,34 5,38 5,64 6,03 6,29 7,16 7,56 6,66
Jarnverk och bruksforetag 3,93 4,60 4,56 4,90 4,47 4,80 5,03 4,96
Rederier 6,94 7,24 7,53 7,51 5,95 6,78 7,08 7,31
Banker 6,93 8,26 7,99 7,52 6,85 6,31 6,09 5,87
Preferensaktier, totalt 8,20 9,10 8,81 8,96 8,25 8,63 8,16 7,94

Rederier 6kade med 6 % efter att ha minskat med 6 % 1970. Skogs-
och bruksforetag minskade med 4 respektive 2 % mot minskningar 1970
pa 11 respektive 10 %. Den direkta avkastningen sjonk under 1971 med
ca 0,8 procentenheter (tabell 11). Minskande avkastning noterades for
verkstider, rederier och banker medan avkastningen pa skogs-, och jirn-
verks- och bruksaktier 6kade.

Ranteanalys per september 1971

Den mest kompletta bilden av kreditinstitutens utldningsriantor er-
halles fran de s. k. rdnteanalyserna. De utfordes tidigare helt av bank-
inspektionen och omfattade endast affirsbankerna. Dessa analyser upp-
horde efter det att rapporten per november 1968 hade avlimnats. Nar
rinteanalysen i samarbete mellan riksbanken och bankinspektionen
aterinfordes per december 1970 hade den utvidgats savdl ifrdga om
redovisningen av utldningsstrukturen som ifrdga om de deltagande in-
stituten. De omfattar sdlunda numera icke blott affirsbanker utan dven
sparbanker, centralkassor och Postbanken. Utvidgningen av rintesta-
tistiken aktualiserades delvis av den rédnteglidning som under varen och
sommaren 1970 konstaterats ha dgt rum ifrdga om utldningsrintorna
hos kreditinstituten. Denna forsta heltickande rdnteanalys har utforligt
behandlats i riksbankens arsbok for 1970.

Avsikten var att analys nummer tva avseende den 30 september 1971
hir skulle fatt motsvarande redovisning, men p4 grund av forseningar
i databehandlingen har sd ej varit mojligt. En prelimindr granskning
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av de insdnda rapporterna for affiarsbankerna redovisas i den summa-
riska tablan per ultimo december 1970 och ultimo september 1971 nedan.

Ett speciellt problem vid berikningen av ranteforiandringen mellan
ultimo december 1970 och ultimo september 1971 sammanhédnger med
att for krediter i rdkning hansyn sjdlvfallet skall tagas dven till even-
tuella fordndringar i avgifterna och till utnyttjandegraden. PA grund
av statistikens uppldaggning kan avgifterna endast beriknas pa det kon-
trakterade beloppet och for analysen av affarsbankernas ridntesdttning
finnes en ytterligare komplikation. Bankernas bostadsbyggnadskrediter
hade namligen vid utgangen av september 1971 till den helt domineran-
de delen lamnats till en avgift av 0,5 %, medan krediterna vid arsskiftet
var ungefar lika fordelade pa avgiftsklasserna 0,5 % och 1 9%. Berik-
ningama tyder emellertid pA att den reella rintekostnaden for bygg-
nadskrediter sjonk med ca 1,4 procentenheter under den aktuella perio-
den att jaimfora med en diskontosdnkning av 1,5 procentenheter. Bilden
var ungefdar densamma for de tillfdlliga bostadskrediterna som foll med
1,35 procentenheter. Ddaremot minskade genomsnittsrantan for Ovriga
krediter i riakning med 1,60 procentenheter med oférdndrade avgifter.

Vixeldiskontot sjonk med 1,43 procentenheter, men hiar bor hdnsyn
tas till det forhallandet att den storre delen av vixlarna diskonterades
fore diskontosdnkningen i september och en del t. 0. m. fore sinkningen
i mars och april. Det kan antagas att det hiar redovisade rintetalet blivit
ca en kvarts procentenhet for hogt och att alltsa viaxelrdntan i realiteten
fallit nagot mera dn riksbankens diskonto.

For »ovriga krediter» ar sankningen 1,59 procentenheter d. v. s. nagot
mera dn for diskontot, med en minskning av 1,66 procentenheter for en
av de storre kredittyperna, nimligen »mot inteckning i industrifastig-
heter».

En summering av utvecklingen i rantestrukturen hos affarsbankerna
under de nio forsta manadema av 1971 ger till resultat, att rintan for
byggnadskrediter ej minskat lika mycket som diskontot, att rintan pa
andra krediter i rdkning reducerats med 0,10 procentenheter utdver
diskontot och att vidxelrdntan reducerats med ungefdar lika mycket,
medan ranteglidningen nedat for oOvriga krediter kan uppskattas till
0,09 procentenheter. Det fortjanar dock noteras, att riantesankningen
hos flertalet banker blev mindre dn sdnkningen i riksbankens officiella
diskonto.
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31 december 1970

30 september 1971

genom- genom-
snitts- snitts-

avgift ranta belopp avgift rinta belopp
Bostadsbyggnadskrediter
kontrakterat belopp 0,69 8,46 8671 0,57 7,24 8 390
Andra byggnadskrediter
kontrakterat belopp 0,89 9,33 2125 0,83 8,06 2326
Tillfdlliga bostadskrediter
i avvaktan pd avlyft 9,39 979 8,04 872
Krediter i rikning
(exkl. byggnadskrediter) kontrakterat belopp 1,19 9,08 12919 1,19 7,48 14781
Diskonterade vixlar 10,35 2925 8,92 2973
OVRIGA KREDITER
Mot statlig garanti
a) jordbruksgarantildn 8,85 14 7,38 16
b) industri- och hotellgarantilin 9,56 155 7,91 182
c) Ovriga garantildn 7,73 102 6,58 109
Till kommuner och liknande
a) understigande 5 &r 8,90 191 7,66 269
b) Gvriga 1&n 9,03 408 7,67 489
Mot obligationer 9,55 125 8,18 123
Mot borsnoterade aktier och
forlagsbevis 9,69 587 8.20 543
Mot inteckning i bostadsfastigheter
a) inom 75 % av uppskattningsvardet 9,80 3899 8,25 4094
b) O6ver 75 % av uppskattningsvirdet 10,10 1753 8,47 1867
Mot inteckning i affarsfastigheter
inom 75 % av uppskattningsvardet 9,84 440 8,23 568
Mot inteckning i jordbruks- och
skogsfastigheter inom 75 % av uppskatt-
ningsvardet 9,70 443 8,07 442
Mot inteckning i fritidsfastigheter 10,17 509 8,65 552
Mot inteckning i industrifastigheter 9,90 2 643 8,24 3070
Mot 6vrig realsdkerhet 9,77 2 526 8,13 2873
Mot borgen 10,12 2318 8,48 2463
Utan sarskild sdkerhet
a) sparldn 10,42 159 9,12 142
b) kortvariga krediter till niringsidkare
i och for hans rorelse 9,80 4 9,20 4
c) Ovriga 10,51 191 9,61 185
Summa »OVRIGA KREDITER>» 9,86 16 466 8,27 17 993
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Betalningsbalansen

Det mest utmirkande draget i betalningsbalansen for 1971 ir, att bytes-
balansen for forsta gadngen sedan 1964 visade Gverskott och att valuta-
reserven i samband harmed 6kade kraftigt (tabell 12).

Efter en kraftig minskning 1969 och en svag 6kning 1970 nidde valu-
tareserven under 1971 i det narmaste upp till 1968 ars niva, trots att
Okningen reducerades i samband med att den nya riktkursen av kr
4,8129 for en US dollar inférdes. Okningen under &ret uppgick till
1 208 mkr, varigenom valutareserven steg till 5480 mkr. Om héansyn
dven tages till affiarsbankernas tidsposition, blir &terhdmtningen 4n mer
markant, dd& summan av dessa delar, d vs bankernas utlandsstillning,
okade till 6 300 mkr, vilket dr ett hogre belopp dn vid utgdngen av négot
tidigare Ar.

Betalningsbalansen under de senaste sex aren framgar i grova drag av
nedanstdende tabla.

1966 1967 1968 1969 1970 1971
Bytesbalans —872 —238 —585 — 1074 — 1570 780
Kapitalbalans 1104 579 527 — 246 1140 —2
Restpost 256 — 536 — 28 — 366 852 444
Tilldelade SDR — P— — —_ 196 180
Utlandsstédllning 488 — 195 — 86 — 1686 618 1402
Grundbalans? — 12 216 4 — 1247 — 80! 826

! Grundbalansen dr summan av bytesbalansen, de statliga kapitaltransaktio-
nerna, virdepappershandeln, privata langfristiga 13n, direkta investeringar
samt den langfristiga delen av 6vriga privata kapitaltransaktioner.

Bytesbalansens utveckling frdn ett underskott pd drygt en och en
halv miljard kronor 1970 till ett 6verskott p4 780 mkr innebér salunda
en omsviangning pa drygt 2 300 mkr. Forbittringen faller helt p& han-
delsbalansen, som forbattrats frdn ett underskott pd en miljard till ett
overskott pd drygt tva miljarder kronor. Denna férindring borjade
redan under loppet av 1970, dd andra halvaret uppvisade ett export-
overskott, men for hela 1970 blev underskottet dock ungefir lika stort
som de nidrmast foregdende aren. Samtliga kvartal under 1971 resulte-
rade i exportoverskott med tyngdpunkten foérlagd till andra kvartalet,
medan underskotten i tjinste- och transfereringsnettona fortsatt att oka.
Overskottet i bytesbalansen var koncentrerat till forsta halvaret, medan
andra halvaret i stort sett balanserade.

Kapitalbalansens utveckling gick i motsatt riktning mot bytesbalan-
sens, och Sverige blev 4nyo ett kapitalexportecrande land. Det kraftiga
nettokapitalinflodet pd en dryg miljard kronor under 1970 forbyttes en-
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Tabell 12. Betalningsbalansen

Mkr
1970 197 Aret
l:akv. 2:akv. 3:ekv. 4:e kv, i:akv. 2:akv. 3:ekv. 4:ekv. 1970 197
A. Lopande trans-
aktioner
1. Exportenligt
handelsstatisti-
ken 7 725 8946 8 451 10028 9307 9787 8775 10316 35150 38185
2. Import enligt
handelsstatisti-
ken 8786 9325 8414 9726 8936 8991 8443 9795 36251 36165
142. Handelsbalans -1061 -379 37 302 371 796 332 521 -1101 2020
3. Korrigering av
handelsstatisti-
ken 30 b 39 62 64 — 36 4 - 72 136 — 40
4. Sjofartsnetto 420 435 630 549 422 496 675 557 2034 2150
5. Resevaluta — 353 —-459 -551 -385 —361 —402 - 668 —469 —1748 —1900
6. Ovriga tjdnster - 304 —-123 -197 -286 —348 -312 -254 -411 - 910 -1 325
7. Korrigeringspost 200 200 200 200 200 200 200 200 800 800
8. Transfereringar - 126 - 142 -298 --215 -163 -160 —363 -239 - 781 — 925
Summa A
Bytesbalans -1 194 —463 - 140 227 185 582 — 74 87 -1570 780
B. Kapitaltrans-
aktioner
1. Statliga kapital-
transaktioner - 11 - 31 - 29 -143 - 32 - 74- 33 - 22 - 214 - 161
2. Virdepappers-
handel - 22 - 27 79 216 202 89 18 11 246 320
3. Privata langfris-
tiga l4n 198 142 181 378 211 265 66 315 899 857
4. Direkta investe-
ringar - 25 -231 - 69 -123 - 99 —142 — 86 - 91 - 448 — 418
5. Ovriga privata
kapitaltransak-
tioner 223 264 128 42 ~193 — 66 -235 -106 657 — 600
Summa B
Kapitalbalans 363 117 290 370 89 72 -270 107 1140 - 2
C. Tilldelade SDR 196 — — —_— 180 — — — 196 180
D. Restpost 427 556 -155 24 5 80 536 -177 852 444
E. Bankemnas
utlandsstallning
1. Riksbankens
guld och valutor — 204 -~ 38 105 351 564 525 183 169 214 1441
2. Affarsbankernas
avistaposition - 15 343 - 155 7 -178 34 - 138 49 180 — 233
142. Valutareserven - 219 305 - 50 358 386 559 45 218 394 1208
3. Affarsbankernas
tidsposition 11 — 95 45 263 73 175 147 -201 224 194

Summa E - 208 210- S 621 459 734 192 17 618 1402
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Diagram M. Betalniagsbalansen 1969—1971
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ligt prelimindr statistik i ett netto omkring noll. Det maste dock under-
strykas att dessa prelimindra uppgifter kan komma att revideras kraf-
tigt langre fram.

Restposten har salunda reducerats till 444 mkr efter att 1970 ha upp-
gatt till 852 mkr. Den kvartalsvisa fordelningen visar att restposten lag
vid en lag nivd under senare delen av 1970 och bérjan av 1971. For 12-
manadersperioden t. o. m. juni 1971 uppgick den salunda till endast
minus 46 mkr. Okningen i restposten under det gdngna arect var kon-
centrerad till tredje kvartalet, da restposten uppgick till 536 mkr, vil-
ket kan ses i samband med den samtidiga omsvidngningen i bytesbalan-
sen i kombination med betalningarnas normala efterslipning. Med hin-
syn till uppgifternas prelimindara karaktir bor slutsatser angdende rest-
postens storlek under 1971 goras med stor forsiktighet dd de definitiva
siffrorna kan komma att avvika i hog grad fran de hdr redovisade.
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Tabell 13. Utrikeshandel

Mkr
Import - (—) resp.
Export Import export - (+) Gverskott
1969 1970 1971 1969 1970 1971 1969 1970 197

Januari .... 2331 2349 3114 2531 3023 3095 — 200 — 674 + 19
Februari ... 2071 2653 2709 2188 2821 2720 — 117 — 168 — 11
Mars ...... 2408 2714 3485 2491 2938 3172 — 83 — 224 4+ 313
April ...... 2208 2885 2958 2462 3297 3055 — 254 — 412 — 97
Maj ....... 2550 2764 3080 2454 3050 2751 <+ 96 — 286 + 329
Juni ..... o 2651 3213 3773 2667 2979 3177 — 16 4+ 234 4+ 596
Juli ........ 2290 2727 2723 2392 2714 273 — 102 4+ 13 — 12
Augusti .... 2173 2680 2763 2158 2600 2626 + 15 4+ 80 + 137
September .. 2516 3019 3302 280 3073 3082 — 344 — 5S4 + 220
Oktober .. .. 2604 3123 3439 2846 3261 3317 — 242 — 138 + 122
November . . 2800 3579 3513 2717 3275 3196 + 83 4+ 304 4+ 317
December .. 2857 3284 3364 2805 3210 3282 4+ S2 4+ 74 4+ 82!
Kvartal 1 .. 6810 7719 9307 7210 8786 8936 — 400 —1067 + 371

2 7409 8931 9787 7583 9325 8991 — 174 — 394 4 796

3 = 6979 8431 8775 7410 8414 8443 — 431 + 17 + 332

4 . 8261 10069 10 316! 8368 9726 9795 — 107 4+ 343 4 S21*
Summa .... 29 459 35150 38 185! 30571 36251 36 165* —1112 —1101 42 020"
* Prognos.
Bytesbalansen

Handelsbalansen, som forbattrats successivt under loppet av 1970 fran
ett underskott pd 1 061 mkr under forsta kvartalet till ett Sverskott pa
302 mkr under fjirde kvartalet, fortsatte att forbattras under forsta
halvéaret 1971 med en kulmen p& 796 mkr under andra kvartalet. Aven
under tredje och fjirde kvartalen noterades Gverskott ehuru pa en nagot
ldgre niva an under andra kvartalet. For helaret 1971 berdknas handels-
balansen ha ldamnat ett dverskott pA 2020 mkr att jamfdéra med under-
skott pad ca 1 100 mkr under de tre nirmast foregdende aren (tabell 13).
Overskottet var det forsta sedan 1951, da ett Sverskott pA 3 mkr note-
rades.

Exportvardet berdknas ha 6kat under aret med drygt 3 000 mkr eller
8 14 %, medan importvirdet berdknas ha blivit 100 mkr ldgre dn fGre-
gaende ar. Exportvirdets 6kning var under de tre forsta kvartalen 21 %,
11 % och 4 % med ett genomsnitt av 11 %. Hirav utgjorde prisok-
ningar 5 %. Importvirdet lag under de tre kvartalen 1 % ldgre dn
foregédende ar. DA importpriserna samtidigt 6kat med 6 %, innebar detta
en minskning av importvolymen med 6 %.

Exporten av verkstadsprodukter hélls vdl uppe under aret, medan ex-
porten av rdvaror och stapelvaror visade en betydligt samre utveckling.
Sélunda 6kade under januari--—oktober exportvirdet av maskiner, appa-
rater och transportmedel med 20 %, varav bilar med 31 %, medan vir-
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Disgram N. Utrikeshandeln
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det av exporten av pappersmassa sjonk med 7 % och av jarn och stél
med 6 %.

Importens stagnation forklaras frimst av det kraftiga omslaget i in-
dustrins lagerinvesteringar i rdvaror och halvfabrikat, men dven den
mycket ldga konsumtionen under forsta halvdret har spelat in. Under
januari—oktober minskade sdlunda importen av jirn och stdl med 16 %,
av andra metaller med 26 % (varav genom prissinkningar med 18 %),
av klader med 6 % och av bilar med 2 %, medan importen av bridnslen
viardemdssigt 6kade med 16 %, beroende pa prisokningar som under de
tre forsta kvartalen uppgick till 28 %. I volym minskade brinsleimporten
under de tre kvartalen med 7 %.

Handeln med EFTA-ldinderna 6kade dven under 1970 kraftigare dn
handeln med EEC. Salunda steg exporten till de ovriga EFT A-ldnderna

1971
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under januari-—oktober med 15 % och till EEC-linderna med 6 %, me-
dan importen 6kade med 3 % resp. sjonk med 4 %. Gentemot USA steg
exporten med 26 % och sjonk importen med 4 % . Gentemot U-linderna
blev motsvarande tal (exkl. oljor och fartyg) + 18 % respektive — 14 %.

Posten korrigering av handelsstatistiken avser rabatter i samband med
oljeimport, uppskattade till 76 mkr mot 154 mkr foregiende ar, fisk som
fran svenska fiskefartyg salts i utlindska hamnar for 60 mkr (f. 4. 70
mkr), aterinforsel pA omkring 400 mkr (f. 4. 312 mkr), aterutforsel pa
omkring 200 mkr (f. & 192 mkr) samt nettoexport av icke-monetart guld
for 41 mkr mot en nettoimport pa 3 mkr foregaende ar. Till denna post
har dessutom lagts en korrigering av importvéardet for flygplan, avsedd
att korrigera handelsstatistiken for det faktum att den teoretiska fordel-
ningen av SAS's flygplansimport pa de tre deldgarlinderna i proportio-
nen 3:2:2 icke avspeglas i handelsstatistiken, dar registrering sker med
det totala virdet varje gang ett flygplan faktiskt infors fOr registrering i
ett land. En summering av dessa delposter ger en korrigering av handels-
statistiken pad minus 40 mkr mot plus 136 mkr under 1970.

Sjofartsnetror beriknas ha stigit fran 2 034 mkr 1970 till 2 150 mkr
1971. Rederiernas intdkter och kostnader vid utrikes sjofart, har for
1971 uppskattats till intdkter pa 4 730 mkr och kostnader pa 2 775 mkr,
att jamfora med 4 392 mkr respektive 2 565 mkr for 1970. Detta innebar
en O0kning med 8 % av savil intdkter som utgifter. Vid uppskattningen
av intdkterna under fjarde kvartalet har hdansyn tagits till att rederierna
efter de fordndringar som dgt rum pad valutamarknaden gor vissa kurs-
forluster med anledning av att deras kontrakt ofta dr skrivna i ameri-
kanska dollar. Dessa forluster som har beridknats till ca 25 mkr under
kvartalet, kommer att padverka resultatet dven nista ar, eftersom huvud-
delen av det svenska tonnaget dr bundet av langtidsavtal.

Inseglingsnettot for 1971 blev med dessa berdkningar 1 955 mkr mot
1 827 mkr foregaende ar. Efter avdrag av biljettavgifter som betalas i
Sverige, uppskattade till 120 mkr, och tilligg for utlindska fartygskost-
nader i svenska hamnar m m, berdaknade till 315 mkr, erhalls ett sjofarts-
netto pad 2 150 mkr eller 6 % mer dn foregiende ar.

Utgifterna for resevaluta 6kade under 1970 ovanligt kraftigt eller med
32 %. Denna kraftiga stegring torde bl. a. f& ses mot bakgrund av den
stora Okningen av utlindska gdstarbetare i Sverige under aret. En stor
del av dessas overforingar till sina hemlidnder registreras namligen i rese-
valutaposten. Okningen av den utlindska arbetskraften avtog under slu-
tet av aret och har under 1971 forbytts i en nedgéng, som under de tre
forsta kvartalen upgick till ca 8 500 personer. Denna nedgang torde del-
vis forklara, att resevalutautgifterna under forsta halvaret 1971 blev
praktiskt taget ofordndrade i forhallande till forsta halvaret 1970, trots
att uppgifterna om till det nordiska passkontrollomradet atervindande
svenskar visar en 6kning med 24 % under samma tid. Under tredje kvar-
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talet steg emellertid resevalutautgifterna med 18 % jamfort med mot-
svarande period 1970. Resevalutainkomsterna 6kade under de tre forsta
kvartalen 1971 med 14,2 % eller i ungefar samma takt som under sam-
ma period foregdende ar (14,5 %). Okningen var emellertid storst under
andra kvartalet med 22 % och stannade under tredje kvartalet vid 11 %.
For hela aret har preliminart raknats med utgifter pa ca 2 750 mkr mot
2 491 mkr 1970 och inkomster pa ca 850 mkr mot 743 mkr 1970, vilket
ger ett netto pa ca minus 1 900 mkr mot minus 1 748 mkr foregaende
ar. Detta skulle innebdra okningar under 1971 med 10 % for utgifterna
och 14 % for inkomsterna att jamfora med 32 % respektive 13 % under
1970.

Det bor som vanligt erinras om att datainsamlingsmetodiken innebdr,
att resevalutastatistiken kommer att innefatta utgifter och inkomster dven
av annat slag dn i samband med turism, t ex gistarbetares Overforingar
av kontanter eller resecheckar samt granshandel. Den stora roll som
gastarbetaroverforingarna fortfarande sannolikt spelar kan illustreras av
utvecklingen av de svenska resevalutautgifterna gentemot Finland, dar
den anmirkningsvirda 6kningen pa 72 % under de 10 forsta manaderna
1970 fo6ljts av en ny stor Okning pa 33 % under motsvarande tid 1971.
I Ovrigt visar den regionala fordelningen stora olikheter i forhallande till
forra aret, vilket framgar av nedanstiende tabld. Man bor harvid halla
i minnnet, att den regionala uppdelningen huvudsakligen far ske efter
anvand valuta i stéllet for efter resmal, utom vad avser fran utlandet
aterkopta svenska sedlar, diar landuppgift finns.

Regionalfordelning av resevalutautgifterna

1970 januari-—oktober 1971 januari-—oktober
Forand- Forand-
ring av de ring av de
varav totala varav totala
&terkopta utgifterna dterkopta utgifterna
svenska 1969— svenska  1970—
Totalt  sedlar 1970 Totalt sedlar 1971
Danmark 321 126 34 % 435 179 36 %
Finland 234 180 72 % 312 254 33 %
Spanien 207 85 46 % 233 96 13 %
USA 304 2 41 % 222 0 —27 %
Visttyskland 228 60 15 % 220 67 — 4%
Schweiz 256 185 38 % 198 144 —23 %
Ovriga 586 185 21 % 673 236 15 %
Summa 2136 823 34 % 2293 976 7 %

Under 1960-talet var den procentuella okningen av till riksbanken
redovisade ovriga tjanster betydligt hogre for utgifterna @n for inkoms-
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terna. Denna utveckling brots under 1969, da inkomsterna okade nagot
mer dn utgifterna och denna tendens forstarktes 1970, da inkomsterna
okade med 27 % och utgifterna med 19 %. Den hittills statistikforda
delen av 1971 tyder pd en ny omsvingning. Salunda Okade utgifterna
under de tre forsta kvartalen med 16 % och inkomsterna med endast
5 %. De med ledning hdrav beriknade arssiffrorna innebir en Okning
av utgifterna med ca 500 mkr frén 3 356 mkr 1970 till omkring 3 890
mkr och av inkomsterna med ca 120 mkr fran 2 446 mkr 1970 till om-
kring 2 565 mkr med ett netto pa ca 1 325 mkr. Detta innebar en myc-
ket kraftig forsamring i jamforelse med de tva ndrmast foregaende aren,
da nettona blev 906 mkr respektive 910 mkr. Bland de delposter som for-
andrats mest markant marks rdntor och utdelningar. Inkomsterna under
denna delpost minskade med 10 %, medan utgifterna 6kade med 16 %.
Denna 0kning ter sig naturlig med hansyn till den stora okningen av
foretagens upplaning utomlands under de senaste aren.

Korrigeringsposten, som avser att kompensera for brister i det statis-
tiska underlaget, vilka anses vara storre for inkomster an for utgifter,
har bedomts bora 6kas med 100 mkr per &r fran 100 mkr 1962 till 800
mkr 1969. Den ovan refererade utvecklingen av tjanstetransaktionerna
under 1970 ansags motivera att korrigeringsposten for detta ar icke
langre skulle stiga utan std kvar p4 samma niva av 800 mkr som forc-
géende ar.

Utvecklingen under 1971 innebar som niamnts pa nytt en kraftigare
Okning av utgifterna an av inkomsterna. Av forsamringen i absoluta tal
pa ca 400 mkr svarar emellertid posten »rdantor och utdelningars for ca
200 mkr. Det torde inte finnas anledning att forbinda denna stora skill-
nad i utvecklingen av inkomsterna och utgifterna med négon forsamrad
rapportering. Om denna delpost darfor exkluderas, erhalles en betydligt
jamnare utveckling av resterande delar av posten »0vriga tjansters, nam-
ligen en Okning pé ca 10 % {or inkomsterna och pa ca 16 % for utgif-
terna. Det synes darfor icke befogat att heller for 1971 forandra stor-
leken pa korrigeringsposten till bytesbalansen, som alltsd dven for detta
ar satts till oforandrat 800 mkr.

Privata transfereringar till utlandet registrerades under januari—sep-
tember for 241 mkr, vilket dar endast obetydligt hogre an ett ar tidigare.
Hiri ingér gistarbetares bankoverforingar till hemlandet med 45 mkr
eller ungefar samma belopp som under motsvarande tid 1970. Orsaken
till att ingen Okning skett av denna post torde sannolikt kunna ses i sam-
band med att nettoinvandringen av utldndsk arbetskraft stagnerat. Det
bor dock erinras om att en stor del av gastarbetaroverforingarna torde
ske pad sidant sidtt, att de inte registreras under denna post. Som tidi-
gare framhallits, torde ganska betydande belopp fa formodas inga i rese-
valutaposten. For hela 1971 berdknas privata transfereringar till utlandet
ha uppgatt till 340 mkr mot 328 mkr 1970.
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Privata transfereringar fran utlandet uppgick under de tre forsta kvar-
talen till ett nagot mindre belopp d4n under jamforelseperioden, eller 44
mkr mot 63 mkr. For hela aret har de berdknats till ca 65 mkr mot 83
mkr forra aret.

Av de offentliga transfereringarna utgjorde givobistandet till U-ldn-
derna 382 mkr under de tre forsta kvartalen och har berdknats till ca
490 mkr for hela aret att jamfora med 425 mkr 1970. Bistindet i form
av kapitalinsatser i internationella organ och bilaterala krediter, vilket
redovisas under offentliga kapitaltransaktioner, okade i vdsentligt hogre
takt under éret, fraimst genom den stora Okningen av bidraget till IDA.
Det totala utvecklingsbistindet 6kade ddarmed fran 600 mkr till ca 850
mkr. Tillsammans med Ovriga offentliga transfereringar, bl a utbetal-
ningar till Danmark i samband med EFTA-avtalet pA 28 mkr, har de
totala utgifterna under denna post berdknats till ca 650 mkr under 1971
mot 539 mkr foregaende ar.

Nettot av privata och offentliga transfereringar blev dirmed ca 925
mkr 1971 mot 781 mkr 1970.

Bytesbalansen forbittrades successivt fran ett underskott pa 1 200 mkr
under forsta kvartalet 1970 till ett overskott pd 600 mkr under andra
kvartalet 1971. Under tredje kvartalet intriffade dock ett underskott pa
74 mkr, medan fjirde kvartalet berdknas ge ett mindre Overskott pa
87 mkr. For hela aret ger detta ett bytesbalansoverskott pa 780 mkr
mot ett underskott pd 1 570 mkr 1970 och ett underskott pa 1 074 mkr
1969.

Kapitaltransaktioner

Nettoutfallet av de starliga kapitaltransaktionerna innebar under 1971
ett nidgot mindre kapitalutflode 4n under de tva nidrmast foregidende
aren. Bland de storre delposterna mirks utbetalning under utvecklings-
krediter med 112 mkr mot 92 mkr respektive 91 mkr under 1970 respek-
tive 1969, inbetald del av hojningen av Sveriges andel i varldsbanken med
19 mkr utan motsvarighet de nirmast foregidende aren samt bidrag till
IDA med 202 mkr. Detta bidrag var visserligen vidsentligt storre dn de
tva foregdende &ren, da det uppgick till 77 mkr och 139 mkr, men
huvuddelen dédrav, 176 mkr, utbetalades ej kontant som de ndrmast tidi-
gare bidragen utan i form av svenska skuldsedlar. D& denna betalning
skedde sent pé aret, hann IDA icke disponera detta nya bidrag och dar-
for ej 16sa in skuldsedlarna under aret. Av tidigare innehav av svenska
skuldsedlar 16stes diremot under aret in 10 mkr mot 10 mkr under 1970
och 20 mkr under 1969. Nettoutflodet av statligt kapital under 1971 blev
diarmed 161 mkr mot 214 mkr 1970 och 240 mkr 1969.

Vdrdepappershandeln med utlandet i utelopande aktier och obligatio-
ner enligt bankinspektionens statistik reducerat med nettoforindringen i
affarsbankernas innehav av utlindska obligationer, vilka ingar i banker-
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Tabell 14. Svenska statens krediter till utlandet

Mkr
Beviljat,
Utbetalt Aterbetalt Utestdende annu ej
Ursprungligt under under ultimo utbetalt
1&nebelopp 1971 1971 1971 belopp
Danmark 1948 1594 - 5,1 70,9 —_
Etiopien 1968 30,0 52 — 225 7,5
1969 23,5 1,5 — 7,2 16,3
Finland 1949 455,1 — — 189,1 -
Indien 1964 24,0 — - 24,0 —
1966 24,0 3,5 —_ 233 0,7
1968 40,0 15,9 — 35,1 49
1968 35,0 20,1 —_ 239 11,1
1971 125,0 11,0 — 11,0 114,0
1971 26,0 — - - 26,0
Kenya 1968 19,0 2,0 — 6,3 12,7
1970 15,0 1,1 = 1,5 13,5
1971 31,5 — - —_— 31,5
Norge 1950 125,0 — 5.5 50,5 —_—
Pakistan 1966 25,0 — — 25,0 -
1967 9,1 — — 9,1 -
1968 26,0 —_ — 26,0 —
1970 31,5 0.0 - 5,0 26,5
Sudan 1966 35,0 - — 32,7 2,3
1970 15,0 — —— —_ 15,0
Tanzania 1965 10,0 — —_ 10,0 _
1967 4,0 — - 4,0 —
1967 30,0 2,7 - 27,0 3,0
1969 39,0 7,3 — 39,0 —
1969 15,0 5.1 —_ 6,0 9,0
1970 15,0 4,8 — 6,1 8,9
1970 20,0 1,2 - 1,2 18,8
1970 63,0 12,7 - 12,7 50,3
1971 33,0 5,4 —_ 5.4 27,6
Tunisien 1963 6,0 — f— 6,0 —_
1965 6,0 — - 57 —
1967 15,0 0,1 _ 9,4 5,6
1969 26,0 2,1 — 8,4 17,6
1970 18,5 — - 5,0 13,5
1970 30,0 _ _ - 30,0
Turkiet 1963 26,0 — — 26,0 -
1970 15,6 10,2 - 15,4 0,2
Ostafrika') 1970 27,0 —_ —_ 5.0 22,0
Summa 112,1 10,6 755,4 88,5

Y) Avser finansiering av telenidt for Kenya, Uganda och Tanzania gemensamt.

nas utlandsstillning, resulterade under de tre forsta kvartalen 1971 i net-
tokapitalutfloden pa 31 mkr, 14 mkr och 48 mkr, eller tillsammans 93
mkr. For hela 1971 kan beloppet berdknas ha stigit till ca 125 mkr mot
77 mkr foregiende ir. For att erhilla posten »virdepappershandelns i

¢ — Riksbanken
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betalningsbalansen skall man hartill ligga viardet av svenska obligations-
emissioner i utlandet, vilka uppgick till 450 mkr mot 336 mkr 1970,
samt amorteringar pa sidana i den man de inte redan ingdr i bankin-
spektionens siffror. Hdarigenom erhalles ett nettokapitalinflode pa ca 320
mkr mot ett inflode pd 246 mkr under 1970 och ett utflode pa 127 mkr
under 1969, da inga svenska obligationsemissioner dgde rum utomlands.

Privata ldngfristiga ldn i utlandet upptogs enligt preliminér statistik
under de tre forsta kvartalen 1971 for 1 149 mkr mot 982 mkr under
samma period foregdcnde ar. For hela aret beriknas upplaningen till
ca 1500 mkr mot 1490 mkr 1970. Hari ingar dock ej upplaning i form
av obligationsemissioner utomlands vilka redovisas under viardepappers-
handel. Totalt synes bruttoupplaningen utomlands ha legat pad nagot
hogre niva dn under foregiende ar.

Amorteringar pa svenska lan i utlandet 1ag under de tre forsta kvar-
talen visentligt hogre dn foregdende ar med 562 mkr enligt hittills in-
komna uppgifter mot 355 mkr 1970. For hela aret har riknats med ater-
betalningar pA 600 mkr mot 484 mkr 1970. En Okning av amorte-
ringarna ter sig naturlig mot bakgrund av den kraftigt 6kade upplaning-
en, ofta av medelfristig karaktir, som dgt rum under de senaste tva aren
och det i Sverige under 1971 littare liget pa kreditmarknaden.

Utlandsk upplaning i Sverige, som normalt dr av ringa omfattning,
skedde under januari—september med 57 mkr och har for hela aret upp-
skattats till 60 mkr mot 114 mkr under 1970. Amorteringar pA sidana
1&n, som forra aret uppgick till 7 mkr, har antagits uppga till 15 mkr
under 1971.

Tillsammans innebar dessa lanetransaktioner enligt prelimindra upp-
skattningar ett nettokapitalinflode pA omkring 850 mkr under 1971 mot
899 mkrunder 1970. Det maste dock starkt understrykas, att uppgifterna
ar prelimindra och att de slutliga siffrorna darfoér mycket vidl kan kom-
ma att kraftigt avvika frin de hir redovisade.

Direkta investeringar i utlandet uppgick under de tre forsta kvartalen
1971 till 778 mkr mot 1 079 mkr under motsvarande tid 1970. Tillstand
till direkta investeringar limnades under denna period for ungefir sam-
ma belopp som ett ar tidigare, medan det sannolikt vid arets borjan kvar-
stod fdrre outnyttjade, tidigare beviljade tillstdind dn vid ingdngen av
1970. Av investeringarna under perioden finansierades hidlften genom
upplaning i utlandet. For hela aret har utlandsinvesteringarna pre-
limindrt berdknats till ca 1 000 mkr, d. v. s. ndgot mindre dan 1970, da de
uppgick till 1 331 mkr. Avveckling av svenska investeringar i utlandet
skedde under 1971 for ca 215 mkr mot 326 mkr foregiende ar.

Utldndska investeringar i Sverige uppgick enligt hittills inkomna upp-
gifter till 395 mkr mot 565 mkr under motsvarande tid foregadende ar.
Beloppet under samma tid ldmnade tillstind var emellertid inte ovisent-
ligt hogre. For hela 1971 har de utlindska direktinvesteringarna i Sverige
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uppskattats till ca 500 mkr mot 688 mkr under 1970. Avveckling av sa-
dana investeringar har uppskattats till 135 mkr under 1971 mot 131
mkr under foregiende &r.

Resultatet av direkta investeringar i bdda riktningarna innebar ett
nettokapitalutflode pa ca 420 mkr mot 448 mkr under 1970. Aven nir
det giller investeringar méaste emellertid statistiken betecknas som i hog
grad prelimindr, varfor relativt betydande revideringar kan komma att
bli nédvandiga lingre fram.

Posten ovriga privata kapitaltransaktioner bygger dels pa uppgifter
som erhélles ur riksbankens valutastatistik, dels p4 uppgifter fran statis-
tiska centralbyrdn och konjunkturinstitutet.

For de poster som berdknas helt av riksbanken foreligger preliminédra
uppgifter for tre kvartal. Enligt dessa var fordndringen av de langfristiga
fordringarna obetydliga, medan langfristiga skulder innebar ett nettokapi-
talutflode p&d 159 mkr mot 20 mkr foregdende ar. Sistndmnda post har
for hela aret berdknats medfora ett kapitalutflode pA ca 200 mkr att
jamfora med balans under 1970. Posten omfattar bla utldinningars,
diribland emigranters, hemtagning av kapital frdn Sverige och fordnd-
ringar i vissa cxportforskott. Det dr frimst fordndringen i de senare som
orsakat det skilda resultatet i denna post i jaimforelse med foregaende ar.

Kortfristiga kapitaltransaktioner, huvudsakligen omfattande kortfris-
tiga 14n av olika slag i utlandet, hade under 1970 resulterat i ett netto-
kapitalinflode p4 300 mkr. Under 1971 har denna kapitalimport upphort.
Denna utveckling ter sig naturlig med hinsyn till det betydligt littare la-
get pA kreditmarknaden i Sverige i jaimforelse med foregdende ar.

De poster for vilka SCB och KI svarar beriknas for helar. Enligt
SCB:s varvsenkidt hosten 1971 kommer de svenska varvens exportleve-
ranser under detta ar att med 494 mkr ha Overstigit erhallna export-
likvider, medan likviderna Oversteg leveranserna med 56 mkr under fore-
giende ar. Importen av fartyg och flygplan, som med 99 mkr Gversteg
betalningarna under 1970, har likasd beriknats vinda 1971, si att en
obetydlig nettoaterbetalning av erhdllna importkrediter skedde med 3
mkr. Skillnaden mellan inforselvirden och betalningar for data- och
halkortsmaskiner beridknas diremot motsvara ett kapitalinflode av sam-
ma storlek som forra aret, eller 150 mkr.

En summering av berdkningarna ger for hela posten »0vriga privata
kapitaltransaktioner» under 1971 ett nettokapitalutflode pa ca 600 mkr
mot ett nettoinflode p4d 657 mkr 1970. Aven med en kraftig reservation
for osdkerheten i dessa berdkningar synes det dock klart, att en betydande
omsvingning fran kapitalinflode till kapitalutflode under denna post

agt rum.
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Kapitalbalansen

Den foriandring av kapitalbalansen fran ett stort nettokapitalinflode
pa 1 140 mkr under 1970 till ungefar balans under 1971, som framkom-
mer efter en summering av ovan beskrivna delposter, dr i huvudsak
koncentrerad till tvA poster. Den ena ar kortfristig nettoupplaning i ut-
landet, som sjunkit med 350 mkr och den andra ar varvens exportkre-
diter, som foridndrats med 550 mkr.

Tilldelade SDR

Vid borjan av 1970 hade den forsta tilldelningen av siirskilda drag-
ningsritter i Internationella valutafonden, SDR, dgt rum, varvid Sverige
tilldelats 195,5 mkr. Den 1 januari 1971 skedde planenligt den andra
tilldelningen, och Sveriges andel blev denna géng 179,9 mkr, varvid
valutareserven steg med samma belopp.

Restposten

Om ett overskott i bytesbalansen pA 780 mkr, ett kapitalutflode pa
2 mkr och en tilldelning av SDR pa 180 mkr stilles mot en forbattring
av bankernas utlandsstilining p&d 1402 mkr, erhélles en positiv rest-
post pd 444 mkr, vilket innebiar en minskning fran foregdende Aar,
dA restposten blev plus 852 mkr. I restposten ingar bl a. icke identi-
fierade handelskrediter. Uppgifter om en viss typ av dessa krediter,
nimligen svenska exportorers revolverande upplaning utomlands, har
for 1971 kunnat uppskattas till en nettoupplaning om ca 350 mkr, som
salunda ingar i den hir redovisade restposten. Nagon motsvarande upp-
skattning for tidigare ar har icke gjorts.

Bankernas utlandsstillning

Valutareserven, som efter den kraftiga forsamringen med 1 853 mkr
under 1969 hade forbittrats med 394 mkr redan under 1970, okade
under 1971 med 1 208 mkr. Forbattringen var koncentrerad till en ok-
ning i riksbankens valutareserv, medan affirsbankernas avistastillning
gentemot utlandet sjonk med 233 mkr. Under forsta kvartalet steg
valutareserven med 386 mkr, vari ingar arets tilldelning av SDR med
180 mkr, och under andra kvartalet med 559 mkr. Okningen under
tredje kvartalet stannade vid 45 mkr. Under den forsta perioden efter
de amerikanska atgirderna pa valutaomradet i mitten av augusti lig
valutareserven i stort sett stilla, men under november manad skedde en
viss 0kning. Overenskommelsen om nya riktkurser vid mitten av decem-
ber, da den amerikanska dollarn devalverades med 7,89 % och den
svenska kronan med 1 %, medan bl. a. de visttyska, hollindska, bel-
giska och japanska valutornas viarden hojdes, innebar en viss netto-
minskning av den svenska valutareserven.



Tabell 15. Bankernas utlandsstdllning

Mkr

Bankernas

Riksbanken Affirsbankerna  Valutareserven utlandsstillning
- - 142+43) 4+5)

Guld Stillning  Avista-
och gentemot till- Tids- Still- 12-min.-  Still- 12-mén.~
valutor IMF gdngar position ning forandr. nmg fordndr.
1 2 3 4 5 6 7 8

1964 dec. 4476 453 576 181 5505 1019 5686 947
1965 » 4207 737 678 137 5622 117 5759 73
1966 » 4380 855 733 279 5968 346 6247 488
1967 » 3513 717 1528 294 5758 -210 6052 -195
1968 » 3287 850 1594 235 5731 - 27 5966 - 86
1969 2887 523 468 402 3878 —-1853 4280 -1686
1970 » 2970 654 648 626 4272 394 4898 618

1971 jan. 3366 654 554 561 4574 450 5135 552
febr. 3442 654 593 473 4689 922 5162 954
mars 3689 499 470 699 4658 999 5357 1285
april 3925 499 548 780 4972 1480 5752 189S
maj 4019 495 581 863 5095 1586 5958 2061
juni 4235 478 504 874 5217 1253 6091 1809
juli 4388 474 464 972 5326 1079 6298 1685
aug. 4467 432 426 997 5325 1403 6322 1881
sept. 4464 432 366 1021 5262 1348 6283 2006
okt. 4470 432 350 970 5252 1289 6222 ] 881
nov. 4510 432 613 991 5555 1534 6546 1895
dec. 4633 432 415 820 5480 1208 6300 1402

Affarsbankernas fidsposition forbattrades likasd under é&ret. Dessa
mindre likvida nettotillgdngar okade med 73 mkr, 175 mkr respektive
147 mkr under de tre forsta kvartalen och minskade med 201 mkr un-
der det fjarde.

Bankernas utlandsstdllning totalt forbdttrades salunda under drect med
1 402 mkr mot en O0kning med 618 mkr 1970 och en minskning med
1 686 mkr 1969 (tabell 15).
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Valutamarknaden

Det huvudsakligen riantemaissigt betingade kapitalutflodet frain USA
till Europa, som hade utovat ett starkt inflytande pa utvecklingen pa
valutamarknaderna under 1970, satte sin pragel pa dessa dven under de
forsta manaderna 1971. Eurodollarrdntorna fortsatte att falla vid ett fort-
farande relativt sett hogt rinteldige i Europa. I slutet av mars borjade
emellertid kapitalutflodet frin USA att dndra karaktdr. Den tilltagande
forsimringen av den amerikanska betalningsbalansen skapade okad oro
kring dollarn. Kapitalutflodet fran USA fick hdrigenom en mer spekula-
tiv karaktdr. Sidrskilt stort var kapitalinflodet till Tyskland, vilket sam-
manhidngde, forutom med fortsatta stora Overskott i den tyska utrikes-
handeln, med betydande upplaning p4 eurodollarmarknaden fran tyska
foretags sida. Denna uppléning var en fo6ljd av den i Tyskland forda
strama penningpolitiken, och de tyska myndigheterna vidtog inga atgar-
der for att hindra den. Dollarn visade till foljd hdrav en generellt svag
tendens i Europa.

Rykten och diskussioner om paritetsandringar — bl. a. en rapport fran
nigra tyska ekonomiska forskningsinstitut, som rekommenderade en
revalvering av eller flytande kurs for tyska marken — intensifierade det
spekulativa valutainflodet till framforallt Tyskland. Den S maj stingdes
valutamarknaden i Frankfurt och flera andra linder vidtog samma @t-
gird.

Nir valutamarknaderna ater 6ppnades den 10 maj hade de tyska och
hollindska myndigheterna beslutat att lata sina valutor flyta och att
alltsa t. v. inte iakttaga gdllande marginalkurser for dollarn. Schweizer-
francen och Osterrikiska schillingen revalverades samtidigt med 7,07 %
respektive 5,05 %. Den schweiziska revalveringen innebar att parivirdet
mot dollarn dndrades fran 4,37282 till 4,08415 francs per US-dollar. Den
osterrikiska schillingens pariviarde mot dollarn dndrades fran 26 till 24,75
schilling per US-dollar. I Belgien, dir man redan tidigare haft dels en
officiell, dels en fri marknad, beslot man gora en klarare atskillnad
mellan dessa marknader.

Aven om dessa atgirder medforde ndgot lugnare valutaférhallanden
fanns dock fortfarande en viss nervositet kvar, och det kortfristiga kapi-
talflodet till vissa linder i Europa och till Japan fortsatte. Till skillnad
fran forhdllandena efter frislippandet av DM-kursen 1969 synes nagot
storre utflode av kapital fran Tyskland efter atgidrderna i maj 1971 ej
ha skett. Atgirder i olika linder for att bromsa valutainflodet tycks ha
haft varierande framgang. Dollarn var allmint svag under sommaren
med dollarkurserna i flertalet linder vid eller i narheten av nedre margi-
nalkursen. I Tyskland fo6ll kursen till ca 5,5 % under pariteten i slutet
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av juli. Pundet, som naturligtvis dven starkt paverkades av dollarns svag-
het, spelade dock aldrig nadgon forgrundsroll i det ovan relaterade hén-
delseforloppet. Den starkt forbidttrade bytesbalansen i Storbritannien
torde ocksa ha bidragit till pundets fasthet.

I borjan av augusti publicerade ett amerikanskt kongressutskott en
rapport, vari hdavdades att dollarn var overviarderad och att den pa ett
eller annat sitt maste devalveras. Detta i forening med samtidigt publi-
cerade stora amerikanska valutareservforluster synes ha starkt bidragit
till att dollarutflodet fick ett ndrmast krisartat forlopp.

Den 15 augusti tillkdnnagav den amerikanske presidenten en rad at-
girder for att stirka den amerikanska ekonomin och betalningsbalansen.
Bl a. infordes en importavgift pA 10 % och atagandet att vixla dollar till
guld eller andra reservtillgangar upphivdes temporirt. Som en foljd har-
av stingdes valutamarknaderna i Europa under veckan 16—20 augusti.

DA valutamarknaderna ater oppnades mandagen den 23 augusti hade
man trots forhandlingar ej lyckats uppna en enhetlig handlingslinje, men
manga ldnder vidtog delvis likartade atgédrder pa sina marknader. I Stor-
britannien, Danmark, Norge, Finland, Sverige, Portugal samt sedermera
Osterrike och Schweiz suspenderades tillsvidare marginalkopkursen for
dollar, medan paritets- och marginalsiljkurserna kvarstod ofdrdndrade.
I Belgien, Italien och Spanien suspenderades dven marginalsiljkursen. I
Frankrike infordes en dubbel valutamarknad: en officiell avsedd endast
for betalningar i samband med export och import av varor och en finan-
siell for ovriga betalningar, tex kapitaltransaktioner, resevaluta m m.
Den officiella kursen tillits fluktuera inom hittillsvarande marginaler
medan finanskursen fick rora sig fritt. I de linder, som redan latit sin
valuta flyta, niamligen Tyskland, Nederlianderna och Kanada, vidtogs
ingen fordndring. Nederlinderna och Belgien beslot att begrdnsa rorel-
serna mellan varandras valutor till 1,5 % pa vardera sidan om pariteten
for sina valutor.

Den japanska valutamarknaden holls 6ppen ocksa under tiden 16—20
augusti, och valutainflodet 6kade starkt under nimnda manad. Den 28
augusti sag sig dven de japanska myndigheterna nodsakade att suspen-
dera marginalkurserna for US-dollar.

Utvecklingen pa valutamarknaderna efter de i Europa och Japan vid-
tagna atgirderna kidnnetecknades av en tendens till successiv forsvagning
av den amerikanska dollarn. I flera linder intervenerade man for att
begriansa vardestegringen pa sin valuta. Dessutom foretogs skdrpningar
av valutabestimmelserna i flera linder, bl a Storbritannien, Schweiz och
Nederldnderna, i syfte att begridnsa kapitalinflodet.

Vid valutafondens arsmote i september antogs en resolution, vari med-
lemsldnderna bl. a. uppmanades att snarast inleda samarbete med IMF
for att uppritta tillfredsstdllande inbordes vixelkursforhallanden och
minska restriktiva atgiarder avseende varuutbyte och valutor.
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Under hostmanaderna holls ett flertal sammantriden inom EEC och
tiogruppen i syfte att finna en 16sning pd de monetira problem, som
uppstatt med anledning av de amerikanska éatgirderna. Dessa samman-
triden liksom uttalanden och rykten i valutakursfrdgorna kunde natur-
ligtvis inte undga att pdverka valutamarknaderna och kursutvecklingen
for de olika valutorna.

Négra av de viktigare valutornas ungefirliga procentuella virdesteg-
ring mot US-dollarn per den 17 december 1971 framgar av nedanstaende
uppstillning. Vérdestegringen ir beriknad i forhallande till da géllande
paritetskurser.

Pund .................. 5,4 Svenska kronor .......... 5,8
Tyska mark ............. 12,3 Danskakronor ........... 4,5
Holldindska floriner ....... 10,4 Norska kronor ............ 6,0
Belgiska francs . .......... 9,8 Finskamark ............. 1,4
Franska francs (finans-) .... 5,3 Japanskayen .............. 12,1
Schweiziska francs ........ 5,4 Kanadensiska dollar ....... 8,5
Italienska lire . ............ 4,0

Vid ett mote den 17 och 18 december i Washington inom tiogruppen
naddes, i samforstand med valutafonden, enighet om nya vixelkursfor-
hallanden mellan de olika valutorna. USA samtyckte till att forslag skulle
foreldggas kongressen om devalvering av dollarn genom hojning av guld-
priset fran 35 till 38 dollar per uns samt att bl. a. avskaffa den 10-pro-
centiga importavgiften. Foljande ungefirliga procentuella forandringar
av de olika valutornas guldinnehdll overenskoms:

Svenska kronor . ......... —1,0 Japanska yen ............ +7,7
Belgiska francs .......... +2,8 Hollindska floriner ...... +2,8
Franska francs .......... 0 Pund .................. 0
Tyska mark ............ +4,6 US-dollar ................ —17,9
Italienska lire ............ —1,0

Dessa forandringar innebar foljande procentuella vardestegringar i for-
hallande till tidigare gédllande pariviarde mot dollarn:

Svenska kronor ......... 7,49 Italienska lire ............ 7,48
Belgiska francs . ......... 11,57 Japanska yen ............ 16,88
Franska francs .......... 8,57 Hollandska floriner ...... 11,57
Tyska mark ............ 13,58 Pund .................. 8,57

For schweizerfrancens del innebar overenskommelsen en virdestegring
gentemot US-dollar med 13,9 % jamfort med pariviardet fore schweizer-
francens revalvering i maj.

Man Overenskom ocksé att temporirt tillaita en vidgning av margina-
len for dollarkursens fluktuationer frén 1 % till hogst 2 ¥4 % Over eller
under de nya s. k. riktkurserna.
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Kanada meddelade samtidigt att man tills vidare damnade behailla
systemet med fritt flytande kurser.

Den avseviarda forbattring av den svenska bytesbalansen, som in-
leddes under ar 1970 torde, jamte dollarns allmédnna svaghet, ha bidra-
git till en fastare tendens for svenska kronan under 1971. Dollarkursen
lag under storre delen av aret fram till hdndelserna i augusti omkring
0,20 % under paritetskursen med ett kontinuerligt valutainflode till riks-
banken. I likhet med vad som var failet i en rad andra lander beslot den
svenska regeringen och bankofullmaktige, att riksbanken fr. 0. m. den 23
augusti tills vidare inte skulle iakttaga marginalkopkursen for US-dollar,
medan den faststdllda marginalsidljkursen, 5,2125, skulle forbli ofordand-
rad. Dollarkursen foll harefter med vissa avbrott till ett lagsta lage av ca
4,88 kronor.

Efter ovan nimnda mote i Washington faststdllde fullmidktige i riks-
banken, efter samrad med regeringen, det nya forhallandet mellan kro-
nor och dollar till 4,8129 kronor per dollar att gilla fr. 0. m. 21 december.
Detta innebar en devalvering av kronor mot guld med ca 1 % samt en
viardestegring gentemot dollar av 7,49 %. I enlighet med bestaimmelserna
i det Europeiska monetara avtalet anmalde riksbanken nya marginalkur-
ser for US-dollar, namligen 4,7050 kopkurs och 4,9200 séljkurs.

Guldpriset pa London-marknaden vid s. k. fixing fluktuerade under
aret mellan 37,32%2 och 43,97%2 dollar per uns. Priset pa guld har under
aret visat en successivt stigande tendens. De mest markanta hojningarna
noterades i maj och augusti i samband med oron pa valutamarknaderna.
Speciellt stark var uppgangen efter det amerikanska kongressutskottets
ovan namnda rapport i borjan av augusti. Priset f0ll darefter genom ut-
bud av spekulativt guld bl. a. pa grund av rykten om att valutafondens
chef forordat en endast mattlig hojning av det officiella guldpriset. Efter-
fragan tilltog dnyo i september och priset har under resten av aret, med
undantag for ndgra dagar omedelbart fore tiogruppens Washington-
sammantride, i stort sett visat en stigande tendens. I borjan av december
naddes arets hogsta notering, vilken ocksid ar den hogsta sedan guld-
poolens upplosning i mars 1968.
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Internationellt finansiellt samarbete

Internationella valutafonden (IMF) foretog den 1 januari 1971 den
andra tilldelningen av sdrskilda dragningsrarter (SDR) till ett varde mot-
svarande 2 949 miljoner dollar. Sverige, vars SDR idges av riksbanken,
erholl 34,8 miljoner SDR, vilket motsvarar 179,9 mkr. Riksbankens inne-
hav av SDR uppgick vid utgéngen av 1971 till 375,6 mkr utgorande ovan
nimnda tilidelning, det belopp Sverige erholl den 1 januari 1970 (37,8
miljoner SDR motsvarande 195,5 mkr) samt nettoresultatet av betal-
ningar mellan riksbanken och valutafonden av forvaltningskostnader och
gottgorelse for valutafondens utnyttjande av sitt innehav av svenska kro-
nor, vilken for 1971 helt betalats i SDR. Hittills har riksbanken ej an-
vint SDR for anskaffande av valuta, ej heller tillhandahéllit annan del-
tagare i SDR-systemet valuta mot SDR.

Vid tilldelningen av SDR den 1 januari 1972 erholl riksbanken 34,45
miljoner SDR, vilket motsvarar 178,2 mkr. Darmed har i enlighet med
valutafondens styrelses beslut vid arsmotet 1969 den forsta basperiodens
tre tilldelningar verkstallts.

Valutafondens innehav av svenska kronor uppgick vid arets utgang till
1 248,8 mkr, vilket innebdr en nettominskning med 11,4 mkr under aret.
Innehavet motsvarade 74 % av Sveriges kvot i valutafonden. Aterbetal-
ningar i kronor till valutafonden verkstilldes av Storbritannien med 155
mkr, Frankrike med 41 mkr och av ett antal andra ldnder med tillsam-
mans 25 mkr. Inga dragningar pa valutafonden foretogs under aret i
svenska kronor.

Den ovan ndmnda aterbetalningen pa 155 mkr anvidnde valutafonden
for att aterbetala 1an som fonden upptagit i riksbanken under GAB-
avtalet. 1 samband med en storre aterbetalning till valutafonden fran
Frankrike erholl riksbanken ytterligare 78 mkr fran valutafonden som
aterbetalning av GAB-lan. Efter dessa aterbetalningar och da under 1971
ingen nyupplining av kronor forekommit hade riksbanken vid arets ut-
géng ingen fordran pa valutafonden under detta avtal.

Den 15 augusti tillkdnnagav den amerikanska regeringen bl. a. att den
beslutat upphiva dollarns utbytbarhet mot guld. Betriffande dessa at-
girder hinvisas till foregdende kapitel.

Efter riksdagens bemyndigande och i enlighet med den resolution om
selektiva hojningar av 75 av de 112 medlemsldndernas andelar av Virlds-
bankens (IBRD) grundkapital, vilken antagits den 31 juli 1970, erlade
riksbanken den 15 november 1971 det for Sveriges nyteckning erforder-
liga beloppet. Sveriges andel i virldsbankens grundkapital okade dair-
igenom med 37,3 miljoner dollar till 277,3 miljoner dollar.

I enlighet med en tidigare svensk utfédstelse att utanfor overenskom-
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melsen om en andra kapitalpafyllnad lamna extrabidrag till /arernatio-
nella utvecklingsfonden (IDA) erlade Sverige under forsta halvaret 1971
kontant i svenska kronor motvirdet till 5,06 miljoncr dollar. Beloppet
utgjorde den é&terstiende halften av extrabidraget om 10,12 miljoner
dollar for budgetaret 1970/ 71.

Det forslag till en tredje pafyllnad av utvecklingsfondens resurser med
sammanlagt 2 438,62 miljoner dollar varom Overenskommelse triffats i
juni 1970 antogs av styrelsen i februari 1971. Overenskommelsen har
emellertid inte trdtt i kraft eftersom villkoren for att si skulle ske —
formellt godkdnnande av minst tolv medlemsldander representerande ut-
fastelser om minst 1900 miljoner dollar — &dnnu ej uppfyllts. P4 grund
ddrav har inte heller den forsta av de tre inbetalningarna kunnat verk-
stdllas i november sidsom tidigare avsetts, och IDA:s resurser for nyut-
ldning har ddrigenom starkt begréansats. Ndgra medlemsldnder, ddribland
Sverige, beslutade darfor att erligga den foOrsta av sina inbetalningar
eller del darav utan hinder av att Overenskommelsen ej tritt i kraft.
Sveriges bidrag uppgar till 102 miljoner dollar och den forsta inbetal-
ningen — 34 miljoner dollar — erlades i december i form av en skuld-
sedel i svenska kronor sedan Kungl. Maj:t erhillit riksdagens bemyndi-
gande dartill.

Vid 1971 &rs utgdng uppgick Sveriges inbetalda bidrag till utvecklings-
fonden till sammanlagt ca 715 mkr, fordelade pA 431 mkr i ordinarie
bidrag och 284 mkr i extra bidrag. Under skuldforbindelser avseende
svenska bidrag utestod outnyttjat vid arcts utgidng 195 mkr.

Riksbanken forvidrvade under aret ytterligare 500 aktier i Banken for
internationell betalningsutjimning (BIS). Aktierna erbjods riksbanken da
nigra av bankens aktiedgare avstdtt frin att teckna en del av sina an-
delar av den nyemission som banken beslutade 1969. Vid denna nyemis-
sion och en samtidigt beslutad fondemission forvarvade riksbanken under
1970 sammanlagt 8 657 aktier.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of
New York om Oomsesidiga kreditfaciliteter i form av swaptransaktioner i
kronor och dollar till ett belopp av 250 miljoner dollar, vilken hittills ej
utnyttjats, forlangdes under &ret med ett ar till den 1 december 1972.

Vid den Oversyn av Europeiska monetira avtalet (EMA) som enligt
reglerna skulle ske fore den 31 december 1971 och som pabdrjades re-
dan under 1970 har fragan rests om en delvis eller fullstindig avveck-
ling av avtalet. D& de under é&ret forda Overldaggningarna inte resulterat
i ndgot beslut forlangdes avtalet med ett &r. Avsikten ar att man under
den tiden skall komma fram till ett definitivt stillningstagande till en
eventuell avveckling.

Den 21 juni 1971 undertecknades en dverenskommelse mellan Sverige
och Finland angdende betalningen av vissa till Finland limnade svenska
krediter i enlighet med 1949 ars 6verenskommelse med de dndringar som
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gjorts déri. Av krediterna utestod nigot 6ver 189 mkr. Enligt den nya
overenskommelsen har Finlands regering Aatagit sig att betala en av
svenska sjofartsverket i Finland kontraktsbestdlld isbrytare, vars kope-
skilling jamte vissa tilliggskostnader berdknats uppga till motvirdet av
ndgot 6ver 80 mkr samt att ansla ett belopp i finska mark motsvarande
9 mkr att erldggas till den svensk-finska kulturfonden, vilken inrattades
i samband med en Gverenskommelse 1958 om avskrivning av rdanta pa
de svenska statskrediterna. Aterstiende belopp av den svenska fordran
skall avskrivas. Av den svenska fordran innehade riksbanken 24 mkr.
Bankofullmiktige beslutade att under forutsittning av riksdagens god-
kdnnande skulle fordringsansprak ej goras gillande sedan Gverenskom-
melsen efter ratificering tritt i kraft och villkoren for avskrivning upp-
fyllts.

Sverige lamnade under aret fyra nya utvecklingskrediter. Indien erhdll
tva krediter pa 125 resp. 26 mkr, Kenya en pd 31,5 mkr och Tanzania
en pa 33 mkr. Liksom vid tidigare ingidngna kreditavtal av detta slag
Atog sig riksbanken att medverka banktekniskt vid tillimpningen. Ut-
nyttjandet av krediterna framgar av tabell 14.
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Riksbankens bokslut

I det foljande atergives riksbankens bokslut for ar 1971 samt upp-
gifter om utldningen fran vissa lanefonder.

Diskontot & svenska skattkammarvixlar och rintor a svenska obliga-
tioner har bokforts & vinst- och forlustrakningen i den utstrackning som
de uppburits under aret.

Riksbankens nettovinst for ar 1971 uppgick till kronor 238 652 934: 66.
For 1970 var vinsten kronor 370 186 000: 31.
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Utgéende
1970 1971
Kronor Kronor Kronor
Tillgdngar
Guld 1 034 849 522: 32 1046 151 137:99
Sdrskilda dragningsrétter i Internationel-
la valutafonden 195 754 405: 32 375616 554: —
Sarskild guldtranch i Internationella va-
lutafonden 730 524: 82 12 133 882: 31
Guldtranch i Internationella valuta-
fonden 420322 500: — 420322 500: —
Lan till Internationella valutafonden 232 794 000: — —_ 432 456 382: 31
(653 847 024: 82)
Fordringar hos utlandsk bank eller ban-
kir, nettobelopp, samt utrikes vixlar 60 464 775: 94 50 830 082: 50
Utlindska statspapper 1 679 338076: — 3160118 205: — 3210948 287: 50
(1739 802851:94)
Skattkammarvixlar 7 101 000 000: — 8 295 000 000: —
Statens och hypoteksinrittningars
obligationer 2 556 652 330: — 2 542 234 880: — 10 837 234 880: —
(9 657 652 330: —)
Diskonterade vixlar 41 898 887: 86 38 848 316: 92
Hypotekslin 1185583367:— 47111 503: —
Kredit i checkrakning 7 806235:13 427 605: 83 86 387 425: 75
(1235 288 489: 99)
Avbetalningsldn 74217 637: — 68 738 640: —
Skiljemynt 15379117:59 5254 890: 20
Inhemska bankers checkar, postremiss-
viaxlar m. m. 8 354 839: 83 6441 067: 62
Sveriges andel i Internationella &terupp-
byggnadsbankens grundfond, inbetalt
belopp 124156 800: — 143 452 836: —
Ny riksbanksbyggnad i Stockholm® 1 624 846: 56 9667 078: 23
Ovriga tillgdngar 36 463:914: 32 44 285 180: 44 53 952 258: 67
(38 088 760: 88)
Summa 14777391 779: 69 16 266 634 360: 04

! Under 4ren 1967—1969 har dessutom som »Projekteringskostnadcr f6r ny
riksbanksbyggnad» utbetalats kronor 810 532: 50.
Anm. Vissa justeringar av de poster, som beror riksbankens stdllning gent-
emot Internationella valutafonden och Internationella &teruppbyggnadsban-
ken, torde bli erforderliga med anledning av det svenska guldprisets hojning
med ca 1 %. Dessa justeringar kommer emellertid ej att ske slutgiltigt forridn

USA:s guldpris definitivt faststéllts.
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balansriikning
1970 1971
Kronor Kronor Kronor
Skulder
Utelopande sedlar 11318998 896: — 12 703 640 066: —
Checkrikning:
Statliga myndigheter 37 051 727:21 44904 143: 85
Bankaktiebolag 553 794 498: 98 628 549 713: 34
Andra insidttare 3254 046: 41 2756 817:33 676 210 674: 52

(594 100 272: 60)

Medel & konton for investering i skogs-

bruk och rorelse 1250 072 341:76 1 050 737 421: 41
Skuld till Internationella valutafonden _ i
Ovriga skulder 12 456 299: 20 15731263:32
Nettotilldelning av sirskilda dragnings-

rdatter i Internationella valutafonden 195 546 960: — 375444 990: —
Grundfond 50000 000: — 50 000 000: —
Reservfond 20 000 000: — 20000 000;: —
Tidigare avsatta pensionsmedel 6767 843: 18 6767843:18
Avbetalningsldnefond 125 000 000: — 125 000 000: —
Kursdifferenskonto 784 000 000: — 904 000 000: —
Riksbankens byggnadsfond 50 000 000: — 100 000 000: —
Balanserade vinstmedel

frin foregdende ir 263 166: 64 449 166: 95

&rets vinst 370 186 000: 31 238 652 934: 66

Summa 14777 391779: 69 16 266 634 360: 04




Vinst- och
1970 1971
Kronor Kronor Kronor
Utgifter och forluster
Rintor & inldningsrakningar 69 884: 58 62 345: 55
Avloningar, pensioner m. m.
Fullmadktige och suppleanter for dem 137 091: 70 138 860: 46
Styrelseledamoter vid avdelningskon-
toren och suppleanter for dem 257 017: 42 257 167: 09
Ledamoter i valutastyrelsen och supp-
leanter for dem 15 420: — 15 660: —
Tjdnstemédn och Ovrig personal
Lonegradsplacerad personal 19 329 020: 88 22 183739:43
Sedelrdkningsbitriden 647 340: 93 522 438: 81
Ovrig personal 1 137 169: 84 1 267 045: 41
Pensioner och ATP-avgifter 5675 598: 26 7 846 207: 40 32231 118: 60
(Summa avloningar, pensioner
m. m. for &r 1970 kr.
27 198 659: 03)
Forvaltningsutgifter m. m. (exkl. avlo-
ningar)
Fastighetskostnader
Andrings- och reparationsarbeten 278 119: 47 499 127: 68
Kontorshyror, uppvarmningskostna-
der 518 234: 25 709 906: 49
Ovriga fastighetskostnader 277 644: 65 262 461: 04
Inventarier och deras underhll 650 420: 15 693 571: 32
Materialier, tidningar, bocker m. m. 708 303: 16 1357 883: 88
Post-, assurans- och teleavgifter m. m. 2 421 508: 68 2470500: 16
Rese- och traktamentskostnader 253 852: 84 244 502: 43
Personalvdrd m. m. 510 758: 96 604 743:25
Sakerhetsanordningar 149 407: 38 251 259: 18
Transportkostnader 273 519: 17 288 383: 53
ADB-kostnader 131 419:95 258 216:51
Ovriga forvaltningskostnader 67 937:76 94 625:77 7 735 181: 24
(Summa forvaltningsutgifter m. m.
for &r 1970 kr. 6 241 126: 42)
Sedelkostnader —_ 6 767 405: 50
Sedeltryckeriet? 5 600 359: 18 —_—
Av utrikesrorelsen uppkommen forlust? —_— 68 341 218: 04
Diverse?® 7 348 810: 25 950 688: 49
Summa utgifter och forluster 46 458 839: 46 116 087 957: 42
Saldo vinst 370 186 000: 31 238 652 934: 66
Summa 416 644 839:77 354 740 892: 08

' Dirav for ir 1970 sedelkostnader 4 691 673: — kronor.
? Inkl. nettovirdeminskning av guld- och valutainnehavet, framst beroende

pa den sénkta kursen p&d US-dollar.

® Kop av aktier i Banken for internationell betalningsutjamning

&r 1970 kronor 7 348 561: 61
ar 1971 kronor 950 654: 84.
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Inkomster och vinster

Diskonto 3 vixlar
Rintor & hypoteksl&n m. m.
Rintor & avbetalningslin

(Summa inkomster av l&nerdrelsen for
4r 1970 kr. 174 839 574: 94)

Av utrikesrorelsen uppkommen vinst

Inkomst av svenska statspapper och
obligationer, efter nedskrivningar

Courtage och provisioner m. m.

Ridnta & hos riksgidldskontoret innestd-
ende pensionsfondsmedel

Avgifter for i férvar mottagna depositio-
ner

Ersittning for forvaltning av statliga
fonder

Inkomster av fastigheter

Diverse!

Summa

1970 1971
Kronor Kronor Kronor
4053 300: 17 2981 428: 16
164 139 876: 27 19926 275: 68
6 646 398: SO 5615 665: 09 28 523 368: 93
127 959 136: 39 —_—
111 690 208: 43 321 861 850: 49
297 825: 70 216 834: 97
419 606: 28 446 677: 65
536 506: 10 477730: 51
476 269: 50 508 148: —
404 663: 18 429 502: 37
21 049: 25 2276779: 16
416644 839:77 354 740 892: 08

' Dirav for 1971 kopeskilling for forsald fastighet i Stockholm (sedeltrycke-

riet) 2 250 000: — kronor.

5 — Riksbanken
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Inom linjen forda tillgadngar och skulder

1970 1971
Tillgdngar
Taxeringsviardet av riksbankens fastig-
heter i
Stockholm: bankhuset 7 000000: — 7 000 000: —
sedeltryckeriet 1 9500 000: — —_
Goteborg 2 600000: — 2 600 000: —
Falun 644 000;: — 644 000: —
Givle 600000: — 600 000: —
Halmstad 550 000: — 550 000: —
Hirnosand 475000: — 475 000: —
Jonkoping 420 000: — 420 000: —
Karlstad 640 000: — 640 000: —
Kristianstad 410 000: — 410 000: —
Link6ping 605 000; — 605 000: —
Luled 655 000: — 655 000: —
Nyk6ping 830 000: — 830 000: —
Visby 230 000: — 230000: —
Vixjo 1 050 000: — 1 050 000: —
Orebro 700000: — 700 000: —
Ostersund 310 000: — 310000: —
Tumba: sedelforbranningshuset 264 000: — 264 000: —
Diverse valv 125 000: — 125 000: —
20008 000: — 18 108 000: —
Aktier i AB Tumba bruk 25 000 000: — 25000 000; —
Aktier i Banken for internationell betal-
ningsutjimning' 9 148 561: 61 10 099 216: 45
Riksbankens mynt- och medaljsamling 160 157: 81 160 157: 81
Lan till riksbankspersonalens semester-
forening 1994 050: 22 1027 105: —
Utldndska obligationer och fordringar 23 842 001: 60 23 842 001: 60
Svenska lanefordringar m. m. 40 894: 25 40 894: 25
Summa kronor 80 193 665: 49 78277 375: 11
Skulder
Lanebanksobligationer 8 00.5: 98 8 005: 98
Ovriga 1 4A3: 01 215:38
Summa kronor 9 '68: 99 8221:36

* Det tidigare innehavet av 12 657 aktier 6kades under 1971 med 500 st.
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Utldning fran vissa lAnefonder

Den 31 december 1971 utestiende lan fran olika l&nefonder fordelar sig till antal
och belopp i tusental kronor pa de olika kontoren silunda:

Viarnpliktslan
Statens Egnahems- Fonden for
Avbetalnings- bosattnings- m, fl. supplementar Varnplikts- Fonden for
lanefonden lanefond 14nefonder jordbrukskredit linefonden l3neunderstod

Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Huvudkon-

toret ...... 2610 9656 9746 26596 964 8756 2 13 56 63 18 36
Goteborg .. 1545 6160 4832 14707 70 436 — — 15 19 6 9
Malmo .... 750 3232 5903 16 445 57 652 — — 21 26 4 11
Falun ..... 449 1728 1354 3872 100 677 2 1 6 7 = =
Givle ..... 484 2390 1926 5374 227 1161 — — 7 6 — —
Halmstad .. 388 1365 1131 2978 368 2580 — — 2 1 1 1
Hirnosand . 265 950 1993 5397 273 1084 — — 7 ) DS
Jonkoping . . 625 2391 1600 4254 112 1035 1 3 9 12 — —
Kalmar .... 432 1407 1546 3893 103 818 — —— S 4 — —
Karlskrona . 313 1284 808 1938 156 1207 — — 7 8 — —
Karlstad ... 339 1248 1551 4165 480 1664 3 S S 4 — —
Kristianstad . 232 927 1438 3898 340 3329 — — 2 1 — =
Linkoping .. 515 1511 2434 6049 237 1843 2 1 12 13 — —
Luled ..... 485 1276 2447 6292 423 1848 — - 4 9 — —
Nykoping .. 386 1355 1616 4155 221 1936 15 35 7 10 — —
Skovde .... 468 2197 1177 3212 183 1469 6 18 4 6 1 2
Umed ..... 455 1534 1702 4911 417 2537 — — 4 11 — —
Uppsala ... 2933 16646 2502 7336 235 1591 12 19 4 S 2 S
Visby ..... 128 624 303 867 174 1229 — — 2 1 — —
Vinersborg . 271 1189 1958 5579 451 2912 4 18 9 12 — —
Visterds ... 291 771 1691 4092 61 495 S 8 6 7 1 —
Vixjo ..... 601 2468 1236 3345 262 1721 — —_ 2 1 —_
Orebro .... 338 1361 1944 5554 48 190 3 3 4 2 — —
Ostersund .. 1060 5060 926 2390 441 1425 — _— 6 4 — —

Summa 16 363 68 730 53 764 147299 6403 42595 S5 124 206 246 33 64
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Stodidn till jordbrukare

Den 31 december 1971 utestdende stodlan fordelar sig till antal och belopp
i tusental kronor pé de olika kontoren salunda:

Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS Enl. SFS
766/1951 764/1952 723/1954 593/1955 650/1957 83/1960
StB stC StD StE StF stG Summa

Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Huvudkon-

toret ...... S — 14 75 1 1 20 73 20 80 1 5 56 234
Goteborg .. — —_  — — 2 3 1 3 3 6 — - 6 12
Malmo .... 1 7 2 8 4 S — — — —_— — — 7 20
Falun ..... — —_ 1 1 1 1 1 2 4 11 2 4 9 19
Givle . .... —_ — 2 2 - - = = = = = = 2 2
Halmstad .. — — — — 4 3 2 1 —_ — 2 — 8 4
Himosand . — — 1 2 1 1 —_ = — —_ — 2 3
Jonkoping .. — @ — 2 S —_— — — — —_ —_ = — 2 5
Kalmar .... — — 15 45 — — 8 16 1 - 8 11 32 72
Kariskrona . — — 1 2 - = = = 1 1 —_ — 2 3
Karlstad ... — — 2 6 1 — 5 21 2 8 1 1 11 36
Kristianstad . — — 5 9 13 34 1 4 1 5 — — 20 52
Link6ping .. 1 — 16 41 — — 20 63 10 23 1 — 48 127
Luled ..... —_— - 5 6 19 19 20 25 1 1 — — 45 51
Nykoping .. — — 4 6 —_ - 4 18 1 1 —_ - 9 25
Skovde .... — — 13 26 4 8 15 47 8 19 — — 40 100
Umed ..... —_ - 2 3 10 11 8 9 3 4 — — 23 27
Uppsala ... — — 12 22 3 316 51 25 71 4 4 60 151
Visby ..... — = 1 10 — — 1 16 — — — — 2 25
Vinersborg . — — 4 12 4 6 6 19 6 19 2 2 22 59
Visterds ... — — @ — — - - — 3 4 1 20 7 4 11 28
Viaxjo ..... - - 1 8 1 2 —_ — —_ — — — 2 10
Orebro .... 1 6 13 31 1 3 2 1 1 3 —_ — 18 44
Ostersund .. — —_— — — —_ —_ — — —_ —_ _— - —_ —

Summa 3 13 116 320 69 100 133 373

oo
(=]

272 28 31 437 1109
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Den 31 december 1971 utestiende 1an, vilka Overtagits frin egnahems-
organen och hushallningssillskapen, fordelar sig till antal och belopp pa
foljande olika lanetyper:

Utest3dende 13n

Antal Belopp kronor

Utldning, som handhaves av sdvil huvudkon-
toret som avdelningskontoren:
Jordbruksegnahemsl&n, skogslén, ildre tilliggs-

18n och forstirkningsldn ................ 5064 32306 998: —
Bostadsegnahemslén ...................... 368 2 320 440: —
Nybyggnadsldn ...............cccoooon... 94 26 842: —
Forbittringsldn ... ........ ... ... ........ 7 2718: —
L&n till estlandssvenskar .................. 16 30516: —

Transport 5549 34687 514: —

Utldning, som helt handhaves av huvud-
kontoret:
Arrendeldn ....... ... ... ... ... 1 1032: —
Lan till 1&neférmedlare:

Arbetarsmabruksldn .................... 823 6610464: —

Jordbruksegnahemsldn .................. 4 57 057:—

Bostadsegnahemsldn .................... 26 1238 505: —

Summa 6403 42 594 572: —




70

Riksbankens styrelse och vissa forvaltningsatgiirder

§ 1.

Fullmdiktige m. fl.: Till ny suppleant for herr Dahlén efter herr Helén,
vilken avsagt sig uppdraget, utsdg riksdagen den 20 januari 1971 andre
vice talmannen fru Cecilia Ncttelbrandt for aterstiende del av valperio-
den 1970—1973. Till ny suppleant for herr Hernelius efter herr Burcn-
stam Linder, vilken avsagt sig uppdraget, utsags den 11 februari 1971
herr Rolf Eliasson for &terstiende del av valperioden 1968—1971.

Vid det val av fullméktige och suppleanter for dem som riksdagens
valmin forrdttade den S maj 1971 omvaldes for valperioden 1971—
1974

till fullmdiktige herrar Nilsson och Hernelius samt till suppleanter for
dem respektive herr Hammarberg och herr Eliasson.

Fullmiktige omvalde samma dag for tiden till dess nytt val av full-
maktige &r 1972 forrittats:

till vice ordforande: herr Wirnberg;

till riksbankschef: herr Asbrink;

till deputerad: herr Wirnberg; samt

tul suppleant for riksbankschefen att med fullmidktigs ridtt och ansvar
vid intriffande forfall intrida i hans stédlle (vice riksbankschef). herr
Joge.

§ 2.

Riksbankens industristyrelse: Enligt avtal mellan riksbanken och AB
Tumba bruk den 11 mars 1971 har bolaget per den 1 januari 1971
Overtagit riksbankens rorelse vid sdvidl pappersbruket i Tumba som det
likaledes dit forlagda sedeltryckeriet (BU 1968: 5). Overtagandet har
skett till de vdirden som upptagits i boksluten for industrierna for ar
1970. Pensioneringskostnaden for de tidigare inom riksbankens indu-
strirorelser anstédllda, vilka Gvergitt i bolagets tjdnst, har fordelats mellan
riksbanken och bolaget i forhéllande till anstdllningstidens lingd. Under
hinvisning till nimnda Gverlatelseavtal och till bankoutskottets memorial
1970: 86 har industristyrelsen efter beslut av fullmdktige upphdrt fran
och med den 1 april 1971.

§ 3.

Valwastyrelsen: Till ledamoter i valutastyrelsen omvalde fullmidktige
den 6 maj 1971 — forutom vice riksbankschefen Joge, som enligt 13 §
2 mom. andra stycket bankoreglementet skall vara styrelsens ordforande
— herr Wirnberg, vice ordforande, och bankdirektéren Akermalm samt
till personliga suppleanter for dem respektive bankdirektdren Gustafs-
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son, bankofullmaktigen Bengtson och bankokommissarien Olofsson.
Valet giller tillsvidare, dock langst till dess nytt fullmiktigeval dgt rum
ar 1972.

De av Kungl. Maj:t till utgangen av juni 1972 utsedda ledaméterna i
valutastyrelsen utgores av direktoren Lars Sjunnesson (suppleant direk-
toren Nils-Hugo Hallenborg), direktoren Gunnar Svalling (suppleant
direktoren Johan R:son Soderberg), statssekreteraren Hans Lundstrom
(suppleant kansliradet Bert Ekstrom) och direktoren Jonas Nordenson
(suppleant direktoren Per Eric Bolin).

§ 4.

Valutakommissionen: Den av Kungl. Maj:it pa forslag av fullmiktige
den 21 augusti 1969 tillsatta valutakommissionen (se fullmaktiges for-
valtningsberittelse for ar 1969 § 4) avgav den 18 maj 1971 sitt utlitande
Bankerna och valutaregleringen. I utlatandet uttalade kommissionen att
den ej fann behov foreligga av dndrade regler i fraga om valutadren-
denas handliggning. Utlatandet foranledde icke ndgon Kungl. Maj:ts
atgard.

§5S.

Betraffande sammansattningen av styrelserna vid avdelnings-
kontoren torde fa hinvisas till fullmiktiges protokoll den 9 december
1971.

§ 6.

Investeringsfonder for konjunkturutjimning samt skogskonto.: Vid ut-
géngen av 1971 innestod i riksbanken medel insatta enligt gédllade be-
stimmelser om investeringsfonder for konjunkturut-
jamning (Kungl kungorelse 1955:256, med senare dndringar) till
ett sammanlagt belopp av 1 050,7 mkr, ddrav 1 045,4 mkr avsag inves-
tering i rorelse och 5,3 mkr investering i skogsbruk.

Vid samma tidpunkt innestod i riksbanken ett belopp av omkring
0,3 mkr jamlikt Kungl. forordningen den 27 mars 1954 (or 142) om
taxering for inkomst av medel, som insatts pA skogskonto. Fol-
jande rdntesatser har under aret tillampats:

januari—mars 6% %
april 6Ys %
maj—september 5% %
oktober—november SY% %
december 4% %

§ 7.

Riksbankens officiella diskonto har sankts med %2 % vid fyra tillfil-
len under aret, ndmligen per den 19 mars till 6 ¥2 %, per den 23 april
till 6 %, per den 10 september till S ¥2 % och per den 12 november till
5%.
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§ 8.

Sedelutgivningsrdtten m. m.: Genom lag den 17 december 1971 (SFS
1971: 1073) hojdes maximibeloppet for sedelutgivningen fr.o. m. den
28 december 1971 med 700 mkr till 14 200 mkr.

Under det géngna aret var den utelopande sedelmdngden storst pa
rapportdagen den 23 december och uppgick da till 13 187 mkr, en Ok-
ning i forhallande till motsvarande dag 1970 med 1 420 mkr. Det ldgsta
utelopande sedelbeloppet under 1971 foreldg pé rapportdagen den 23
mars och utgjorde d& 10 214 mkr. Den hogsta procentuella 6kningen i
forhallande till 1970 noterades den 30 november och uppgick da till
12,7 %, den ldgsta procentuella okningen registrerades den 7 januari
och utgjorde 2,3 %.

§ 9.

Kungl. Majt har pé framstillning av fullmiktige den 16 september
1971 utfirdat kungorelse nr (744) om sedlar pa ettusen kronor med
viss dndring i papperets utseende. Den nya sedeltypen har utlimnats i
den allmidnna rorelsen fr.o. m. den 15 november 1971.

§ 10.

Angdende anvindande av riksbankens vinst for &r 1970
torde f& hdnvisas till finansutskottets betinkande nr 9 for ar 1971.

§ 11.

Riksbankens avbetalningsldnefond: Antalet utestdende lan fran riks-
bankens avbetalningslénefond, vilken uppgar till 125 mkr, uppgick vid
utgangen av ar 1971 till 16 363 med den fordelning mellan bankens olika
kontor som framgar pa s. 67. Den sammanlagda ldnesumman vid sagda
tidpunkt utgjorde 68,7 mkr, en minskning under &ret med ca 5,5 mkr.

Riénta pa de 1&n fran avbetalningsldnefonden, vilka utlimnats med
statlig kreditgaranti faststdlles av centrala studiehjilpsnamnden (SFS
1969: 39). For dessa samt for ovriga avbetalningslan har under aret till-
lampats de rantesatser, vilka framgar av nedanstaende uppstéllning.

Rantesatser 1971

1/1— 19/3— 23/4— 10/9— 12/11—
18/3 22/4 9/9 1/11 31/12
Lin med statlig kredit-
garanti T7%% 1% 6% 6% 5%
Ovriga avbetalningslin 8v“2% 8% T%% 1% 6% %

Hittills har fradn fonden utlimnats fjorton lan till tjanstemdn vid riks-
dagens verk for forvdrv av bostadsritt i bostadsrattsforening. Vid ut-
gangen av &r 1971 utestod endast ett lan.
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§ 12.

Statens bosdttningsldnefond: Fran statens bosittningsldnefond till
vilken riksdagen hittilis sisom kapital anvisat investeringsanslag pa sam-
manlagt 183 106 700 kronor — utgjorde utldningen vid utgingen av ar
1971 ca 147 mkr.

Det utestaende lanebeloppet har under éret stigit med omkring 2 mkr.
Antalet 1dn uppgick till 53 764, en minskning under samma tid med 377
lan. Av under aret utlimnade 1an har 8 069 utlimnats till dkta makar
och Ovriga sammanboende samt é&terstdende 1499 till ogifta mddrar
eller till ogifta fader.

Medelbeloppet for utlimnade lan, vilket under budgetiret 1968/69
utgjorde 4 396 kronor, okade under budgetiret 1969/70 till 4 877 kro-
nor och under budgetaret 1970/71 till 4 910 kronor.

Rorande fordelningen pa de olika kontoren av lénen till antal och
belopp hidnvisas till de uppgifter, som intagits pa s. 67.

For forvaltningen av bosittningslanen under budgetaret 1970/71 har
riksbanken uppburit 324 846 kronor. Ersittningsgrunderna har varit
oforiandrade sedan budgetaret 1953/54.

Fran laneverksamhetens borjan i januari 1938 och till utgingen av
ar 1971 har utlimnats lan till ett sammanlagt belopp av omkring 707
mkr. Ddrav har ca 550 mkr aterbetalats och ett belopp av tillhopa om-
kring 4 mkr efterskdnkts eller avskrivits.

For lan fran fonden utgar rdnta efter fast, under hela lanetiden ofor-
dndrad procentsats, utgorande den normalrdnta, som av Kungl. Maj:t
faststdllts fOor det budgetidr da lanet beviljats. Betriffande 1an, som ut-
limnas under innevarande budgetar, utgdr rdntefoten (normalrdntan)
6% %.

Kungl. Majit har den 30 april 1971 uppdragit at familjepolitiska
kommittén att verkstdlla 6versyn av handliggningen pa det lokala pla-
net av ansokningar om lan fran statens bosittningsldnefond (rskr nr 83
och SoU:s betinkande nr 5 samt foregdende ars forvaltningsberittelse,
§ 10).

Fullmiktige har den 4 november 1971 hojt inkomstgrinsen for bo-
sattningslanesbokande fran 30 000 kronor till 35 000 kronor for sokande
som ej har underhéllningsskyldighet mot barn. Foreligger sadan under-
hallsskyldighet far i skdlig man beloppet Overskridas. I anledning av
forvaltningslagens ikrafttridande fr.o. m. den | januari 1972 har dven
andra dndringar vidtagits i instruktionen for riksbankens ortsombud, ut-
sedda for behandling av ldn fran statens bosittningsldnefond.

§ 13,
Egnahems- m. fl. ldn: Av de egnahems- m. fl. 1an, som riksbanken per
den | juli 1948 Overtog fran egnahemsorganen och hushallningssillska-



74

pen, kvarstod vid utgdngen av ar 1971 ett antal av 6 403 med ett sam-
manlagt kapitalbelopp av ca 42,6 mkr, en nedgdng under aret med
1 973 1an och med ett belopp av ca 9,3 mkr. Rérande lanens fordelning
pa de olika kontoren hénvisas till sammanstillningar pa s. 67 och 69.

For forvaltningen av ldnen har riksbanken for budgetaret 1970/71
uppburit ersittning efter oférdndrat 3 kronor 50 Gre per l&n med
29 316 kronor.

Av de av riksbanken forvaltade fondmedlen, som sammanhidnger med
ifrdgavarande lneverksamhet, har till statsverket under &r 1971 av in-
flutna amorteringar aterlevererats 7,7 mkr. Beloppet fordelar sig med
6,9 mkr pa egnahemslanefonden, 0,1 mkr pa lanefonden for frimjande
av bostadsbyggande pa landsbygden, och 0,7 mkr pa arbetarsmabruks-
lanefonden. P4 fonden for laneunderstod (forbattringslan) uppgar ater-
leveransen till 30 000 kronor.

§ 14.

Stodlan till jordbrukare: Vid utgdngen av ar 1971 forvaltade riks-
banken stodlan till jordbrukare, utgivna enligt Kungl. kungérelserna nr
766/1951 (StB), 764/1952 (StC), 723/1954 (StD), 593/1955 (StE),
650/1957 (StF) och 83/1960 (StG), till ett sammanlagt belopp av ca
1,1 mkr. Lanens antal utgjorde 437. Rorande lanens fordelning pa riks-
bankens kontor och pa de olika lanetyperna hinvisas till sammanstill-
ningen pé s. 68.

Hittills har av riksbanken efterskénkts eller avskrivits stodldn med ett
belopp av sammanlagt ca 1,6 mkr.

Riksbanken har icke uppburit ndgon ersdttning for forvaltningen av
stodlanen.

§ 15.

Fonden for supplementir jordbrukskredit: Avvecklingen av lanen
fran fonden for supplementdr jordbrukskredit har fortsatt och vid ut-
géngen av ar 1971 kvarstod 55 1an pa sammanlagt 0,12 mkr.

Rorande lanens fordelning pa de olika kontoren hénvisas till sam-
manstillningen pa s. 67.

§ 16.

Varnpliktsldnen: Vid utgdngen av ar 1971 utestod 33 vidrnpliktslan
fran fonden for laneunderstod och 206 lan fran virnpliktslanefonden.
Lénens fordelning p& riksbankens olika kontor framgar av samman-
stillningen pa s. 67.

Under ar 1971 avskrevs under fonden for ldneunderstdd 1 565 kro-
nor och under varnpliktslanefonden ett belopp av 29 905 kronor.

Nagon ersittning utgar ej till riksbanken for hiar avsedda laneforvalt-
ning.
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§ 17.

Fiskredskapsldn. Riksbanken har att bevilja och forvalta 14n frén
statens fiskredskapslanefond. Hirfor gillande bestimmelser har med-
delats i Kungl. kungorelse den 6 april 1962 (nr 100; dndrad senast ge-
nom kungorelse SFS 1969: 815).

Enligt regleringsbrev den 18 juni 1971 far det for budgetaret 1962/63
anvisade investeringsanslaget Statens fiskredskapslénefond anvindas
dven under budgetaret 1971/72 for det med anslaget avsedda dndamalet.

Vid utgangen av ar 1971 utestod 75 fiskredskapslan pd sammanlagt
378 142 kronor fordelade pa foljande bankens kontor:

Kontor Antal Belopp kronor
Goteborg 40 238 557
Maimo 23 101 335
Halmstad 1 5400
Kalmar 3 12750
Karlskrona 1 4 000
Kristianstad S 13 500
Lulei 1 1 800
Nykoping 1 800

75 378 142

Réntan pa dessa 1an motsvarar normalrintan for det budgetir da
lanet beviljats.
§ 18.
Hotellgarantilan: Riksbankens kontor fungerar fortfarande som lokal-
organ i drenden rorande statsgaranti for 1an, som utlimnas till foretag
inom turisthotellnidringen.

§ 19.

Studiemedel: Riksbanken har for sitt bestyr med utbetalning av stu-
diemedel for budgetaret 1970/71 uppburit ersédttning med 153 986 kro-
nor, motsvarande 70 ore per utbetald studiemedelsanvisning (reglerings-
brev den 30 april 1971).

Under &ret har utbetalning verkstilits for 216 690 studiemedelsan-
visningar till ett sammanlagt belopp av ca 911 mkr, varav 181 mkr
avser studiebidrag.

§ 20.

Automatisk databehandling: Pa riksbankens uppdrag har Statskon-
sult AB utarbetat en rapport betriffande »Forstudie av ADB-system
inom Riksbankens. Till denna allmdnna rapport har stédllning &nnu ej
tagits. I frdga om analys av bankinstitutens rintesatser vid utlaning har
dock arbetet forts lingre och ett av Statskonsult AB utarbetat ADB-
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system harfor foreligger. Produktionsstart har skett vid Aarsskiftet
1971/72.

§ 21.

Riksbankens personal: Riksbankens personal vid utgéngen av ar 1970
och ar 1971 framgér av nedanstiende tabla.

Huvud- Avdelnings-
kontoret kontoren Summa

1970 1971 1970 1971 1970 1971

Lonegradsplacerade
forordnandetjiansteman 15 15 22 22 37 37
ovrig s. k. bankpersonal 109 120 86 89 195 209
bankexpeditorer 32 33 41 40 73 73
bitradespersonal 144 155 159 162 303 317
bevakningspersonal m. fl. 52 55 25 25 77 80
Sedelrakningsbitraden 6 6 31 35 37 41
Ovrig personal® 38 43 42 46 80 89

Totalsumma 396 427 406 419 802 846

! Stdaderskor, nattvakter, fastighetsarbetare, tillfalligt anstdllda pensiondrer m.fl.

§ 22.

Riksbankens byggnadsfrdga: Projekteringen av det nya riksbanks-
huset i Stockholm har fortskridit planenligt. Under markplanet
pagar f. n. byggnadsarbetet och ovan jord fortsdttes projekteringen, som
framskridit sd langt att lokalprogrammet faststillts och detaljritningen
paborjats. Materialet till fasaden har dnnu inte faststallts. Inflyttning
berdknas ske i borjan av 1975.

Till Stockholms kommun har utbetalats 3 754 500 kronor utgdrande
likvider for gjutning av valv, bottenplatta och birande konstruktioner.
Till entreprendren for takkupolen har utbetalats 480 000 kronor som
forskott enligt avtal. Som arkitekt- och konsultarvoden m. m. har under
aret utbetalats 3 782 353 kronor.

Riksbanken har av byggnadsstyrelsen forhyrt ca 1700 m*® i det
gamla riksdagshuset pd Helgeandsholmen for valutaavdelningen och
byggnadskontoret.

§ 23.

Riksbankens kontorsndt: 1 cnlighet med beslut av fullmiktige har
upprustnings- och ombyggnadsarbeten paborjats vid kontoren i Halm-
stad, Karlstad, Kristianstad, LinkoOping, Luled, Nykoping, Uppsala,
Vinersborg, Vixj6 och Ostersund.

Betrdffande kontoreti GOotebor g har riksdagen bemyndigat full-
maktige att disponera de medel som erfordras for att bestrida kostna-
derna i samband med en omfattande upprustning av kontoret pa sitt
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fullmaktige i skrivelse till riksdagen den 25 november 1971 skisserat
(rskr 1971: 329 och FiU:s betinkande 1971: 49).

Riksbanken har den 4 januari 1972 triffat avtal med forsidkringsbo-
laget Trygg-Hansa om forhyrning av tillfdlliga lokaler for Goteborgs-
kontoret under ombyggnadstiden. Kontraktet 10per pa tva ar fran den
1 januari 1972 och totalhyran uppgér till 100 000 kronor per ar.

Det nya kontoret i Skovde, for vars inredning under aret utbe-
talats 578 558 kronor, oppnades den 6 december 1971 (se foregiende
ars forvaltningsberittelse, § 20). Samtidigt upphorde riksbankens rorelse
i Mariestad.

Dirjimte har vid riksbankens fastigheter i Ovrigt utforts 10pande
underhélls- och reparationsarbeten.

§ 24.
For riktigheten av de pd s. 62—66 limnade sifferuppgifterna svarar
bankkamrerarna Gerdt Richter och Sven Holmstrom, vilka underteck-
nat respektive kontrasignerat riksbankens bokslut.

§ 25.
Inspektioner m. m.: 1 bankoreglementet foreskrivna inspektioner av
avdelningskontoren har under aret verkstillts.
Foreskrivna inventeringar och undersokningar har
dgt rum av huvudkontorets kassor och forvaringsrum.
Revision genom dairtill av chefen for revisionsavdelningen utsedda
tjinstemdn har under aret verkstillts vid samtliga avdelningskontor.

6 — Riksbanken
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Bilaga 1

Valutastyrelsens berittelse

Till Fullmdktige i Sveriges Riksbank

Valutastyrelsen fir hirmed limna foljande berittelse for &r 1971 an-
géende sitt verksamhetsomréde.

Forordnande om fortsatt valutareglering meddelades for tiden intill
den 1 juli 1972. Forlingningen av valutaforfattningarna skedde utan
indring.

Utvecklingen mot en stabilisering av Sveriges valutalige sedan borjan
av 1971 gjorde det mojligt att infora mindre restriktiva regler for till-
stindsgivningen betriffande vissa av de bctalningar till utlandet av kapi-
talnatur for vilka liberaliseringen enligt den Europeiska samarbetsorga-
nisationens (OECD) stadga for kapitalbetalningar temporirt upphivts i
september 1969 med stod av en undantagsklausul i stadgan. De nya
reglerna faststilldes att gidlla frdn borjan av april 1971. En mera langt-
gaende uppmjukning av restriktionerna frdn september 1969 bedomdes
dnnu icke mojlig. Hartill bidrog den alltmera oroande utvecklingen pa
det internationella betalningsomradet som ledde till upphdvandct av
dollarns konvertibilitet mot guld i augusti manad.

De lattnadcer i tillstdndsgivningen som genomfordes frdn bérjan av
april hanforde sig till aterkop av utlandsigda svenska virdepapper och
svenska emigranters Overforingar av medel till utlandet. For bidda dessa
slag av kapitaltransaktioncr gillde fore september 1969 praktiskt taget
full frihet i Overensstimmelse med Sveriges ataganden gentemot OECD.
I frdga om emigranter gillde endast den inskrinkningen att vederbdran-
de skulle ha varit fast bosatt i utlandet under en viss kvalifikationstid,
namligen minst ett kalenderar utover utflyttningsaret. De restriktiva rcg-
ler som infordes i september 1969 och som valutastyrelsen nirmare
redogjort for i Aarsberittelserna for 1969 och 1970 innebar bl. a. att
tillstinden till AterkOp av svenska virdepapper inklusive sidana till-
horande utvandrade svenskar begrinsades till ett visst totalbclopp per
vecka och att kapitaloverforingar till svenska emigranter som upp-
fyllde nyssnimnda kvalifikationsvillkor medgavs forst efter viss behovs-
provning. Vidare forbehdll sig riksbanken att frin fall till fall avgora i
vad man personer med sddan verksamhet i utlandet som kunde antas
bli av begrinsad varaktighet borde behandlas som emigranter och fol;-
aktligen vara berittigade till valutatilldelning for kapitalutforsel.

I friga om drerkép av utlandsigda svenska virdepapper innebir de
fran april gillande reglerna att riksbanken bifaller ansokningar avseende
virdepapper tillhoriga utlindska forsakringsbolag eller i utlandet bo-
satta utlindska medborgare under forutsittning att vederborligt affidavit
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kan foretes och att innehavet daterar sig fran tiden fore september
1969. Aterkop fran utlindska banker och fondméklare omfattades inte
av dessa ldttnader.

Betraffande emigrationsvaluta har enligt de nya reglerna den tidigare
behovsprovningen slopats i friga om emigranter som uppfyller de ovan-
niamnda kvalifikationsvillkoren och oOverforing till utlandet medges av
rimliga belopp inrdknat sddana som harror fran forsdljning av virde-
papper. For personer som emigrerat och vistas utomlands under be-
gransad tid gidller alltjimt ovan niamnda sarskilda regler. Vid utflytt-
ningen far i samtliga fall efter ansokan utforas kapitalmedel intill
100 000 kronor per person. Enligt gidllande regler far vidare emigranter
overfora till utlandet all avkastning av egendom i Sverige, sdsom réntor,
utdelningar, hyror och arrenden.

Under tiden april—december 1971, da de nya reglerna tillimpats, har
tillstdnd till dterkOp av svenska virdepapper och transferering av emi-
grationsvaluta — utover belopp medgivna vid utflyttning inom 100 000-
kronorslimiten — limnats for totalt 237 miljoner kronor. Hirav hin-
forde sig till aterkdop av svenska virdepapper ett tillstindsbelopp av
155 miljoner kronor fordelat pa utlindska medborgare i utlandet och
utlindska forsdkringsbolag med S8 miljoner kronor och svenska emi-
granter med 97 miljoner kronor. Det &terstiende beloppet 82 miljoner
kronor avsig tillstdnd till utférsel av banktillgodohavanden och andra
likvida kapitalmedel tillhoriga svenska emigranter.

Av vad nyss sagts framgér att uppmjukningen i april av tillstinds-
givningen betriffande dessa tvd slag av kapitaltransaktioner med ut-
landet delvis innebar en atergang till de principer som tillimpades fore
september 1969. Atgidrderna dr ocksd att se mot bakgrund av inter-
nationell praxis. Genom att iterkdpen av virdepapper fran utlandet
mojliggjordes i Okad utstrickning motverkades dven uppkomsten av
ytterligare underkurser for svenska virdepapper pa utlindska fond-
borser. Som foljd av de nya reglernas inforande steg tillstindsgivningen
for dessa @ndamal avsevirt jamfort med 1970. Salunda uppgick tillstan-
den till iterkop av svenska virdepapper fran utlandet for 1971 i sin
helhet till sammanlagt 182 miljoner kronor (vari ingar forutom ovan-
nimnda 155 miljoner kronor tillstindsbeloppet for arets forsta kvartal
27 miljoner kronor). Detta betyder nira nog en fordubbling fran 1970,
d& motsvarande siffra var 93 miljoner kronor. Tillstdndsgivningen av-
seende kapitaloverforingar till svenska emigranter i utlandet niadde lika-
ledes en hog nivd. Som framgir av ovan redovisade siffror limnades
fran april 1971 till arets slut i dylika fall — utover det generellt med-
givna initialbeloppet vid utflyttning men inklusive viardepapperslikvider
— tillstdnd for sammanlagt (97 +82=) 179 miljoner kronor.

I frdga om direkta investeringar i utlandet, vilka likaledes omfattas av
de i september 1969 inforda restriktionerna, har under 1971 tillimpats
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de regler som redovisats i de tvd niarmast foregidende arsberittelserna.’ I
vad avser omfattningen av tillstdndsgivningen for detta d@ndaméal under
1971 torde fa hidnvisas till kommentaren i det foljande samt tabellerna
1—3.

Under aret har inom OECD foreskriven granskning skett av de av
Sverige i september 1969 inforda restriktionerna avseende vissa slag av
betalningar. Denna procedur, som ej hunnit formellt avslutas vid ars-
skiftet 1971/72, vintas komma att leda till att organisationen godkéanner
att Sverige tillsvidare fortsdtter att tillimpa undantagsbestaimmelserna i
betalningsstadgorna i vad avser hir ifragavarande betalningar.

Bestammelserna for tillstindsgivningen betrdffande kop av fritidsfas-
tighet i utlandet differentierades i borjan av april i samband med ovan-
namnda revidering av reglerna betraffande kapitalbetalningar. Darvid bi-
beholls det tidigare generella maximibeloppet 75 000 kronor for saddana
fall diar behovet av rekreation genom vistelse utomlands styrkts med
godtagbart ldkarintyg eller dir sokanden har fylit 60 ar. I andra fall
lamnas valutatilldelning for forvarv av fastighet eller lagenhet for fri-
tidsandamal med ett virde av hogst 40 000 kronor.

I cnlighet med uttalanden i statsverkspropositionen 1971 och sedan
denna godkints av riksdagen har valutastyrelsen beslutat att ansok-
ningar frin svenska forctag om tillstdnd till /dngfristig uppldning i ut-
landet for att finansiera industriella investeringar i Sverige skall bifallas
om investeringen bedomes vara angeldgen ur bytesbalans- och valuta-
synpunkt. Det forutsittes att sidan ansdkan dr grundad pa cn investe-
ringsplan och att upplaningen dr avsedd att ske pa antingen minst tio
ar i form av ett fast 14n, mojligen med viss amortering under senare
delen av lanetiden, eller minst tolv 4&r med amortcring under kredit-
tiden. I forekommande fall skall medges att uppliningen sker med
svensk bankgaranti. I enlighet med vad som forutsatts i statsverkspropo-
sitionen kan tillstdind dven lamnas Sveriges Investeringsbank till upp-
tagande av langfristiga 1an i utlandet for vidareutldning till svenska
forctag for finansiering av hdr avsedda investeringsprojekt. Mojligheten
att erhalla tillstand till utlindsk upplaning for ifragavarande :iindamal
bar under aret utnyttjats i endast obetydlig utstrackning.

I tabellbilagan ldmnas uppgifter om tillstdndsgivningen under 1971
och vissa tidigare ar avseende finansiell uppladning utomlands (tabell 1),

* Tillstdnd med ritt till transferering av erforderliga medel frin Sverige lam-
nas di investeringen bedomes ha en exportfrimjande eller valutabesparande
effekt. Investeringar i sddana u-linder som &4r huvudmottagare av svenskt
bistdnd behandlas med prioritet. Ifriga om grinsfall avseende andra linder
dn dessa u-linder eller d& beloppet ar av avsevard storlek kan foreskrivas att
projektet finansieras genom minst femdrig uppldning i utlandet.
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direkta investeringar i utlandet (tabell 2 och 3) och direkta investeringar
i Sverige fran utlandets sida (tabell 4 och 5).

Som framgér av tabell 1 lamnades under 1971 tillstdnd till finansiell
uppldning utomlands for ett sammanlagt belopp av 2 581 miljoner kro-
nor vilket dr 53 miljoner kronor hogre an 1970 da& beloppet var 2 528
miljoner kronor. Tillstindens fordelning pa lantagarkategoricr forand-
rades ratt avsevirt mcllan de badda aren. Den storsta forandringen skedde
i frdga om tillstindsbeloppet for de svenska varven som under 1971
steg med 448 miljoner kronor till 814 miljoner kronor. Daremot minska-
de tillstinden for svenska redarcs lan med 205 miljoner kronor och
tillstanden till 1an fran moderbolag eller koncernbolag i utlandet till
foretag i Sverige med 177 miljoner kronor. Tillstandsgivningen avscende
finansicring av svenska direkta investeringar i utlandct med dirstides
upplédnade mcdel uppgick under aret till (439+66=) 505 miljoner kro-
nor, en 0kning med 139 miljoner kronor i forhallande till 1970. Av be-
loppet hade 66 miljoner kronor upplanats tidigare.

Upplaning i utlandet i samband med dirckt investering dirstades kan
enligt de i september 1969 faststillda reglerna foreskrivas da projektet
icke har exportfrimjande cffekt eller d& mycket betydande bclopp
erfordras. Vid investering i sidant u-land som ir mottagare av svenskt
bistand skall investeringen dock alltid medges med ritt till transferering
av valutan fran Sverige. Dar utlindsk uppldning utgjort forutsittning
for tillstdind har under 1971 liksom tidigare i regel foreskrivits att
kreditcrna skall ha en 16ptid av minst fem &r. I nigra fall da investe-
ringen omfattat avseviirda belopp och dess virde ur exportsynpunkt
varit osikert har dock forutsatts cn lanctid av minst tio ar. I ovrigt har
vid tillstindsgivningen betriffande finansiell upplaning i utlandet till-
limpats samma principer som tidigarc ar.

Tillstindsgivningen fOr svenska direkta investeringar i utlandet 1ag
dven under 1971 pa cn hog niva. Under aret lamnade tillstind avsag ctt
sammanlagt belopp av 1255 miljoner kronor, vilket dr 162 miljoner
kronor hogre dn 1970 (1 093 miljoner kronor) men 441 miljoncr kronor
lagre an siffran for 1969 (1 696 miljoner kronor). Av beloppet for 1971
hanfor sig som redan namnts 505 miljoner kronor till tillstdnd vari
foreskrivits finansiering genom upplaning utomlands. Av resterande 750
miljoner kronor avser huvudparten tillstdnd innebidrande transferering
av crforderliga medel fran Sverige. Motsvarandec siffra for 1970 var 727
miljoner kronor.

Betriaffande fordclningen av utlandsinvestcringarna pé linder och lan-
deromraden framgar av tabell 2 att investeringarna i EEC nigot minska-
de undecr det att en Okning ir att registrera for EFTA, Nordamerika,
u-linder och gruppen »0vrigas. Tillstinden avscende EFTA uppgick
till 292 miljoner kronor (249 miljoner kronor 1970), varav 77 miljoner
kronor (51 miljoner kronor) foll pa Storbritannien och 177 miljoner
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kronor (147 miljoner kronor) pa de nordiska linderna. For investeringar
i EEC beviljades tillstind for 353 miljoner kronor (361 miljoner kro-
nor), varav 116 miljoner kronor (142 miljoner kronor) hinforde sig till
Visttyskland. Siffran for u-linderna 294 miljoner kronor (251 miljoner
kronor) fordelade sig med 45 miljoner kronor pa Europa (40 miljoner
kronor), 6 miljoner kronor pad Afrika (3 miljoner kronor), 15 miljoner
kronor pa Asien (17 miljoner kronor) och 228 miljoner kronor pa Latin-
amerika (191 miljoner kronor).

Investeringstillstinden avseende forséljningsforetag, som redovisas i
tabell 3, okade fran 196 miljoner kronor 1970 till 372 miljoner kronor
1971. Deras relativa andel i totalbeloppet uppgick till nira 30 % mot
ca 18 % aret innan. Tillstdndsgivningen i friga om »0vriga» foretag var
liksom tidigare beloppsmadssigt dominerande.

Tillstanden till direkta investeringar i Sverige frén utlandets sida vi-
sade, som framgar av tabell 4, en minskning av totalbeloppet fran 779
miljoner kronor 1970 till 611 miljoner kronor 1971. Denna minskning
avsdg investeringar fran sdvdl EFTA som EEC men var mest betydande
i fraiga om EEC. For EFTA beviljades sidlunda ansokningar pa 197
miljoner kronor (214 miljoner kronor), varav S7 miljoner kronor (48
miljoner kronor) avsdg de nordiska linderna. Tillstinden till investe-
ringar fran EEC belopte sig till 97 miljoner kronor (283 miljoner kro-
nor). Tillstindsbeloppet for investeringar frain Nordamerika steg fran
263 miljoner kronor 1970 till 275 miljoner kronor 1971.

Som framgér av tabell 5 okade under &ret tillstindsgivningen avse-
ende forsdljningsforetag fran 304 miljoner kronor 1970 till 322 miljoner
kronor 1971 under det att gruppen »0vriga» foretag minskade fran 476
miljoner kronor 1970 till 290 miljoner kronor 1971. Tillstinden till ny-
etablering i Sverige har under aret minskat savdl i antal som till belopp
jamfort med 1970.

For direkta investeringar i Sverige i form av lan har under aret lik-
som under 1970 som forutsittning for tillstand fordrats att lanen haft
atminstone medelfristig karaktar.

Betriffande sdvil de svenska investeringarna i utlandet som de ut-
landska i Sverige synes fortfarande gilla att de lamnade tillstinden i det
ndrmaste helt utnyttjas. Beroende pa projektens art forekommer dock i
maénga fall avsevirda tidsforskjutningar i utnyttjandet.

P3 valutastyrelsens vignar:
Sven Joge G. Akermalm

Stockholm den 4 januari 1972
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Tabellbilaga

Tabell 1. Tillstdnd till finansiell uppldning utomlands 1965—1971.
Tabell 2. Tillstdnd till direkta investeringar i utlandet 1955—1971 med for-
delning pd landergrupper.
Tabell 3. Tillstdnd till direkta investeringar i utlandet 1968—1971. Verk-
samhetstyp och nyetableringar.
Tabell 4. Tillstdnd till direkta investeringar i Sverige frdn utlandets sida
1960—1971 med fordelning pd lindergrupper.
Tabell 5. Tillstdnd till direkta investeringar i Sverige frdn utlandets sida
1968—1971. Verksamhetstyp och nyetableringar.
Statistiken Over finansiell uppldning utomlands och direkta investeringar av-
slutas arsvis medio december.
EFTA: Danmark, Finland, Island, Norge, Portugal, Schweiz, Storbritannien,
Osterrike.
EEC: Belgien, Frankrike, Italien, Luxemburg, Nederlinderna, Vasttyskland.
Nordamerika: Canada, USA.
U-ldnder: Enligt OECD:s forteckning.
Forsaljningsforetag: Foretag vilkas andamaél enbart ar forséljning av som regel
svenska exportvaror utomlands respektive utlandska i Sverige.
Ovriga joretag: Foretag av skiftande art; beloppsmassigt Overvéger utvinnings-,
tillverknings- och sammansidttningsforetag (produktionsforetag).
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Tabell 1. Tillstand till finansiell uppldning utomlands 1965—1971

MKkr
1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971
Svenska redares 1&n . ..... 279 168 134 183 135 651 446
Svenska varvs 1&n! ...... 297 284 72 179 498 366 814
Ovriga svenska exportin-
dustriers 1dn .......... 83 116 47 59 0 492 472
Ovriga 1dn ............. 70 47 6 2 6 92 26
729 615 259 423 639 1 601 1758
Ldn for finansiering av
svenska direkta investe-
ringar i utlandet®
a) beviljade under aret . 27 52 244 79 440 366 439
b) beviljade tidigare &r . (66)
Utlandsdagda foretags lan
frdn moderbolag eller
koncernbolag® ........ 245 400 288 706 272 561 384
Summa ................ 1001 1067 791 1208 1351 2 528 2581

! Varvens utestiende l18neskuld uppgick den 15/12 1968 till 1 143 mkr
15/12 1969 » 1283 »
15/12 1970 > 1565 »
15/12 1971 » 2256 »

* Beloppen inkluderas i de i tabell 2 och 3 redovisade.

® Beloppen inkluderas i de i tabell 4 och 5 redovisade.



Tabell 2. Tillstand till direkta investeringar i utlandet 1955—1971
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Mkr
Nord-
Ar EFTA EEC amerika U-ldnder Ovriga Totalt
1955 .......... 28,5 28,6 11,8 62,5 5,3 136,7
1956 .......... 16,2 29,7 20,1 63,5 6,1 135,6
1957 .......... 38,2 43,1 46,4 61,3 2,3 191,3
1958 .......... 19,5 40,1 18,4 88,1 3,2 169,3
1959 .......... 33,2 162,2 62,7 91,8 6,4 356,3
1960 .......... 62,9 65,1 9,0 149,8 1,6 288,4
1961 .......... 57,5 78,4 12,0 183,2 14,7 345.8
1962 .......... 158,9 154,6 51,9 67,3 21,8 454,5
1963 .......... 174,6 79,4 9,9 119,6 7,3 390,8
1964 .......... 2273 278,1 80,0 156,8 4,7 746,9
1965 .......... 127,2 203,8 46,7 136,5 23,4 537,6
1966 .......... 163,3 2442 144,9 166,8 16,1 735,3
1967 .......... 258,3 273,9 124,4 188,8 31,6 877,0
1968 .......... 244,1 152,5 93,2 157,6 25,1 672,5
1969 .......... 471,5 3279 561,9 282.,8 52,2 1 696,3
1970 .......... 249.1 360,9 184,6 251,1 47,6 1093,3
1971 .......... 291,5 352,7 249,9 294,1 67,2 12554
Summa ....... 2621,8 2 875,2 1727.8 2 521,6 336,6 10 083,0

Anm. Fr.o.m. 1961 ingdr i beloppen dven sddana utlandsinvesteringar, som finansierats genom upp-

laning i utlandet (jfr tab. 1).
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Tabell 3. Tillstand till direkta investeringar i utlandet 1968—1971
Verksamhetstyp och nyetableringar
Mkr

1968 1969 1970 1971
Antal  Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Totalt ................. 672,5 1696,3 1093,3 1255,4
forsaljningsforetag . . ... 112,7 249,5 196,3 371,8
ovriga ............... 559,8 1 446,8 897,0 883,6

ddrav nya under 8ret .... 299 168,1 383 670,9 350 396,4 370 332,5
forsdljningsforetag .. ... 150 26,3 192 44,9 203 40,3 227 68,9
ovriga ............... 149 141,8 191 626,0 147 356,1 143 263,6

Hirav:

EFTA ................ 2441 471,5 249,1 291,5
forsdljningsforetag .. ... 41,8 96,0 67,1 112,6
ovriga ............... 202,3 375,5 182,0 178,9

ddrav nya under 3ret .... 156 73,2 217 299,5 197 84,1 221 127,1
forsaljningsforetag . .. .. 84 19,4 116 17,9 115 10,7 138 24,3
ovriga ............... 72 53,8 101 281,6 82 73,4 83 102,8

EEC .................. 152,5 327,9 360,9 352,7
forsdljningsforetag ... .. 29,0 51,1 47,8 103,8
ovriga ............... 123,5 276,8 313,1 248.,9

ddrav nya under fret .. .. 81 49,5 88 107,8 71 92,2 84 156,0
forsdljningsforetag . . ... 40 3,0 47 5,7 48 11,2 58 31,9
ovriga ............... 41 46,5 41 102,1 23 81,0 26 124,1

Nordamerika ........... 93,2 561,9 184,6 249,9
forsdljningsforetag .. ... 14,8 54,2 427 68,0
ovriga ............... 78,4 507,7 141,9 181,9

ddrav nya under &ret .... 11 7,2 24 196,9 22 122,0 25 12,9
forsdljningsforetag ... .. 7 1,0 14 16,9 12 4,6 13 3,2
OVriga ..........c.ue. 4 6,2 10 180,0 10 117,4 12 9,7

U-linder .............. 157,6 282,7 251,1 294,1
forsdljningsforetag ... .. 19,1 32,2 28,7 66,3
ovriga ............... 138,5 250,5 2224 227,8

ddrav nya under &ret . ... 46 31,3 48 47,9 50 68,1 30 27,9
forsdljningsforetag .. ... 15 2,2 14 4,2 23 8,0 11 1,5
(61 2 7:7- U 31 29,1 34 43,7 27 60,1 19 26.4

Anm. 1 siffromma ingdr dven sddana utlandsinvesteringar, som finansierats genom upplaning i utlandet
(Gfr tab. 1).



87

Tabell 4. Tillstand till direkta investeringar i Sverige fran utlandets sida 1960—1971

Mkr
Nord-
Ar EFTA EEC amerika Ovriga Totalt
1960 .................. 91,4 9,9 33,0 0,1 134,4
1961 ... ... ... ... ..... 49,9 48,5 68,0 0,1 166,5
1962 oo 2474 46,9 27,1 0,5 321,9
1963 . ................. 358,9 39,2 354,6 4,0 756,7
1964 .. ... ... .. ..., 138,0 53,5 155,5 12,9 359,9
1965 . .......... .. ..... 175,6 30,7 112,9 0,6 319,8
1966 . ................. 189,5 131,0 333,2 0,6 654,3
1967 ... ... ... 119,0 93,4 362,1 9,7 584,2
1968 . ... ............. 319,6 43,9 672,4 3,0 1038,9
1969 .................. 87,2 151,5 301,4 10,4 550,5
1970 .. ..., 213,8 282,9 263,2 19,2 779,1
1971 ... ...l 197,1 96,9 275,2 42,1 611,3
Summa ............... 21874 1028,3 2 958,6 103,2 6277,5

Anm, | beloppen ingdr dven i tabell 1 redovisade 1&n, som utlandsigda foretag erhdllit fr&n moder-
bolag eller koncernbolag.
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Tabell 5. Tillstand till direkta investeringar i Sverige fran utlandets sida 1968—1971
Verksamhetstyp och nyetableringar

Mkr
1968 1969 1970 1971
Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp Antal Belopp

Totalt ................. 1038,9 550,5 779,1 611,3
forsdljningsforetag .. ... 707,4 220,5 303,6 321,6
Ovriga ............... 331,5 330,0 475,5 289,7

ddrav nya under &ret .... 152 298,5 197 260,3 201 290,8 187 185,2
forsiljningsforetag .. ... 92 65,8 101 71,3 110 33,7 96 21,6
ovriga ............... 60 232,7 96 189,0 91 257,1 91 163,6

Harav:

EFTA .. .............. 319,6 87,2 213,8 197,1
forsdljningsforetag .. ... 267,6 45,2 121,9 97,9
OVriga ............... 52,0 42,0 91,9 99,2

ddrav nya under &ret .... 81 45,8 102 32,6 106 61,7 114 62,9
forsdljningsforetag .. ... 56 23,8 53 6,7 63 12,3 56 12,5
ovriga ............... 25 22,0 49 25,9 43 49,4 58 50,4

EEC .................. 43,9 151,5 282,9 96,9
forsiljningsforetag ... .. 24,7 37,1 49,6 35,7
ovriga ............... 19,2 114,4 2333 61,2

ddrav nya under &ret . ... 26 16,6 43 132,2 51 134,0 40 14,1
forsdljningsforetag .. ... 16 15,2 21 30,2 28 6,8 26 4,0
ovnga ............... 10 1,4 22 102,0 23 127,2 14 10,1

Nordamerika ........... 672,4 301.4 263,2 275,2
forsdljningsforetag ... .. 413,5 128,7 110,0 182,3
ovriga ............... 258,9 172,7 153,2 92,9

didrav nya under dret .... 39 234,6 44 95,2 43 91,7 24 73,1
forsdljningsforetag . . ... 18 26,7 21 34,5 19 11,8 11 43
ovriga ............... 21 207,9 23 60,7 24 79,9 13 68,8

Anm. I beloppen ingér dven i tabell 1 redovisade 1an, som utlandsigda foretag erhdllit frdn moder-

bolag eller koncembolag.
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Bilaga 2

Riksbankens Jubileumsfond

Fondens intdkter uppgick under 1971 till 19 485 872: 89 kronor. Om-
kostnaderna uppgick till 552 344: 38 kronor, varigenom fondens netto-
intakt kom att utgora 18 933 528: 51 kronor. Under éaret beviljade fon-
den anslag pa tillsammans 19 237 837: 85 kronor. Under dessa och tidi-
gare beviljade anslag utbetalades 19 494 289: 84 kronor.

Under aret upplupna men ej uppburna ridntor har ej bokforts.

Fondens stillning per den 31 december 1970 och 1971 framgar av
foljande balansrdakning. De ursprungligen overtagna obligationerna upp-
togs till de bokforingsvirden, varmed de Overfordes till fonden. Dérefter
har vid forvidrv cller forsdljning av obligationer faktiska inkops- resp.
forsdljningsviarden anvints som bokforingsviarde. Av det vid arets slut
sdsom disponibla medel bokforda beloppet har 3 139 896: 92 kronor
reserverats for pensionsavgifter for i tidigare beviljade anslag engagerad
personal. Bland skulderna har i 1971 ars balansrdkning upptagits »Ej
forbrukade anslags med 160 075: 19 kronor, varmed avses beviljade
anslag som aldrig kommit att utnyttjas samt overblivna, till fonden ater-
betalade medel.

Utover hir redovisade under aret beviljade anslag har fondens styrelse
vid sitt decembersammantrdade beviljat anslag for tillsammans 2 602 382
kronor att utga ur de under 1972 disponibla medlen.



Balansrakning
per den 31 december 1970 och 1971
Tillgdngar 1970 1971
Obligationer utfirdade av
Svenska staten .............. 126 402 250: — 126 402 250: —
Hypoteksinrattningar ........ 141 641 500: — 141 641 500: —
Kommuner ................ 20116 750: — 20116 750: —
Industrier .................. 32 848 100: — 32838 100: —
Checkrikning i riksbanken .. ... 571 000: 54 131463: 25
Postgiro ..................... 3 807: 04 2.543: 47
Kassa .............oocviua.. 500: — 500: —
Kr 321 583 907: 58 Kr 321133 106: 72
Skulder
Kapitalkonto ........... 282708 420: 96 282708 420: 96
Beviljade, ej utbetalda
anslag ............... 16 497 153: 92 16 190 587: 21
Disponibla medel:
Ingdende behdllning ... 23354 737:32 22378332:70
Avgir: Beviljade anslag 20 091 922: 67 19 237 837: 85
Tillkommer: Arets netto-
intdkt ............. 19 054 645: 41 18 933 528: 51
Ej forbrukade anslag . 60 872: 64 160075: 19
Utgdende behdllning ... 22378 332: 70 22234 098: 55
Kr 321 583 907: 58 Kr 321133 106: 72
Vinst- och forlustrdkning
Utgifter 1970 1971
Omkostnader . iais s vei v 548 596: 15 552 344: 38
Fondens nettointakt ........... 19 054 645: 41 18 933 528: 51
Kr 19603 241: 56 Kr 19 485 872: 89
Inkomster
Rinteintdkter netto . ........... 19 598 524: 90 19480870: 16
Ovriga intakter ............... 4716: 66 5002: 73
Kr 19 603 241:56 Kr 19 485872: 89
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Bilaga 3

Fonden for riksbankens pris i ekonomisk vetenskap ftill
Alfred Nobels minne

Till fonden har under 1971 influtit ridntor till ett belopp av kronor
1 408 550: —. Under aret upplupna, e) uppburna riantor, har inte bok-
forts.

Till Nobelstiftelsen har utbetalats 742 500 kronor, varav 450 000 kro-
nor utgdr 1971 ars ekonomipris och 292 500 kronor forvaltningskost-
nader.

Av arets influtna réntor och frin féregiende ar balanserat Sverskott
har 679 000 kronor disponerats for obligationskdp.

Fondens stillning per den 31 december 1971 framgar av foljande ut-
drag ur riakenskaperna som upptar de till fonden ursprungligen avsatta
obligationerna till marknadsvirdet vid utgdngen av ar 1968 och de dir-
efter kopta obligationerna till de faktiska inkopsvirdena.

Balansrdkning
per den 31 december 1970 och 1971

Tillgdngar 1970 1971
Obligationer utfirdade av
hypoteksinrdttningar ............ 10 965 000: — 10965 000: —
kommuner ................... 2930 000: —  2930000: —
industrier .................... 7 725 000: — 8 404 000: —
P& rdkning i riksbanken .......... 316474: 32 301 890: 99

21936 474: 32 22 600 890: 99

Skulder
Kapitalkonto . ................... 21936 474: 32 22600 890: 99
Vinst- och forlustrakning

Utgifter 1970 1971

Prissumma mm .........ovuvunn. 660 000: — 742 500: —

Riantor ........ ... .. ... .. ..., 1 555:56 1 633:33

Overskott . ...coviiiiii i 676 994: 44 664 416: 67
1338550: — 1408 550: —

Inkomster

Rintor .......... ..o, 1338 550: — 1 408 550: —






