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Avgifter for provningar enligt EU:s
forordning om referensvarden

Sammanfattning

Utskottet staller sig bakom regeringens forslag i propositionen om avgifter for
provning av drenden enligt EU:s férordning om referensvérden. Propositionen
innehéller forslag till en ny lag med kompletterande bestammelser till
forordningen om referensvarden som krévs for att EU-forordningen om
referensvarden ska kunna tilldmpas i Sverige fr.o.m. den 1 januari 2018.
Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska vara behdrig myndighet enligt
forordningen och fa ta ut avgifter for provning av ansékningar, anmalningar
och underrdttelser enligt fdérordningen. | den nya lagen finns d&ven
bestdmmelser om éverklagande av beslut.

Ytterligare lagstiftningsatgarder kravs med anledningen av férordningen,
men de fdrslagen kommer enligt regeringen att lamnas i ett annat
sammanhang. Det géller exempelvis bestdmmelser om sanktioner.

I propositionen foreslas ocksd andringar i lagen om vardepappersfonder,
lagen om bank- och finansieringsrorelse och lagen om vérdepappers-
marknaden. Andringarna avser endast hanvisningar till lagen om handel med
finansiella instrument som av forbiseende inte dndrades i samband med att
andringar gjordes i den lagen 2015.

Den nya lagen och &ndringarna i lagen om bank- och finansieringsrorelse
foreslds trada i kraft den 1 januari 2018. Andringarna i lagen om
vardepappersfonder och lagen om vardepappersmarknaden foreslas trada i
kraft den 3 januari 2018.

Behandlade forslag

Proposition 2017/18:4 Avgifter for provning av &renden enligt EU:s
forordning om referensvérden.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Avgifter for provning av arenden enligt EU:s forordning om
referensvérden
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag med kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning om
referensvérden,

2. lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

3. lag om éndring i lagen (2017:679) om andring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

4. lag om andring i lagen (2017:690) om andring i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2017/18:4 punkterna 1-4.

Stockholm den 23 november 2017

P4 finansutskottets vagnar

Fredrik Olovsson

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Monica Green
(S), Maria Plass (M), Ingela Nylund Watz (S), Oscar Sjostedt (SD), Jorgen
Andersson (M), Ingemar Nilsson (S), Emil Kéllstrom (C), Janine Alm Ericson
(MP), Niklas Wykman (M), Marie Granlund (S), Dennis Dioukarev (SD),
Mats Persson (L), Jakob Forssmed (KD), Fredrik Schulte (M), Adnan Dibrani
(S) och Hakan Svenneling (V).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

| &rendet behandlas regeringens proposition 2017/18:4 Avgifter for provning
av drenden enligt EU:s forordning om referensvarden. Regeringens forslag till
riksdagsbeslut framgar av bilaga 1. Regeringens lagforslag redovisas i
bilaga 2.

| juni 2016 utfardade Europaparlamentet och radet forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvarden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata
investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014, kallad forordningen om
referensvarden. Den trédde i kraft den 30 juni 2016, och flertalet av reglerna
ska tillampas fr.o.m. den 1 januari 2018. Under fdrhandlingarna om
forordningen upprattades en faktapromemoria som Overlamnades till
riksdagen (2013/14:FPM13). Forslaget i KOM(2013) 641 var foremal for
subsidiaritetsprovning i finansutskottet den 12 november 2013. Utskottet
ansag att forslaget inte strider mot subsidiaritetsprincipen.

Den 14 januari 2014 holls éverlaggning med déavarande finansmarknads-
minister Peter Norman om forslagen. En ytterligare dverlaggning hoélls den 9
december 2014 med finansmarknadsminister Per Bolund.

Inga foljdmotioner har inkommit med anledning av arendet.

Lagradet har granskat lagforslagen och hade inga invandningar mot
forslagen.

Bakgrund

Ett index &r ett matt som bestams utifran ett urval av underliggande data. Nar
ett index anvands for att bestamma vardet pd ett finansiellt instrument eller
finansiellt avtal eller anvénds for att méta resultatet i t.ex. en vardepappersfond
blir det ett referensvdarde (pa engelska benchmark). Index som utgor
referensvarden fyller en viktig funktion pa de finansiella marknaderna. En del
index &r referensrantor, som exempelvis Libor, Euribor och Stibor.
Referensrantor kan exempelvis ligga till grund for att:

» prissatta olika finansiella instrument

 bestdmma nivéan pa rantor for bolan

« mata en fonds resultat for att faststélla en portfljs tillgangsallokering eller
berékna resultatberoende avgifter

» prissatta derivatkontrakt eller certifikat.

Manipulationen av referensrantorna Libor och Euribor har visat pa
referensrantornas betydelse och deras sarbarhet. Med anledning av detta
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lamnade kommissionen i juli 2012 forslag till &ndringar i sina tidigare forslag
till férordning respektive direktiv om marknadsmissbruk.! Férslagen?antogs i
april 2014. Under hosten 2012 genomforde kommissionen ett offentligt
samrad om ett mojligt ramverk for tillhandahallandet och anvandningen av
referensvérden.

Riksbanken genomftrde under hdsten 2012 en utredning om den svenska
referensrantan Stibor men fann inte ndgra tecken pa att Stibor hade
manipulerats. Utredningen identifierade dock ett antal brister i ramverket kring
Stibor som borde atgardas for att starka fortroendet for referensrantan.
Rikshankens rekommendationer har lett till att Stibor har reformerats. Ar 2014
gjorde Rikshanken en ny utvardering av Stibor och konstaterade att Stibor har
bestamts till rattvisande nivaer under det nya “Stiborramverket” under den
tidsperiod som studien &r baserad pa.

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och
Europeiska bankmyndigheten (EBA) publicerade den 6 juni 2013 principer for
tillhandahallandet av referensvarden inom EU, Principles for Benchmark-
Setting Processes in the EU, vilka foreslogs tilldmpas av berdrda aktorer till
dess att det fanns ett rattsligt ramverk for referensvarden pd EU-niva.

Internationella organisationen for vérdepapperstillsyn (International
Organization of Securities Commissions, IOSCO) antog den 17 juli 2013, efter
omfattande konsultation med marknadsaktorer, globala riktlinjer for
referensvérden pa de finansiella marknaderna.

Den 18 september 2013 presenterade kommissionen sitt forslag till
forordning om referensvarden.® Forslaget var sedan foremal for forhandlingar
i Europaparlamentet och radet och andrades delvis i férhallande till
kommissionens forslag. Det kompromissforslag som férhandlats fram antogs
formellt av Europaparlamentet och radet i april respektive maj 2016.

EU-férordningens innehall

Syfte och tillampningsomrade

Genom forordningen om referensvérden infors en forbéttrad styrning och
kontroll 6ver processen kring faststallandet av referensvédrden. Syftet ar att
sékerstalla att de index som i unionen anvénds som referensvérden i finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders resultat
ar rattvisande och inte har manipulerats. Ett referensvardes sarbarhet varierar
beroende pa vilken grad av skdnsmassighet som anvands for att faststilla det
och vilken typ av referensvarde det ar fraga om. Férordningen innehaller
darfor olika regler for olika typer av referensvarden. Forordningen ska
tillampas pa tillhandahallande av referensvarden, rapportering av dataunderlag
for referensvarden och anvandning av referensvérden inom unionen. Det stélls

! Faktapromemoria 2012/13:FPM1.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk och
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU om marknadsmissbruk.

8 Faktapromemoria 2013/14:FPM13.
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detaljerade krav pa de centrala aktérer som medverkar vid faststallande av
referensvarden. Dessa aktdrer bendmns i forordningen administratrer och
rapportorer av dataunderlag.

Vissa aktorer och index undantas fran forordningens tillampningsomrade.
Forordningen ska t.ex. inte tillampas pa offentliga myndigheter nar de bidrar
med uppgifter till, tillhandahéller eller kontrollerar tillhandahéllandet av
referensvirden for offentligpolitiska andamal. Forordningen ska inte heller
tillampas pa en indexleverantér som &r omedveten om och inte rimligen kan
ha kant till att indexet anvands som ett referensvirde pa sétt som avses i
forordningen.

Ett index definieras i férordningen som ett sifferbelopp som offentliggérs
eller gors tillgangligt for allmanheten och som faststélls regelbundet genom
tilldmpning helt eller delvis av en berékningsmetod eller genom en
bedémning, pa grundval av vardet av en eller flera underliggande tillgangar
eller priser eller andra varden eller matningar (artikel 3.1.1).

Ett index blir ett referensvarde om indexet anvénds for att faststélla det
belopp som ska betalas ut enligt villkoren for ett finansiellt instrument eller
vissa typer av finansiella avtal, eller for att faststalla vardet pa ett finansiellt
instrument. Detsamma géller om indexet anvdnds for att méta en
investeringsfonds resultat i syfte att efterlikna avkastningen pé indexet eller
for att faststilla en portfoljs tillgdngsallokering eller for att berdkna de
resultatberoende avgifterna (artikel 3.1.3).

Administratorer och rapportorer av dataunderlag

En administratér &r en fysisk eller juridisk person som kontrollerar
tillhandahallandet av ett referensvdrde och som samlar in och analyserar
dataunderlag samt faststéller referensvardet. For att fa agera som administrator
av ett referensvarde krdavs auktorisation eller registrering av en behdrig
myndighet. Myndigheten kan aterkalla ratten att agera som administratér och
far aven besluta om sanktioner vid 6vertradelser av forordningen.

En rapportor ar en fysisk eller juridisk person som rapporterar dataunderlag,
dvs. lamnar dataunderlag som inte ar l&ttillgangligt till en administrator eller
nagon annan for vidarebefordran till en administrator, i syfte att dataunderlaget
ska anvéndas for faststallandet av ett referensvarde.

Enheter under tillsyn

Forordningen innehaller regler som galler fér enheter som redan omfattas av
reglering och tillsyn, s.k. enheter under tillsyn. Sddana enheter kan vara bade
fysiska och juridiska personer. Gemensamt for samtliga enheter under tillsyn
ar att det ar fraga om personer som driver verksamheter som star under tillsyn
och som é&r reglerade enligt olika EU-rattsliga regelverk. Som exempel kan
namnas kreditinstitut, vardepappersforetag och forsakringsforetag.
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Om en enhet under tillsyn rapporterar dataunderlag till en administrator i
unionen utgdr enheten en s.k. rapportor under tillsyn och omfattas av sarskilda
krav.

Anvéndning av referensvarden

| férordningen definieras vad som avses med anvéndning av ett referensvarde
(artikel 3.1.7). Enheter under tillsyn far anvanda ett referensvarde under
forutsattning att referensvardet tillhandahalls av en administrator i unionen
som ingar i det register Gver administratérer som Esma ska tillhandahalla eller
om det aktuella referensvirdet ingar i registret. Aven referensvéarden som
tillhandahalls av administratorer i tredjeland, dvs. utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES), kan bli godkanda for anvandning inom
unionen och darmed ingd i det namnda registret.

I forordningen finns det en regel om anvéandning av ett referensvérde som
géller oavsett om anvéndaren &r en enhet under tillsyn eller inte (artikel 29.2).
Om det finns en skyldighet att upprétta prospekt enligt det s.k. prospekt-
direktivet* eller enligt UCITS-direktivet® och féremélet for prospektet utgors
av 6verlatbara vardepapper eller andra investeringsprodukter som hanvisar till
ett referensvérde, ska emittenten, erbjudaren eller den person som anséker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad se till att prospektet aven
innehaller tydlig och val synlig information om huruvida referensvardet har
tillhandahallits av en administratér som ingdr i Esmas register Over
administratorer och referensvérden.

Krav for olika typer av referensvarden

Eftersom det finns manga olika referensvardestyper och referensvérdes-
storlekar har det ansetts viktigt att forordningen stéller proportionerliga krav
sd att den administrativa bérdan for en administrator inte blir storre &n vad som
ar befogat med hansyn till hur viktigt referensvérdet ar for det finansiella
systemet. | férordningen delars referensvérden in i tre kategorier.

1. Kiritiska referensvarden: Det handlar om sadana referensvarden dar brister
i desamma kan fa konsekvenser for marknadernas integritet, den
finansiella stabiliteten, konsumenter, realekonomin eller finansiering av
hushall och féretag som skulle kunna paverka en eller flera medlemsstater.
Kommissionen faststaller vilka referensvdrden som &r kritiska och
inréttade i augusti 2016 en forteckning Gver kritiska referensvarden.

2. Signifikanta referensvarden: Med sidana avses referensvarden som
anvands som referens for finansiella instrument eller finansiella avtal eller
for att mata resultatet hos en investeringsfond som har ett sammanlagt

4 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och om &ndring av direktiv 2001/34/EG.

® Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vardepapper (fondforetag).

2017/18:FiU15
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genomsnittligt varde pd minst 50 miljarder euro pa grundval av samtliga
loptider for referensvdrdet under en sexmanadersperiod. Aven ett
referensvarde under denna troskel ar signifikant under forutsattning att det
inte finns nagot, eller mycket fa, lampliga marknadsledda alternativ till
referensvardet och det skulle allvarligt och negativt paverka t.ex. den
finansiella stabiliteten om referensvérdet inte langre tillhandahdlls eller
inte langre var tillforlitligt.

3. Icke-signifikanta referensvarden: Sadana referensvarden &r negativt
bestdmda och definieras som referensvarden som varken uppfyller kraven
for ett kritiskt eller ett signifikant referensvarde. En administrator av ett
icke-signifikant referensvdrde omfattas av ett mindre detaljerat
regelsystem och kan vélja att inte tilldmpa en rad regler i férordningen.

Manga referensvarden bygger pa dataunderlag som tillhandahalls av enheter
under tillsyn och dér dataunderlaget i sig omfattas av regler i andra EU-
rattsakter. Dessa referensvarden anses vara mindre sarbara for manipulation.
Administratérer av sédana referensvirden &r befriade fran vissa skyldigheter
enligt forordningen, t.ex. reglerna om uppférandekod.

Tva sektorer och typer av referensvarden ar foremal for sarskild reglering i
forordningen. Den ena typen &r referensrdntor och den andra typen &r
rdvaruindex.

Oppenhet och konsumentskydd

Esma har en skyldighet att fora ett offentligt register 6ver bl.a. identiteten pa
de administratorer som auktoriserats eller registrerats enligt férordningen och
den behdriga myndighet som ansvarar for tillsyn 6ver att den foljs.

Den behériga myndigheten och dess befogenheter

Varje medlemsstat ska utse en behdrig myndighet som ansvarar for att utfora
uppgifterna enligt forordningen. Férordningen anger ett minsta antal tillsyns-
och utredningsbefogenheter som den behdriga myndigheten ska ha enligt
nationell ratt. Den behoriga myndigheten ska dven ha mojlighet att besluta om
administrativa sanktioner, sdsom sanktionsavgifter, vid Overtradelser av
forordningen.

Det fortsatta arbetet inom EU

Av forordningen foljer att Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder pa
ett antal omraden som ska antas av kommissionen i form av delegerade akter.
Kommissionen ska senast den 1 januari 2020 gora en dversyn av forordningen.
En rapport om genomforandet av forordningen ska laggas fram for
Europaparlamentet och radet. Kommissionen ska ocksa vart femte ar se éver
utvecklingen av internationella principer som ar tillampliga for referensvérden
samt utvecklingen av réttsliga ramar och tillsynspraxis i tredjelander nér det
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galler tillhandahallandet av referensvarden och analysera om det finns behov
av att &ndra forordningen.
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Utskottets overvdaganden

Avgifter for provning av &renden enligt EU:s
forordning om referensvérden

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagforslag. Den nya lagen och
andringarna i lagen om bank- och finansieringsrorelse ska trada i
kraft den 1 januari 2018. Andringarna i lagen om vérdepappers-
fonder och lagen om vardepappersmarknaden ska trada i kraft den 3
januari 2018.

Propositionen

En ny lag

I Sverige finns det ingen lagstiftning som ror tillhandahallandet av
referensvarden. Det ar de aktorer som administrerar och tillhandahaller
referensvarden som sjélva bestammer hur detta ska ske.

For att Finansinspektionen ska kunna uttva sina befogenheter gentemot
administratrer av referensvarden och andra subjekt enligt férordningen kravs
det enligt regeringen att sarskilda bestdmmelser infors i svensk ratt. Eftersom
det ror sig om en ny typ av reglering anser regeringen att det bor inforas en ny
lag med de bestdmmelser som ar nodvéndiga for att komplettera forordningen
om referensvdrden. Forordningen forutsétter att vissa ytterligare nationella
atgarder vidtas. Forslag till sddana lagstiftningsatgarder kommer, enligt
regeringen, att Iamnas vid ett senare tillfalle. Den nya lag som foreslas kommer
darfor att kompletteras i ett senare skede.

Hanvisningar till EU-férordningen

Regeringen foreslar att hanvisningar till EU-forordningen i de bestimmelser
som foreslas ska vara dynamiska, dvs. avse forordningen i den vid varje
tidpunkt géllande lydelsen. Om en hénvisning & dynamisk och EU-
bestdmmelsen &ndras behdver lagstiftaren som huvudregel inte 6vervidga om
nagon andring behdver goras i den nationella lagstiftningen.

Behdrig myndighet

Finansinspektionen utsags redan den 2 augusti 2016 till beh6rig myndighet
enligt forordningen om referensvarden genom en &ndring i forordningen
(2009:93) med instruktion for Finansinspektionen (4 §). Andringen syftar till
att reglera fragan om behoérig myndighet for tiden fram till dess att de
lagandringar som krévs for att anpassa svensk ratt till foérordningen om
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referensvarden trader i kraft. Regeringen foreslar nu att det lagregleras att
Finansinspektionen ska vara behdrig myndighet enligt férordningen.

Auktorisation och registrering av administratérer

I férordningen om referensvarden stalls det krav pa att en fysisk eller juridisk
person som tanker agera som administrator av referensvarden ska anstka om
auktorisation eller registrering hos den behériga myndighet som utsetts i den
medlemsstat dér personen &r beldgen. For juridiska personer, det land dar
personen har sitt séte eller annan officiell adress, och for en fysisk person, det
land dér personen har sin skattepliktiga hemvist. Ansdkan ska goras innan
personen inleder sin verksamhet. Utgangspunkten &r att den som
tillhandahaller eller avser att tillhandahalla index som anvénds eller &r avsedda
att anvéndas som referensvérden i den mening som avses i forordningen ska
anstka om auktorisation. For tvé situationer racker det dock med registrering,
dels om det ror sig om index som skulle kunna bedémas som icke-signifikanta
referensvérden, dels att tillhandahallandet av ett referensvarde inte hindras av
den sektorsdisciplin som géller for enheten under tillsyn, och att inget av de
index som tillhandahalls skulle kunna réknas som ett kritiskt referensvarde.

Referensvarden fran ett tredjeland

En administrator frén ett tredjeland far under vissa forutsattningar
tillhandahalla referensvarden for anvandning inom EU. For detta kréavs bl.a.
att kommissionen har antagit ett beslut om likvardighet. Fram till dess att
kommissionen har fattat ett beslut om likvardighet far ett referensvarde som
tillhandahalls av en administrator i ett tredjeland anvéndas av enheter under
tillsyn i unionen om administratéren fér ett s.k. férhandserkannande.

En administrator som avser att inhdmta ett forhandserkannande ska ansdka
om erkannande hos den behériga myndigheten i sin referensmedlemsstat.
Vilken medlemsstat som ar referensmedlemsstat bestams utifran flera kriterier
som anges i férordningen.

Referensvarden som tillhandahalls utanfor EU kan ocksd anvandas i
unionen efter ett forfarande for godk&nnande.

Avgifter for prévning av arenden

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa ta ut avgifter for prévning
av ansokningar, anmélningar och underréttelser enligt forordningen om
referensvarden och att regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Overklagande

Regeringen foreslar att Finansinspektionens beslut enligt den nya lagen med
kompletterande bestdammelser till forordningen om referensvarden och
forordningen om referensvarden ska fa Overklagas till allméan

2017/18:FiU15
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forvaltningsdomstol. Provningstillstdnd bor enligt regeringen kravas vid
overklagande till kammarratten.

Finansinspektionen foreslas fa bestamma att foljande beslut ska gélla
omedelbart:

- aterkallelse eller tillfalligt upphavande av auktorisation eller registrering

 aterkallelse eller tillfalligt upphavande av ett erkannande av en
administrator i ett tredjeland

« upphavande av ett godkannande av ett referensvarde fran ett tredjeland.

Ovriga lagandringar

Regeringen foreslar att det i lagen om vérdepappersfonder, lagen om bank-
och finansieringsroérelse och lagen om vdardepappersmarknaden goérs
foljdandringar i bestdmmelserna om kvalificerade innehav néar det galler
hanvisningarna till lagen om handel med finansiella instrument.

Ikrafttradandebestammelser

Regeringen foreslar att den nya lagen med kompletterande bestammelser till
forordningen om referensvarden och andringen i lagen om bank- och
finansieringsrorelse ska triada i kraft den 1 januari 2018. Andringarna i lagen
om vérdepappersfonder och lagen om vardepappersmarknaden foreslas trada
i kraft den 3 januari 2018.

Forslagens konsekvenser

Regeringen framhéller att syftet med forslagen i propositionen &r att, som ett
forsta steg, foresla de lagandringar som ar nédvandiga for att forordningen ska
kunna tillampas i Sverige fr.o.m. den 1 januari 2018. De kostnader som uppstar
for Finansinspektionen i samband med de olika prévningar som myndigheten
ska gora enligt forordningen dr enligt regeringen inte ténkta att belasta
statsfinanserna. Regeringen bedémer att det inte torde finnas nagra alternativa
I6sningar som skulle kunna vara limpliga nar det galler de atgarder som
foreslas i propositionen.

Forordningen kan, enligt regeringen, forvéntas bidra till 6kad finansiell
stabilitet genom krav pad genomlysning av index som anvands som
referensvarden pé finansmarknaden, och de potentiella vinsterna for samhallet
pa det omradet beddms som mycket stora.

De eventuella 6kade kostnader som kan uppkomma for Finansinspektionen
ska enligt regeringen hanteras inom befintliga ramar.

Regeringen gor bedémningen att forslagen i propositionen inte medfor
nagra ytterligare konsekvenser for stat, kommuner, landsting, foretag eller
enskilda.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Utskottets stallningstagande

Utskottet anser att forslagen i propositionen innebér att svensk lagstiftning
anpassas till den aktuella férordningen pa ett &ndamalsenligt satt. Utskottet
tillstyrker darfor lagforslagen i proposition 2017/18:4.
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BiLAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2017/18:4 Avgifter for prévning av renden enligt EU:s
forordning om referensvarden:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag med kompletterande
bestdmmelser till EU:s férordning om referensvérden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2017:679) om andring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2017:690) om andring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag med kompletterande
bestammelser till EU:s férordning om
referensvirden

Hérigenom foreskrivs foljande.

Inledande bestimmelser

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referens-
vérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014, i denna lag kallad
EU-férordningen.

Termer och uttryck i denna lag har samma betydelse som i EU-f6rord-
ningen.

Behorig myndighet
2§ Finansinspektionen 4r behorig myndighet enligt EU-férordningen.

Avgifter

3§ Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansokningar,
anmélningar och underrittelser enligt EU-forordningen.
Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Overklagande

4§ Finansinspektionens beslut enligt denna lag och enligt EU-forord-
ningen far dverklagas till allmén forvaltningsdomstol.
Provningstillstind krévs vid Sverklagande till kammarritten.

58§ Finansinspektionen fir bestimma att ett beslut enligt artikel 32.8,
33.6 eller 35.1 i EU-forordningen ska gélla omedelbart.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2018.
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BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

2 Forslag till lag om éndring 1 lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 5 a § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
5a§'

Vid bedémningen av om ett innehav utgor ett kvalificerat innehav
enligt 5 § 15 ska foljande bestimmelser i 4 kap. lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument tillimpas:

— 2 § forsta stycket 1 om depébevis,

—4§ forsta stycket, andra —4§ om berdkning av inne-
stycket 1-8, samt tredje och femte havet,
styckena, om berdkning av inne-
havet,

— 5 § andra stycket om berdkning av antalet aktier eller rostetal,

—12§ 1 och 2 om undantag for aktier som innehas for clearing och
avveckling eller forvaltas for ndgon annans rakning,

— 13 § om aktier som ingdr i handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for vissa moderforetag.

Vid bedémningen ska ocksa tillimpas foreskrifter

— om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med
stod av 7 kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller
23 kap. 15 § 1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

— om undantag for vissa moderforetag, som har meddelats med stod av
7 kap. 1 § 4 lagen om handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i de bestimmelser som ska tillimpas
enligt forsta och andra styckena ska ocksa tillimpas for andra andelar i
foretag.

Aktier eller andelar som ett virdepappersinstitut eller ett kreditinstitut
som driver finansieringsrorelse innehar till f6ljd av verksamhet enligt
2 kap. 1 § 6 lagen om virdepappersmarknaden ska dock inte beaktas vid
bedomningen, under forutsittning att

1. rostritten inte utnyttjas eller anvinds pa annat sitt for att ingripa i
emittentens férvaltning, samt

2. aktierna eller andelarna avyttras inom ett ar frén forvirvet.

Det som foreskrivs i fjarde stycket ska gilla ocksd for aktier eller
andelar som innehas under motsvarande forutsdttningar av ett utldndskt
virdepappersforetag eller av ett utlindskt kreditinstitut som driver
finansieringsrorelse.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2018.

! Senaste lydelse 2015:184.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

3 Forslag till lag om @ndring i lagen (2017:679)
om &ndring 1 lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs att 1kap. 5a § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden i stillet for lydelsen enligt lagen (2017:679) om
andring i den lagen ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2017:679 Foreslagen lydelse
1 kap.
5a§

Vid bedémningen av om ett innehav utgor ett kvalificerat innehav
enligt 5 § ska foljande bestimmelser i 4 kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument tillimpas:

— 2 § forsta stycket 1 om depébevis,

—4§ om berdkning av inne-

—4§ forsta stycket, andra
stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om berdkning av inne-
havet,

havet,

— 5 § andra stycket om berékning av antalet aktier eller rostetal,

—12§ 1 och 2 om undantag for aktier som innehas for clearing och
avveckling eller férvaltas f6r ndgon annans rikning,

— 13 § om aktier som ingér i handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksé tillimpas foreskrifter

— om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med
stod av 7 kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller

23 kap. 15 § 1 denna lag, och

— om undantag for vissa moderféretag, som har meddelats med stod av
7 kap. 1 § 4 lagen om handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i de bestimmelser som ska tillimpas
enligt forsta och andra styckena ska ocksa tillimpas for andra andelar i

foretag.

Aktier eller andelar som ett
virdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som bedriver finan-
sieringsrorelse innehar till foljd av
verksamhet enligt 2 kap. 1 § 6 ska
dock inte beaktas vid bedém-
ningen, under forutsittning att

Aktier eller andelar som ett
virdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som driver finan-
sieringsrorelse innehar till f61jd av
verksambhet enligt 2 kap. 1 § 6 ska
dock inte beaktas vid bedom-
ningen, under forutsittning att

1. rostritten inte utnyttjas eller anvinds pa annat sitt for att ingripa i

emittentens forvaltning, samt

2. aktierna eller andelarna avyttras inom ett &r frén forvirvet.

Det som foreskrivs 1 fjirde
stycket ska gilla ocksd for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsittningar av ett
utldndskt virdepappersforetag eller

Det som foreskrivs i fjirde
stycket ska gilla ocksé for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutséttningar av ett
utldndskt virdepappersforetag eller

2017/18:FiU15
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av ett utlindskt kreditinstitut som av ett utldndskt kreditinstitut som
bedriver finansieringsrorelse. driver finansieringsrorelse.
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REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

4 Forslag till lag om dndring i lagen (2017:690)
om 4ndring i lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder

Hérigenom foreskrivs att 1kap. 1a § lagen (2004:46) om vérde-
pappersfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2017:690) om #ndring i
den lagen ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2017:690 Foreslagen lydelse

1 kap.
la§

Vid bedémningen av om ett innehav utgér ett kvalificerat innehav
enligt 1 § forsta stycket 16 ska foljande bestimmelser i 4 kap. lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument tillimpas:

— 2 § forsta stycket 1 om depébevis,

—48§ forsta stycket, andra —4§ om berdkning av inne-
stycket 1-8 samt tredje och femte havet,
styckena om berdkning av inne-
havet,

— 5 § andra stycket om berékning av antalet aktier eller rostetal,

—12§ 1 och 2 om undantag for aktier som innehas for clearing och
avveckling eller férvaltas for ndgon annans rikning,

— 13 § om aktier som ingér i handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksé tillimpas foreskrifter

— om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med
stod av 7 kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller
23 kap. 15 § 1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

— om undantag for vissa moderforetag, som har meddelats med stod av
7 kap. 1 § 4 lagen om handel med finansiella instrument.

Aktier som ett virdepappersinstitut som avses i 1 kap. 4 b § lagen om
virdepappersmarknaden eller ett kreditinstitut som avses i 1 kap. 4b §
samma lag och som driver finansieringsrorelse innehar till f6ljd av verk-
sambhet enligt 2 kap. 1 § 6 samma lag ska dock inte beaktas vid bedém-
ningen, under fSrutsittning att

1. rostrétten inte utnyttjas eller anviands pa annat sitt for att ingripa i
emittentens forvaltning, samt

2. aktierna avyttras inom ett &r fran férvirvet.

Tredje stycket ska tillimpas dven pa aktier som innehas under mot-
svarande forutsittningar av ett utlindskt virdepappersforetag eller av ett
utldndskt kreditinstitut som driver finansieringsrorelse.

Tryck: Elanders Sverige AB, Véllingby 2017
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