Redogorelse till riksdagen @
1988/89:15 e

Fullméktiges i riksbanken forvaltningsberattelse for

o Redog.
ar 1988 1988/89:15

Enligt 48 § lagen (1988:1385) for Sveriges riksbank avger fullmiktige i
riksbanken hirvid fogade redovisning av riksbankens verksamhet under 1988
jamte forslag till disposition av riksbankens resultat.

1 vissa fragor, som fullmiktige behandlat under aret och som redovisas i
berittelsen, har avgivits reservationer och sarskilda yttranden. Dessa finns
redovisade i fullméiktiges protokoll.

Fullmdktige hemstiller
— arr riksdagen faststiller riksbankens i forvaltningsberittelsen &ter-
givna balans- och resultatriakningar fér ar 1988

— art riksdagen beslutar att av riksbankens resultat, 7 424 490 695 kr,
skall

a) 6 600 000 000 kr, levereras in till statsverket; och

b) 824 490 695 kr 6verféras till dispositionsfonden.
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Inledning

Enligt 9 kap 12 § regeringsformen i dess lydelse efter den 1 januari 1989 ar
Sveriges riksbank rikets centralbank med ansvar for valuta- och kreditpoli-
tik. Den skall ocksd framja ett sakert och effektivt betalningsvasende.
Sveriges riksbank ar en myndighet under riksdagen. Riksbanken forvaltas
numera av &tta fullméktige, varav sju valjs av riksdagen och en, som ar
riksbankens chef, viljs av de Ovriga fullmaktige. De sju riksdagsvalda
fullmaktige viéljer inom sig ordférande.

Riksbankens uppgifter bestams narmare i den nya riksbankslagen. Dessa
bestér i att:

— utge sedlar och mynt,

— ansvara for betalningsmedelsforsorjningen,

- folja utvecklingen pa valuta- och kreditmarknaderna,
— vidta erforderliga penningpolitiska atgarder,

- forvalta guld- och valutareserven,

— fungera som statens och bankernas bank.

Riksbanken administrerar vidare valutaregleringen.

Vid utgéngen av 1988 bedriver riksbanken verksamhet vid huvudkontoret i
Stockholm dir en sérskild enhet, region Stockholm, svarar f6r betalningsme-
delsforsorjningen, vid &tta regionkontor samt under dessa elva kassakontor.
Vidare sker ut- och inldmning av sedlar vid tre s k sedeldepéer i postverkets
regi. Regionkontorens och kassakontorens arbetsuppgifter bestar framst av
betalningsmedelsforsorjning.

Grundlaggande bestammelser om riksbanken och dess uppgifter finns i
lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank. Till och med utgéngen av 1988
géllde lagen (1934:437) for Sveriges riksbank och lagen (RFS 1975:6) med
reglemente for riksbanken (Bankoreglementet) och lagen (1970:1028) om
rikets mynt.

I lagen (1974:922) om kreditpolitiska medel regleras de kreditpolitiska
instrument som regeringen genom foérordnande kan stalla till riksbankens
forfogande. Har forordnande om kreditpolitiska medel givits utfardar
riksbanken de tillampningsforeskrifter som behdvs for anvdndningen av
sddana medel.

Under 1988 har forordningen (1983:919) om kassakrav for bankinstituten
perden 1 juli ersatts av férordningen (1988:277) om kassakrav for banker och
finansbolag. Den senare férordningen har upphort att gilla vid utgangen av
december 1988 (1988:1398) i samband med att bestimmelserna om kassa-
krav i lagen om kreditpolitiska medel den | januari 1989 férts 6ver till
riksbankslagen.

De valutareglerande bestimmelserna aterfinns dels i valutalagen
(1939:350), dels i valutaférordningen (1959:264). Riksbanken har utféardat
foreskrifter om tillampning av valutaférordningen vilka &terfinns i riksban-
kens forfattningssamling, serie B.
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Under &r 1988 hade fullméiktige i riksbanken foljande sammansattning:
Ordinarie ledamaéter

Erik Asbrink, ordforande, Olle Goransson, vice ordférande och deputerad
(t o m den 17 oktober 1988), Arne Gadd, vice ordférande och deputerad
(fr o m den 18 oktober 1988), Bengt Dennis, riksbankschef, Staffan Buren-
stam Linder, Jan Bergqvist, Ingemar Eliasson, Karl Boo (t o m den 17
oktober 1988) och Borje Homlund (fr o m den 18 oktober 1988).

Suppleanter

Klas Eklund, personlig suppleant for ordféranden (t o m den 11 oktober
1988), Gunnar Lund, personlig suppleant fér ordféranden (fr o m den 12
oktober 1988), Ivar Nordberg (tom den 17 oktober 1988), Birgitta
Johansson, Aina Westin, Johan Gernandt, Roland Brannstrom (fr o m den
18 oktober 1988), Christer Eirefelt, Bertil Jonasson (t o m den 17 oktober
1988), Bengt Kindbom (fr o m den 18 oktober 1988) och Kurt Eklof, vice
riksbankschef.
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Kredit- och valutapolitiken Redog. 1988/89:15

Grunddrageni denrealekonomiska utvecklingen

Den internationella tillvixten blev under 1988 betydligt starkare dn vad
ekonomiska bedomare i allmdnhet raknade med i borjan av aret. Farhagorna
var da stora att borskrisen i oktober 1987 skulle inverka kraftigt negativt pa
virldskonjunkturen.

I stallet blev BNP-tillvaxten i OECD-omradet hogre 1988 édn aret innan
dven om tillvixttakten dimpades under loppet av aret. Aven aktiemarkna-
den utvecklades starkt och i slutet av 1988 hade aktiekurserna pa flertalet av
de storre borserna aterhamtat det mesta av kursfallet. Pa Stockholmsbérsen
hade aktiekursindex stigit till en niva som lag 6ver nivan fore borsfallet.

Den svenska ekonomin praglades under 1988 av 6verhettning. Redan vid
arets borjan var graden av kapacitetsutnyttjande hogre dn nagon gang sedan
hégkonjunkturen 1974 och trots en mattlig efterfragetillvaxt forstirktes
Overhettningstendenserna under forsta halvaret. Det tog sig uttryck i
omfattande brist pa arbetskraft, vilket bl a berodde pa en mycket lag
produktivitetstillvaxt. Savdl 16ner som priser drevs upp av 6verhettningen
och 6kade visentligt snabbare dn under 1987. I slutet av 1988 1ag konsument-
prisernaca 6,3 procent hogre dn ett ar tidigare. Underskottet i bytesbalansen
steg fran 6,7 miljarder kronor 1987 till ca 10 miljarder kronor 1988.

Diagram 1. Fullt kapacitetsutnyttjande inom industrin
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Kalla: Konjunkturinstitutet
Anm: Andelen féretag som uppger fullt kapacitetsutnyttjande 6



Deninternationella ekonomiska utvecklingen

Vid arsskiftet 1987/88 dominerades det internationella laget i industrilander-
na av oro for att borsfallen i oktober 1987 skulle féljasav en recession. I syfte
att motverka en sddan utveckling likvidiserade centralbankerna i de storre
industrilainderna penningmarknaden. Det amerikanska ranteldget drogs ned
och strax efter nyaret genomfordes dven sdankningar av de officiellardntornai
flera europeiska lander. Runt arsskiftet vidtogs ocksa omfattande, samord-
nade centralbanksinterventioner for att stotta dollarn, som efter borsraset i
oktober och fram till &rsskiftet deprecierats med 15 procent mot D-marken
och 18 procent mot yenen.

Under de forsta manaderna 1988 minskade dock successivt den tidigare
oron for avmattning eller recession. Ett positivt tecken, som dven bidrog till
att starka dollarn, var att underskottet i den amerikanska handelsbalansen
tenderade att minska. Dartill kom att dven de japanska ochvisttyska externa
overskotten reducerades nagot.

Den starka efterfragetillvaxten och det hoga kapacitetsutnyttjandet i flera
industrilander gjorde att inflationsférvantningarna 6kade under varen 1988.
Risken for en dverhettning av konjunkturen bedémdes vara sarskilt stor i
USA. Under véren borjade darfor den amerikanska centralbanken strama at
penningpolitiken och de korta amerikanska rantorna steg successivt fram till
slutet av sommaren vilket ocksa bidrog till att dollarn starktes. Under
sommaren foljde de vasteuropeiska centralbankerna efter och justerade upp
sina rantesatser, med Vasttyskland och Storbritannien i spetsen.

Under hosten fluktuerade de internationella rantorna ndgot mer an
tidigare. Tillfdlliga tecken pd en amerikansk efterfrdgedampning pressade
ned det internationella ranteliget under en kortare period, men oron for
Overhettning kom darefter aterigen i forgrunden och mot slutet av &ret steg
de internationella rantorna anyo. I slutet av 1988 6kade ocksé osdkerheten
om den fortsatta anpassningen av de externa obalanserna i de storre
landerna. Efter det amerikanska presidentvalet i november bidrog tvivlen
om utsikterna att genomforaytterligare budgetnedskarningar till att forsvaga
dollarn. Centralbanksinterventioner genomfordes i syfte att stabilisera
dollarkursen. Samtidigt noterades okade externa obalanser inom Europa,
dir den vasttyska bytesbalansen aterigen visade vaxande 6verskott, medan
den brittiska bytesbalansen forsamrades.

Totalt sett blev 1988 ett &r med oviantat god tillvaixt och BNP i
OECD-omrédet steg med 4 procent vilket kan jamfoéras med knappt 3,5
procent aret innan. Att produktionstakten accelererade berodde framst pa
ett okat bidrag frén investeringar 1988.

Under de senaste &ren har tillvaxten i hog grad burits upp av en stark
konsumtionsokning. En viktig orsak till det dr den stimulans oljeprisfallet
1986 gav, en annan ar den avreglering pa de finansiella marknaderna som &gt
rum i ménga lander och som varit en faktor bakom 6kad skuldsattning hos
hushallen. Aven under 1988 var konsumtionsékningen stark i industrilander-
namen hédrrorde i storre utstrackning an tidigare &r fran viaxande disponibel-
inkomster och mindre frén ett minskat sparande.
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Exporten

For Sveriges del medférde den fortsatt starka internationella tillvaxten att
varuexporten Okade ungefar i samma takt 1988 som 1987. I Norge och
Danmark sjonk emellertid importefterfrdgan mellan &ren, vilket var ogynn-
samtforsvensk export daddrygt 15 procent av var exportnormalt gardit. Den
kraftigare tillvdxten i 6vriga lander med starkt bidrag fran investeringar
kompenserade dock detta.

Fortsatta relativprisstegringar till foljd av snabbare kostnadsokningar i
Sverige dn i konkurrentlinderna resulterade i marknadsandelsforluster.
Timlénerna i svensk industristeg ca 8 procent under 1988 motdrygt 4 procent
i konkurrentlanderna. Kapacitetsbrist i vissa branscher bidrog ocksé till
andelsforlust.

Den inhemska efterfrdgan

Den inhemska efterfrdgan steg under 1988 ldngsammare dn under 1987.
Okningstakten i den privata konsumtionen dimpades fran knappt 4 procent
till drygt 2,5 procent rdknat som &rsgenomsnitt. Hushétlens realinkomster
steg 1 ungefar lika snabb takt som konsumtionen under 1988. men da
konsumtionsnivan oversteg disponibelinkomsten med ca 3 procent 1987
rackte inte inkomstokningarna 1988 till for att férbattra den negativa
sparkvoten.

Bruttoinvesteringarna 6kade under 1988 med ca 5 procent, dvs néstan lika
kraftigt som under 1987. Industriinvesteringarna, som stimulerades av en
hoég vinstnivd och av ett hogt kapacitetsutnyttjande, steg med hela 10
procent. Nyproduktionen av bostider 6kade med ca 30 procent, vilket var
ungefar samma hoga tillvdaxt som under 1987. Samtidigt sjonk ombyggnads-
investeringarna kraftigt frimst beroende p& de bromsande &tgéarder regering-
en riktat mot ombyggnadsverksamheten i syfte att skapa utrymme for
nybyggande. Sammantaget begransades dirmed 6kningstakten i bostadsin-
vesteringarna till ca 4 procent 1988.

Lageravvecklingen fortsatte ocksd under 1988 med stora neddragningar
inom industrinochioljelagren. Lageravvecklingen vardock mindre dn under
foregdende ar, varfor lagerutvecklingen gav ett positivt bidrag till den
inhemska efterfragan och till BNP-tillvaxten.

BNP rdknat som drsgenomsnitt kom darmed att 6ka med 2,8 procent 1988
dvs i ungefar samma takt som under 1987. For sjatte éret i fol)d blev dirmed
produktionstillvaxten lagre i Sverige an i OECD-omradet sammantaget.

Lénerochpriser

Den fortsatt hoga efterfradgan i kombination med en svag produktivitetstill-
viaxt resulterade i en vdsentligt 6kad sysselsattning 1988. Arbetslosheten f6ll
darmedfranigenomsnitt | 9 procent 1987 till 1.6 procent 1988. Under loppet
av aret forvarrades foretagens rekryteringssvarigheter, vilket drev pa
I6nedkningarna. De genomsnittliga Il6nedkningarna beraknas ha uppgétt till
narmare 8 procent.
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Inflationstakten tilltog under 1988 och i december hade priserna pa
svensktillverkade bearbetade varor sdlda pd hemmamarknaden stigit ca 9
procent under loppet av aret medan importprisdkningarna for samma
varugrupp stannade pa 5 procent.

Diagram 2. Bytesbalansen
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Anm: 1988 enligt preliminira Nationalbudgeten

Bytesbalansen

Bytesbalansen' gav ett underskott pa ca 10 miljarder kronor 1988, vilket var
en forsdmring med drygt 3 miljarder kronor sedan 1987. Det var tjanste- och
transfereringsnettot som fortsatte att forsamras medan 6verskotteti handels-
balansen vixte nagot. Importvolymen Okade adven under 1988 i ndgot
snabbare takt dn exportvolymen till féljd av en fortsatt hog inhemsk
efterfragan. Detta kom dock att motverkas av ett forbattrat bytesforhallande
dvs de svenska exportpriserna steg snabbare dn importpriserna, varfor
handelsbalansen mellan 1987 och 1988 forbattrades nagot.

Tjénste- och transfereringsnettot forsamrade bytesbalansen med ca 6
miljarder kronor 1988. I stort sett samtliga poster med undantag forsjofarten
bidrog till ett mer negativt netto. Ett fortsatt okat utlandsresande, en
viaxande nettoskuld i utlandet samt Okat u-landsbistdnd ar ndgra av de
faktorer som bidrog till férsamringen. Underskottet i tjdnste- och transfere-

! Riksbanken reviderade under hésten 1988 bytesbalansen for perioden 1981 t o m
1987. Revideringarna innebir att bytesbalansen férsamrades med ca 12 miljarder for
dren 1981 tom 1987 jamfort med tidigare redovisat utfall. For en utforligare
redovisning av revideringarna, se Kredit- och Valutaoversikt nr 5 1988.
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Tabell 1. Bytesbalansoch valuraflode
Miljarder kronor

1985 1986 1987 1988'

A. Bytesbalans - 14,5 06 - 67 -104
Handelsbalans 14,5 30.8 225 25.0
(inkl korrigering av
handelsstatistiken)

Tjéanste- ochtransfereringsbalans -290 -302 -292 -354
B. Privatakapitaltransaktioner, netto 17.1 7.7 15.9 26.5

darav: investeringsnetto - 86 -160 -178 -20.0

Valutafléde

(A+B=C-D-E) 2.6 8.3 92  16.1
C. Valutareservens transaktionsforandring 14.0 1,2 5.8 3.6
D. Riksbankens ovriga transaktioner - 0,1 09 - 13 0,0
E. Statens upplaning 11,5 - 80 - 2.1 -125

! Preliminirt utfall for bytesbalans- och privata kapitaltransaktioner.

ringsbalansen motsvarade 1988 drygt 3 procent av BNP. Sedan mitten av
1970-talet har denna del av bytesbalansen foérsamrats successivt.

Kapitalbalans, valutafléde och kronindex

Heléret 1988 gav stora privata infloden av valuta till Sverige. Valutainflodet
som totalt uppgick till 16,1 miljarder kronor kunde helt hanféras till
kapitaltransaktioner. Bytesbalansen gav som tidigare namnts ett underskott
pa ca 10 miljarder kronor. Bland kapitaltransaktionerna fortsatte direktin-
vesteringarna att ge ett nettoutflode pa ca 20 miljarder kronor medan 6vriga
kapitaltransaktioner resulterade i ett inflode p& ca 45 miljarder kronor.

Det var den strama penningpolitik som riksbanken férde som gav upphov
till 6kande rantedifferens mot omvarlden med valutainfloden som f6ljd. Fran
oktober 1987 till maj 1988 vidgades rantegapet gentemot en korgvigd
euromarknadsrinta bestdende av D-mark och US-Dollar fran 3 till 5
procentenheter. Sarskilt kraftigt blev inflodet efter &tstramningen av pen-
ningpolitiken i slutet av april (se sid 11). Det registrerade inflodet uppgick
enbart under maj till 12 miljarder kronor och riksbanken kopte samtidigt
utlandsk valuta pa termin' till ett virde av 10 miljarder kronor. For att
motverka infléden lat riksbanken kronan successivt forstarkas under varen
och under fyra veckor i april/maj l4g kursindex néra ett vdarde av 130 vilket ar
den undre gransen i det intervall inom vilket kronan tilldts variera.
Valutainflodet genererades dels av en 6kad upplaning i utlandet, och dels av
ett okat intresse fran utlandet att kopa svenska kronor pa termin for att
dérigenom tillgodogoéra sig den héga svenska rantan.

' Fro m hosten 1988 publicerar riksbanken statistik 6versvenska bankers terminsposi-
tion. Dessa kommer att redovisas som manadsdata i Tabell- och Diagrambilagan i
Kredit- och Valutadversikt med 3 ménaders efterslapning.

I statistiken ingar dven riksbankens terminsaffarer, vilka utgor ett viktigt penning-
och valutapolitiskt instrument for riksbanken.
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Diagram 3. Valuraflédeoch rintedifferens samt riksbankens valurakursindex
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Anm: Rantedifferensen: 6 man. statsskuldvixlar minus ett genomsnitt av euro-dollar
och euroD-mark.

Nardeinternationella rantorna hojdes under sommaren f6ll rantedifferen-
sen gentemot omvarlden och ett visst valutautflode registrerades samtidigt
med att en forsvagning av den svenska kronan tilldts. Nér de internationella
rantorna efter en period av fluktuationer ater steg mot slutet av aret sjonk
rantedifferensen till en mycket 13g nivd samtidigt som kronan forstérktes
nagot. Trots detta och trots det valutautfldde som normalt uppkommer nar
foretagen vid arsskiften infor boksluten tillfalligt drar ner sina skuldstockar i
utlandsk valuta, registrerades ett visst valutainflode under december.

Penningpolitikens huvuddrag och utvecklingen under éret
Utgdngsliger

Under 1980-talet har regleringsinslagen p& kreditmarknaden avskaffats.
Samtidigt har lattnader i valutaregleringen skett bl a vad giller lan fran
utlandet, aktiehandel och forvarv av fast egendom.

Avregleringen har medfort att tillgdngen pa kredit har vuxit och darmed
har mojligheterna okat for aktorerna pa de finansiella marknaderna att fora
en mer aktiv placeringspolitik vid férvaltningen av sina finansiella portfoljer.
De finansiella balanserna har vuxit och kreditexpansionen har i 6kande
omfattning hérrort fradn behovet av 1an for finansiella placeringar. Lanebe-
hov f6r konsumtion och investeringar har dirmed fatt en minskad betydelse
for kreditmarknadsutvecklingen men utgor andé viktiga faktorer vid tolk-
ningen av kreditexpansionen.
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Den privata sektorn uppvisade 1988 for andra éret i foljd ett sparandeun-
derskott. Detta kunde framfor allt hdnforas till de icke-finansiella foretagen.
En fortsatt stark investeringstillvixt drev upp lanebehovet dir. Det sparan-
deunderskott som uppstod i hushéllssektorn under 1987 till foljd av den
starka konsumtionstillvixten kvarstod i stort sett of orandrat 1988. Hushalls-
upplaningen var emellertid betydligt storre dan sparandeunderskottet. Den
offentliga sektorns finansiella sparande blev positivt 1987. Engéngsskatten
pé forsakringsbolagen forbattrade den offentliga sektorns sparande med 16
miljarder kronor mellan 1986 och 1987. D& dessa skatteintédkterfoll bort 1988
reducerades Gverskottet ndgot men var trots det betydande. Orsaken var
framfor allt vixande skatteinkomster till f61jd av en hog aktivitet i ekonomin.

Sammantaget vixte det inhemska sparandeunderskottet ndgot 1988 och
bytesbalansunderskottet 6kade till drygt 10 miljarder kronor.

Tabell 2. Finansiellt sparande
Miljarder kronor

1985 1986 1987 1988!

Offentlig sektor -32 N6 41 34
Stat -50 -25 18 14
Kommuner -4 -5 -3 - 8
Sodialf 6rsakringssektor 22 24 26 28

Privatsektor ) 21 12 - 44 -37
Hushall 7 0 -19 -15
Finansiella foretag 35 37 35 48
Icke finansiella foretag -21 -25 -60 -70

Summa finansiellt sparande -11 6 -3 -3

(enligt nationalrdkenskaperna)

Bytesbalans - 14 1 -7 -10

(enligt riksbanken)

! Prognos enligt konjunkturinstitutet och finansdepartementet.

Maél och ramar fér penningpolitiken

Liksom under 1987 kunde penningpolitiken i Sverige under 1988 inriktas pa
den inhemska ekonomiska situationen. Efter flera ars konsumtions- och
investeringsokningar visade den svenska ekonomin tendenser till 6verhett-
ning redan i mitten av 1987. Kapacitetsproblem och brist pd arbetskraft
praglade den ekonomiska utvecklingen i1 an hogre grad under 1988 och oron
for stigande inflation och 6kande bytesbalansunderskott tilltog.

Penningpolitikens primdra madl ar att uppratthdlla en fast vixelkurs
gentemot en handelsvagd korg av utlindska valutor. Sedan 1984 har
dessutom géllt som norm i den ekonomiska politiken att staten inte skall 6ka
sin nettouppldning i utlandet. Dettainnebar att penningpolitiken méste vara
minst s stram att ett mer varaktigt privat valutautflode undviks. Eftersom
valutaflédena paverkas av rantedifferensen gentemot utlandet satter vixel-
kursmalet en undre grins for den svenska réntan i varje lage.

Det starka inhemska efterfragetrycket 1988 motiverade dock ett hogre
rintelige. Aven mojligheten att halla en hégre inhemsk rinteniva dn vad
som kravs for att uppnd balans i valutaflédena ar emellertid begréansad. En
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s&dan politik leder namligen tatt till likvidiserande, och diarmed réntened-
pressande, valutainfloden. Riksbankensk&pav valutapatermin och kronans
mojlighet att rorasig inom bandet 6karmojligheternaatt foraen sjalvstandig
penningpolitik. Valutaregleringen begrdnsar samtidigt inflodena vilket
ocksd ger en viss frihet for rantepolitiken. I takt med att foretagen
internationaliseras och nya finansiella tekniker utvecklas pa de internationel-
lakapitalmarknaderna uppstér dock kontinuerligt nya kanaler f6r kapitalflo-
den och valutaregleringens effektivitet urholkas.

Diagram 4. Penningmarknadsrintor i Sverige och utlandet
Maénadsgenomsnitt, procent
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Ranteutvecklingen i Sverige

Deninhemsktorienterade penningpolitiken under 1988 ledde till valutainfl6-
den och en stark krona inom bandet. Ranteutvecklingen kom att kanneteck-
nas av mycket mattliga rorelser bade sett i ljuset av tidigare perioder ochi en
internationell jamforelse.

Den 28 april beslutade riksbanken att strama &t penningpolitiken.
Bakgrunden var en fortsatt hog inhemsk efterfragan och en kreditexpansion
till hushallen som inte visade nigra tecken pa att mattas av. Atgirderna
inbegrep inforande av kassakrav om 4 procent for finansbolag from 1 juli
1988 och en samtidig h6jning av bankernas kassakrav fran 3 till 4 procent.
Vidare hojdes diskontot fran 7,5 till 8,5 procent fr o m den 29 april.
Riksbanken hade tidigare under varen meddelat regeringen sin avsikt att
avveckla diskontot men till dess en Oversyn av lagstiftningen kommit till
stand justeras diskontot enligt rddande praxis. Darutover genomfordes
forsdljningar av statsskuldvixlar i syfte att fa upp de korta marknadsrantorna
och statsskuldvaxelrantornasteg till f6ljd darav med ca 3/4 procentenheter. |
borjan av maj hojde ocksa bankerna sina utléningsrantor i ungefar samma
omfattning.

DA riksbankens intentioner vad gillde den penningpolitiska stramheten
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lag fast under langa perioder och var tydliga f6r marknadsaktorerna var
penningmarknadsrantorna under 1988 forhallandevis stabila. Riksbanken
kunde darfor i hog grad styra penningmarknadsrantorna genom att paverka
dagslanerantan. Endast vid nédgra fa tillfallen intervenerade riksbanken
direkt p& marknaden under 1988. Under februari och marsingrepriksbanken
s&lunda vid ett par tillfdllen for att motverka att penningmarknadsrantorna
sjonk. Daérefter intervenerade riksbanken — forutom i samband med
rantehojningeni april-vid nagratillféllen i slutet avsommaren for att ddmpa
en fortsatt uppdragning av rantorna.

Villkoren foér bankernas uppléning i riksbanken bestams av den s k
rantetrappans utformning. Konstruktionen innebdr att kostnaden foér ban-
kernas uppléning i riksbanken stiger ndr uppléningsvolymen okar. Den
marginaluppléningsranta som bankerna betalar fér upplaning i riksbanken
blirisin tur styrande fordagslénerdntorna pd penningmarknaden. Genom att
styra likviditeten i banksystemet med hjilp av kop och forsdljningar av
vardepapper sa att bankerna lanar pd ett visst steg i rantetrappan kan
riksbanken darigenom med relativt stor exakthet styra nivan pa dagslanerin-
tan. For att forbattra dagslénemarknadens funktionssatt andrade riksbanken
fr o m februari rantetrappan. Andringen innebar att trappstegens hojd
sdnktes fran 2 till 1 procentenhet och att stegbredden halverades.

Diagram 5. Rdntan péstatsskuldvixlar och statsobligationer

Mainadsgenomsnitt
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Bankernas upplaningsbehov i riksbanken var under hela &ret mycket stort.
Overskottet i statsbudgeten och statsskuldspolitikens utformning var huvud-
orsaken till detta. Under hosten viaxte upplaningsbehovet ytterligare till i
genomsnitt 40 445 miljarder kronor. Orsaken var hdjda kassakrav for banker
och finansbolag och de indragningar till likviditetskonton som riksdagen
beslutade om enligt regeringens forslag i den reviderade finansplanen. I
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rantetrappan skulle detta ha fort upp bankerna pa en upplaning pa
16-procentssteget. Ett likviditetsbehov p& ca 25 a 30 miljarder kronor
uppstod darmed under hosten for att halla bankerna pa onskad niva. Att vid
ett s& stort likviditetsbehov enbart anvianda repateknik (kop av vardepapper
med &terforsaljningsklausul) skulle ge negativa effekter for penningmarkna-
dens funktionssatt. Repor av den storleksordningen skulle undandra stora
volymer vardepapper fran handeln pd marknaden.

Riksbanken kompletterade darfor sina interventionstekniker med direkt-
lan till bankerna. Direktldn ges utan sdkerhet i vardepapper och inga
vardepapper undandras dairmed fran marknaden. Tekniskt fungerar direkt-
lanen p& samma satt som repor med forsaljning genom anbudsfoérfarande
men |6ptiden &r langre.

Obligationsrantorna rorde sig mattligt under 1988, da ranteforvantningar-
na var mycket stabila. Samtidigt medférde den restriktiva penningpolitiken
att de korta penningmarknadsrantorna, som i hogre utstrackning foljer
dagslénerantan, drogs upp framst under forsta halvaret. | likhet med vad som
skedde i omvarlden flackades avkastningskurvan darmed ut och rantediffe-
rensen mellan kort och lang ranta reducerades fran drygt 2 procentenheter i
januari till i stort sett 0 i slutet av &ret. Forsakringsbolagens vixande
placeringsbehov till foljd av att engéngsskatten foll bort bidrog ocksa till att
halla nere obligationsrantorna.

Under hosten tenderade de l&nga rantorna i Sverige att falladdmarknaden
diskonterade en kommande avveckling av valutaregleringen. Avisering om
ett nytt skattesystem paverkade mojligen ocksad férvantningarna.

Diagram 6. Avkastningskurvor
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Svag omsdttning p& virdepappersmarknaden

Det stabila rantelaget under 1988 bidrog till att omsattningstalen for
rantebarande papper foll kraftigt under loppet av 1988. Under december lag
omséttningen pa 3 4 S miljarder kronor per dag, vilket kan jamforas med
narmare 40 miljarder kronor i borjan av 1987 och hela SO miljarder kronor
vid négra tillfdllen under 1986. Andra faktorer som inverkade dimpande pa
omsattningen var en 6kad riskaversion och beslutet om inférandet av
omsittningsskatt p& penning- och obligationsmarknaden frdn och med |
januari 1989. En effekt av detta beslut var att handeln med standardiserade
terminer i statsskuldvixlar och obligationer upphdrde vid manadsskiftet
november-december. Likasa stingde handeln i ranteoptioner. Nedldggning-
en av dessa marknader forsamrar aktérernas mojligheter till riskgardering.

Utvecklingen pa kreditmarknaden

Kreditexpansionen accelererade under 1988. Hushallen 6kade sin upplaning
i samma hoga takt som under 1987. Samtidigt 6kade de icke-finansiella
foretagen sin kreditefterfrdgan betydligt snabbare 1988 an &ret innan.

Konsumtionstillvixten dampades visserligen mellan 1987 och 1988 men
anda maste hushdllen nettolana fér konsumtionsiandamal da hushallen hade
ett finansiellt sparandeunderskott dven under 1988. Samtidigt 6kade skuld-
stocken med drygt 90 miljarder kronor vilket innebér att en stor del av
hushéllens kreditexpansion anvéndes till finansiella placeringar.

Efterfrdgan pé |an for finansiella placeringar har troligen en lag rantekans-
lighet, i synnerhet om det finns ett skatteplaneringsmotiv bakom transaktio-
nerna. En négot storre rantekanslighet kan antas galla fér rena konsumtions-
1an dven om nuvarande skattesystem bidrar till att hushéllens rantekanslighet
ar 1ag ocksa dar.

Den omfattande utlédningen till de icke-finansiella foretagen bestod i hog
grad av lan i utlandsk valuta och hdangde samman med det rantearbitrage
foretagen kunde gora. Framforallt var detta fallet under véren 1988 da
rantedifferensen gentemot utlandet steg. Foretagen valde da att l1ana osakrat
i utlandsk valuta och placera i svenska vardepapper.

Aven utliningen i svenska kronor till icke-finansiella foretag vixte
betydligt under 1988. Till ndgon del foérklaras denna utléningsokning av ett

Tabell 3. Hushallens sk ulder
Miljarder kronor

Forandring

Heldr

1985 1986 1987 1988
Banker' 22 26.9 37.6 54.0
Bostadsinstitut 19.2 48,2 245 335
Finansbolag 3.6 12.2 13.7 6.0
Totalt 25,0 87.3 75.8 93.5

! Inkl personliga féretagare
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vaxande underskotti det finansiella sparandet dé investeringsaktiviteten var
hog.

I borjan av 1988 upphorde den sedan 1986 gillande 6verenskommelse med
kreditinstituten som satte en undre grans for amorteringstakten pé lan. Detta
innebar ingen lattnad i kreditpolitiken utan var ett uttryck for att det inte gick
att uppratthélla 6verenskommelsen pé en i 6vrigt oreglerad marknad.

Tabell 4. Kreditinstitutens totala utldning

Utlaning, nettofloden
Miljarder kronor

Banker Finans- Bostadsinstitut Totalt
botag _
Svenska Utlandsk med utan
kronor valuta statliga  statliga
lan 1an

1985 7.3 4,2 9.5 249 14.3 60,2
1986 513 29 22,4 28,9 474 152,9
1987 439 21,0 23.2 334 15.0 136.5
1988 94,6 63,1 8.5 349 36,0 237.1
Kreditinstituren

Kreditexpansionen var stark i sdvil banker som bostadsinstitut. I bankerna
vixte utldningen kraftigt bade i svenska kronor och i utlandsk valuta.

Bostadsinstitutens utlaningsexpansion hangde bl a samman med att det
blev relativt fordelaktigare att 1&na langt @n att l4na kort da avkastningskur-
vanflackadesut under loppet av 1988. Samtidigt har allt hardare konkurrens
medfort att bostadsinstituten numera sanker sin utldningsranta snabbare om
bostadsobligationsrantan faller. Utldningen var sarskilt stor for ldn utan
statliga subventioner dvs lan till annat dn ny- och ombyggnader.

Finansbolagens utlaningstakt dimpades diaremot patagligt under 1988.
Detta forklaras bl a av ett forsamrat konkurrenslige gentemot andra
kreditinstitut till f6ljd av utplaningen av avkastningskurvan. Denna tendens
forstarktes av de kassakrav som dven finansbolagen kom att belastas med.

Kassakravet innebar i princip att finansbolagen skall halla 4 procent av sin
upplaning pé riantelost konto i riksbanken. Sammantaget hade finansbolagen
drygt 4 miljarder kronor innestdende i riksbanken i slutet av &ret.

Likviditetsutvecklingen

Ett traditionellt métt p4 stramheten i kredit- och statsskuldspolitiken ar
likviditetsutvecklingen. Riksbanken har emellertid aldrig anvant penning-
méngden som ett intermediart mal och i takt med att kreditmarknaden
avreglerats och vilfungerande andrahandsmarknader for nya typer av
vardepapper utvecklats har likviditetsmattet dessutom blivit mer svartolkat.

Penningmingdstillvixten matt som M3 (bankinl&ning och sedelinnehav)
uppvisade under 1988 en relativt hog stabilitet och pendlade runt 5 procent,
vilket ar en lagre tillvaxttakt an under 1987.

Kraftigt likviditetsindragande verkade staten som hade dverskott i stats-

2 Riksdagen 1988/89.2saml. Nr15
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budgeten och samtidigt 6kade sin upplaning pd den svenska marknaden.
Okade kassakrav och insattningar p4 likviditetskonton i riksbanken drog
ocksa in likviditet.

Kreditexpansionen i banksektorn vixte emellertid mycket snabbt och ett
kraftigt privat valutainflode spadde samtidigt pa likviditeten.

Ser man till ett vidare likviditetsmatt som forutom bankinlédning dven
omfattar allemanssparande for hushdll och allmanhetens innehav av stats-
skuldvixlar, ges en annan bild av likviditetsutvecklingen. Likviditetstillvax-
ten okade da frén 6 procent vid utgangen av 1987 till 10 procent i slutet av
1988.

Tabell 5. Virdepappersmarknaden

Stockar vid periodensslut
Miljarder kronor

1985 1986 1987 1988

Statsskuldvaxlar 100 93 76 90
Statsobligationer 247 266 266 255
Bostadsobligationer 262 332 378 451
Certifikat 17 25 46 S8
Bostadsinstitut - S 16 25
Kommuner 1 4 6 7
Foretag 16 16 24 26
Summa 626 716 766 854

Virdepappersmarknaden

Tillvdxten i stocken av rdntebdrande papper blev starkare 1988 dn 1987.
Statspappersstocken var emellertid i stortsett lika stor i slutet av 1988 som i
slutet av 1987. Andelen statsskuldvéxlar steg ndgot d& volymen av statsskuld-
vaxlar 6kade medan éldre statsobligationer inte fullt ut ersattes av nyemis-
sioner.

Bostadsinstitutens upplaningsbehov vixte till foljd av fortsatt stark
utldningstillvaxt. Upplaningen skedde framst via emissioner av bostadsobli-
gationer men ocksé i viss man genom certifikat.

Bankerna fortsatte att reducera sina innehav av bostadsobligationer
medan forsakringsinstitut. foretag och vardepappersfonder kraftigt 6kade
sitt innehav under 1988. En minskad stock av statsobligationer bidrog
sannolikt till att 6ka placeringsintresset for andra langa papper.

Certifikatmarknaden vaxte méattligt under 1988. Bankcertifikaten fortsatte
emellertid att minska och stocken av bankcertifikat var darmed vid utgéngen
av aret mycket liten.

From | december 1988 dndrade riksbanken tillimpningen av emissions-
kontrollen for alla lantagarkategorier. Beslutet innebar att:

- kortast tillditna 16ptid pa obligationslan nu ar ett &r. Tidigare uppgick den
till fem &r for kreditaktiebolagen och hypoteksinstituten och tva ar for
ovriga,

— kreditaktiebolagen och hypoteksinstituten f&r nu ta upp obligationslén
med rorlig ranta. Kravet pé fast ranta har sdledes upphort,

- loptidsbegransningen pa 360 dagar for kreditaktiebolags och hypoteksins-
tituts certifikatuppldning har upphévts,
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- l6pande emissioner medges alla emittenter pa obligationsmarknaden och
kravet att ett obligationslan skall uppga till minst 100 miljoner kronor har
avskaffats.

Andringen ger framfér allt bostadsinstituten mojlighet att erbjuda 14n med
flexibla villkor vad avser |6ptider och rantekonstruktioner. Detta innebar att
bostadsinstituten nu konkurrerar p& samma marknad som finansbolag och
banker.

Finansiering av nyproduktion av bostader med statlig rantegaranti berors
inte av detta beslut utan forutsitter fortfarande S-&rslan pa grund av statliga
laneregler.

Statens uppléning

Efter mer dn 15 4r med budgetunderskott redovisades 1988 ett 6verskott i
statsbudgeten. Overskottet uppgick till 11 miljarder kronor vilket var en
forbattring med 15 miljarder kronor sedan 1987. Orsaken var framforallt
fortsatt kraftiga 6kningar av inkomsterna till fél)d av den hoga aktiviteten i
ekonomin. Det statliga amorteringsbehovet uppgick under 1988 till 6
miljarder kronor vilket var ndgot ligre an aret innan. Den tillfélliga skatten
pé forsakringsbolagen medférde 1987 att staten fick ett amorteringsbehov
trots ett visst underskott i budgetsaldot.

D4 den strama penningpolitiken som riksbanken férde under 1988 gav ett
stort privat valutainflode kunde staten amortera 16 miljarder kronor pé sin
utlandsskuld.

P den inhemska marknaden 6kadestaten sin upplaning med 17 miljarder
kronor. Samtidigt som allemanssparandet fortsatte att 6ka kunde staten
ocksd 6ka stocken av statsskuldvixlar. Ovriga forfallande statspapper
omsattes inte fullt ut.

Tabell 6. Finansiering av statens ldnebehov, 1986, 1987 och 1988
Miljarderkronor Nettobelopp

1986 1987 1988

Statens budgetunderskott 35 4 -1
(inkl valutaforlust/vinst)
Valutaforluster pa statens utlandslan 3 0 -4
Engangsskatt - 16 -
Riksgaldskontorets kreditgivning - | 1
Statens lanebehov 32 - 11 -6
Finansiering
Riksbanken 28 - 8 -7
dérav: investeringskonton 8 - 8 -4
kassakravsmedel 8 -1 8
ovrigt 12 | - 11
Inhemsk marknad 10 -3 17
darav: allemanssparande 15 10 12
premie-och sparobligationer 12 4 -0
dvrigt -17 - 17 S
Utlandet’ -6 0 -16
Summa finansiering 32 -11 -6

' Enligt riksgaldskontoret
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Valutaregleringen 1988

I yttrande oOver valutakommitténs betinkande (SOU 1985:52) uttalade
fullmédktige 1986 att en gradvis men beslutsam avveckling av valutareglering-
en borde inledas. Den av fullmiktige sdlunda initierade liberaliseringen
fortsatte under 1988. Syftet var att dstadkomma saval liberaliseringar som
forenklingar av valutaregleringen. Forenklingar har i betydande utstrack-
ning skett genom delegering av beslutanderitten till valutabankerna. De
framsta andringar som fatt effekt under 1988 var att mojligheten for svenskar
att kopa utlindska aktier och for svenska foretag att investera i utlaindska
fastigheter, efter beslut i slutet av 1987, 6kats samt att beslutanderitten till
vissa direkta investeringar delegerades till valutabankerna.

Genom beslut i januari 1989 har férbuden mot kop av utldndska aktier och
foretags forvarv av fastigheter i utlandet fullstandigt avvecklats. Vidare har
kravet pa tillstdnd f6r direkta investeringar avskaffatsochtidigare titllimpade
villkor vid tillstdndsgivningen upphévts. Riksbanken har dirmed genomfort
vad som enligt uttalande 1986 skulle bli den forsta etappen i en successiv
avreglering.

Riksbanken har vidare i januari 1989 uttalat sin avsikt att g& vidare och i
allt vdsentligt avveckla valutaregleringen.

I det f6ljande lamnas en Oversiktlig beskrivning av regler och praxis pa
ndgra huvudomréden inom valutaregleringen samt av dndringar som vidta-
gits under 1988.

Direkta investeringar

Sedan det tidigare gillande kravet att svenska direkta investeringar i utlandet
skulle finansieras genom uppléning i utlindsk valuta upphévts i juni 1986,
innebdr riksbankens prévning av ansdkningar endast en dkthetskontroll.
Tillstdnd titl sddan investering har forenats med villkor som avsett att sikra
att karaktdren av direkt investering bevaras och att verskott i rorelsen i det
utldndska bolaget inte utan tillstdnd investeras i annan art av verksamhet én
som uppgivits i ansokan. Det utlindska bolaget skall heller inte i sin tur
kunna bilda dotterbolag utan riksbankens tillstdnd.

Vid utlindska direkta investeringar i Sverige fanns tidigare regeln att minst
hdlften av investeringen maste finansieras fran investeraren i utlandet. For
attdennaregel inte skulle kunna kringgas genom att dotterbolagi Sverige tog
upp l&n har med det utlindska moderbolagets borgen, var kreditgivning
inom landet mot sikerhet av borgen frdn utlandet inte tilliten utan
riksbankens tillstdnd. I februari 1988 upphdvdes begransningen att finan-
siering maste ske till minst hilften fran utlandet. Det blevsédledes mojligt att
helt finansiera en direkt investering i Sverige genom upptagande av lén i
Sverige. Som en foljd darav infordes samtidigt en generell dispens for
lamnande av kredit till valutainldnning mot siakerhet av borgen fran utlandet.

Tillstdnd till foretags fastighetsforvarv i utlandet hade tidigare getts i
begriansad omfattning. Detta berodde pd att sddana forvarv ofta bedémts
reelltinnebara portfoljplacering fast i direktinvesteringens form. | november
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1987 andrades praxis. D4 beslots att foretags investeringar i fastigheter i
utlandet i fortsdttningen skulle behandlas pd samma sétt som investeringar i
andra branscher i vad avser gransdragning mellan direkta investeringar, som
skall bifallas, och passiva placeringar, som skall avslas. Den utkade friheten
gallde inte forsdakringsbolag och dotterbolag till férsakringsbolag.

Tillstdndsgivningen har tidigare skotts helt av riksbanken men fran och
med juni 1988 har i forenklingssyfte tillstandsgivningen i vissa fall delegerats
till valutabankerna. For att valutabankerna skulle kunna fatta beslut kravdes
bland annat att investeringsbeloppet i det utlindska bolaget ej 6versteg 100
mkr per kalenderar, andelen av rosterna eller kapitalet efter investeringen
uppgick till minst 20 procent och att verksamheten i huvudsak avsag
tillverkning, sammanséttning, transport eller forséljning av vara saval i det
investerande som i det utlindska foretaget. For utlandska investeringar i
Sverige gillde motsvarande forutsdttningar utom att det investerande
foretaget ej behovde ha nimnda verksamhetsinriktning.

1 januari 1989 har riksbanken beslutat att direkta investeringar, saval
svenska i utlandet som utldndska i Sverige, liksom desinvesteringar, fr o m
mars far géras genom valutabank utan tillstdnd. Det tidigare ansokningsfor-
farandet ersédtts med en rapport om genomférda transaktioner. Samtidigt
beslots att tidigare géllande villkor e) langre skall tillampas.

Kommersiella krediter

Valutaregleringen har sedan ldnge inte hindrat finansiering av svensk export
och import av vare sig varor eller tjanster.

For svenska foretag kan finansiering via valutabank i utlandsk valuta ske
utan att detta kraver sarskilt tillstdnd fran riksbanken, om krediten inte
overstiger sex manader. Langre krediter kan ocksa upptasi valutabank utan
sdrskilt tillstdnd under foérutsattning att krediten Overensstimmer med
kommersiell praxis. For motsvarande 1an i utlandskt kreditinstitut lamnar
riksbanken tillstand.

Tidigare gallande dispenser for valutabank attlamna l&n i utldndsk valuta
till valutautlanning f6r finansiering av svensk utrikeshandel blev 6verflodiga,
da en generell dispens limnades valutabank for utldning till utlandet i
utldndsk valuta i maj 1988 (se nedan).

Sedan februari 1988 géller en generell dispens f6r valutabanker att lamna
1an aven i svenska kronor till den utlindske motparten eller dennes bank
under forutsattning att ladnetiden inte Gverstiger fem ar och villkoren fér
lanen 6verensstammer med villkoren for normal leverantorskredit. Tidigare
krdavdes riksbankens tillstdnd, vilket normalt lamnades om beloppet inte
oversteg 100 mkr och lanetiden inte 6versteg fem &r.

Finansiell uppléning i utlandet

Bestammelserna i valutaregleringen om medel- och langfristig uppléning i

utlandet har liberaliserats i betydande omfattning de senaste &ren.
Foéretag och kommuner far uppta l&n i utlandsk valuta hos valutabank

under forutsdttning att ldnet har en minsta genomsnittlig 16ptid pa ett &r.
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Sadana 1&n far siledes upptas utan beloppsbegransning och utan sarskilt
medgivande fran riksbanken. Fér motsvarande lan hos utlandskt kreditinsti-
tut eller genom emission i utlandet av skuldbevis i utlindsk valuta lamnar
riksbanken normalt tillstand.

Finansiella krediter till utlandet

Finansiella krediter till utlandet utan svensk anknytning har tidigare som
regel inte medgivits. Sedan mars 1986 har dock valutabankerna haft tillstand
att inom individuella limiter ge saddan kredit. I maj 1988 utfardades en
generell dispens for valutabankerna att lamna krediter och stalla garantier i
utlandsk valuta till valutautlanning. Sarskilda regler f6r 1an i utlandsk valuta
for finansiering av svenska dotterbolag i utlandet och for stillande av
garantier fér samma dndamal har darmed blivit 6verflddiga och kunnat
upphivas. For 14n och garantier avseende banks dotter- och intresseforetag
kravs dock alltjamt tillstdnd frén riksbanken.

Forfysiskapersoner har gillt att tillstand alltid lamnas f6rlan till slaktingar
i utlandet och normalt ocks& for 1an till andra narstdende. Vidare har
personermed anknytning till Sverige, t exsvenskt medborgarskap, somregel
fatttillstand att uppta 1an i svensk bank upp till ett belopp av 50 000 kronor. I
oktober 1988 utfardades en genereli dispens for 1&n fran valutainlanning till
slakting i utlandet under forutsattning att utestdende 1an mellan samma
l&ntagare ochlangivareinte 6verstiger 200 000 kronor. Vidare utfardades en
generell dispens for l&n fradn valutabank till valutautlainning med viss
anknytning till Sverige med hégst 50 000 kronor.

Leasing

Leasing utgor en form av finansiering. Finansiering fran Sverige av utlidndsk
verksamhet medges i princip inte inom valutaregleringen med de undantag
som namnts ovan f6r valutabank. I enlighet harmed har leasing till utlandet
av i utlandet inkdpta objekt inte medgivits. Betalning av leasingavgifter far
dock ske som l6pande betalning for vara som utforts fran Sverige for leasing i
utlandet eller inforts till Sverige for leasing i Sverige. Under 1988 uppmark-
sammades ett tilltagande intresse att kringga forbudet mot finansiering fran
Sverige av utlindsk verksamhet. Kapitalobjekt, framst flygplan, képtes i
utlandet och inférdes till Sverige for att darefter omedelbart ater utforas for
leasing till utlindsk anvandare. Fér att hindra detta infordesi september 1988
den begransningen att leasingavgifter fran utlandet endast skall utgéra
I6pande betalning d& vara som utfors fran Sverige ar svensktillverkad.
Finansiering av utlindsk verksamhet som har svensk anknytning kan
medges efter ansokan. Detta galler ocksa finansiering genom leasing. Pa
senare tid har ett stort antal ansokningar angdende forvarv av objekt i
utlandet for leasing i utlandet férekommit. Dessa har regelmassigt avslagits
om svensk anknytning saknats. I november 1988 beslots att sddan leasing som
inte enbart ar ren finansiering utan dven innehalier ett betydande element av
tjansteexport och risktagande utéver kreditrisk skall medges. Avgérande
harvidlag skall vara férhallanden som storleken pé nuvirdet av leasingavgif-
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terna i forhallande till anskaffningsvardet, leaseperiodens langd och dgande-
ratten efter leaseperiodens slut.

Virdepapper

Valutainlanning som innehar i Sverige férvarade utlandska viardepapper har
fatt sdlja dessaiutlandet och for likviden kdpa andra bérsnoterade utlindska
vardepapper (omplacering eller switch). De utlindska vardepapperen har
vidare fritt fatt saljas till annan valutainldnning, varvid de betalats med en
overkurs, kallad switchpremie. Denna premie har inte varit foreskriven av
riksbanken utan helt marknadsbetingad. Valutainlanning som velat forvarva
ett visst utlindskt vardepapper har varit hanvisad till att frdn annan
valutainlanning képa ett utlandskt vardepapper, vilket som helst, och sedan i
utlandet switcha det mot det 6nskade viardepapperet. Alla transaktioner med
utlandet maste goras genom valutabank eller av riksbanken godkand
fondkommissiondr. I praktiken har dock vanligen dessa tva transaktioner
genomforts pa en géng av banken eller fondkommissionaren. Den som kopt
ett utlindskt vardepapper har d& upplevt att han kopt “'switchvaluta™, nar
han pa en gang betalat viardepapperet och switchpremien.

Reglerna for portfoljinvestering i utlaindska vardepapper har under 1988
alltjamt varit relativt restriktiva. Den av fullmdktige utlovade gradvisa
avvecklingen av forbuden vad galler investering i utlanska aktier inleddes
dock under aret.

Genom beslut i november 1987 har valutainlanningar salunda fatt 6kade
mojligheter att kopa utlandska aktier. Under 1988 har tillstdnd att utan
switchforfarande fran utlandet kopa borsnoterade utlandska aktier lamnats
vid tre tillféllen till ett belopp av 1 miljard kronor per gang. Tillstdnden har
lamnats till valutabanker och av riksbanken godkidnda fondkommissionarer
mot en avgift som faststillts genom ett anbudsférfarande. Avgiften blev vid
tillstandsgivningen i februari 2,5 procent, i juni S procent och i oktober 6
procent. Som villkor for de lamnade tillstinden galler att aktierna skall
forvaras i depa hos valutabank eller av riksbanken godkand fondkommissio-
nar. De far inte uttas ur depin annat dn i samband med forsaljning till
utlandet eller forinlaggning i annan depa av samma slag vid verlételse inom
landet. Reglerna for switchtransaktioner i utlandska aktier har dndrats. En
forutsattning for sddana transaktioner ar nu att aktierna laggsi samma slag av
depa. Harigenom kommer efter hand samma depéregler att gélla for alla i
Sverige forvarade utlindska portféljaktier.

I januari 1989 besl6t riksbanken att helt avskaffa de férbud som gallt mot
kop av utlindska aktier. Kravet att kopta aktier skall forvaras i depa hos
valutabank eller av riksbanken godkind fondkommissionar kvarstar. Switch-
foérfarandet har dirmed upphért nér det galler aktier.

I juni 1988 besléts att de regler som galler for valutainlannings placeringar i
utlandska aktier ocksd skall galla for placeringar i bérsnoterad utlandsk
aktiefond, som placerar minst 75 procent av sina tillgangar i aktier.

I maj 1988 infordes en generell dispens for valutabank att placera sitt
innehav av tillgdngar i utlandsk valuta i obligationer och andra skuldebrev.
Tidigare tillampades en ordning med beloppsbegransning av valutabanks
mojligheter att placera i obligationer i utlindsk valuta.
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1 februari 1988 infordes en generell dispens for forsaljning till utlandet av
svenska borsnoterade aktier och svenska aktier som ar foremal for handel pa
OTC-marknaden. Tidigare hade riksbanken regelmassigt lamnat motsva-
rande tillstdnd. | anslutning hartill infordes en dispens for forsaljning till
utlandet av andelar i svenska aktiefonder som huvudsakligen placerar i
sddana aktier. Riksbanken skall dock forst godkanna varje enskild fond fér
forséljning till utlandet.

| januari 1989 beslots att dispensen skulle utvidgas till att omfatta alla
svenska aktier, dvs dven icke borsnoterade aktier.

Valutamarknaden

En huvudregel vid allmidnhetens terminsaffirer med valutabank &r att
terminssikring skall avse tiden till dess att bakomliggande betalning sker.
Det har dock varit tillatet att ing& successiva kortare terminsaffarer under
forutsattning att avtal traffas med kunden om att forlangning skall ske fram
till betalningens forfallodag. | mars 1988 gavs valutabank ritt att pa
motsvarande satt ingd lingre terminsaffarer under forutsattning att vid
betalningstidpunkten aterstdende del annulleras.

[ januari 1987 hade regler inforts i valutahandelstillstdindet om hur
valutaoptioner skulle beaktas vid berdkning av bankernas valutapositioner.
Enligt dessa regler var mojligheterna att ta risker for kursuppgang och
kursnedgang snavt begréinsade. Orsaken till denna forsiktighet fran riksban-
ken var bristen pad erfarenhet i Sverige och de stora forluster som detta
instrument dsamkat banker i utlandet. I maj 1988 ansags tiden mogen att
overgé till ett mer utvecklat system for att bedoma valutaoptioners kursrisk.
Det nya systemet,som anvdnds dven iandra lander, innebar en mer realistisk
riskbedomning och storre rorelsefrihet men stéller ocksa storre krav pa
bankernas kunnande och kraver speciell ADB—~utrustning. De valutabanker
som vill tillampa de nya reglerna maste forst erhalla riksbankens sarskilda
tillstand.

Under aret har ett par framstillningar gjorts om att fa 6ppna handel med
standardiserade optioner och terminer i valutor. For att mojliggéra denna
handel har valutastyrelsen lamnat de tillstind som behovts harfor.
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Kredit- och valutapolitiskt kalendarium 1988

15 februari
Riksbanken utfardade tillstdnd till kop fran utlandet av utldndska borsnotera-
de aktier till ett varde av en miljard kronor.

22 mars

Riksbankens valutastyrelse beslutade tillata valutabankerna att gora termins-
affarer med allmianheten med senare forfallodag én den bakomliggande
betalningen, under forutsittning att den vid betalningstidpunkten &terstien-
de delen annulleras.

21 april
Fullmiaktige anmalde 1 en skrivelse till finansdepartementet sin avsikt att
avskaffa diskontot.

28 april
Riksbanken héjde diskontor fran 7,5 till 8,5 procent med verkan fran den 29
april.

28 april

Riksbanken begirde hos regeringen om foérordnande om kassakrav for
finansbolag om 4 procent. Kassakravet for bankerna hjdes samtidigt frén 3
till 4 procent fran den 1 juli 1988.

19 maj
Regeringen foreskrev, att de kreditpolitiska bestimmelserna om kassakrav
fick tillampas for finansbolag.

30 maj
Riksbanken beslutade, att beslut om tillstdnd for vissa direkta investeringar i
utlandet fr o m den 1 juni skulle delegeras till valutabankerna. Forandringen
skulle ses som ett led i arbetet pa att forenkla valutaregleringen.

For att valutabankerna skulle kunna ta beslut om tillstdind, kriavdes
foljande:

- investeringar i ett utlindskt foretag skulle ej fa overstiga 100 miljoner
kronor under ett ar,

— ett svenskt foretags andel av rosternaeller kapitalet i ett utlandskt foretag
skulle uppgé till minst 20 procent och

- de direkta investeringarna skulle avse tillverkning, sammansittning,
transport eller varuférsdljning, och det svenska foretaget skulle vara
verksamt inom samma omréde.
For utlandska direkta investeringar i Sverige skulle motsvarande besluts-

ordning gélla. For 6vriga direkta investeringar skulle som tidigare krdvas

tillstand av riksbanken.
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6 juni
Riksbanken utfirdade tillstand till kop fran utlandet av utldndska borsnotera-
de aktier till ett varde av en miljard kronor.

9 juni

Riksbanken utfardade tillampningsforeskrifter avseende kassakrav for fi-
nansbolag. Kassakravet skulle uppgé till 4 procent av ett finansbolags
forbindelser fran den 1 juli.

9 juni

Den 28 april 1988 hojde riksbanken kassakraven for banker att gilla fro m 1
juli. Riksbanken utfirdade med anledning av detta nya tillampningsfore-
skrifter med i sak oférandrad berdkningsgrund.

21 juni
Riksbankens valutastyrelse beslot

- andra valutaforeskrifterna till foljd av att forbudet att lamna kredit mot
sdkerhet av utlaindsk borgen upphévts samt

— tilldta forvarv av andelar i sddana utlandska aktiefonder, som placerar
minst 75 procent av sina tillgdngar i aktier.

17 oktober
Riksbanken utfardade tillstand till kop fran utlandet av utlindska borsnotera-
de aktier till ett varde av en miljard kronor.

20 oktober
Riksbanken beslot g in som aktiedgare i PenningmarknadsCentralen PmC
AB. Beslutet innebar, att riksbanken

- blev medlem i PmC-systemet,

— tecknade aktier for 16,5 miljoner kronor i PmC AB,

- skulle svara foér likvidhanteringen vid viardepapperstransaktioner inom
PmC-systemet samt

— skulle ge s k nodfallskredit till PmC mot sakerhet i vardepapper, ifall det
skulle bli nédvandigt for att motverka stopp i vardepappershandeln till
foljd av utebliven betalning fran ndgon medlem i systemet.

20 oktober

Riksbanken hemstallde i skrivelse till regeringen om forlangt férordnande
om rdntereglering for forsikringsbolag att gilla under 1989. Tillimpningen
skulle vara densamma som géllande bestammelser.

17 november

Riksbanken beslutade ingd som delagare i Penningmarknadsinformation
Pml AB, ett bolag som skulle utveckla och driva ett nytt informationssystem
pa penningmarknaden.
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1 december

Regeringen utfardade forordnande om férlangd rdntereglering for forsak-
ringsbolag.

1 december

Riksbanken beslutade dndra tillampningen av emissionskontrollen genom
att upphéva flertalet aterstdende begransningar for lanevillkoren pa certifi-
kat- och obligationsmarknaden. Féljande andringar beslutades:

- kortast tilldtna 16ptid for mellanhandsinstitutens obligationslan sanktes
fran fem till ett &r och for 6vriga emittenters obligationslan fran tva till ett
ar,

— kravet att mellanhandsinstitutens obligationslan skulle ha en fast rinta
uppphévdes, och instituten skulle medges emittera obligationsldan med
rorlig ranta (s k FRN-14n),

- l6ptidsbegransningen p& hogst 360 dagar fér mellanhandsinstitutens
certifikatupplaning upphavdes och

— lopande emissioner ("'on tap”) skulle medges alla emittenter pé obliga-
tionsmarknaden, och kravet, att ett obligationslén skulle uppgé till minst
100 miljoner kronor, avskaffades.

Kravet att emittenterna skulle ha tillstdnd av riksbanken kvarstod. Riksban-
ken behéll 6vervakningen av att:

- lanevillkoren skulle vara lattoverskadliga och inte relateras till andra
variabler an marknadsrédntorna,

- emissionskursen for 1dn med upp till och med fem &rs 16ptid skulle ligga i
intervallet 97-103 procent och for 6vriga 1an i intervallet 95-105 procent.

Undantag frén ovanstdende gjordes for finansiering av nyproducerade
bostader och andra objekt, som berors av statliga lanebestammelser.
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Internationellt finansiellt samarbete

Deninternationella skuldkrisen

Den viktigaste enskilda handelsen under 1988 var att det storsta medelin-
komstlandet, Brasilien, dter normaliserade relationerna med sina kreditorer
efter det ensidiga rantemoratorium som landet deklarerat i februari 1987.
Brasilien ingick ett nytt avtal med Internationella valutafonden och triaffade
samtidigt, med foérvénansviard snabbhet, 6verenskommelser med séval
affarsbanker som offentliga kreditorer i Paris-klubben. Bankavtalet innebar
en utvidgning av den s k menyn genom att det innefattade vissa nya
finansieringsl6sningar i syfte att sdkra en bred medverkan.

Brasilien-uppgoérelsen kan ses som en betydelsefull framgéng for den
hittillsvarande skuldstrategin, aven om det d@nnu &r for tidigt att bedéma om
det nya anpassningsprogram som ligger till grund foér avtalen kommer att
kunna genomfdras. For flertalet 6vriga medelinkomstlander har emellertid
laget ndrmast forsamrats under 1988. I lainder som Argentina, Egypten och
Jugoslavien har svarigheterna att f4 till stind nédvandig ekonomisk anpass-
ning blivit alltmer uppenbara, vilket i sin tur férdrojt avtal om erforderlig
finansiering. Ett flertal s k 6verbryggningsarrangemang har ocksa ingétts. |
slutet av 1988 beviljades Mexiko ett siddant lan av USA om hela USD 3,5
miljarder. Internationella regleringsbanken, BIS, har i samarbete med
framst de amerikanska monetidra myndigheterna och med stod av ett antal
centralbanker lamnat 6verbryggningslan till Argentina, Brasilien och Jugo-
slavien. Riksbanken har genom garantidtaganden medverkat i dessa lane-
arrangemang.

De fortsatta svarigheterna att ordna finansering fran framst affarsbanker-
na har 6kat kraven frén debitorlinderna p& mera langtgéende skuldlittnad
an vad som kan astadkommas genom traditionella omférhandlingar. Ett
forsok av Mexiko att minska skuldstock och skuldtjanst i samband med
omvandling avendel av landets bankskuld till virdepapper blev beloppsmis-
sigt en besvikelse. Férslag om liknande operationer, som i ndgon form skulle
utnyttjaden laga varderingen av bankskulder p& andrahandsmarknaden, har
framforts fran saval debitor- som kreditorhall men har dnnu inte provatsi stor
skala. Det rader i stort sett enighet bland IMFs medlemslander om att
skuldlattnad av denna typ bor utformas fran fall till fall och att den dessutom
bor baseras pa frivilliga 6verenskommelser mellan parterna. Denna enighet
bekriftades senast vid IMFs interimskommittés mote i september 1988.

Nar det galler laginkomstlanderna fortsatter den férsamring av den
allmanna ekonomiska och finansiella situationen som pagatt under de
senaste &ren. Samtidigt kan dock konstateras att ett flertal viktiga initiativ
tagitsellerforts vidare under 1988 isyfte att ge dessa lander 6kad finansiering
pa gynnsamma villkor eller att reducera deras skuldborda.

Det forsta initiativet avsag utvidgningen av IMF's strukturanpassningsfaci-
litet med SDR 6 miljarder', vilken behandlades i 1987 &rs férvaltningsberit-
telse. Nasta led utgérs av Virldsbankens (IDA) sarskilda stédprogram fér

' En SDR motsvarade den 30 december 1988 8,25 kronor.
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skuldsatta laginkomstlander i Afrika. Detta program omfattar utfastelser om
sammanlagt USD 6,4 miljarder fran multilaterala institutioner och enskilda
givarlander.

Det tredje initiativet géller den 6verenskommelse som nétts inom Paris-
klubbens ram om omférhandling av kommersiella skulder pa& sarskilt
gynnsamma villkor for de fattigaste och mest skuldtyngda landerna. Enligt
overenskommelsen kan kreditorldnderna ge koncessioner i form av partiell
avskrivning, rantenedsittning eller forlangda aterbetalningsperioder. En
forutsattning for sarvillkoren ar att lantagarlandet har ett avtal om anpass-
ningsprogram med IMF. Slutligen skall namnas att i enstaka fall har aterkop
av bankskulder till ett kraftigt reducerat pris provats. Sverige bidrog med
bistdndsmedel vid Bolivias aterkop av en del av landets bankskuld.

Likviditetsfragori Valutafonden

Forhandlingarna inom ramen for den nionde, generella Gversynen av
medlemmarnas kapitalinsatser (kvoter) i IMF inleddes under 1987. Diskus-
sionen avser framst kapitalhdjningens totala storlek och férdelningen pa de
enskilda medlemslanderna mot bakgrund av deras relativa ekonomiska och
finansiella position. Enighet har dnnu ej uppnétts. Uppfattningarna om
behovet av en kvotokning gér starkt isar. Medan flertalet lander kan stodja
en hojning pa 50-100 procent har man sarskilt fran amerikansk sida ifragasatt
behovet av en h6jning, bl a med hénvisning till att fondens resurssituation
kan anses tillfredsstéllande. Ej heller i fragan om kvothdjningens férdelning
pa olika medlemslander har man kunnat enas. Vissa lander (Japan och
Sydkorea) onskar for egen del erhalla sarskilt stora hojningar, pa grund av
dessa landers snabba ekonomiska tillvixt. Flertalet u-linder med en
forsvagad ekonomisk position forordar istallet, att fordelningen av kapital-
insatserna — till vilka landernas ldnemojligheter ar relaterade - i 6kad
utstrackning baseras pa behovskriterier.

Den nionde kvotdversynen skulle, enligt reglerna, varit avslutad i mars
1988. P4 grund av nyssndmnda oenighet i centrala fragor kunde denna
tidsgrans ej hallas. Oversynen har darfor forlangts till utgangen av april 1989.

Tavvaktan paslutforandet av kvotoversynen har beslutats, att de maximala
lanegranserna under fondens politik for s k utvidgat lanetilitrade (EAP) for
1989 skall kvarligga pA samma niva som tillimpats 1988, dvs 90/110' procent
(av kvoten) for ettariga’ s k stand by-avtal och totalt 270/330 procent fér
tredriga’ strukturanpassningslan.

Drojsmalen i samband med fullgérande av rénte- eller aterbetalningsfor-
pliktelser till Valutafonden fortsatte att 6ka under 1988. Vid den senaste
halvarsoversynen i slutet av september 1988, hade 13 lander betalningsefter-
slapningar om totalt SDR 2 416 miljoner (ca 19,9 miljarder kr), att jamfora
med SDR | 528 miljoner vid samma tidpunkt &r 1987. Antalet lander med
betalningseftersldpningar har 6kat med fyra sedan féregaende &r. Till de sex

! Den hogre gransen avser fall dar betalningssvarigheterna ar mycket stora och déar
anpassningsatgarderna ar sarskilt omfattande.

2 Tidsangivelserna avser den period under vilken lanen utbetalas och det fondstddda
anpassningsprogrammet pagar. Alcrbclalningspcriodcn ar betydligt langre.
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linder, namligen Guyana, Liberia, Peru, Sudan, Vietnam och Zambia, som
forra &ret hade sa langvarig efterslapning att de helt avstingts fran att
utnyttja fondens finansiella resurser, har i ar tilkommit Sierra Leone och
Somalia.

Vid interimskommitténs mote i september 1988 lade IMFs direktion fram
ett forslag till hur betalningseftersldpningar skall hanteras i fortsédttningen.
Strategin bygger i férsta hand pé ett intensifierat internationellt samarbete,
dar hornstenarna utgérs av medlemslandets vilja att ingd och fullfélja
tillvaxtorienterade anpassningsprogram samt bistdndsgivares och kredito-
rers vilja att bidra med finansierng. S k stodgrupper, bestdende av enskilda
landers kreditorer och bistdndsgivare skall underlatta processen. For nérva-
rande pagér forhandlingar om en ldsning av Guyanas betalningsefter-
sliapningsproblem pé basis av den nya strategin.

Forindringar i IMFs ldneordningar

Under 1988 har ndgra av IMFs ldneordningar modifierats. Den kompensato-
riska faciliteten samt laneordningen for att finansiera fluktuationer i
kostnaderna for spannmaélsimport har ersatts av en ny facilitet, CCFF, som
forutom att ge traditionell kompensatorisk finansiering skall kunna anviandas
for att snabbt mdta externa chocker av olika slag. Syftet med den nya
laneordningen ar att skydda IMF-stédda anpassningsprogram. Den nya
faciliteten skall delvis kompensera lantagarlinderna for intdktsbortfall eller
fordyringar som ligger utanfér myndigheternas kontroll och som orsakats av
exempelvis minskade exportintakter, hjda importpriser ochstegringar i den
internationella rantenivan. Den maximala ldnegrinsen ar 122 procent av
kvoten jamfort med 10S procent under de ersatta faciliteterna. Den nya
faciliteten har d@nnu inte utnyttjats.

Den utvidgade lanefaciliteten, EFF, har revitaliserats for att i 6kad
utstrackning omfatta strukturdtgarder. Det finns mojlighet att férlanga
avtalen med ett &r fran tidigare tre till fyra 4r. Overvakning av anpassnings-
programmen kan i fortsattningen goras i sexmanadersintervall istéllet for
som tidigare var tredje ménad. Finansieringen skall ske med ordinarie
resurser upp till 140 procent av kvoten, och forst darefter med upplénade
medel, vilket medfor att Aterbetalningsvillkoren forbattras. Hittills har
endast ett mindre antal lander utnyttjat EFF i dess nya form.

ESAF, IMFs utvidgade strukturanpassningsfacilitet for de fattigaste
landerna, har tratt ikraft under 1988. Endast ett fatal lander har hunnit
utnyttja faciliteten.

Valutafondens l6pande verksamhet

Under 1988 gjordes kreditdtaganden uppgéende till SDR 2,9 miljarder
(harav 2,5 miljarder under de ordinarie resurserna) mot 2,6 miljarder under
1987. Utbetalningarna till lantagarlanderna uppgick till SDR 3,1 miljarder -
att jamfora med 1987 4rs utbetalningar om 3,7 miljarder. Aterbetalningar pA
lamnade krediter utgjorde SDR 7,2 miljarder under 1988 mot 7.9 miljarder
under 1987. Detta &terspeglar den omfattande utléningen fran Valutafonden
under de forsta &ren av &rtiondet.
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IMFs kronbehdllning och Sveriges nettostéllning i IMF, vilken inrdknas i
valutareserven, framgdr av tabell 1. Riksbankens nettostillning gentemot
IMF forsvagades under 1988 med SDR 27 miljoner. Detta orsakades av att
dterbetalningarna i kronor 6versteg anvindningen av kronor i fondens
utlaning.

Riksbanken ingick 1987 ett avtal med Valutafonden om frivilliga transak-
tioner i SDR. Inom ramen for detta har Valutafonden kopt och salt SDR till
riksbanken utover det obligatoriska designationsférfarandet. Som en f6ljd
héarav har riksbankens SDR-innehav under 1988 6kat med SDR 91 miljoner
till 299 miljoner.

Medlemmarnai Valutafonden har ej hellerunder 1988 kunnat enas om en
tilldelning av SDR under den s k femte basperioden, som inleddes 1987.
Sedan starten av SDR-systemet r 1970 har medlemslanderna totalt tilldelats
ca SDR 21 miljarder.

Inga nya linder har under aret beviljats medlemskap i IMF. Antalet
medlemslander ar 151.

Tabell 1 IMFs kronbehdllning, Sveriges nettostillning i IMF och SDR-
innehav

Uppgifter vid slutet av respektive ar. Miljoner SDR

Kronbehalining
procent av Nettostillning', SDR-innehav,
belopp kvoten belopp belopp
1985 8147 77 249,6 224
1986 810,9 76 253,4 261
1987 786.9 74 277.4 208
1988 813,5 76 250,8 299

! Nettostillningen motsvarar summan av egentlig reservtranch (i reservtillgingar
inbetalt insatskapital), sarskild reservtranch (det belopp fonden netto disponerat av
det i kronor inbetalda insatskapitalet) och lAngivning till IMF. Vid utgangen av 1988
innefattade nettostallningen inte nigon langivning till IMF.

Virldsbanksgruppen

I varldsbanksgruppen ingar Virldsbanken (IBRD), Internationella utveck-
lingsfonden (IDA), Internationella finansieringsbolaget (IFC) och Multila-
terala investeringsgarantiorganet (MIGA). Omfattningen av gruppens fi-
nansieringsverksamhet framgar av tabell 2.

Huvuddelen av Virldsbankens utlaning arinriktad pa projektfinansiering.
Som en f6ljd av den internationella skuldkrisen anvands dock numera ca 25
procent av utlaningen for attframja mer 6vergripande ekonomiska &tgarder,
s k struktur- eller sektoranpassning. Darvid har aven vikten av ett ndra
samarbete med Valutafonden okat.

Virldsbanken (IBRD) far medel till sin utldning huvudsakligen genom
upplaning. Vid utgingen av bankens budgetar 1987/88 uppgick medel- och
langfristig upplaning till nara USD 80 miljarder. Under detta budgetar
lanade banken upp USD 10,8 miljarder. Réntan pa 1an fran Varldsbanken,
som star i relation till de genomsnittliga upplaningskostnaderna, var vid
utgangen av 1988 7,59 procent.
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Tabell 2 Virldsbanksgruppens ldngivning under budgetdren Redog. 1988/89:15
1983/84-1987188°

Miljarder USD

1983/84 1984/85 1985/86 1986/87 1987/88

Utfastelser

IBRD 11.9 11.4 13,2 14,2 14,8

IDA 3.6 3.0 3.1 3.5 4,5

IFC 0.7 0.9 1,2 0.9 1,3
Summa 16,2 15,3 17,5 18,6 20.6

Utbetalningar

IBRD 8.6 8.6 8,3 11,4 11,6

IDA 2.5 2.5 3,2 3.1 34

IFC 0.4 0.4 0.5 0.5 0.9
Summa 11,5 11.5 12,0 15,0 15,9

2 Virldsbanksgruppens budgetar I6per 1 juli - 30 juni. For IFC ingr 4ven bidrag till
riskkapital. Verksamheten inom MIGA bhar dnnu inte kommit i gang.

1 april 1988 godkande Virldsbankens styrelse en allmidn hojning av det
auktoriserade kapitalet, dvs det maximala belopp bankens kapital bemyndi-
gats uppgd till, med USD 74,8 miljarder. Hojningen sker genom att
medlemsldnderna tecknar nya andelar i banken. Dessforinnan var det
auktoriserade kapitalet USD 94,9 miljarder. De stora behoven av investe-
ringar och strukturanpassning i u-landerna motiverar denna resursforstark-
ning. Banken berdknas nu kunna utoka sin ldneverksamhet med ca 10
procent per ar under den narmaste femérsperioden. Vid andelsteckningen
skall 0,3 procent av det tecknade beloppet betalas i guld eller US dollar och
2,7 procent i egen valuta; resten utgor garantidtaganden.

Den sammanlagda svenska insatsen 1 Virldsbanken dar USD 1 013,8
miljoner, férdelad pa 8 404 andelar. Inom ramen f6r ovannimnda kapital-
hojning erbjuds Sverige teckna 6 570 andelar 2 USD 120 635, dvs totalt USD
792,6 miljoner. | december 1988 godkande riksdagen Sveriges medverkan i
kapitalh6jningen. Liksom tidigare kommer riksbanken att fullgéra erforder-
liga betalningar for Sveriges deltagande i kapitalho jningen. Dessa betalning-
ar uppgdr totalt till USD 23,8 miljoner, varav USD 2,4 miljoner erlaggs i US
dollar och aterstoden i kronor.

[ anslutning till den allmdnna kapitalhjningen dverenskoms om forbatt-
ring av aterbetalningsvillkoren for bankens lantagare. Harigenom Okas
nettoflodet av medel till dessa fran banken och situationen for skuldlanderna
underlattas.

I slutet av budgetaret 1987/88 beslots om en uppstramning av bankens
principer for avsattningar till foljd av att medlemsldnder inte fullgjort
betalningar pa 1an fran banken. Virldsbanken medger inte omfoérhandlingar
eller avskrivningar av dess l1an. Uteblivna betalningar maste dock efter en viss
tid beaktas i bankens redovisning. Avsattningar gors nu nar sex manader
forflutit utan att forfallen betalning fullgjorts, varvid inkomsten minskas.
Storleken pé avsattningen bedoms frén fall till fall. Vid slutet av 1987/88
fanns atta sddana lantagare. 32



Konventionen om uppriattandet av Multilaterala investeringsorganet,
MIGA, triadde i kraft den 12 april 1988. Syftet ar att framja investeringar i
u-landerna genom att ge forsakringar mot icke-kommersiella risker. Sverige
betalade in sina ursprungligen tecknade andelar i MIGA enligt konventions-
texten; 10 procent av priset pa andelarna kontant, dvs 7,1 mkr och 10 procent
i form av en skuldsedel p&4 samma belopp.

Som ett led i Virldsbankens (IDAs) sarskilda program for de djupt
skuldsatta ldginkomstlanderna i Afrika soder om Sahara har banken 6kat
sina utbetalningar dit samt uppmanat givare till 6kad samfinansiering.
Sverige har inom denna ram beslutat om extra bistdnd pa totalt 375 mkr.

Till den attonde pafyllnaden av IDA gjorde Sverige under &ret en andra
delbetalning pa 800.6 mkr via en skuldsedel deponerad i riksbanken. Till den
ar 1985 beslutade kapitalhojningen i IFC gjordes en tredje inbetalning pd 9,7
mkr. Under budgetaret 1987/88 skapades en “trust fund”’, Foreign Invest-
ment Advisory Service (FIAS), under IFC; Sverige betalade in 3 mkr till
denna fond.

Ovrigtinternationellt finansiellt samarbete

Till Afrikanska utvecklingsbanken gjordes den andra inbetalningen under
den fjarde allmanna kapitalokningen. Detta skedde i form av en skuldsedel
pa 14,4 mkr. Till Afrikanska utvecklingsfonden inbetalades— ocksé i form av
skuldsedel — 255 mkr, vilket utgjorde den forsta delbetalningen under den
femte pafylinaden.

Till Asiatiska wrvecklings fonden inbetalades, t form av en skuldsedel, 91.4
mkr som den andra delinbetalningen under den fjirde pafylinaden.

Till det hojda grundkapitalet i Nordiska investeringsbanken gjordes den
forsta inbetalningen p& SDR 2,3 miljoner.

Overenskommelsen mellan riksbanken och Federal Reserve Bank of New
York om 6msesidiga kreditfaciliteter i form av dollar och kronor forldngdes
1988 for ytterligare ett ar. Det belopp som avtalet omfattar uppgér till USD
300 miljoner. Arrangemanget har inte utnyttjats under aret.

3 Riksdagen 1988/89. 2saml. Nr 15
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Betalningsmedelsforsorjningen

Riksbanken svarar enligt lag for utgivningen av sedlar och mynt. Riksban-
kens region- och kassakontor har darmed uppgiften att tillhandahalla sedlar
och mynt &t post och banker liksom att mottaga de sedlar och mynt som
foranleds av overskott hos post och banker. Riksbankens depder har
motsvarande uppgift i forsta hand vad galler sedlar.

Vid sidan av den service som riksbanken s&lunda alltid tillhandahéllit har
riksbanken i enlighet med uttalande av 1982/83 arsriksdag (FiU 1982/83:27,
sid 14) sedan 1984 infort ocksa avgiftsbelagd service pa betalningsmedelsom-
rddet. Riksbanken har s&lunda atagit sig att i samband med ut- och invaxling
av sedlar och mynt mot avgift tillhandahélla tjanster utdver den fastlagda
servicenivan. Exempelvis vill post och bankkontor ibland erhélla eller limna
in sedlar/mynt férpackade enligt speciellaénskemal, vilket d& kostar pengar.
Post och bankkontor kan vidare mot ersattning lamna in dagskassor frén
exempelvis varuhus for upprakning vid riksbanken.

Sedlar

Antalet samt védrdet av uteldpande, mottagna och utlamnade sedlar anges i
tablan.

Utelépande  Instromning Utstrémning

sedlar vid

slutet av mkr miljoner mkr miljoner

aret, mkr sedlar sedlar
1984 46 520 87 834 9341 91 703 944 4
Proc
forandring +8.,9 +9.4 +2.8 +10,1 +5.1
1985 48 096 100 301 1 006,3 101 898 989,0
Proc
forandring +3.4 +14,2 +7.7 +11,1 +4.7
1986 54 050 106 959 1 000,7 112 607 1 003,0
Proc
foérandring +12,4 +6.6 -0,6 +10,5 +1,4
1987 56 303 117 687 991,6 119 977 9721
Proc
forandring +4.2 +10,0 -0.9 +6.5 =3
1988 59 451 129 820 10109 133 326 1 008.5
Proc
férandring +9.5 +10,3 +19 +11,1 +3,7

In- och utstrémningen av sedlar 6kar snabbare i virde an i antal. Detta
speglar den successiva 6vergangen till hogre sedelvalorer. 1 maj 1985
introducerades den nya 500-kronorssedeln. Sedeln svarar nu f6r 12 procent
av de uteldpande sedlarnas virde.

I mars 1987 péaborjades utbytet av 100-kronorssedlar. Utbytet férlopte
mycket smidigt. Den nya 100-kronorssedeln svarar nu for 82 procent av de
utelépande 100-kronorssedlarna.

Narden nya 100-kronorssedeln bérjade spridas uttrycktesviss kritik om att
100- och 500-kronorssedlarnas framsidor var for lika. Foretradare for
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handeln ville att riksbanken skulle vidtaga sddana atgarder att risken att ta fel
pa de bada sedlarna eliminerades. Mot denna bakgrund begérde riksbanken
hos Tumba Bruk férslag till alternativ utformning av 500-kronorssedeln.
Efter samrad med foretradare f6r handel, post, banker, konsumentverket,
automatindustrin samt De Synskadades Riksf6rbund har riksbanken hosten
1988 beslutat att byta farg — den bla fargen ersitts av rott — samt vidta vissa
andra fordandringar av 500-kronorssedeln. Den nya sedeln kommer att
introduceras under sommaren1989 och skall successivt ersitta den nuvarande
sedeln.

Den tidigare till ar 1988 planerade lanseringen av ny 1000-kronorssedel har
forsenats. Skdlet dr att riksbanken avvaktat beslut om ny 500-kronorssedel.

Vid utgéngen av &r 1987 upphorde vissa dldre sedlar att vara giltiga
betalningsmedel. Den bokféringsmissiga mangden utelopande sedlar av
dldre typ var da 417 miljoner kronor. Sedelskulden har justerats med detta
belopp.

Under aret har riksbanken beslutat att inte lingre limna ut 10 000-
kronorssedlar. I en skrivelse till riksdagen har riksbanken foreslagit att
sedeln skall upphéra att vara betalningsmedel den 31 december 1991.
Riksdagen har beslutat i enlighet med riksbankens skrivelse.

Mynt

Under ar 1988 gavs tvd minnesmynt ut med anledning av 350-arsminnet av att
kolonin Nya Sverige Delaware grundades. Det ena myntet var ett silvermynt
pa 100 kronor med upplagan 150 000 stycken. Det andra myntet var ett
guldmynt p& 1 000 kronor medupplagan 10 000 stycken. Senast ett guldmynt
gavsuti Sverige var 1925. Efterfradgan pa guldmyntet blev visentligtstérre an
den priglade upplagan. Under ar 1989 planeras tva nya minnesmynt ges ut
med anledning av att virldsmasterskapet i ishockey hélls i Sverige; ett
silvermynt pa 200 kronor samt ett guldmynt p& 1 000 kronor.

Den &rliga produktionen av 10-6ringar har 6kat fran 97 miljoner 1986 till
180 miljoner 1988. For ar 1989 har 220 miljoner 10-6ringar bestillts. Enligt
maétningar forsvinner dock varje &r 10 procent av de 10-6ringar som finns i
cirkulation. Detta innebar att 80-100 miljoner 10-6ringar — till en kostnad av
ca 25 miljoner kronor — méste tillverkas varje ar enbart fér att bibehélla
antalet mynt i cirkulation.

Sedelrikning

Rationaliseringen av arbete med sedlar och mynt har fortsatt under 1988.
Andelen sedlar som riknades och sorterades maskinellt 6kade under aret
ytterligare 4 procent och utgér nu 66 procent. Den optimala maskinsorte-
ringsgraden torde vara cirka 75 procent.

Avgifisbelagda tjanster

Riksbankens service pad betalningsmedelsomréadet var avgiftsfri fram till
hosten 1983. Graden av service varierade mellan riksbankens kontor
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beroende p& kontorens personal- och lokalmassiga forutsattningar for att
pata sig arbetsuppgifter.

Uppbyggnaden av ett taxesystem for de avgiftsbelagda tjiansterna har
noédvindiggjort att riksbanken lagt fast en enhetlig nivd for den service
riksbanken lamnar utan erséttning.

For post och banker har riksbankens avgiftsbelagda service den férdelen
att de mot en ersdttning, som genom riksbankens stordriftsfordelar kan
hallas lag, farhjalp med att kapa arbetstoppar i sedel- och myntgenomstrém-
ningen. Dértill kommer att insattning pa konto i riksbanken ibland kan ske
en dag tidigare an eljest, varvid en rantevinst uppstér hos bank eller post.

Ur mer allmédn synpunkt innebér riksbankens avgiftsservice en rationalise-
ring. Sedelbuntar som p& vidg fradn ett varuhus via en affirsbank till
riksbanken tidigare mast raknas i sdvdl varuhuset, affirsbanken som i
riksbanken behdver, om riksbankens service utnyttjas, ej raknas i affirsban-
ken. I flera fall kan ocksé de ur sikerhetssynpunkt alltid farliga omlastningar-
na, de s k trottoarmomenten, undvikas genom att sedeltransporterna gar
direkt fran varuhus och liknande till riksbanken.

Intdkterna fran riksbankens avgiftsbelagda service pa betalningsmedels-
omradet har fortsatt att 6ka snabbt. Sammanlagt har riksbanken under aret
fakturerat ca 22.3 miljoner kronor fér denna service. Detta innebdr att den
tidigare prognostiserade 6kningen pa 20procent blevcirka 40 procent. For ar
1989 ar prognosen en fortsatt 6kning med cirka 20 procent.

Under ar 1988 salde riksbanken for forsta gangen premieobligationer pa
postorder. Intresset fran allmanheten fér denna forséljning var mycket stort.

Riksbankens kontor blir genom afféarsverksamheten battre fungerande
administrativa enheter och den personalminskning som foranleds av éver-
géngen till maskinell sedelsortering har kunnat hanteras pa ett smidigare
satt.
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Forvaltningsatgarder

| detta avsnitt redovisas vissa under &ret vidtagna organisatoriska forandring-
ar inom riksbanken samt vissa administrativa &tgarder. Vidare lamnas en
sammanstillning av under &ret avgivna remissyttranden.

Riksbankens organisation

Riksdagen lade véren 1983 fast riktlinjerna for riksbankens regionala
organisation. Vid 1989 &rs ingéng finns inom betalningsmedelsavdelningen
nio regioner och inom dessa elva kassakontor och tre sedeldepder. Antalet
enheter i den regionala organisationen har under 1988 minskats med tva
sedan kassakontoret i Halmstad lades ned vid utgéngen av februari och
kassakontoret i Nykoping avvecklades vid utgangen av december 1988.

En ny sedeldep& kommer att 6ppnas i Kalmar under 1989 samtidigt som
verksamheten vid kassakontoret dar avvecklas. Sedeldepan i Norrképing
kommer att laggas ned. | finansutskottets betinkande 1987/88:23 om bl a
riksbankens forvaltning 1987 behandlades en eventuell nedlaggning av
kassakontoren i Umeé och Visterés. Fullméaktiges prévning av fragan ledde
fram till att medel for investeringar vid de b&da kontoren togs upp i 1989 érs
budget. Pigdende och planerade investeringar i fastigheter i Gvrigt vid
riksbankens kontor redovisas nedan.

Huvudkontorets indelning i avdelningar och sekretariat har under aret
varit ofdrdndrad. Nu gillande organisationsplan redovisas som bilaga till
denna berittelse. Till en ledigforklarad tjanst som bitrddande riksbanksdi-
rektor och bitradande chef for utrikesavdelningen beslét fullmaktige den 8
december 1988 forordna Staffan Sohlman.

S&som omnamndes i forvaltningsberattelsen 1987 lade regeringen under
1987 fram en proposition om ny riksbankslag och @ndrat huvudmannaskap
for riksgédldskontoret. Ny lag om Sveriges riksbank (1988:1385) utfiardades
den 8 december 1988. Lagen triadde, med ett undantag. i kraft den | januari
1989. Bestammelserna i 35 § fjirde stycket, med vissa bestaimmelser om
revisionsavdelningens uppgifter, trader i kraft den | juli 1989. Genom den
nya lagens ikrafttraidande upphdvs lagen (1934:437) f6r Sveriges riksbank,
lagen (RFS 1975:6) med reglemente for riksbanken och lagen (1970:1028)
om rikets mynt.

Négra viktigare forvaltningsarenden

| bérjan av 1988 redovisades for fullméiktige en inom riksbankens organisa-
tionskontor upprittad rapport omfattande en utvdrdering av framtida
ADB-milj6 i riksbanken med forslag till val av datorleverantér m m.
Fullmiaktige beslot i anledning hdrav vilja det i1 rapporten angivna IBM-
alternativet, innebidrande bl a att central datorutrustning skall vara [BM-
kompatibel.

En ny stordator, IBM 3098-12S, installerades vid huvudkontoret i
ménadsskiftet september-oktober. Under tiden 1988-1992 kommer samtliga

4 Riksdagen 1988/89.2 saml. Nr 15
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ADB-system som nu ar i produktion att ersattas. Under samma tid kommer
ADB-produktion att p&gé parallellt i nuvarande UNISYS-milj6 och den nya
IBM-miljén.

Under varen 1988 behandlades fragor om etik med hénsyn till att vissa
anstéllda i riksbanken har tillgéng till kinslig information som skulle kunna
utnyttjastill personlig vinning vid egna viardepapperstransaktioner. Fullmék-
tige faststdllde rekommendationer som innebér att ca 50 tjanstemén skall
redovisa sitt innehav av fondpapper och féréndringar i detta till en grupp om
tre chefstjanstemén. Placeringar for kortare tid dn tvd &r d4r normalt inte
tilldtna.

I skrivelse till finansdepartementet under varen 1988 anmailde fullméktige
sin avsikt att avskaffa riksbankens diskonto. Ett avskaffande av diskontot
forutsdtter emellertid dndringar av de forfattningar som bygger pa riksban-
kens diskonto. Fullmiktige avser darfor att intill dess erforderliga lagédnd-
ringar kan vidtas, faststdlla diskontot enligt rddande praxis.

Vid bolagsstimman den 19 maj 1988 i det av riksbanken heldgda
dotterbolaget AB Tumba Bruk beslots bl a att utdelningen pé aktierna skulle
vara 3 procent dvs | ,08 mkr. Till styrelseledaméter valdes: advokaten Johan
Gernandt, ordférande, direktorerna Bengt Mossberg, Bengt Ake Berg.
Hans Carlsson, Gunnar Dahlsten, Lars Engstrém och Lennart Siltberg,
riksbanksdirektoren Ake Gustafsson samt riksdagsmannen Ivar Nordberg.
Vid extra bolagsstimma den 10 november 1988 utsags till ny ledamot
riksdagsledamoten Roland Brédnnstrém att eftertrdda Ivar Nordberg, som
hemstéllt om entledigande.

Riksbankens behov av sedlar svarar numera for ca 1/3 av Tumba Bruks
totala leveranser av papper och tryck. Andelen sjunker. Resten av forsilj-
ningen sker pa olika marknader, i stor utstrickning utomlands. Marknaden
under 1987 var svag bade for sedel-, sdkerhets- och finpapper. Under senare
delen av &ret blev orderingangen bittre. Forsdljningen under 1987 6kade
med 16 procent till 277 mkr. Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt
sjonk kraftigt och uppgick till 17,9 mkr. Detta innebér att resultatet 1987 lag
under den nivd med krav pa forrdntning som faststéllts som mal inom
foretaget.

Under hosten 1988 beslét fullmaktige 1ata riksbanken genomféra enstudie
av svensk kreditmarknad och svensk penningpolitik under efterkrigstiden.
Svensk kreditmarknad ochsvensk kreditpolitik har genomgéatt genomgripan-
de foérdandringar under efterkrigstiden. Dessa forandringar har inte varit
foremal for systematisk kartlaggning och analys varfor det nusynes angeldget
att genomfora en sddan studie. Avtal har tecknats med professor Lars Werin
att denne som projektledare svarar for genomfoérandet av studien.

Sdsom omndmndes i 1987 &rs forvaltningsberattelse presenterades under
1987 en forstudie till ett nytt system for virdepappershantering, Penning-
marknadsCentralen PmC AB. Under 1988 framlades en huvudstudierapport
som i oktober resulterade i att fullméktige bl a besl6t gora bindande anmalan
om riksbankens deltagande i PmC-systemet (medlemskap) och om ak-
tieteckning i PenningmarknadsCentralen PmC AB. Bolaget erhéll en total
kapitalbas om ca 215 mkr.

Vidare har riksbanken under 1988 beslutat ga in som deldgare i Penning-
marknadsinformation Pml AB.
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Bolaget skall utveckla och driva ett nytt informationssystem pa den
svenska penningmarknaden. Forslagetom att bilda Pm1I har tagits framaven
arbetsgrupp med representanter for fondhandlareféreningen, riksbanken
och aktorerna pa interbankmarknaden. Bakgrunden till forslaget ar ett
stigande missnoje med dagens forhallanden betraffande information om
penningmarknaden. Pml innebér att en 6nskvard konkurrens kommer till
stdnd. Systemet kommer att erbjuda battre tekniska I6sningar till ligre
kostnader. Avsikten ar att sdtta systemet i drift den | september 1989.

Den 15 december 1988 antog fullmiktige, med anledning av den nya
riksbankslagen, en ny arbetsordning for riksbanken. Denna innebar bl a att
riksbankens direktion som beslutsorgan inte ldngre finnskvar. For 6verlagg-
ningar mellan bankens chefer har en samré&dsgrupp inrattats som kommer att
benamnas direktion. De arbetsuppgifter som tidigare alegat ledningsgrup-
pen for administrativ utveckling, kommer att integreras i direktionens
arbete, varvid direktionen knyter ytterligare tjanstemén till sig. Nigon
sdrskild byggnadskommitté kommer inte lingre att finnas. For vissa investe-
ringsprojekt kan det bli aktuellt att inratta en sarskild projektorganisation,
som kan ges sarskilda beslutsbefogenheter. Ovriga irenden, som i dag
behandlas av byggnadskommittén och som inte avgors pa tjanstemannapla-
net, kommer att anmalas i fullmiktige.

Enligt den nya riksbankslagen kommer riksbankens revisionsavdelning
frén och med den | juli 1989 att fa ytterligare arbetsuppgifter. Ansvaret for
revisionen av riksdagens forvaltningskontor, riksdagens ombudsman, riks-
dagens revisorer samt Nordiska radets svenska delegation kommer d& att
overgé till riksbanken. Revisionsavdelningen kommer dessutom att granska
rakenskaperna for Nordiska radets presidiesekretariat.

Verksamhetsplanering och budget

I december 1988 faststillde fullmidktige en verksamhetsplan for perioden
1989-1991 samt en budget f6r 1989. Planen bygger p& de 6vergripande mal for
riksbankens verksamhet som faststilldes av fullmdktige 1985. Under 1988
har en Oversyn av dessa mal gjorts. Vid Gversynen har beaktats den
beskrivning av riksbankens verksamhet som gjorts i propositionen 1986/
87:143 om ny riksbankslag m m.

Personalstaten har for 1989 faststallts till 912 &rsarbetskrafter vilketar en
minskning med 21 tjdnster. Detdr framst vid huvudkontoretoch valutaavdel-
ningen som reduceringar sker. Aven inom den regionala organisationen
kommer personalstyrkan att minska. Samtidigt har tio nya tjanster inrdttats
vid huvudkontoret, varfor nettominskningen ar 11 arsarbetskrafter.

Sedan ingéngen av 1980-talet har riksbankens personal raknat i arsarbets-
krafter minskat frdn omkring 1 030 till 912. Uppgifter om riksbankens
personal vid utgdngen av 1987 och 1988 framgar av tabell nedan. Under
rubriken betalningsmedelsavdelningen ingar dels de &tta regionkontoren
utanfor Stockholm. dels betalningsmedelsavdelningens centrala enhet, re-
gion Stockholm samt sedelforstoringskontoret.
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Riksbankens personal vid utgdngen av dren 1987 och 1988 Redog. 1988/89:15

Antal Bemanning Arsarbets-
anstallda iarsarbets- krafter enl
krafter personalstaten
1987 1988 1987 1988 1987 1988
Huvudkontoret 398 395 378 380 403 400
Betalningsmedelsavd' 561 558 513 519 540 523
Totalt? 959* 9534 891° 899* 943 923 |

! Exkllokalvardare

2 Exkl tjanstlediga

3 Ink] 19 tillfdlligt anstéllda
* Inkl 22tillfalligt anstéllda

Forvaltningskostnader

Kostnaden fér riksbankens forvaltning 1988 uppgick till 553 mkr, vilket &r en
okning med 14 procent jamfort med foregiende ar. Okningen beror helt pA
6kade kostnader for mynt. Forvaltningsintdkterna uppgick till 65,5 mkr.

Riksbankens férvaltning finansieras genom 6verskott i den utlindska och
inhemska rérelsen. | resultatrakningen redovisas summan av foérvaltningsin-
takter varefter de totala forvaltningskostnaderna dras ifran. Saldot ar
riksbankens resultat fore bokslutsdispositioner.

Forvaltningskostnaderna redovisas nedan uppdelat pé tio huvudomraden
for 1987 och 1988. I tabellen redovisas ocksa budgeten for 1988 samt den av
fullméktige i december 1988 faststillda budgeten foér 1989.

Forvaltningskostnader

Mkr
I

Huvudkostnadsslag Utfall Budget Utfall Budget

1987 1988 1988 1989
Sedlaroch mynt 129 188 205 227
Personal 175 185 178 198
ADB 25 42 24 54
Transport/Sakerhet 4 5 4 5
Maskiner och inventarier 23 19 19 25
Fastigheter 103 94 74 80
Kontorsservice 15 16 15 18
Resor/Utbildning/
Representation 6 9 7 11
Information 4 3 3 4
Ovrigt 2 6 24 12
Summa 486 567 553 634

Budgeten for 1989 har rdknats upp med 7 procent vad giller 16ner och 5,9
procent betriffande flertalet dvriga férvaltningskostnader, dock ej sedel-,
mynt och fastighetskostnader.
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Sedlar och mynt

Av totalkostnaden 1988 pa 205 mkr avser 65 mkr sedelkostnader och 140 mkr
myntkostnader. Kostnaden f6r nya sedlar varierar starkt 6ver dren beroende
pa vilka valorer och volymer som trycks olika ar. Kostnaden 1988 var t ex
klart ligre dn under 1986 och 1987. Under 1989 introduceras en ny
500-kronorssedel med rétt som dominerande farg och s k utfallande tryck,
dvs sedeln kommer inte att ha vita marginaler p& langsidorna sdsom den
nuvarande. 1989 kommer Tumba Bruk att trycka 1000-kronorssedlar i den
nya sedelserien. Detta medfor att kostnaden foér nya sedlar under 1989
berdknas 6ka med ndra 40 procent.

En mycket kraftig prisdkning pd de metaller som ingdr i mynten har
medfort 6kade kostnader f6r mynt. En under 1988 budgeteradkostnadféren
10-6reskampanj togs ej i ansprak. For ar 1989 har 220 miljoner 10-6ringar
bestillts. Det stora svinnet av 10-6ringar innebdr att 80-100 miljoner
10-6ringar maste tillverkasvarje arenbartforatt bibehalla samma antal mynt
i cirkulation.

I kostnaden for mynt ingdr riksbankens kostnader fér framstallning av
Delaware-mynten med 19,1 mkr. Under 1989 kommer tvd nya minnesmynt
med anledning av vdrldsmasterskapet iishockey att tillverkas tillen berdknad
kostnad av 26 mkr.

Personal

Personalkostnaden 1988 uppgér till 178 mkr (budget 185 mkr). I grundl6n har
utbetalats 11 4 mkr sedan avdrag gjorts med 6 mkr for erséttning fran RFV for
arbetsgivarintrdde. Pensioner och sociala avgifter har kostat 57 mkr. Vid
berdkningen av personalkostnaderna f6r 1989 har utgangspunkten varit den
personalstat som faststallts, med korrigering for tjanster som berdknas vara
vakanta delar av aret. Som framgatt ovan inrattas 10 nya tjdnster samtidigt
som 21 tjanster utgdrur personalstaten. Den faktiska bemanningen beriknas
likvdl 6ka ndgot under 1989. Detta beror bl a pa att flertalet av de nu
indragna tjansterna varit vakanta under senare delen av 1988.

ADB

Utfallet 1988, 24,9 mkr, dr nastan samma belopp som for 1987. Under 1988
har dock som framgatt ovan fullmaktige beslutat om 6verging till en ny
ADB-miljé. I samband dirmed reviderades ADB-budgeten fér 1988.
Investeringskostnaden foér den nya stordator som installerats under aret
kommer emellertid att belasta 1989. Detta tillsammans med en satsning pé
persondatorer gor att ADB-kostnaderna 1989 okar kraftigt (budget 1989
54,3 mkr). I det budgeterade beloppet ingér kostnaden for ADB-konsulter.
For att géra det mojligt for riksbankens egen ADB-personal att s& snabbt
som mdjligt kunna bérja systemutveckling i IBM-mil;jé anlitas konsulter till
stor del for det underhdll som maste goras pa befintliga system.

Redog. 1988/89:15
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Transporter och siikerhet

Har redovisas kostnaderna for riksbankens fordon (bade investeringar och
drift). kopta bevakningstjanster och vissa beredskapskostnader. Det bor
uppmirksammas att kostnaden for nya sdkerhetsanldggningar i samband
med om- eller nybyggnad av ett kontor redovisas bland fastighetskostnader-
na. Anledningen till det l4ga utfallet 1988 ar en forseding vid utbytet av en
vardetransportbil. Kostnaden harfor kommer i stéllet att belasta 1989.

Maskineroch inventarier

Investeringar i maskiner och inventarier har under 1988 uppgétt till 15,8 mkr
(budget 15,2 mkr). En del av 6kningen i budgeten 1989 avser ny kontorsut-
rustning i samband med installation av persondatorer samt bl a sju nya
sedelsorteringsmaskiner. En ny serviceorganisation for sedel- och myntut-
rustning galler fr o m 1989 dir strdvan ar att med hjilp av egen personal
minimera kostnaderna for service och underhall.

Fastigheter

Den faststillda byggnadsplanen har i stort kunnat foljas. Inflyttning har
underaretskett i nya lokaler fér regionkontoren i Orebro och Linkoping. En
ombyggnad av kassakontoren i Skovde och Vinersborg har slutforts.
Déremot har tvd av tre planerade sedeldepder inte paborjats. Fullméktige
besloti juni att sedeldepén i Norrkoping skall laggas ned. | det andra fallet,
nybyggnad for sedeldepdn i Borés, avvaktar riksbanken underlag frén
postverket. Nybyggnad for en sedeldepd i Kalmar blir fardig i borjan av 1989.
Kostnadernafor investeringar i fastigheter uppgick 1988 till 54.4 mkr (budget
68 mkr). Avvikelsen beror till storsta delen pé att arbeten under senare delen
av aret kommer att belasta 1989. Kostnaden fér drift samt underhall
(avseende sévil husen som sdkerhetsanlaggningarna) uppgick under aret till
14,6 mkr.

Till f6ljd av utvecklingen av byggnadskostnaderna tog forhandlingarna om
anbud fér nybyggnad for kassakontoret i Uppsala langre tid d@n berdknat.
Under oktober kunde dock fullmiktige faststalla det slutliga forslaget till
investeringskalkyl. Projektet berdknas kosta 46.5 mkr (prisnivd augusti
1988). Byggnadsarbetena har paborjats.

For vissa fastigheter planeras sdrskilda underhallsinsatser under 1989.
Detta giller huvudkontoret samt kontoren i Gavle. Goteborg, Luled, Visby
och Ostersund.

| budgeten for 1989 har medel anvisats f6r anskaffning av en tomt for ett
nytt regionkontor i Goteborg. I denna budget ingér ocksd medel for en
ombyggnad av Brunkebergstorg. Detta forutsatter att fastighetsdgarna vid
Brunkebergstorg traffar avtal med Stockholms kommun harom.
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Kontorsservice

Kostnaderna for telefon, telefax m m fortsdtter att 6ka kraftigt. Nya
telefonvaxlar som installerats vid ny- och ombyggnader av kontor har
regelmaissigt en hogre abonnemangsavgift dn de tidigarc. Blanketter har
kostat mindre 4dn normalt under 1988, beroende pa att ett stort ingdende lager
anvints under aret.

Resor, uibildning, representation

Kostnaden for utrikes och inrikes resor samt personalutveckling okar
kraftigt.

For 1989 planeras en ytterligare ambitionshdjning betraffande personalut-
veckling med koncentration pa utbildning som utvecklats internt och som ar
anpassad tll riksbankens behov, bl a ett nytt projekt om "hogre intern
riksbanksutbildning’. En annan utbildningsinsats avser datasikerhet samt
sarskild utbildning med anledning av introduktionen av persondatorer i
riksbanken.

Information

Hir ingar kostnader for riksbankens I6pande publikationer (forvaltningsbe-
rattelse, arsbok, kvartalstidskrift och Kredit- och valutamarknaden) samt
sédrskilda informationsprojekt. Huvuddelen av budgeterade kostnader 1989
for informationsbroschyrer avser insatser i samband med utbytet av 500-
kronorssedeln samt introduktion av ny | 000-kronorssedel. Hiir ingar dven
kostnader for annonsering m m. Kostnaderna for annonsering har 6kat
kraftigt under 1988 och budgeteras for 1989 pé i stort sett samma niva.

Ovrigt

Under "6vrigt"” marks framfor allt kostnaden for teckning av aktier i de
nybildade bolagen PmC och Pmi. Genom beslut under éret blev aktiekapita-
let i PmC avsevirt hogre dn som kunde fOrutses nar 1988 ars budget
faststalldes. Under huvudkostnadsslaget redovisas ocksd kostnaden for
konsulttjanster. Denna uppgick 1988 till 5,5 mkr och budgeteras 1989 med
8,5 mkr. For bada dren ingar vissa kostnader for forvaltningen av valutareser-
ven som tidigare bokfdrts bland ranteutgifter. Det bor tillaggas att utdver
angivet belopp for konsulttjanster upptas under huvudkostnadsslaget ADB
medel for ADB-konsulter med 8,2 mkr. For 1989 budgeteras kostnad for tva
enkédter om hushdllens skuldsittning, en enkdt om resevaluta samt vissa
databearbetningar.

[budgeten for 1989 ingér en del av kostnaden f6r den beslutade studien av
svensk kreditmarknad under efterkrigstiden (totalkostnad 6 mkr exkl
tryckning och engelsk version av studien).
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Forvaltningsintdkter

Forvaltningsintiakterna 1988 uppgar till 65.5 mkr (budget 39,5 mkr).

Affarsverksamheten med sedlar och mynt har fortsatt att utvecklas
positivt. Bruttointdkterna for 1988 uppgick till 21.8 mkr (budget 18,2 mkr).
Dartill kom provisionsintakter m m i hanteringen med premieobligationer
med 7,3 mkr.

Andra forvaltningsintidkter avser hyror och ADB-tjanster. Som forvalt-
ningsintakt redovisas dven utdelning pa aktier i AB Tumba Bruk (1,08 mkr
som motsvarar 3 procent pa aktiekapitalet 36 mkr) samt i BIS, Internationel-
la regleringsbanken. (9.6 mkr. riksbankens andel ar 13 000 aktier som
motsvarar 2,7 procent av aktiekapitalet). Riksbanken har vidare tillhanda-
héllit guld for tillverkning av Delaware-mynt. Skillnaden mellan bokfort
varde och forséljningspris, 4,5 mkr. har bokforts bland ovriga intdkter. Har
ingdr ocks&d 8.7 mkr som ar amortering och ridnta pd Tumba Bruks
obligationsléan.

Forvaltningsintikterna 1989 beridknas uppgé till 61 mkr.

Extraordindgra intdkter

En extraordindr intdkt p& 411 mkr uppstod nir sedelskulden minskades med
desedlarsomej blivit inlostaochsom vid utgéngen av 1987 upphorde att vara
lagligt betalningsmedel. En annan extraordinar intakt 1988 ar ersattningen
fran tre auktioner fOr rétten att forvdrva aktier utomlands, 135,4 mkr.

Redog. 1988/89:15
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Remissyttranden avgivnaav fullmiktige under ar 1988

14.1 § S Ansokan fran PKbanken om tillstand att forvdarva samtliga aktier
i Kommunlaneinstitutet AB

14.1 § 6 Framstillning fran Svensk Bostadsfinansiering AB. BOFAB, om
godkdnnande av dndring i bolagsordningen

14.1 § 7 Promemorian DsFi 1987:9 Oversyn av skatten pa omsittning av
virdepapper

21.1 § 5 Ansokan fran Sveriges allmidnna hypotcksbank om tillstdnd for
hypoteksbanken och for hypoteksféreningar att forvdrva aktier i Forenings-
bankernas Bank

28.1 § S Ansokan fran Ostgéta Enskilda Bank om tillstand att forvirva
aktier i Ostgoéta Enskilda Kapitalplacering Aktiebolag

4.2 § 3 Promemorian Auktorisation av finansbolag m m (DsFi 1987:13)

4.2 § 4 Skeppslegoutredningens betinkande (SOU 1987:27) Skeppslega
till utlanning. Tillstand, dispenser, flaggskifte

25.2 § 2 Ansokan fran PKbanken om tillstand att etablera filialkontor i
New York och p& Cayman Islands

25.2 § 3 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken om tillstdnd att
etablera filialkontor i Singapore

17.3 § 3 Promemorian En femte AP-fondstyrelse (Ds 1988:12)

17.3 § 4 Ansokan fran Servisen Holding AB om tillstdnd att driva
fondkommissionsrorelse

17.3 § 6 AnsokanfranForeningsbankernas Bank om tillstdnd att forvirva
aktier i bankaktiebolag

17.3 § 7 Promemorian Andrade regler om avgifter for bankinspektionens
verksamhet

243 § 3 Motionen 1987/88:Fi 713 om riksbankens kontor i Visteras

7.4 § S Motionerna 1987/88:Fi 701 om inforande av 5 000-kronorssedel,
1987/88:Fi 704 om en ny 10 000-kronorssedel, 1987/88:Fi 705 om en ny
20-kronorssedel samt 1987/88:Fi 710 om aterinférande av 25-Gresmyntet
mm

21.4 § 2 Betinkandet Forsdkringsvasendet i framtiden (SOU 1987:58)

21.4 § 4 Forslag fran Statens vattenfallsverk till betalningsmodell for
inleverans av medel till staten

19.5 § 4 Ansokan fran Skandinaviska Enskilda Banken for egen del och
sdsom ombud for tio andra banker om tillstdnd att fa forvarva aktier i
Privatmarknad PMD AB

26.5 § 4 Ansokan fran Gardia Option AB om tillstdnd att bedriva
fondkommissionsrorelse

26.5 § S Ansokan fran GotaGruppen AB om tillstand att forvirva aktier i
Skaraborgsbanken och Goétabanken m m

9.6 § 3 Framstillning fran Kommunlaneinstitutet AB om é&ndring av
bolagsordningen

9.6 § 4 Ansokan fran PKbanken om tillstand att forvirva aktier i Carne-
gie Fondkommission AB

16.6 § 2 Huvudstudierapport om inrdttande av en ny penningmarknads-
central

5 Riksdagen 1988/89.2saml. Nr 15

Rartelse: AndradesiffrorpaS. 48 hoger spalt rad 1-2 nerifran, S. 49 hogerspaltrad 1
och 8 nerifrén, S. 53 rad 3 och S. 54 not 19 rad 7
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28.7 § 3 Betidnkandet Optisk-elektronisk évervakning (SOU 1987:74)

11.8 § 3 Skrivelse fran bankinspektionen med forslag till avgifter for dess
verksamhet

11.8 § 4 Betdnkandet (SOU 1988:8) En ny skyddslag

25.8 § 3 Betankandet (SOU 1988:13) Handel med optioner och terminer

25.8 § 5 Ansokan fran Svenska Handelsbanken att fa etablera en dotter-
bank i Frankfurt am Main

8.9 § 4 Principstudien om ett nytt informationssystem for penningmark-
naden, Pmi

8.9 § 5 Ansokan fran SE-banken om tillstdind att forvirva aktier i ett
planerat forsiakringsbolag i Luxemburg

6.10 § 3 Ansokan fran Gotabanken om tillstand att forvarva rorelsen i
Kansallisbanken

6.10 § 4 Betankandet (SOU 1988:33) Sliapp kopiorna fria

13.10 § 3 Sarskild remiss rorande garantifonder for sparbanker och
féreningsbanker ur Kreditmarknadskommitténs slutbetinkande Férnyelse
av kreditmarknaden (SOU 1988:29)

13.10 § 4 Forslag fran Centralnamnden for fastighetsdata till ny utform-
ning av gravationsbevis och andra dokument, nya betalningsformer m m

20.10 § 8 Rapporten (NU 1987:6) Sekretesslagstiftning och informations-
utbyte

10.11 § 3 Ansokan fran Kommuninvest i Orebro lin AB om att dess
bolagsordning matte av regeringen faststillas enligt lagen om kreditak-
tiebolag

10.11 § 6 Ansokningar fran Svenska Handelsbanken och Skandinaviska
Enskilda Banken om forlangning av tillstand till etablering i Cayman Islands

24.11 § 3 Framstallning fran Konungariket Sveriges stadshypotekskassa
om hdjning av kassans grundfond

24.11 § 6 Framstillning fran Svenska Sparbanksforeningen om édndring i
lagen (1988:846) om ungdomssparande

24.11 § 8 Ansodkan fran Sparekassen SDS om tillstand att 6ppna represen-
tationskontor i Stockholm

22.12 § 3 Riksrevisionsverkets promemoria 1988-08-29 angéende det
statliga betalningssystemet
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Riksbankens bokslut

Tillgangar, Mkr

Redog. 1988/89:15

Guld och utldndska tillgdngar

Guld och valutareserv

Guld .. ... ..o Not |
Sarskilda dragningsratter i
Internationella valutafonden ... ... .. Not 2
Reservposition i Internationella valuta-
fonden . ... ... ... .. ...l Not 3
Utlandska banker och viirdepapper
m.m..nettobelopp ......... ..., .. Not 4
Sveriges andel i Internationella ater-
uppbyggnadsbankens grundfond ... .. .. Not §
Ovriga .. .ooovii Not 6
Inhemska tillgdngar
Statspapperochobligationer ............ ... ..
Skattkammarvaxlar .. ... .. Not 7
Ovrigastatspapperm.m. ............ Not 8
Utldning ........ ... .. ..o
Banker .......... .. ..ol Not 9
Allmdnheten ............... ... ... Not 10
Checkarochpostvixlar ....... ... ... Not Il
Ovriga ... Not 12
Summa

Balans

1986 1987 1988
45648 SO288 53 741
1 168 1 168 1 168
2 161 1735 2482
2097 2296 2080
0222 45089 48011
375 444 444
3 3 3
88550 95697 92910
22100 18354 13 6R8S
66450 77343 79 225
4790 2742 17 544
4149 2402 17 403
641 340 141
] 0 0
3706 3228 4
143 073 152402 164 684

Inom linjen forda poster 1988: 405 mkr not 34
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rikning

Skulder och eget kapital, Mkr

Utlindska skulder
Nettotilldelning av sérskilda dragnings-

ratteri Internationellavalutafonden .... Not 2
Ovriga ... ...t
Inhemska skulder
Checkrakning . .......... . .coiiiiiiininnnn..
Staten ......... ... Not 13
Banker ............ ... Not 14
OVFIga ... Not 15
Kassakravsmedel .............. ... ... ...,
Banker ........ ... ...l Not 16
Finansbolag .. ..................... Not 17
Sarskildardkningar .................. Not 18
Konton férinvesteringm m.................
Sarskildainvesteringskonton . . ... ...... ...
Férnyelsekonton .........................
Likvidkonton for kommuner ...............
Likvidkonton for foretag ...................
_ Exportdepositionskonton ..................
OVFIgA ...ttt Not 19
Utelopande sedlar och mynt
Utelopande sedlarochmynt . .............. ...
Sedlar............ ... ..., Not 20
BTG, 000008800 a8 00 o SO S e o 80 ! Not 21
Resultatutjimningskonto ... .. ... .. .. Not 22
Egetkapital ..... ... ... ... ... ... Not 23
retsresultat ....... ... oo
Summa

1986 1987 1988
2039 2047 2035
I 425 35 I
1357 2612 3648

25 8 7

4 19 =
1328 2585 364l
8078 7556 15756
8078 7556 11518
= - 4238
36215 28012 23519
10576 12982 14765
263 1034 588
3993 2088 1375
7008 4370 ~
10991 7538 6791
1013 - -
366 27 2175
55869 58225 61514
54050 56303 59451
1819 192 2063
11700 27900 29934
20669 18670 18 678
§355 7018 7424
143073 152402 164 684
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Resultatrikning
Mkr
1986 1987 1988
Utlindska rorelsen
Ranteintakter .................c.u... Not 24 3 780 4202 3023
Réntekostnader ..................... Not25 - 163 - 158 - 135
Omvirdering avvardepapperochvalutor Not26 - 316 -2063 - 164
Summa 3 30t 1 981 2724
Inhemska rorelsen
Rénteintékter av statspapperm.m. ..... Not 27 9534 8 822 7915
Rinteintékter av utlaning till banker m.m. Not 28 595 m 1618
Rantekostnader ..................... Not29 - 1560 - 1195 - 2858
Omvirderingav vardepapper .......... Not 30 - 13 321 -
Summa 8 569 21 659 6675
Forvaltningsintakter ................. Not 31 38 64 65
Forvaltningskostnader . ............... Not 31 - 474 - 486 - 553
Extraordinaraintakter ................ Not 32 - - 547
Extraordindra kostnader .............. Not 33 - 1998 - -
Resultat fore bokslutsdisposition .. ............. 9436 23218 9 458
Bokslutsdisposition
Avsittning till resultatutjamnings-
KOnto ...t Not 22 300 -16200 - 2034
Upp/nedskrivning av statspapperm.m. ......... -4 381 - -
Aretsresultat ............................... 5355 7018 7424
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Kommentarer till 1988 ars bokslut

Riksbankens resultatfor &r 1988 uppgick till 7 424 mkrvilket ar 406 mkr mer
an foregéende ar. Resultatet fore bokslutsdispositioner uppgick till 9 458
mkr. Av detta utgér 2 724 mkr avkastning i den utlindska rorelsen och 6 675
mkr i den inhemska rorelsen. Under 1987 tillampades andra bokférings- och
varderingsprinciper an under 1988, varfor en direkt jamforelse mellan arets
och foregdende ars resultat dr svar att gora.

Forvaltningskostnader och forvaltningsintdkter inkl extraordinira intdk-
ter uppgick till 553 mkr respektive 612 mkr (486 mkr respektive 64 mkr
foregdende ar).

Balansomslutningen vid utgdngen av 1988 var 164 763 mkr, vilket ar drygt
12 miljarder merdn vid utgéngen av 1987. Riksbankens utlaning till bankerna
har under 1988 legat p& en visentligth6gre nivad an &retinnanochuppgick vid
bokslutet till 17 403 mkr (1987 2 402 mkr). Rénteintikterna av utldning till
banker har ockséa okat kraftigt under 1988. P4 balansrikningens skuldsida
mirks en 6kning av uteldpande sedlar med drygt 3 miljarder kronor jamfort
med utgingen av 1987 samt en 6kning av kassakravsmedel frén 7 556 mkr
(enbart banker vidutgdngen av 1987) till 15 756 mkr (banker och finansbolag
vid utgangen av 1988).

Fullmaktige har under é&ret faststillt riktlinjer for hur stor del av
riksbankens resultat som é&rligen ska Overforas till statsverket. Detta
redovisas mer utforligt pdsidan 56. Avresultatet for ar 1988 foreslas att 6 600
mkr overfors till statsverket. Detta motsvarar 80 procent av det genomsnittli-
garesultatet fore bokslutsdispositioner under de senaste fem &ren. Dessutom
erhaller statsverket 2 047 mkr som utgor rédnta f6r de medel som under 1988
statt inne i riksbanken pa s k sérskilda rakningar (investeringskonton m fl).
Denna kostnad ingar bland rdntekostnader i inhemska rorelsen.

Av resultatet efter bokslutsdispositioner pa 7 424 mkr foreslés saledes att
6 600 mkr Overfors till statsverket och att aterstoden 824 mkr avsatts till
dispositionsfonden.

Overskott i riksbankens verksamhetuppkommer som en naturlig féljd av
uppgiften som centralbank och sedelutgivande institution. Sedelutgivningen
kan ses som en rantelds inldning. Riksbankens Ovriga uppgifter som
centralbank tar sig i balansrakningen framfér allt uttryck i innehav av den
svenska valutareserven, innehav av statspapper samt utlaning till de svenska
affarsbankerna.

Riksbankens redovisning ska framst ge ekonomisk-politisk relevant in-
formation om bankens verksamhet. Detta innebar att bankens tillgdngar och
skulder med undantag av guld virderas efter vid &rs- och kvartalsslut
gallande marknadsvarden. En bokféring till marknadsvédrden innebar att
n&gon s k forsiktighetsprincip inte tillampas i varderingen av tillgéngar och
skulder.

Redovisningsprinciperna innebar att riksbankens tillgdngar och skulder
vid ars- och kvartalsskiften ar enhetligt viarderade. For perioden mellan
omvarderingstillfdllena bokfors transaktionerna till transaktionsvérde.

Marknadsvardering av tillgdngar och skulder innebér att inkomster och
utgifter i den utlindska och inhemska rorelsen har periodiserats fullstandigt.
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Effekten avomvirderingen av valutor sarredovisas i resultatrakningen under
utlindska rorelsen liksom tidigare &r medan omvirderingseffekter pa
vardepapper redovisas under rdnteintdkter for respektive utlindska och
inhemska rorelsen.

Noter

Not 1

Guldinnehavet ar 188 696.8 kg. vilket ar en minskning i forhallande tll tidigare ar.
Minskningen motsvarar det guld som anvants till utgivning av minnesmynt. Vardering-
en har skett till 42,22 USD/uns. vilket motsvarar 6 190:08 kronor/kg. Den dollarkurs
som anvidnds i detta sammanhang ar senast gallande centralkurs (4,56 kronor per
USD) som formellt upphavdes 1978. Riksbankens guldreserv har ett marknadsvarde
pa ca 15 300 mkr.

Not 2

Sarskilda dragningsratter i Internationella valutafonden: Pa tillgangssidan upptas
riksbankens innchav av sarskilda dragningsratter, SDR. medan Sveriges nettotilldel-
ning av SDR redovisas under utlindska skulder. SDR har i arets bokslut upptagits till
marknadsvardet vid arsslutet.

Not 3

Reservposition i Internationella valutafonden utgors av med reservtillgangar inbetalt
insatskapital samt det belopp som fonden netto disponerat av det i kronor inbetalda
insatskapitalet.

Not 4

Denna post i valutareserven bestar till overviagande delen av utlindska statspapper och
statsgaranterade vardepapper samt diirutover av tillgodohavandeni utlandska banker.
| beloppet ingdr dven som en avdragspost utlaindska bankers tillgodohavanden i
riksbanken om 490 mkr. Postens nominella varde uppgick vid arsskiftet till 47 052 mkr.

Not 5
Sveriges andel 1 Virldsbankens grundfond: Sveriges kapitalinsats i Varldsbanken har
under aret varit of 6randrad.

Not 6
Har redovisas riksbankens innehav av utlandska sedlar m m.

Not 7

Skattkammarvaxlar: Riksbankens innehav av skattkammarvéxlar ar en avraknings-
post for att tacka statsverkets dagliga underskott. Den skattkammarvixel som innehas
vid bokslutet 16per till och med 1988-12-31. Fran och med 1989-01-01 har den dagliga
skattkammarvéxelavriakningen ersatts med en kontokredit till riksgaldskontoret.
Denna kommer fortsattningsvis att tas upp under posten utlaning.

Not &
Ovriga statspapper m m: Riksbankens innehav av statspapper och obligationer
inklusive dterkopsavtal uppgick vid arsskiftet till 79 641 mkr i nominella varden. vilket
ar en 6kning med | 966 mkr.

Innehavet bestar av statsskuldvaxlar, riks- och statsobligationer samt ett mindre
antal hypoteks- och premieobligationer. Under posten forsocksa aterkopsavtal. Dessa
uppgick vid arsskiftet till 16 165 mkr.

Not 9

Banker: Lan till banker sker i form av checkrikningskredit. Vid arsskiftet uppgick
bankernas 1an i riksbanken till 17 483 mkr. Under senare delen av aret har tidvis 1an till
bankernalimnatsefterett anbudsforfarande. Nagrasddanas k direktldn fanns inte vid
arsslutet.

Nort 10

Allménheten: Riksbankens utldning till allmdnheten omfattar hypotekslan, avbetal-
ningsldn och arvsskatteldn. Numera sker endast nyutldning for arvsskattelan till
allmédnheten.

Nor 11

Checkar och postvaxlar: Posten omfattar utestdende clearingfordringar pa wundra
banker. Vid arsskiftet uppgick dessa till ringa belopp.
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Nort 12

Ovriga inhemska tillgangar: Posten innehiller ett flertal fordringar av olika slag:
Oreglerade bankgirobetalningar 4 mkr
Behallning pé postgirokonto 11 mkr
Levererade men e]j betalda varoroch tjanster 14 mkr
Ovrigattillgangar 13 mkr
Not 13

Staten: Kontot Statsverkets checkrakning uppvisar normalt ett underskott. Dagligen
regleras detta genom kop av skattkammarvaxlar (jamfor not 7). Under posten fors
ocksd vissa statliga myndigheters checkradkningar. Inldning p& dessa rakningar ar av
tillfallig natur och ranta utgdr inte.

Not 14

Banker, 6vrigt: Under posten fors behallningen pa de bankers checkrakningar, vilka
visar Overskott. Pa behéllningen p&d bankers checkrakning utgar for narvarande 6
procent ranta. Vid arsskiftet fanns ingen inldning fran ndgon bank.

Not 15

Ovriga checkrikningar: Under posten fors ett flertal olika kundcheckrakningar. Den
storsta behdllningen innehas av Statens Kiarnbranslenamnd och utgors av avgifter
inbetalade av reaktorinnehavare for finansiering av framtida utgifter for anvant
karnbransle. Under aret har under posten forts checkrakning for Riksbankens
jubileumsfond. Denna rdkning var vid &rsskiftet avslutad. P& dessainldningsrakningar
utgdr ranta motsvarande marknadsrantan pa 10-ariga statsobligationer. Vid utgangen
av december var denna rantesats “'statslanerantan™, 10,71 procent. Under posten forsi
ovrigt obetydliga belopp f6r personalféreningar, anstallda i riksbanken m fl.

Not 16

Kassakravsmedel, banker: Posten omfattar de kassakrav som lagts pa bankerna f6r
december manad 1988. vilka utgjorde 4 procent av bankernas genomsnittliga inlaning
for oktober. P4 kassakravsmedel utgar ingen ranta.

Not 17

Kassakravsmedel. finansbolag: Sedan den 1 juli 1988 ar finansbolag skyldiga att ha
medel innestadende pa kassakravskonto i riksbanken. Redovisat belopp utgérs av krav
for december manad 1988, vilket var 4 procent av finansbolagens genomsnittliga
inldning for oktober ménad. Vid arsskiftet fanns medel innestdende f6r 250 finansbo-
lag. Pa kassakravsmedel utgdr ingen ranta.

Not 18
Sarskilda rakningar: Under posten finns ett mycket stort antal depositionsrakningar
for foretag.

Den storsta behéllningen avser konton for investering pé vilka insattningar gors vid
tva tillfallen per ar — 1S februari och 30 april. Numera ska 100 procent, dvs hela ett
foretags avsattning till investeringsfond, insattas pa konto i riksbanken. P4 behalining
pé investeringskonto utgar ingen ranta till féretaget. Under 1988 6kade behéllningen
pé dessa konton med | 783 mkr.

Till sarskilda investeringskonton har gjorts avsattningar 1984-1985 baserade pa
foretagens vinst. Under 1988 aterbetalades 446 mkr fran dessa konton.

Till fornyelsekonton gjordes under 1986 avsattning med 10 procent av ett foretags
justerade vinst enligt lag om fornyelsekonton. Under 1988 gjordes uttag med 713 mkr.

Under 1988 gjordes prelimindr inbetalning till likviditetskonto i riksbanken av
foretag. Insattningen palikviditetskonto motsvaras av 15 procent av foretagets likvida
tillgdngar overstigande SO mkr.

Redovisat belopp vid arsskiftet inkluderar paford ranta med 123 mkr. Réntesatsen
ar den som galter vid inldning fran bank, for narvarande 6 procent. Den 31 januari 1989
ska slutlig inbetalning ske med ytterligare 793 mkr. Medlen kommer att aterbetalas
den | juli 1990.

Medel innestaende pa tidigare likviditetskonton for foretag och kommuner for vilka
insattningar gjordes under 1984-1986 har under 1988 aterbetalats med 12 114 mkr
inklusive ranta. P4 dessa medel utgick 7 procent érlig rénta.
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De olika kontotyperna och behallningen per den 31 december 1988 framgir av
nedanstdende tabla.

Behallning

dec 1988
Konto for investering i rorelse 181
Konto for investering i skogsbruk 0
Arbetsmilj6konto' 1
Sarskilt investeringskonto' 0
Investeringskonto fér skog' 0
Konto for investering 14 576
Vinstkonto 7
Sarskilt investeringskonto 588
Fornyeisekonto 1375
Likviditetskonto for foretag 6791

! Kontotypen upphér att gilla vid utgingen av 1990

Nor 19

Ovriga inhemska skulder: Posten innehdller ett flerta! skulder av varierande slag,
varav den storsta utgors av skuld till statsverket om 2 047 mkr utgorande ranta pa
sarskilda rakningar (jamfor not 29). Foregdende &r beriknades ett motsvarande
rantebelopp, vilket inbetalats som forskott till statsverket pd riksbankens arliga
overskott. T 1987 ars bokslut uppgick detta forskott till 2 111 mkroch bokférdes under
posten 6vriga inhemska tillgdngar. Harutover finns:

oreglerade clearingbetalningar 78 mkr
leverantorsskulder 14 mkr
ovriga skulder 36 mkr

Not 20

Utel6pande sedlar: Posten bestar av utelopande sedlar vid rsskiftet, dvs de sedlar som
under arens lopp lamnats ut fran riksbanken. Man kan ocksd sdga att viardet av
utelopande sedlar ar frdn Tumba Bruk levererade sedlar minus makulerade och i
riksbanken forvarade sedlar. Arsskiftet ar den period pi dret di den utelopande
sedelmangden ar som storst. De utelopande sedlarna (6rdelar sig pa foljande valorer i
mkr:

10 000 kronor - 2223 mkr
1 000 kronor 32 530 mkr
500kronor 7 398mkr
100kronor 14 846 mkr
S0 kronor 921 mkr
10kronor | 431 mkr
Skronor 102 mkr
Not 21

Utelopande mynt: Sedan 1986 redovisas utelopande mynt pd samma satt som
utelopande sedlar. Vid arsskiftet bestod den utelopande myntskulden av f6ljande:

Skronor 722 mkr
2kronor 9 mkr
1kronor 650 mkr
0:50kronor 150 mkr
0:10kronor 178 mkr
Minnesmynt 354 mkr
Nort 22

Virderegleringskonton/resultatutjamningskonto: Fran 1981 har bokslutsdispositioner
gjorts i form av avsattningar till och ianspriktagande av varderegleringskonton for
utlindska respektive inhemska rorelsen. Under 1988 har riktlinjer lagts fast for
dispositionen av riksbankens resultat. Darvid har tidigare varderegleringskonton
erhdllit den med hénsyn till deras framtida syfte mer rattvisande benamningen
resultatutjamningskonto. I 1988 ars bokslut har till detta konto avsatts ytterligare 2 034
mkr.
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Nor 23
Eget kapital: Eget kapital — utver arets resultat efter bokslutsdispositioner — utgors
av:

grundfond | 000 mkr
reservfond 500 mkr
dispositionsfond 17 178 mkr

Avsattning till respektive ianspraktagande av grundfond och reservfond gors efter
riksdagsbeslut. Senaste avsattning gjordes 1978 da grundfonden 6kades med 900 mkr
och reservfonden med 400 mkr. Dispositionsfonden kan tas i ansprak efter beslut av
riksbanksfullméktige. Under 1988 avsattes 8 mkr till dispositionsfonden.

Nort 24
Utlandska rorelsen, ranteintakter: Denna post bestar av den summerade avkastningen
i form av bank- och kupongrantor samt realiserade och orealiserade kursvinster/
kursforluster for den utlandska rérelsen med undantag f6r effekter av omvérderingen
av valutor.

Under 1986 och 1987 bokfordesinkomster nér likviderlades. Ranteintakter for 1988
ar darfor inte jamforbara med intakterna for dessa ar.

Not 25
Av rantekostnaderna utgors huvuddelen av rantor pd nettotilldelning av sarskilda
dragningsratter i Internationella valutafonden.

Nort 26

Omvardering av vardepapper och valutor: For 1988 omfattar omvarderingen endast
valutor inklusive SDR. Under 1987 upptogs under denna post aven omvardering av
viardepapper. For 1987 var det jamférbara beloppet for valutaomvarderingen 1 827
mkr.

Not 27

Rainteintdkter av statspapper m m: Réanteintdkterna omfattar all avkastning i form av
kupongrantor samt realiserade och orealiserade kursvinster/ kursforluster pa riksban-
kens inhemska vardepappersinnehav. Av avkastningen ar | 179 mkr ranta pa
skattkammarvaxlar. Da ranteinkomster inte tidigare periodiserades och da vardering

gjordes efter andra principer ar inte ranteintakterna for 1988 jamforbara med tidigare
ar.

Nort 28

Ranteintakter av utlaning till banker m m: Réanteintakter av utlaning till banker m m
uppgér till | 618 mkr. Av beloppet utgér ranta pa bankupplaning | 593 mkr och
resterande del, 25 mkr, utgor ranteintakter fran utldning tdl allmdnheten m m.
Ranteintakter har 6kat med 907 mkr till foljd av att bankuppldningen legat pa en
vasentligt hogre niva an foregdende ar.

Nort 29

Rantekostnader: Rantekostnaderna har for 1988 6kat med | 663 mkr jamfort med
1987. Den stora 6kningen beror pé att rianta fran och med 1988 erlaggs till statsverket
pé behallningen pa sarskilda rakningar. Tidigare inlevererades ett pa behallningen pa
sarskilda rakningar baserat belopp som forskott pa inleveransen av riksbankens
resultat. Rantekostnaderna for 1988 fordelar sig enligt foljande.

sarskilda rakningar till statsverket 2 047 mkr
likviditetskonton 330 mkr
statens karnbranslenamnd 345 mkr
Riksbankens jubileumsfond 130 mkr
dvriga rantor 6 mkr
Nor 30

Omvirdering av vardepapper: Effekterna av omvardering av inhemska vardepapper
upptas under posten ranteintdkter av statspapper m m. Under 1987 gjordes en
nettouppskrivning av innehavet av statspapper till f6ljd av dndrade redovisningsprin-
ciper.

Not 31
Forvaltningskostnader och forvaltningsintakter kommenteras ovan under avsnittet
Forvaltningsatgarder, sidan 37.

Not32
Extraordinara intakter: Se avsnittet Forvaltningsatgarder, sidan 37

Not33
Extraordindara kostnader 1986: Har ingar riksbankens kostnader for att overta
myntverket med | 983 mkr.
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Nor 34

1 balansrakningen har inte upptagits féljande tillgangar:

Fastigheter (taxeringsvarde eller del av berdknat byggnadsvirde) 271 mkr
Aktier och obligationeri AB Tumba Bruk 60 mkr
Aktieri PenningmarknadsCentralen PmC AB 16 mkr
Akuieri BIS. Banken férinternationell betalningsutjamning 10 mkr
Obligationer som tillhor fonden for riksbankens pris i ekonomisk

vetenskap till Alfred Nobels Minne 46 mkr
Lantill riksbankspersonalens semesterforening 2 mkr

Dirutover ingar riksbankens mynt- och medaljsamling, hir upptagen utan virde, samt
vid arsskiftet utestdende valutakontrakt. En jamforelse mellan marknadsvirdet pa
dessa terminskontrakt vid drsslutet och kurserna nir de tecknades ger en skillnad pa
minus 375 mkr. Denna skillnad ska ses mot bakgrund av att valutakurserna svanger
relativt kraftigt och att det utestdende vardet uppgér till betydande belopp.

Numera publiceras i efterhand i riksbankens Kredit- och valutaéversikt bankens
utestdende terminsposition fOr varje manadsslut. Vid utgdngen av augusti 1988
uppgick vardet av dessa kontrakt till 12 569 mkr.

Forslag till disposition av riksbankens resultatfor ar 1988

Fullméktige i riksbanken har under 1988 faststillt riktlinjer for riksbankens
bokslutsdispositioner och inleverans till statsverket.

Hittillsvarande praxis har utgatt fran att riksbanken ska ha betydande
fonderingar. Harfor talar de risker som finns inom savil den utlandska som
deninhemska rorelsen. Dessa giller i forsta hand valuta- och ranterisker men
dven i viss utstrackning kreditrisker. Fullmiktige anser att detta motiv av
fondering alltjamt ar giltigt. Darutéver anser fullméktige att det dr 6nskvart
med en viss stabilitet i den del av riksbankens resultat som 6verfors till
statsverket.

Franoch med 1987 ars bokslut varderas riksbankens tillgdngaroch skulder
till marknadsvirden. Héarav féljer att resultatet ett visst &r kan paverkas
mycket kraftigt av stora rdnte- eller valutakursférandringar. For att uppna
den asyftade stabiliteten i inleveransen till statsverket anser fullmaktige att
underlaget ska utgéras av det genomsnittliga resultatet fére bokslutsdisposi-
tioner under den senaste femarsperioden. Dessutom ska den resultatpaver-
kan som uppkommer vid en eventuell uppskrivning/nedskrivning av kronans
varde inte paverka det arsgenomsnitt som laggs till grund forinleveransen till
statsverket. Vid en av fullmdktige beslutad justering av viaxelkurser, dvs med
nuvarande vaxelkursregim en dndring av riktmarket for valutakorgen, bér i
stdllet dispositionsfonden utnyttjas.

Fullméktiges riktlinjer innebdr att av det genomsnittliga resultatet fore
bokslutsdispositioner under den senaste femarsperioden ska 80 procent
inlevereras till statsverket. Beloppet avrundas till jamnt 100-tal mkr. Till
dispositionsfonden avsitts Arligen 10 procent av samma underlag. Atersto-
den av arets resultat efter dessa atgarder avsitts till ett resultatutjamnings-
konto.

Riksbankens resultat 1988 fére bokslutsdispositioner dr 9 458 mkr. For
perioden 1984-1988 ar det genomsnittliga resultatet 8 237 mkr. 80 procent
hdrav avrundat till jamnt 100-tal mkr dr 6 600 mkr, som foreslas dverfort till
statsverket. Till dispositionsfonden 6verférs 824 mkr. Enligt de riktlinjer
som faststallts for bokslutsdispositioner har 2 034 mkr av &rets resultat fore
bokslutsdispositioner avsatts titl ett resultatutjgmningskonto.
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Av riksbankens resultat de senaste dren har till statsverket inlevererats:

1984 ' 5 000 mkr

1985 S 661 mkr
1986 7 355 mkr
1987 6111 mkr
1988 6 600 mkr (forslag)

11987 ars forvaltningsberattelse anmélde riksbanken att en forenkling skulle
genomforas av redovisningen for avkastningen pa medel pa s k sarskilda
rakningar i riksbanken. P4 dessa medel erhéller statsverket fr&n och med
1988 ranta motsvarande sex ménaders statsskuldvaxlar. Avdrag gors for de
rantor som riksbanken erlagt tex for medel innestaende pé likviditetskonton.
Densammanlagdarintan till statsverket for r 1988, 2 047 mkr, har Gverforts
till statsverket under januari manad 1989. Motsvarande avkastning ingick
fore 1988 i det belopp som inlevererades till statsverket. Om riksbankens
forslag till vinstdisposition bifalles kommer saledes 8 647 mkr att Gverforas
till statsverket.
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Riksbankens prisi ekonomisk vetenskap till Alfred Redog. 1988/89:15
Nobels minne Bilaga 1

Somettledicelebrerandet av riksbankens 300-arsjubileum instiftade banken
ett pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. Priset skall arligen
utdelas sasom beldning till den som inom ekonomisk vetenskap utfért ett
arbete av den framstdende betydelse, som avses i Alfred Nobels den 27
november 1895 upprittande testamente. Priset utdelas av Kungliga Veten-
skapsakademien enligt de grunder, som giller for utdelandet av de genom
testamentet instiftade Nobelprisen och prisbeloppet verensstimmer med
det for dessa pris faststillda beloppet.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne
utdelades &r 1988 till professor Maurice Allais, Ecole Nationale Supérieure
des Mines de Paris, Frankrike, for hans pionjarinsatser inom teorier for
marknader och effektivt resursutnyttjande.

Priset har utdelats varje ar sedan 1969 enligt f6ljande:

1969 R Frisch och J Tinbergen
1970 P Samuelson

1971 S Kuznets

1972 J R Hicks och K J Arrow
1973 W Leontief

1974 G Myrdal och F A von Hayek
1975 L Kantorovich och T C Koopmans
1976 M Friedman

1977 B Ohlin och J Meade

1978 H A Simon

1979 T W Schultz och A Lewis
1980 L R Klein

1981 J Tobin

1982 G Stigler

1983 G Debreu

1984 R Stone

1985 F Modigliani

1986 J M Buchanan

1987 R M Solow

1988 M Allais
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